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ตััวอย่่างแนวปฏิิบััติิที่่�ดีีในการบริิหารจััดการความเส่ี่�ยง
ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศ

โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจจััดการลงทุุนต่่างประเทศ
1. วััตถุุประสงค์์

เพื่่�อให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจจััดการลงทุุน (“ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ”) เช่่น บริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการกองทุุน บริิษัทัหลัักทรััพย์์ 

เป็น็ต้น้ ท่ี่�บริหิารจัดัการกองทุนุรวม กองทุนุส่ว่นบุุคคล และกองทุนุสำรองเลี้้�ยงชีีพ ในฐานะผู้้�รับจัดัการเงินิลงทุุนให้กั้ับผู้้�ลงทุนุ 

มีีความเข้้าใจและสามารถปฏิิบััติิตามคู่่�มืือเกี่่�ยวกัับแนวปฏิิบััติิที่่�ดีีในการบริิหารจััดการและเปิิดเผยข้้อมููลเกี่่�ยวกัับความเสี่่�ยง 

ที่่�เก่ี่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิอากาศสำหรับผู้้�ประกอบธุุรกิิจจััดการลงทุุน (“คู่่�มืือฯ”) ได้้อย่่างถููกต้้อง สำนัักงาน ก.ล.ต. จึึงได้้ 

จััดทำตััวอย่่างแนวปฏิิบััติิที่่�ดีีสำหรัับการบริิหารจััดการความเสี่่�ยงที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศฉบัับนี้้� เพื่่�อแนบท้้ายคู่่�มืือฯ 

ดัังกล่่าว โดยได้้นำแนวปฏิิบััติิที่่�ดีีของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ต่่างประเทศที่่�ปฏิิบััติิตามกรอบคำแนะนำของ Task Force on  

Climate-Related Financial Disclosures (“TCFD”) และองค์์กรสากลที่่�กำหนดมาตรฐานหรืือให้้แนวปฏิิบััติิเกี่่�ยวกัับ 

การบริิหารจััดการความเสี่่�ยงด้้านสภาพภููมิอากาศ (“climate risk”) มาจััดทำเป็็นตััวอย่่างภายใต้้หััวข้้อต่่าง ๆ ตามที่่�คู่่�มืือฯ 

กำหนด เพื่่�อให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ สามารถศึึกษาและพิิจารณานำไปประยุุกต์์ใช้้ให้้เข้้ากัับบริิบทของตนได้้ต่่อไป

2. ตััวอย่่างแนวปฏิิบััติิที่่�ดีีในการบริหารจััดการและการเปิิดเผยข้้อมููลเก่ี่�ยวกัับ
ความเส่ี่�ยงด้้านสภาพภููมิิอากาศ

2.1		 หลัักธรรมาภิิบาล (governance) 

2.1.1	 บทบาทและหน้้าที่่�ของคณะกรรมการ (Board of Directors : “BoD”)

ตััวอย่่างแนวปฏิบิััติิที่่� 1

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ กำหนดกรอบการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ทำให้้มั่่�นใจว่่าความเสี่่�ยงและโอกาสที่่�เกิิดจากการเปลี่่�ยนแปลง

สภาพภููมิิอากาศ (“climate change”) จะได้้รัับการประเมิิน บริิหารจััดการ และควบคุุมให้้อยู่่�ภายใต้้ระดัับความเสี่่�ยงที่่� 

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ยอมรัับได้้ โดย BoD ซ่ึ่�งมีีหน้้าที่่�กำกัับดููแลการปฏิิบััติิหน้้าที่่�ผู้้�ลงทุุนที่่�มีีความรัับผิิดชอบ (“stewardship”) 

ของผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ ในระยะยาว ได้ม้อบหมายหน้า้ที่่�การกำกับัดููแลการบริหิารจัดัการ climate risk ให้ก้ับัแก่ค่ณะกรรมการ

ด้้านสิ่่�งแวดล้้อมของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ซ่ึ่�งคณะกรรมการด้้านสิ่่�งแวดล้้อมมีีการดำเนิินการ ดัังนี้้�
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	 •	 กำหนดกลยุุทธ์์ในการบริิหารจััดการผลกระทบด้้านสิ่่�งแวดล้้อม โดยมุ่่�งเน้้นด้้านสภาพภููมิิอากาศ รวมถึึงกำหนด

เป้้าหมาย วิิธีีการติิดตามตรวจสอบ และการรายงานผลการดำเนิินงาน

	 •	 กำกับัดููแลผลกระทบของ climate risk แบบรวมศููนย์ ์โดยกำกัับดููแลให้ผู้้้�ประกอบธุรุกิิจฯ มีีการคำนึงึถึงึ climate 

change ในการกำหนดแผนกลยุุทธ์์ และการตััดสิินใจเชิิงธุุรกิิจ 

	 •	 กำกัับดููแลแนวทางการบริิหารจััดการ เพื่่�อให้้มั่่�นใจว่่า climate risk ที่่�เกี่่�ยวเนื่่�องกัับพอร์์ตการลงทุุน อยู่่�ในระดัับ

ความเสี่่�ยงที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ยอมรัับได้้ และมีีความสอดคล้้องกัับกลยุุทธ์์ด้้านสิ่่�งแวดล้้อมของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ

	 •	 เสริิมสร้้างความตระหนักรู้้�และความเข้้าใจภายในองค์์กรเก่ี่�ยวกัับความเส่ี่�ยงและโอกาสต่าง ๆ ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ 

สภาพภููมิิอากาศ 

	 •	 กำกัับดููแลให้้วิิธีีปฏิิบััติิและแนวทางการดำเนิินการด้้านสภาพภููมิอากาศเป็็นไปตามหลักความสมส่่วน  

(proportionate approach) กล่่าวคืือ ข้อ้มููลท่ี่�ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ เปิิดเผยควรสมส่่วนกัับการที่่�ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ นำ climate 

risk มาเป็็นส่่วนหนึ่่�งในกระบวนการจััดการลงทุุน และการบริิหารจััดการความเสี่่�ยง

	 •	พิ จิารณาทั้้�งความเสี่่�ยงจากการเปลี่่�ยนผ่า่น (“transition risk”) และความเสี่่�ยงทางกายภาพ (“physical risk”) 

ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ climate change และผลกระทบที่่�อาจเกิิดขึ้้�นกัับทรััพย์์สิินประเภทต่่าง ๆ  (“asset classes”) ทั้้�งในระยะสั้้�น

และระยะยาว

ตััวอย่่างแนวปฏิิบััติิที่่� 2

	 BoD เป็็นผู้้�รัับผิิดชอบการกำหนดกลยุุทธ์์โดยรวมของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ และกำกัับดููแลความเสี่่�ยงและโอกาสต่่าง ๆ 

ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศ โดย BoD มีีหน้้าที่่� ดัังนี้้�

	 •	 กำหนดเป้้าหมายและแผนกลยุุทธ์์ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ

	 •	 กำหนดและรัักษามาตรฐานด้้านจริิยธรรม รวมถึึงชื่่�อเสีียงของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ

	 •	 อนุุมััติิโครงการริิเริ่่�ม (initiatives) ที่่�สำคััญ รวมถึึงค่่าใช้้จ่่ายต่่าง ๆ 

	 •	 กำหนดนโยบายของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ และดููแลระบบการควบคุุมภายในให้้มีีประสิิทธิิภาพ

	 •	ดูู แลเสถีียรภาพทางการเงิินของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ

	ทั้้ �งนี้้� BoD มีีการประชุุมอย่่างน้้อยสี่่�ครั้้�งต่่อปีี โดย BoD กำกัับดููแลประเด็็นที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิอากาศ และ 

มอบหมายหน้า้ที่่�การบริหิารจัดัการผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ ให้แ้ก่ป่ระธานกรรมการบริหิาร (“CEO”) โดย CEO ได้ต้ั้้�งคณะกรรมการ

บริิหารที่่�มุ่่�งเน้้นรัับผิิดชอบด้้านสภาพภููมิิอากาศ เช่่น คณะกรรมการปฏิิบััติิการ (Operating Committee : “OC”)  

คณะกรรมการด้้านความยั่่�งยืืน (Corporate Sustainability Committee : “CSC”) และคณะกรรมการด้้านการลงทุุน 

อย่่างยั่่�งยืืน (Sustainable Investment Operating Committee : “SIOC”) โดย CSC และ SIOC จะรายงานต่่อ OC  

ในแนวทางเดีียวกัับที่่�คณะกรรมการบริิหารรายงานต่่อ CEO
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ตััวอย่่างแนวปฏิิบััติิที่่� 3

	 BoD มีีหน้้าที่่�ความรัับผิิดชอบเกี่่�ยวกัับ stewardship ซึ่่�งรวมถึึงประเด็็นที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับความเสี่่�ยงและโอกาสต่่าง ๆ 

จาก climate change โดย BoD และคณะกรรมการบริิหารทำการทบทวนแนวปฏิิบััติิของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ในการบริิหาร

จัดัการประเด็น็เกี่่�ยวกับัสภาพภููมิอิากาศเป็น็ประจำทุกุปี ีรวมทั้้�งได้ร้ับัแจ้ง้เกี่่�ยวกับัสถานะความคืืบหน้า้ของการดำเนินิการของ

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อยู่่�เสมอ 

	 ผู้้�อำนวยการสายยุทุธศาสตร์เ์ป็น็ผู้้�ประสานงานด้า้น climate change โดยเป็น็ผู้้�นำในการดำเนินิการตามแผนกลยุุทธ์์

ด้้าน climate change รวมทั้้�งรายงานสถานะความคืืบหน้้าต่่อ BoD และคณะทำงานต่่าง ๆ

	 2.1.2  บทบาทและหน้้าที่่�ของผู้้�บริิหาร  (management)

ตััวอย่่างแนวปฏิิบััติิที่่� 4

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ มีีการดำเนิินการ ดัังนี้้�

	 •	 CEO ประกาศการนำเป้า้หมายการพัฒันาที่่�ยั่่�งยืืน (Sustainable Development Goals : “SDGs”) ขององค์ก์าร

สหประชาชาติิ (“UN”) เป็็นส่่วนหนึ่่�งของนโยบายด้้านความรัับผิิดชอบต่่อสัังคมและสิ่่�งแวดล้้อมของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ

	 •	 กำหนดเป้า้หมายให้ก้ารจัดัการลงทุนุของผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ สอดคล้อ้งกับัเป้า้หมายของความตกลงปารีีส (“Paris 

Agreement”) ภายในปีี พ.ศ. 2568

	 •	จั ัดให้้มีีศููนย์์พััฒนาธุุรกิิจเพื่่�อความยั่่�งยืืน ซึ่่�งมีีบุุคลากรที่่�มีีประสบการณ์์จากหลากหลายสาขาพร้้อมให้้ข้้อมููล 

ด้้านความยั่่�งยืืนทั้้�งในระดัับบริิษััท และระดัับกลุ่่�มอุุตสาหกรรม แก่่บุุคลากรที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการจััดการลงทุุน รวมทั้้�งช่่วย 

อำนวยความสะดวกในการนำปััจจััยความเสี่่�ยงและโอกาสที่่�เกิิดจากความยั่่�งยืืนไปผนวกกัับกลยุุทธ์์การลงทุุน 

	 •	ติ ิดตามพััฒนาการของพอร์์ตการลงทุุนในด้้านปริิมาณการปล่่อยก๊าซเรืือนกระจก (“Greenhouse Gases : 

“GHGs”) และผลกระทบต่่ออุุณหภููมิิโลก (temperature pathway) รวมถึึงสััดส่่วนการลงทุุนในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�มีี 

การปล่่อย GHGs สููง หุ้้�นท่ี่�เป็็นมิิตรกัับสิ่่�งแวดล้้อม (“green share”) และหุ้้�นท่ี่�มีีการปล่่อยก๊าซเรืือนกระจกสููง (brown 

share) เพื่่�อติิดตามสถานะการบริิหารจััดการ climate risk ของผู้้�จััดการกองทุุน
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ตััวอย่่างแนวปฏิิบััติิที่่� 5

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ที่่�เป็็นบริิษััทในเครืือของบริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการลงทุุนต่่างประเทศ โดยที่่�บริิษััทแม่่ในต่่างประเทศ

มีีทีีมที่่�รัับผิิดชอบการกำกัับดููแลการลงทุุนอย่่างยั่่�งยืืนของบริิษััทในเครืือโดยเฉพาะ โดยทีีมมีีการทำงานร่่วมกัับบุุคลากร 

ที่่�เกี่่�ยวข้อ้งกับัการจัดัการลงทุนุของผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ เพ่ื่�อผลักดันัการนำปัจัจัยัด้านความยั่่�งยืืนไปผนวกในกระบวนการจัดัการ

ลงทุุน และผลักดัันให้้มีีกระบวนการวิิจััยเพ่ื่�อการลงทุุนอย่่างยั่่�งยืืน ซ่ึ่�งความคืืบหน้าในการดำเนิินการของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ 

จะอยู่่�ภายใต้้การกำกัับดููแลของผู้้�อำนวยการด้้านสิ่่�งแวดล้้อม สัังคม และบรรษััทภิบาล (Environmental, Social and 

Governance : “ESG”) ในระดัับกลุ่่�ม

	 นอกจากนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ มีีการจััดตั้้�งทีีมบริิหารจััดการความเสี่่�ยงที่่�มีีหน้้าที่่�ประเมิินความเสี่่�ยงที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ 

การลงทุุนโดยรวมของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ซึ่่�งรวมถึึงความเสี่่�ยงด้้านความยั่่�งยืืนด้้วย เพื่่�อให้้ผู้้�จััดการกองทุุนสามารถติิดตาม

ความเส่ี่�ยงที่่�เกี่่�ยวข้้องได้้อย่่างสม่่ำเสมอ โดยคณะกรรมการบริิหารระดัับกลุ่่�มที่่�มีีผู้้�อำนวยการสายการลงทุุนของกลุ่่�มเป็็น 

หนึ่่�งในสมาชิิกของคณะกรรมการดัังกล่่าว จะทำหน้้าที่่�กำกัับดููแลกระบวนการจััดการลงทุุนของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เพื่่�อให้้เป็็น

ไปในทิิศทางเดีียวกััน

	 	 บทบาทและหน้า้ที่่�ของผู้้�บริิหารในการกำหนดเป้า้หมายและพัฒันาแผนการดำเนินิการเพื่่�อแก้ไ้ขปัญัหาด้า้นสภาพ

ภููมิิอากาศ

ตััวอย่่างแนวปฏิิบััติิที่่� 6

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เผยแพร่่แถลงการณ์์เกี่่�ยวกัับ climate change โดยแสดงความมุ่่�งมั่่�นที่่�จะดำเนิินการ ดัังนี้้� 

	 •	วิ เคราะห์์ และบรรเทาความเสี่่�ยงที่่�อาจเกิิดขึ้้�นจาก climate change ในส่่วนที่่�สามารถทำได้้ เพ่ื่�อรัักษามููลค่่า

ทรััพย์์สิินของลููกค้้าในระยะยาว

	 •	สนั ับสนุุนพฤติิกรรมที่่�มุ่่�งไปสู่่�การมีีความรัับผิิดชอบและความยั่่�งยืืนมากยิ่่�งขึ้้�น โดยเฉพาะด้้าน climate change 

ผ่่าน stewardship

	 นอกจากนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ได้้ลงนามสนัับสนุุน Paris Agreement เพื่่�อผลัักดัันให้้รััฐบาลปฏิิบััติิตามหลัักการของ

ความตกลงดังักล่่าวอย่า่งต่อ่เนื่่�อง และผู้้�ประกอบธุรุกิิจฯ ได้้เข้า้เป็น็สมาชิกิ United Nations Global Compact (“UNGC”) 

โดยสนัับสนุุนหลัักการของ UNGC ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสิ่่�งแวดล้้อมและ SDGs

ตััวอย่่างแนวปฏิิบััติิที่่� 7

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ มุ่่�งมั่่�นในการสนัับสนุุนเป้้าหมายการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจกสุุทธิิเป็็นศููนย์์ (“Net Zero”) ภายใน 

ปีี พ.ศ. 2593 หรืือเร็็วกว่่านั้้�น โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ มีีส่่วนร่่วมโดยการจััดเตรีียมพอร์์ตการลงทุุนของผู้้�ลงทุุนให้้สอดรัับกัับ

สัังคม Net Zero ซึ่่�งรวมถึึงการหาโอกาสได้้รัับผลตอบแทนจากการเปลี่่�ยนผ่่านไปสู่่� Net Zero ด้้วย ทั้้�งนี้้� การดำเนิินการ 

ที่่�สำคััญในปีี พ.ศ. 2566 มีีดัังนี้้�
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	 การวััดผลการดำเนิินการและความโปร่่งใส

	 •	 เปิิดเผยตััวชี้้�วััดด้้านสภาพภููมิิอากาศของกองทุุนรวมตราสารทุุนและกองทุุนรวมตราสารหนี้้� 

	 •	 เปิิดเผยสััดส่่วนของทรััพย์์สิินภายใต้้การบริิหารจััดการ (assets under management : “AUM”) ที่่�สอดคล้้อง

กัับเป้้าหมาย Net Zero รวมถึึงเป้้าหมายอื่่�น ๆ ที่่�จะดำเนิินการให้้สอดคล้้องกัับเป้้าหมาย Net Zero ภายในปีี พ.ศ. 2593 

	 •	 ช่ว่ยให้้ผู้้�ลงทุนุบรรลุุเป้้าหมายด้านสภาพภููมิอากาศ โดยการบริิหารจััดการพอร์์ตการลงทุนุท่ี่�มุ่่�งไปสู่่�เป้้าหมาย Net 

Zero รวมทั้้�งผลัักดัันให้้มีีข้้อมููลและตััวชี้้�วััดที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศที่่�มีีมาตรฐานในอุุตสาหกรรม

	 การบริิหารจััดการลงทุุน  

	 •	ผ นวกผลกระทบของ climate change ในการตั้้�งสมมติฐิานเกี่่�ยวกับัตลาดทุนุ เพื่่�อการบริหิารจัดัการพอร์์ตการลงทุนุ

	 •	มีี กระบวนการวิิเคราะห์์และตรวจสอบหลัักทรััพย์์ที่่�มีี climate risk อย่่างมีีนััยสำคััญ ในการบริิหารจััดการพอร์์ต

การลงทุุนแบบเชิิงรุุก (active)

	 •	 ช่่วยให้้ผู้้�ลงทุุนได้้รัับโอกาสที่่�เกิิดขึ้้�นจากการเปลี่่�ยนผ่่านพลัังงาน (energy transition)

	 •	จั ัดตั้้�งและบริิหารจััดการกองทุุนที่่�มีีเป้้าหมายการลงทุุนสอดรัับกัับเป้้าหมายการลดอุุณหภููมิิโลกอย่่างชััดเจน

	 การปฏิิบััติิหน้้าที่่�ผู้้�ลงทุุนที่่�มีีความรัับผิิดชอบ (stewardship)

	 •	 ใช้้หลััก stewardship เพ่ื่�อให้้มั่่�นใจได้้ว่่าบริิษััทผู้้�ออกหลัักทรััพย์์ที่่�กองทุุนลงทุุน (“investee companies”)  

มีีการดำเนิินการเพื่่�อลด climate risk และพิิจารณาโอกาสที่่�เกี่่�ยวข้้องจากการเปลี่่�ยนผ่่านไปสู่่� Net Zero

	 •	ข อให้้ investee companies เปิิดเผยแผนการดำเนิินธุุรกิิจที่่�สอดคล้้องกัับเป้้าหมายการลดการเพิ่่�มขึ้้�นของ

อุุณหภููมิิโลกให้้ต่่ำกว่่า 2 องศาเซลเซีียส ซึ่่�งสอดรัับกัับเป้้าหมายการบรรลุุ Net Zero ภายในปีี พ.ศ. 2593

	 •	 เพิ่่�มบทบาทของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ในการใช้้สิิทธิิออกเสีียงในการประชุุมผู้้�ถืือหุ้้�น ในประเด็็นที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ 

ความยั่่�งยืืน

ตััวอย่่างแนวปฏิิบััติิที่่� 8

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เปิิดเผยแนวทางการดำเนิินการของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เกี่่�ยวกัับ climate change ในแถลงการณ์์

จุุดยืืนของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ซึ่่�งรวมถึึงแนวทางการดำเนิินการ ในเรื่่�องดัังต่่อไปนี้้�

	 •	 การพััฒนาขีีดความสามารถของบุุคลากรในการประเมิินความเสี่่�ยงและโอกาสที่่�เก่ี่�ยวข้้องกัับ climate risk  

ในกระบวนการจััดการลงทุุน

	 •	 การร่่วมมืือกัับผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ รายอื่่�น ๆ ในอุุตสาหกรรม เช่่น การเข้้าร่่วมเป็็นสมาชิิก Global Investor  

Coalition on Climate Change (GIC) เพื่่�อเรีียนรู้้�จากผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ รายอื่่�น เป็็นต้้น
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	 •	 การมีีส่่วนร่่วมในการเจรจาอย่่างแข็็งขัันกัับ investee companies รวมทั้้�งการใช้้สิิทธิิออกเสีียง เพื่่�อส่่งเสริม

ผลลััพธ์์เชิิงบวกสำหรัับ investee companies ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ และผู้้�ลงทุุน ในประเด็็นที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ climate change

	 •	 การปฏิิบััติิตามกรอบคำแนะนำของ TCFD

ตััวอย่่างแนวปฏิิบััติิที่่� 9

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ตั้้�งเป้้าหมายเพื่่�อสนับสนุุนการเปล่ี่�ยนผ่่านไปสู่่�พลังงานคาร์์บอนต่่ำอย่่างเป็็นรููปธรรม โดยตั้้�ง 

เป้้าหมายที่่�ต้้องการบรรลุุ 3 ประการ ดัังนี้้� 

	 (1)	 การจััดพอร์์ตการลงทุุนให้้สอดคล้้องกัับเป้้าหมายของ Paris Agreement ภายในปีี พ.ศ. 2568 

	 (2)	 การส่่งเสริิมให้้ investee companies วางแผนกลยุุทธ์์ให้้สอดคล้้องกัับเป้้าหมายของ Paris Agreement 

	 (3)	 การส่่งเสริิมให้้หน่่วยงานที่่�กำหนดนโยบายมีีมาตรการที่่�สอดคล้้องกัับเป้้าหมายของ Paris Agreement 

	 ในการนี้้� ผู้้�ประกอบธุรุกิิจฯ มีีการดำเนิินการเพื่่�อให้บ้รรลุุเป้า้หมายดังกล่่าว อาทิิ ผู้้�ประกอบธุรุกิิจฯ ได้้ปรับัปรุุงนโยบาย

การลงทุุนที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับถ่่านหิิน เพื่่�องดเว้้นการลงทุุนในบริิษััทซึ่่�งดำเนิินธุุรกิิจขุุดถ่่านหิิน ที่่�มีีรายได้้มากกว่่าร้้อยละ 10  

มาจากการขุุดถ่่านหิินประเภทให้้ความร้้อน (thermal coal) หรืือมีีการผลิิตถ่่านหิินคิิดเป็็นร้้อยละ 1 หรืือมากกว่่า เมื่่�อเทีียบ

กัับปริิมาณการผลิตถ่่านหิินทั่่�วโลก นอกจากนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ได้้งดเว้้นการลงทุุนในโรงไฟฟ้้าถ่่านหิินที่่�มีีดััชนีีการเกิิด

คาร์์บอน (“carbon intensity”)1  สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยทั่่�วโลกในปีี พ.ศ. 2560 ที่่� 491 gCO2/kWh

	 นอกจากนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ มุ่่�งมั่่�นที่่�จะติิดตามตรวจสอบ และเปิิดเผยข้้อมููลตััวชี้้�วััดผลการดำเนิินการที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ

สภาพภููมิิอากาศแก่่ผู้้�ลงทุุนเป็็นการทั่่�วไป ซึ่่�งรวมถึึงปริิมาณการปล่่อย GHGs (“carbon footprint”) ของแต่่ละกองทุุน 

(fund-level) และพอร์์ตการลงทุุนโดยรวม (firm-level) และสััดส่่วนการลงทุุนใน green share ต่่อ AUM หรืือต่่อมููลค่่า

การลงทุุนอย่่างยั่่�งยืืนทั้้�งหมด

1 carbon intensity คืือ ตััวชี้้�วััดปริิมาณการปล่่อยก๊๊าซคาร์์บอนไดออกไซด์์เทีียบเท่่า (Carbon dioxide equivalent : CO2e) ทั้้�งหมดต่่อกิิจกรรมใด

กิิจกรรมหนึ่่�ง เช่่น ต่่อหนึ่่�งหน่่วยของไฟฟ้้าที่่�ผลิิตออกมา (gCO2e/kWh) หรืือต่่อหนึ่่�งหน่่วยของผลิตภััณฑ์์มวลรวมประชาชาติิ (gross domestic  

product : “GDP”) (gCO2e/บาท)
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2.2  	 การบริิหารจััดการลงทุุน (investment management)

	 2.2.1  การระบุุ climate risk สำหรัับแต่่ละกลยุุทธ์์การลงทุุนและกองทุุน

วิธีการ ตัวอย่าง

วิธีการเชิงคุณภาพ 

(Qualitative approach)

 •  ระบุกุลุ่่�มอุตุสาหกรรม เช่่น สาธารณููปโภคและพลังงาน เหมืืองแร่่ ยานยนต์์    

    น้้ำมัันและก๊๊าซ การขนส่่งและโลจิิสติิกส์์ เป็็นต้้น ซึ่่�งมีีแนวโน้้มที่่�จะได้้รัับ 

    ผลกระทบในแง่่ลบจากการเปลี่่�ยนผ่่านไปสู่่�เศรษฐกิจิคาร์์บอนต่่ำ และประเมินิ

    ว่่าพอร์์ตการลงทุนุมีีการกระจุุกตััวในกลุ่่�มอุตุสาหกรรมเหล่านี้้�หรืือไม่่ โดยผู้้�จัดัการ 

    กองทุนุอาจพิจิารณาผลกระทบในลำดัับสอง (second-level effects) ต่่อ 

    บริษิัทัในห่่วงโซ่่ทางธุรุกิจิ (“value chain”) ของกลุ่่�มอุุตสาหกรรมเหล่่านี้้�

    ด้้วยก็็ได้้  

 •  พบปะกัับผู้้�บริิหารของ investee companies และวิิเคราะห์์แนวทาง 

    การดำเนิินธุุรกิิจของ investee companies ต่่อความเสี่่�ยงและโอกาส

    ที่่�เกิิดขึ้้�นจากความท้้าทายที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศ

วิธีการเชิงปริมาณ 

(Quantitative approach)

 •  ใช้้ ESG score หรืือการจััดอัันดัับที่่�มีีลัักษณะคล้้ายคลึึงกััน ซึ่่�งจััดทำ 

    โดยบุุคคลที่่�สาม เพื่่�อระบุุ investee companies ที่่�มีี climate risk 

    สููงกว่่าบริิษััทอื่่�น ๆ

 •  ใช้้เครื่่�องมืือวิเิคราะห์์ข้้อมููลภายในท่ี่�เกี่่�ยวกับัสภาพภููมิอากาศท่ี่�ผู้้�ประกอบธุุรกิจิฯ  

    มีีอยู่่�หรืือข้้อมููลที่่�ได้้จากบุุคคลที่่�สาม เพื่่�อวิิเคราะห์์ climate risk ของพอร์์ต

    การลงทุุน ตัวัอย่่างข้้อมููลที่่�จำเป็็นในการวิเิคราะห์์ข้้อมููลสภาพภููมิอากาศ

    ย้้อนหลังในช่่วงห้้าปีี เช่่น ข้้อมููลอุณุหภููมิ ิปริมิาณหยาดน้้ำฟ้้า (precipitation)  

    และผลกระทบจากเหตุุการณ์์สภาวะสุุดขั้้�วของลมฟ้้าอากาศ (“extreme  

    weather events”) ซึ่่�งรวมถึึงพายุุไซโคลน แผ่่นดิินไหว และภััยแล้้ง หรืือ 

    ข้้อมููลการพยากรณ์์ภููมิิอากาศในอนาคต โดยรวมถึึงอััตราการเพิ่่�มขึ้้�นของ

    ระดัับน้้ำทะเล ในช่่วง 10 20 หรืือ 30 ปีี เป็็นต้้น โดยประเมิินผลกระทบ

    ที่่�อาจเกิิดขึ้้�นต่่อพอร์์ตการลงทุุนจากปััจจััยเหล่่านี้้� 
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วิธีการ ตัวอย่าง

วิธีการเชิงปริมาณ 

(Quantitative approach)

 •  ใช้้ข้้อมููลเชิิงปริิมาณเกี่่�ยวกัับ extreme weather events ระดัับน้้ำทะเล 

    ที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�น หรืือการขาดแคลนน้้ำ ที่่�แสดงในรููปแบบ heat map ซึ่่�งจััดทำ 

    โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ หรืือบุุคคลภายนอก ในการประเมิินผลกระทบ 

    ทางการเงิิน หรืือการประเมิินสััดส่่วนของสิินทรััพย์์ที่่�ตั้้�งอยู่่�ในพื้้�นที่่�ซึ่่�งมีี  

    climate risk

 •  วััดปริิมาณ carbon footprint ของ investee companies เพื่่�อประเมิิน 

    ผลกระทบจากการเปลี่่�ยนแปลงราคาคาร์์บอนหรืือภาษีีคาร์์บอนต่่อมููลค่่า

    ของพอร์์ตการลงทุนุ หรืือเปรีียบเทีียบปริมิาณ carbon footprint ทั้้�งหมด

    กัับดััชนีีชี้้�วััด หรืือพอร์์ตการลงทุุนของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อื่่�น เพื่่�อประเมิิน  

    ขนาดของความเสี่่�ยงจากสภาพภููมิิอากาศของพอร์์ตการลงทุุน

 •  ผนวกข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับสภาพภูมิอากาศ เพื่อกำ�หนดข้อจำ�กัดในกระบวนการ 

    คัดเลือกหลักทรัพย์สำ�หรับพอร์ตการลงทุน โดยกำ�หนดปริมาณสูงสุด (upper  

    bound) ที่ยอมรับได้ของตัวชี้วัดคาร์บอนที่ผู้ประกอบธุรกิจฯ เลือกใช้ เพื่อวัด 

    ปริมาณของ investee companies โดยตรง และเปรียบเทียบปริมาณดังกล่าว 

    กับดัชนีชี้วัด
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วิธีการ ตัวอย่าง

วิธีการตามประเภททรัพย์สินต่าง ๆ 

(Asset class approach)

ตราสารทุน และตราสารหนี้ของภาคเอกชน

 •  ประเมินผลกระทบทางการเงินจาก physical risk และ transition risk  

    ของ investee companies แต่ละแห่ง โดยพิจารณากลยุทธ์ด้านผลิตภัณฑ์ 

    และบริการ value chain การดำ�เนินธุรกิจ และการลงทุนในการวิจัย และ 

    พัฒนาของ investee companies ด้วย

 •  วิเคราะห์รายได้ของ investee companies โดยประเมินสถานที่ตั้งของ 

    ทรัพย์สินหรือ value chain ของ investee companies เพื่อประเมิน 

    ความสูญเสียที่อาจเกิดขึ้นจากเหตุการณ์ทางกายภาพ (physical event)    

    และเหตุการณ์เปลี่ยนผ่าน (transition event)

 •  ประเมินการเปิดเผยข้อมูลของ investee companies ด้านสภาพ

    ภูมิอากาศ เพื่อวิเคราะห์ climate risk ในระดับบริษัทของ investee 

    companies และโอกาสที่อาจเกิดขึ้น

ตราสารหนี้ภาครัฐ

 •  ประเมินความเสี่ยงและความอ่อนไหวของประเทศที่ออกตราสารหนี้ต่อ 

    climate change ซึ่งรวมถึงการพิจารณาเกี่ยวกับการพึ่งพาอุตสาหกรรม 

    การเกษตรและทรัพยากรธรรมชาติ สัดส่วนการใช้พลังงาน (“energy mix”)  

    และนโยบายของรัฐบาลเพื่อจัดการกับ climate change ที่อาจส่งผลกระทบ 

    ต่อความสามารถในการชำ�ระหนี้ของประเทศนั้น ๆ ได้ โดยเฉพาะประเทศ

    ที่มีแนวโน้มจะเกิด extreme weather events หรือประเทศที่มีเศรษฐกิจ 

    ซึ่งมี carbon intensity สูง โดยอาจพิจารณาสัดส่วนกลุ่มอุตสาหกรรมที่มี 

    การปล่อยก๊าซเรือนกระจกสูง (brown sector) ต่อมูลค่า GDP
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วิธีการ ตัวอย่าง

วิธีการตามประเภททรัพย์สินต่าง ๆ 

(Asset class approach)

 •  วิเิคราะห์์ค่่าศักัยภาพในการทำให้้เกิิดภาวะโลกร้้อน (warming potential)  

    ของตราสารภาครัฐั โดยอาจเริ่่�มจากการใช้้ฐานข้้อมููลท่ี่�ไม่่มีีค่าใช้้จ่่าย เช่่น  

    ND-GAIN Country Index2  เป็็นต้้น หรืือหากจำเป็็น อาจพิจิารณาใช้้ 

    เครื่่�องมืือจากบุคุคลที่่�สามเพิ่่�มเติมิ

 •  จัดัอันัดับัประเทศตาม carbon intensity รวมทั้้�งวิเิคราะห์์และเปรีียบเทีียบ  

    climate risk ของประเทศต่่าง ๆ ในระดับัหน่วยงานภายในประเทศด้้วย

อสังัหาริมิทรัพัย์์

 •  ประเมิินการใช้้พลัังงานที่่�ยั่่�งยืืนหรืือพลัังงานทางเลืือก และความเป็็นไปได้้ 

    ของความเสีียหายทางกายภาพที่่�อาจเกิิดขึ้้�นต่่อสิินทรััพย์์ จาก extreme  

    weather events โดยอาจพิจิารณาจากปััจจัยัต่าง ๆ เช่่น สถานที่่�ตั้้�ง อัตัรา 

    การเช่่าหรืือใช้้พื้้�นทื่่� และประเภทอสัังหาริิมทรััพย์์

 •  วิิเคราะห์์เชิิงคุุณภาพเกี่่�ยวกัับประเภทอสัังหาริิมทรััพย์์ วัันที่่�ก่่อสร้้างและ 

    ปรัับปรุุงใหม่่ ที่่�ตั้้�งทางภููมิิศาสตร์์ และระดัับบ่่งชี้้�การประหยััดพลัังงานของ 

    อาคาร (energy label) (ถ้้ามีี) โดยผู้้�ประกอบธุุรกิจิฯ มีีระบบการให้้คะแนน 

    ความเส่ี่�ยง (risk scoring) เพื่่�อใช้้วิเิคราะห์์พอร์์ตการลงทุนุในอสังัหาริมิทรัพัย์์ 

    ด้้วย

 •  ใช้้ตััวชี้้�วััด เช่่น carbon intensity ต่่อตารางฟุุต เป็็นต้้น ในการประเมิิน  

    transition risk และสััดส่่วนของหนี้้�สิินที่่�มีีตััวบ่่งชี้้� physical risk 

    อย่่างมีีนััยสำคััญ

2 ND-GAIN Country Index สรุุปความอ่่อนไหว (vulnerability) ของแต่่ละประเทศต่่อ climate change และความท้้าทายระดัับโลกอื่่�น ๆ รวมถึึง

ความพร้อมในการพััฒนาความยืืดหยุ่่�นหรืือความสามารถในการฟ้ื้�นตััวอย่่างรวดเร็็ว (“resilience”) ด้ว้ย โดยผู้้�ประกอบธุรุกิิจฯ สามารถศึึกษา ND-GAIN 

Country Index ได้้ที่่� https://gain.nd.edu/our-work/country-index/ 

https://gain.nd.edu/our-work/country-index/
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3 สามารถศึึกษา Materiality Finder และ Materiality Map ของ SASB เพิ่่�มเติิมได้้ที่่� https://www.sasb.org/standards/materiality-map/ 
4 จากรายงาน Implementing the TCFD Recommendations: A Guide for Asset Owners (2018) PRI ได้้แนะนำว่่า ในการประเมินิ materiality 

ของ climate risk ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ ควรประเมิินและระบุกุารลงทุนุท่ี่�ผู้้�ประกอบธุรุกิิจฯ ให้ค้วามสำคััญด้า้น climate risk มากท่ี่�สุดุ โดยผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ 

อาจพิิจารณาจากระดัับความเส่ี่�ยงของทั้้�งพอร์์ตการลงทุุน ประเภทของหลักทรัพย์์ กลยุุทธ์การลงทุุน กลุ่่�มอุุตสาหกรรม หรืือความเส่ี่�ยงท่ี่�เฉพาะเจาะจง

สำหรัับ investee companies  
5 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาอ้้างอิิงหลัักสากล เช่่น TCFD, Climate Disclosure Standards Board (CDSB), International Integrated  

Reporting Council (IIRC), Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF Standard) ด้้วยก็็ได้้

การประเมิินความมีีนััยสำคััญ (“materiality” หรืือ “material” ตามแต่่กรณีี)

	 ในการประเมินิ materiality ของผลกระทบจาก climate risk ต่อ่กลยุทุธ์ก์ารลงทุนุ หรืือต่อ่กองทุนุใดกองทุนุ

หนึ่่�ง ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาใช้้วิิธีีการที่่�มีีความเหมาะสมและสมส่่วนกัับกลยุุทธ์์การลงทุุนหรืือกองทุุน  

โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาใช้้วิิธีีการวิิเคราะห์์เชิิงคุุณภาพ หรืือเชิิงปริิมาณ หรืือทั้้�งสองวิิธีีผสมผสานกัันก็็ได้้ 

นอกจากนี้้� ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ อาจพิจิารณานำวิธิีีการที่่�แนะนำโดยมาตรฐานการเปิดิเผยข้้อมููลในระดับัสากลมาปรับัใช้้

ในการประเมิิน materiality ของ climate risk เช่่น Sustainability Accounting Standards Board (“SASB”)
3
 

Principles for Responsible Investment (“PRI”)
4
  เป็็นต้้น

5
  ทั้้�งนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณาเก็็บเอกสาร

การประเมิินและวิิเคราะห์์ เพ่ื่�อประโยชน์์ในการแสดงให้้เห็็นว่่าผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ได้้ประเมิิน materiality ของ 

ความเสี่่�ยงต่่าง ๆ แล้้วทำกำไรของ investee companies ในภาคส่่วนที่่�ได้้รัับผลกระทบจากเหตุุภััยแล้้งนี้้�

https://www.sasb.org/standards/materiality-map/
https://www.unpri.org/download?ac=4652
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ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 10

	 ผู้้�จัดการกองทุนุสามารถอ้า้งอิงิข้อ้มููลที่่�เปิดิเผยเป็น็การทั่่�วไปหรืือบทวิจัยั ในการประเมินิ climate risk ตามที่่�ตั้้�งทาง

ภููมิิศาสตร์ เพื่่�อประเมิินผลกระทบท่ี่�อาจเกิิดขึ้้�นจาก climate risk ต่่อการดำเนิินธุุรกิิจของ investee companies  

โดยแผนภาพด้้านล่่างนี้้�เป็็นตััวอย่่างจาก World Resources Institute ที่่�ได้้ระบุุความเสี่่�ยงจากอุุทกภััยและความเครีียดน้้ำ 

(“water stress”)  ตามที่่�ตั้้�งทางภููมิิศาสตร์์

6 water stress หมายถึึง ภาวะที่่�ประชากรต้้องการน้้ำจืืด (fresh water) ที่่�สามารถบริิโภคและใช้้เพื่่�อกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจเพิ่่�มสููงขึ้้�น ขณะที่่�ทรััพยากร

น้้ำจืืดมีีปริิมาณลดลง จึึงส่่งผลให้้น้้ำจืืดตกอยู่่�ภายใต้้แรงกดดััน หรืือปััญหาความเครีียดน้้ำ
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	 2.2.2  การผนวก climate risk ในกระบวนการจััดการลงทุุน

ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 11

	 ผู้้�จััดการกองทุุนมีีการผนวกปััจจััยด้้านสภาพภููมิิอากาศในกระบวนการคััดเลืือกหลัักทรััพย์์ โดยใช้้การวิิเคราะห์์จาก

ล่่างขึ้้�นบน (“bottom-up approach”) เพื่่�อระบุุ climate risk หรืือโอกาสจากกระบวนการเปลี่่�ยนผ่่านพลัังงาน

	 ในกระบวนการวิิเคราะห์์แบบ bottom-up approach ผู้้�จััดการกองทุุนได้้ปรัับปรุุงกระบวนการภายใน ในการให้้

คะแนนบริษิัทัที่่�จะลงทุนุ เพื่่�อให้ค้รอบคลุุมปัจัจัยัด้า้นสภาพภููมิอิากาศและสิ่่�งแวดล้อ้มที่่�ละเอีียดยิ่่�งขึ้้�น โดยเคร่ื่�องมืือในการให้้

คะแนนของผู้้�ประกอบธุรุกิิจฯ จะเปรีียบเทีียบตััวชี้้�วัดัด้า้นสิ่่�งแวดล้้อมของ investee companies ที่่�กองทุนุจะลงทุนุกัับบริษิัทั

ในกลุ่่�มเดีียวกััน เช่่น การปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจก (Scope 1, 2 และ 3) การกัักเก็็บคาร์์บอนแทนการปล่่อยสู่่�ชั้้�นบรรยากาศ 

(carbon reserve) และรายได้้ที่่�เกิิดจากกิิจกรรมซ่ึ่�งเป็็นมิิตรกัับสิ่่�งแวดล้้อม ซึ่่�งช่่วยผู้้�จััดการกองทุุนในการระบุุบริิษััทที่่�มีี 

climate risk รวมทั้้�งบริิษััทที่่�อาจได้้รัับโอกาสจาก climate risk ด้้วย

	ทั้้ �งนี้้� ผู้้�จััดการกองทุุนประเมิิน physical risk ในระดัับประเทศ โดยใช้้ตััวชี้้�วััด อาทิิ นโยบายด้้าน climate change 

ความเสี่่�ยงของเศรษฐกิิจและประชากรต่่อภััยธรรมชาติิ อุุทกภััย และคลื่่�นความร้้อน รวมทั้้�งข้้อมููลโดยรวมของประเทศ 

ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจก การจััดการของเสีีย คุุณภาพอากาศ ความหลากหลายทางชีีวภาพ และการตััดไม้้

ทำลายป่า โดยผู้้�จัดัการกองทุนุนำข้อ้มููลเหล่านี้้�มาใช้้ในการระบุุคะแนนของแต่่ละประเทศ รวมทั้้�งมีีการรวบรวมและวิิเคราะห์์

ข้อ้มููลท่ี่�มีีความละเอีียดยิ่่�งขึ้้�นสำหรับการลงทุนุในอสัังหาริิมทรัพย์แ์ละโครงสร้างพื้้�นฐาน ซ่ึ่�งถืือเป็็นส่ว่นหนึ่่�งในการตรวจสอบ

และสอบทาน (การทำ due diligence) เพื่่�อประเมิินความเสี่่�ยงในอนาคต เช่่น การเกิิดพายุุฝนฟ้้าคะนอง อุุทกภััย เป็็นต้้น

	 นอกจากนี้้� ผู้้�จัดัการกองทุนุได้ว้ิเิคราะห์เ์ชิงิคุณุภาพ โดยใช้ข้้้อมููลจากบริษิัทัที่่�กองทุนุอาจตัดัสินิใจลงทุนุ เช่น่ นโยบาย

ของบริิษััทด้้านสิ่่�งแวดล้้อมและ climate change การใช้้น้้ำ การกำจััดก๊๊าซด้้วยการเผาทิ้้�ง (gas flaring) และการจััดการ

ของเสีีย โดยข้้อมููลดัังกล่่าวจะถููกนำมาให้้คะแนนเพื่่�อใช้้ในการเปรีียบเทีียบระหว่่างบริิษััทต่่อไป

	ทั้้ �งนี้้� ผู้้�จััดการกองทุุนได้้ผนวกผลการวิิเคราะห์์เชิิงปริิมาณเข้้ากัับผลการวิิเคราะห์์เชิิงคุุณภาพ เพ่ื่�อตััดสิินใจลงทุุน 

แบบองค์์รวมอย่่างครบถ้้วนรอบด้้าน

ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 12

	 ผู้้�จััดการกองทุุนได้้ผนวกการพิิจารณาประเด็็นเกี่่�ยวกัับ climate change เข้้าในกระบวนการวิิจััย โดยใช้้มุุมมอง 

ด้้านผลกระทบและความเสี่่�ยงในการพิิจารณา

	 ผู้้�จััดการกองทุุนใช้้ carbon intensity ของ investee companies เป็็นจุุดเริ่่�มต้้นในการพิิจารณาผลกระทบของ 

climate change นอกจากนี้้� ผู้้�จัดการกองทุุนยัังใช้้การคาดการณ์์ล่่วงหน้้าในกระบวนการวิิจััย โดยคาดการณ์์การลด 

การปล่่อยคาร์์บอน (“decarbonization”) ในอนาคต รวมถึึงกลยุุทธ์์และเป้้าหมายของ investee companies  

ด้้าน decarbonization เพื่่�อให้้มั่่�นใจได้้ว่่ากลยุุทธ์์ดัังกล่่าวเป็็นไปตามทิิศทางที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ มุ่่�งหวััง ซึ่่�งผู้้�จััดการกองทุุน

อาจพิจิารณาบริษิัทัที่�มีีการปล่อ่ยก๊า๊ซเรืือนกระจกสููงในปัจัจุบุันั แต่อ่ยู่่�ระหว่า่งการดำเนินิการเพื่่�อลดการปล่อ่ยก๊าซเรืือนกระจก

ด้้วย
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	 นอกจากนี้้� ผู้้�จัดการกองทุนุได้้ทำการวิิจัยัเพื่่�อระบุภุาคส่่วนหรืือกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่� climate change มีี materiality 

และมีีความเกี่่�ยวข้้อง (“relevance” หรืือ “relevant” ตามแต่่กรณีี) โดยกลยุุทธ์์ด้้าน climate change ที่่� investee 

companies ในภาคส่่วนหรืือกลุ่่�มอุุตสาหกรรมหนึ่่�งใช้้ จะถููกนำมาวิิเคราะห์์และเปรีียบเทีียบกัับบริิษััทในกลุ่่�มเดีียวกััน  

โดยจากการวิิเคราะห์์นี้้� ผู้้�จััดการกองทุุนจะประเมิินผลกระทบต่่อรููปแบบทางธุุรกิิจของ investee companies ซึ่่�งจะทำให้้

เห็็นความเสี่่�ยงและโอกาสที่่�อาจเกิิดขึ้้�นได้้

ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 13

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิจิฯ มีีผู้้�เชี่่�ยวชาญด้้าน ESG ที่่�ทำงานร่่วมกัับผู้้�จัดัการกองทุนุ และนัักวิเิคราะห์์ ในการวิิเคราะห์์ผลกระทบ

และโอกาสจาก climate risk ต่่อการดำเนินิธุรุกิจิของ investee companies กลยุทุธ์การจัดัการ และการประมาณการ 

ทางการเงิิน โดยได้้ผนวกผลการวิิเคราะห์์เหล่่านี้้�เข้้าในกลยุุทธ์์การลงทุุน การให้้คะแนนด้้าน ESG การจััดอัันดัับราคาหุ้้�น และ

ตััวชี้้�วััดอื่่�น ๆ โดยผู้้�จัดการกองทุุนมีีการวิิเคราะห์์การปล่่อยก๊าซเรืือนกระจกของ investee companies และคะแนน 

ด้้าน ESG เปรีียบเทีียบกัับดััชนีีชี้้�วััด และตััวชี้้�วััดอื่่�น ๆ รวมทั้้�งใช้้ข้้อมููลเหล่่านี้้�ในการมีีส่่วนร่่วมกัับ investee companies  

เพื่่�อปรัับปรุุงมููลค่่าของ investee companies ในพอร์์ตการลงทุุน โดยหากมููลค่่าของ investee companies ไม่่เพิ่่�มขึ้้�น  

ภายหลังัจากการเข้า้ไปมีีส่ว่นร่่วมผู้้�ประกอบธุรุกิิจฯ จะนำข้้อมููลนี้้�ไปประกอบการตััดสินิใจลงทุนุต่่อไป ทั้้�งนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ 

มีีการติิดตามผลิิตภััณฑ์์การลงทุุนทั้้�งหมดของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ในประเด็็นที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศอย่่างสม่่ำเสมอ

ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 14

	 ผู้้�จััดการกองทุุนพิิจารณาว่่าการหลีีกเลี่่�ยงความเสีียหายจาก climate change จะช่่วยขัับเคลี่่�อนการเจริิญเติิบโต

ทางเศรษฐกิิจ และให้ผ้ลตอบแทนท่ี่�ดีีกว่่าแก่่ผู้้�ลงทุนุ ดังันั้้�น ในกระบวนการจััดการลงทุนุ ผู้้�จัดัการกองทุนุได้้ผนวกกระบวนการ 

เช่่น การตรวจสอบ carbon intensity และตััวชี้้�วััดอื่่�น ๆ เพื่่�อพิิจารณาโอกาสทางการลงทุุน

ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 15

	 ผู้้�จััดการกองทุุนใช้้กลยุุทธ์์การลงทุุนแบบ impact investing ซึ่่�งมุ่่�งเน้้นที่่�จะสร้้างผลตอบแทนทางการเงิิน และ 

ผลกระทบเชิิงบวกต่่อสัังคมและสิ่่�งแวดล้้อมที่่�สามารถประเมิินผลลััพธ์์ได้้ (measurable outcome) อย่่างชััดเจน ดัังนั้้�น  

ผู้้�จััดการกองทุุนจึึงมุ่่�งเน้้นลงทุุนในหลัักทรััพย์์ที่่�มีีความยืืดหยุ่่�นและบริิษััทมีีการดำเนิินงานที่่�สอดคล้้องกัับการเปลี่่�ยนผ่่าน 

ไปสู่่�สัังคมคาร์์บอนต่่ำ และ Net Zero ภายในปีี พ.ศ. 2593
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ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 16

	 ผู้้�จััดการกองทุุนใช้้กลยุุทธ์์การลงทุุนแบบ impact investing โดยกำหนด 9 หััวข้้อการลงทุุน (“theme”) ที่่�อ้้างอิิง

กับั SDGs ของ UN และเป็็นตัวัชี้้�วัดัการลงทุนุของพอร์์ตการลงทุนุ ทั้้�งนี้้� theme ที่่�เก่ี่�ยวข้้องกับั climate change ครอบคลุุม

เรื่่�องพลังงานสะอาด การขนส่่งที่่�ยั่่�งยืืน การใช้้ทรัพยากรอย่่างมีีประสิิทธิภาพ และการให้้บริิการด้้านสิ่่�งแวดล้้อม โดยมีี 

เป้้าหมายสููงสุุดเพื่่�อหลีีกเลี่่�ยงการปล่่อยก๊๊าซคาร์์บอนไดออกไซด์์เทีียบเท่่า และการผลิิตพลัังงานหมุุนเวีียน

แนวทางอื่่�น ๆ ที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณา

	 ในการผนวก climate risk ในกระบวนการจััดการลงทุุน ผู้้�จััดการกองทุุนอาจอ้้างอิิงถึึงเอกสารเผยแพร่่ และ

มาตรฐานสากลขององค์์กรต่่าง ๆ เพิ่่�มเติิมได้้ ยกตััวอย่่างเช่่น Standards Board for Alternative Investments 

(“SBAI”) ได้้พััฒนา Responsible Investment Policy Framework  ที่่�เป็็นกรอบคำแนะนำแนวทางการลงทุุน 

อย่า่งรับัผิดิชอบ โดยมีีการแนะนำให้ผู้้้�ประกอบธุรุกิจิฯ ผนวกปัจัจัยัที่่�อาจส่ง่ผลกระทบต่อ่สภาพภููมิอิากาศในกระบวนการ

จััดการลงทุุน เช่่น ผู้้�จััดการกองทุุนอาจใช้้กลยุุทธ์์การลงทุุนแบบ baseline exclusion หรืือการไม่่ลงทุุนในธุุรกิิจใด

ธุุรกิิจหนึ่่�ง อาทิิ ยาสููบ สำหรัับทุุกกองทุุนภายใต้้การบริิหารจััดการ หรืือจััดตั้้�งและบริิหารจััดการกองทุุนท่ี่�ใช้้กลยุุทธ์ 

การลงทุุนอย่า่งรับัผิดิชอบโดยเฉพาะ เป็น็ต้น้ นอกจากนี้้� ผู้้�จัดัการกองทุนุอาจใช้ว้ิธิีีการอื่่�น ๆ  ร่ว่มด้ว้ย เพื่่�อเป็น็แนวทาง

ในการลงทุุนอย่่างรัับผิิดชอบ ซึ่่�งรวมถึึงการผนวกการลงทุุนอย่่างรัับผิิดชอบเข้้าไปในกระบวนการจััดการลงทุุน  

การคัดัเลืือกหลักัทรัพัย์ ์การใช้ส้ิทิธิอิอกเสีียงในนามผู้้�ถืือหุ้้�นของ investee companies และความรับัผิดิชอบต่อ่สังัคม

และผู้้�มีีส่่วนได้้เสีีย (stakeholders) ของ investee companies

7 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ สามารถศึึกษา Responsible Investment Policy Framework โดย SBAI เพิ่่�มเติิมได้้ที่่� https://www.sbai.org/resource/ 

responsible-investment-policy-framework.html 

https://shorturl.asia/m9yqL
https://shorturl.asia/m9yqL
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	 2.2.3  การประเมิินผลกระทบของ climate risk ต่่อผลตอบแทนของหลัักทรััพย์์ในพอร์์ตการลงทุุน

ตััวอย่่าง climate risk และผลกระทบทางการเงิินที่่�อาจเกิิดขึ้้�น8

ประเภท climate risk9 ผลกระทบทางการเงินที่อาจเกิดขึ้น

Physical risk

 ความเสี่่�ยงทางกายภาพที่่�เกิิดขึ้้�นอย่่างฉัับพลััน   

 เป็็นครั้้�งคราว (acute physical risk)

 •  รายได้้ลดลงจากความสามารถในการผลิิต

    ที่่�ลดลง เนื่่�องจากปััญหาในการขนส่่ง หรืือ 

    การสะดุุดของห่่วงโซ่่อุุปทาน 

 •  รายได้้ลดลงและต้้นทุนุเพิ่่�มขึ้้�นจากผลกระทบ 

    เชิิงลบต่่อบุุคลากร เช่่น ปััญหาสุุขภาพ 

    ความปลอดภััย การขาดงานเป็็นประจำ  

    เป็็นต้้น

 •  การตััดจำหน่่ายทรััพย์์สิิน หรืือการเลิิกใช้้ 

    ทรัพัย์์สินิก่่อนกำหนด เนื่่�องจากความเสีียหาย 

     ต่่ออสัังหาริิมทรััพย์์และทรััพย์์สิินใน

     สถานที่่�ตั้้�งที่่�มีีความเสี่่�ยงสููง 

 •  ต้้นทุุนการดำเนิินการเพิ่่�มขึ้้�น เนื่่�องจาก 

    ทรััพยากรน้้ำไม่่เพีียงพอสำหรัับโรงไฟฟ้้า

    พลัังน้้ำ โรงไฟฟ้้านิิวเคลีียร์์ และโรงไฟฟ้้า 

    พลัังงานฟอสซิิล

 •  ต้้นทุนุทางการเงินิเพิ่่�มขึ้้�น จากความเสีียหาย 

    ต่่อสถานที่่� หรืือสิ่่�งอำนวยความสะดวกต่่าง ๆ 

 •  รายได้้ลดลงจากยอดขายหรืือผลผลิิตที่่� 

    ลดลง

 •  เบี้้�ยประกันั (insurance premium) ที่่�สููงขึ้้�น 

    และความคุ้้�มครองที่่�ลดลงสำหรัับทรััพย์์สิิน 

    ในสถานที่่�ตั้้�งที่่�มีีความเสี่่�ยงสููง

 •  ความรุุนแรงที่่�เพิ่่�มขึ้้�นของ  extreme  

    weather events เช่่น พายุุไซโคลน  

    อุุทกภััย เป็็นต้้น

 ความเสี่่�ยงทางกายภาพที่่�เกิิดอย่่างช้้า ๆ และ   

 มีีนััยสำคััญในระยะยาว (chronic physical   

 risk)

 •  การเปลี่่�ยนแปลงในการกระจายของฝน  

    (precipitation pattern) และสภาวะ

    สุุดขั้้�วของลมฟ้้าอากาศ

 •  การเพิ่่�มขึ้้�นของอุุณหภููมิิเฉลี่่�ย

 •  การเพิ่่�มขึ้้�นของระดัับน้้ำทะเล

8 อ้้างอิิง Table 1 จาก Recommendations of the Task Force on Climate-related Financial Disclosures (2017)
9 climate risk ที่่�ยกตััวอย่่าง ไม่่ใช่่เหตุุการณ์์ที่่�แยกกัันโดยเด็็ดขาด (mutually exclusive) โดยบางความเสี่่�ยงอาจเกิิดขึ้้�นพร้้อมกัันได้้

https://assets.bbhub.io/company/sites/60/2021/10/FINAL-2017-TCFD-Report.pdf
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ประเภท climate risk9 ผลกระทบทางการเงินที่อาจเกิดขึ้น

Transition risk

 ความเสี่ยงด้านนโยบายและกฎหมาย

 •  การกำ�หนดราคาคาร์บอนหรือการปล่อย 

    ก๊าซเรือนกระจกที่สูงขึ้น

 •  กฎเกณฑ์การรายงานการปล่อยก๊าซ

    เรือนกระจกที่เข้มงวดขึ้น

 •  ข้อบังคับและกฎเกณฑ์ใหม่ต่อสินค้า

    และบริการในปัจจุบัน

 •  ความเสี่ยงต่อการเกิดข้อพิพาทหรือ

    คดีความ

 •  ต้้นทุุนการดำเนิินการเพิ่่�มขึ้้�น เช่่น ต้้นทุุน

    ที่่�เกิิดจากการปฏิิบััติิตามกฏเกณฑ์์สููงขึ้้�น 

    เบี้้�ยประกัันแพงขึ้้�น

 •  การตััดจำหน่่ายทรััพย์์สิิน การด้้อยค่่าของ 

    ทรััพย์์สิิน หรืือการเลิิกใช้้ทรััพย์์สิินก่่อน 

    กำหนด เนื่่�องจากนโยบายที่่�เปลี่่�ยนแปลงไป

 •  ต้้นทุนุการดำเนิินการเพิ่่�มขึ้้�น และความต้้องการ 

    สิินค้้าและบริิการลดลง เนื่่�องจากการถููกปรัับ 

    หรืือตััดสิินคดีี

 ความเสี่ยงด้านเทคโนโลยี

 •  ตัวเลือกสินค้าและบริการที่ปล่อยก๊าซ 

    เรือนกระจกน้อยลง ซึ่งเข้ามาแทนที่ 

    สินค้าและบริการในปัจจุบัน

 •  การลงทุนในเทคโนโลยีใหม่ที่ไม่ประสบ 

    ความสำ�เร็จ

 •  ต้นทุนในการเปลี่ยนผ่านไปสู่เทคโนโลยี

    ที่ลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก

 •  การตััดจำหน่่ายทรััพย์์สิิน และการเลิิกใช้้ 

    ทรััพย์์สิินก่่อนกำหนด

 •  ความต้้องการสิินค้้าและบริิการลดลง

 •  มีีค่่าใช้้จ่่ายในการวิิจััยและการพััฒนา เพื่่�อ 

    เทคโนโลยีีใหม่่ หรืือเทคโนโลยีีทางเลืือก  

    เป็็นต้้น

 •  การลงทุนุในสิินทรัพัย์์ลงทุนุ เพื่่�อการพัฒันา 

    เทคโนโลยีี

 •  มีีต้้นทุุนในการปรัับหรืือประยุุกต์์ใช้้แนวทาง  

    หรืือกระบวนการใหม่่ ๆ
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ประเภท climate risk9 ผลกระทบทางการเงินที่อาจเกิดขึ้น

Transition risk

 ความเสี่ยงด้านภาวะตลาด

 •  พฤติกรรมของผู้บริโภคที่เปลี่ยนแปลงไป

 •  สัญญาณของภาวะตลาด (market signal)  

    ที่ไม่แน่นอน

 •  ต้นทุนของปัจจัยการผลิตที่สูงขึ้น

 •  ความต้้องการสิินค้้าและบริิการลดลง  

    เนื่่�องจากความต้้องการหรืือความพอใจ 

    ของผู้้�บริิโภคเปลี่่�ยนแปลงไป

 •  ต้้นทุุนการผลิิตสููงขึ้้�น จากการเปลี่่�ยนแปลงไป 

    ของราคาปััจจััยการผลิิต เช่่น พลัังงาน น้้ำ  

    เป็็นต้้น รวมทั้้�งการเปลี่่�ยนแปลงของข้้อกำหนด 

    หลัังการผลิิต เช่่น การจััดการของเสีีย เป็็นต้้น

 •  ต้้นทุุนพลัังงานมีีการเปลี่่�ยนแปลงกะทัันหััน
 

 •  รายได้้ลดลงเนื่่�องจากการเปลี่่�ยนแปลงใน 

    แหล่่งและสััดส่่วนของรายได้้ เป็็นต้้น

 •  การประเมิินราคาทรััพย์์สิินใหม่่ เช่่น  

    เชื้้�อเพลิิงฟอสซิิลสำรอง ราคาที่่�ดิิน มููลค่่า 

    หลัักทรััพย์์ เป็็นต้้น

 ความเสี่ยงด้านชื่อเสียงของ investee companies

 •  ความต้องการหรือความพอใจของผูบ้ริโภค 

    ที่เปลี่ยนแปลงไป

 •  การตีตรา (stigmatization) หรือการสร้าง 

    ความรับรู้ในเชิงลบต่อกลุ่มอุตสาหกรรม 

    ต่าง ๆ

 •  ความกังวลของผูม้ีสวนได้เสีย และผลตอบรับ 

    เชิงลบของผู้มีส่วนได้เสียที่เพิ่มขึ้น

 •  รายได้้ลดลงเนื่่�องจากความต้้องการสิินค้้า 

    และบริิการลดลง

 •  รายได้้ลดลงจากความสามารถในการผลิิต 

    ที่่�ลดลง เนื่่�องจากการอนุุมััติิแผนการดำเนิินการ 

    ที่่�ล่่าช้้า หรืือมีีการสะดุุดของห่่วงโซ่่อุุปทาน 

 •  รายได้้ลดลงจากผลกระทบเชิิงลบต่่อ

    การจััดการและการวางแผนบุุคลากร เช่่น  

    การดึึงดููดและรัักษาบุุคลากร เป็็นต้้น

 •  ความพร้้อมด้้านเงิินทุุนลดลง
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2.3	 การบริิหารจััดการความเส่ี่�ยง (risk management)

	 2.3.1  	การนำ climate risk มาพิิจารณาในกระบวนการบริิหารจััดการความเสี่่�ยง

การวิิเคราะห์์ความเสี่่�ยง

	 ในการประเมิินผลกระทบของ climate risk ต่่อการลงทุุนในพอร์์ต ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ สามารถอ้้างอิิงวิิธีีการ 

และบทวิิจััยที่่�มีีอยู่่�ในปััจจุุบััน ยกตััวอย่่างเช่่น Network of Central Banks and Supervisors for Greening the 

Financial System (“NGFS”) ได้้เผยแพร่ Overview of Environmental Risk Analysis (“ERA”) by Financial 

Institutions10 ซึ่่�งแสดงตััวอย่่างท่ี่�เกี่่�ยวกัับการแปลงความเส่ี่�ยงด้้านสิ่่�งแวดล้้อมไปสู่่�ความเส่ี่�ยงทางการเงิิน รวมทั้้�ง 

ยกตััวอย่่างเครื่่�องมืือและวิิธีีการที่่�สถาบัันการเงิินต่่าง ๆ ซึ่่�งรวมถึึงผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ใช้้ ในการทำ ERA นอกจากนี้้�  

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ สามารถอ้้างอิิงถึึง Case Studies of Environmental Risk Analysis Methodologies  

ที่่�เผยแพร่โ่ดย NGFS11 เพื่่�อข้อ้มููลเชิิงลึกึเกี่่�ยวกับัเคร่ื่�องมืือและวิิธีีการ เพื่่�อการพััฒนาหรืือปรัับปรุงุกระบวนการทำ ERA 

ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ต่่อไป

ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 17

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บางแห่่งมีีการดำเนิินการ ดัังนี้้�

	 •  ทำการประเมิิน climate risk อย่่างต่่อเนื่่�อง ซึ่่�งรวมถึึงการปรัับปรุุงคะแนน ESG ของ investee companies 

เป็็นระยะ และทำการสรุปภาพรวมข้้อมููล (“dashboard”) เพื่่�อติิดตามประเด็็นด้้านสภาพภููมิอากาศ โดยการใช้้ตััวชี้้�วััด 

ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ physical risk และ transition risk

	 •	 กำหนดกระบวนการท่ี่�เหมาะสมในการยกระดัับ และการรายงานปััญหาท่ี่�มีีนััยสำคััญที่่�ตรวจพบในกระบวนการ

ติิดตามตรวจสอบความเสี่่�ยงต่่อ BoD หรืือต่่อหน่่วยงานปฏิิบััติิการอื่่�น ๆ ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เช่่น หน่่วยงานที่่�รัับผิิดชอบ

การจััดการลงทุุน เป็็นต้้น อย่่างทัันท่่วงทีี

	 •	ท บทวนความมีีประสิิทธิิภาพของระบบการบริิหารจััดการความเสี่่�ยงอย่่างสม่่ำเสมอ เพื่่�อให้้มั่่�นใจได้้ว่่า climate 

risk ที่่�อาจทวีีความรุุนแรงขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำคััญ ได้้รัับการติิดตามอย่่างทัันท่่วงทีี

10 สามารถอ่่านข่่าวประชาสััมพัันธ์์ของ NGFS เมื่่�อวัันที่่� 10 กัันยายน 2563 ได้้ที่่� https://www.ngfs.net/en/communique-de-presse/ngfs- 

promotes-environmental-risk-analysis-financial-industry และสามารถศึึกษา Overview of Environmental Risk Analysis by Financial 

Institutions โดย NGFS เพิ่่�มเติิมได้้ที่่� https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/overview_of_environmental_risk_ 

analysis_by_financial_institutions.pdf 
11 สามารถศึึกษา Case Studies of Environmental Risk Analysis Methodologies โดย NGFS เพิ่่�มเติิมได้้ที่่� https://www.ngfs.net/sites/de-

fault/files/medias/documents/case_studies_of_environmental_risk_analysis_methodologies.pdf 

https://shorturl.asia/JnurR
https://shorturl.asia/JnurR
https://shorturl.asia/dtlPr
https://shorturl.asia/dtlPr
https://shorturl.asia/GAoyd
https://shorturl.asia/GAoyd
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ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 18

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บางแห่่งเข้้าไปมีีส่่วนร่่วมกัับ investee companies ผ่่านการดำเนิินการ ดัังนี้้�

	 •	 กำหนดนโยบายและแนวปฏิิบััติิภายในผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เพื่่�อระบุุประเด็็นสำคััญและวััตถุประสงค์์ เม่ื่�อเข้้าไปมีี 

ส่่วนร่่วมกัับ investee companies

	 •	มีี การหารืือกัับ investee companies อย่่างสม่่ำเสมอ เพื่่�อทำความเข้้าใจนโยบายและกิิจกรรมของ investee 

companies ในการบริิหารจััดการความเสี่่�ยงและโอกาสต่่าง ๆ จาก climate risk

	 •	 ให้้ investee companies แสดงความมุ่่�งมั่่�นที่่�จะจัดัการกับัข้อ้กังัวลหรืือปัญัหาด้า้นสภาพภููมิอิากาศ และติดิตาม

ตรวจสอบความคืืบหน้้าในการดำเนิินการของ investee companies

	 •	 ใช้้สิิทธิิออกเสีียงเพื่่�อผลักดัันให้้ investee companies ปรัับปรุุงการเปิิดเผยข้้อมููลและแนวทางดำเนิินการ 

ที่่�เก่ี่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศ เพื่่�อให้้มีีข้้อมููลในประเด็็นดัังกล่่าวมากขึ้้�น และสามารถประเมิิน climate risk ได้้ดีียิ่่�งขึ้้�น 

ซึ่่�งรวมไปถึึงการดำเนิินการ ดัังนี้้�

	 -	 กำหนดนโยบายในการใช้้สิิทธิออกเสีียง และแนวทางเพ่ื่�อกำหนดความคาดหวังต่่อ investee companies 

ในการจััดการประเด็็นที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศ เช่่น การเปิิดเผยข้้อมููลที่่�เป็็นประโยชน์์ต่่อการตััดสิินใจ โดยเป็็นไปตาม 

SASB และ TCFD 

	 -	 ใช้้สิิทธิออกเสีียงคััดค้้านการแต่่งตั้้�งกรรมการบริิษััท และผู้้�บริิหารระดัับสููงของ investee companies ที่่�มีี

คะแนน ESG ต่่ำ หรืือไม่่มีีการกำกัับดููแลกิิจการ และการเปิิดเผยข้้อมููลที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศที่่�เพีียงพอ

ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 19

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บางแห่่งปรัับสััดส่่วนการลงทุุนในทรััพย์์สิินภายใต้้การบริิหารจััดการ ดัังนี้้�

	 •	 กำหนดข้้อจำกััดด้้านการลงทุุน เพื่่�อจำกััดความเสี่่�ยงด้้าน ESG และถอนการลงทุุนในธุุรกิิจถ่่านหิินและปิิโตรเลีียม 

หรืือหลีีกเลี่่�ยงการลงทุุนในอุุตสาหกรรมยาสููบ รวมทั้้�ง investee companies อื่่�น ๆ  ที่่�ไม่่เป็็นไปตามหลัักการด้้าน ESG หรืือ

มีีแนวปฏิิบััติิด้้าน ESG ที่่�แย่่ที่่�สุุด เมื่่�อเทีียบกัับบริิษััทในกลุ่่�มเดีียวกััน

	 •	 ลดสัดัส่่วนการลงทุนุ หรืือไม่ล่งทุนุใน investee companies ที่่�มีีพฤติกิรรมเบี่่�ยงเบนไปจากนโยบายของผู้้�จัดัการ

กองทุุนและความต้้องการของผู้้�ลงทุุน
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ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 20

	 ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ บางแห่ง่มีีส่ว่นร่ว่มอย่า่งแข็็งขันัในการสนับัสนุนการพัฒันาระบบการเงินิที่่�เป็น็มิติรกับัสิ่่�งแวดล้อ้ม

และความยั่่�งยืืน โดยมีีการดำเนิินการ ดัังนี้้�

	 •	มีี ส่่วนร่่วมกัับหน่วยงานกำกัับดููแลและหน่วยงานภาครััฐ เพื่่�อสนับสนุนการดำเนิินธุุรกิิจท่ี่�สอดคล้้องกัับเป้้าหมาย

ของ Paris Agreement 

	 •	มีี ส่่วนร่่วมในฐานะสมาชิิกของสมาคมผู้้�ประกอบธุุรกิิจ โครงการริิเริ่่�ม (initiatives) หรืือเครืือข่่ายต่่าง ๆ  เช่่น PRI, 

Climate Action 100+ เป็็นต้้น ซึ่่�งสนัับสนุุนความคืืบหน้้านโยบายสาธารณะ และแนวปฏิิบััติิเพื่่�อการลงทุุนอย่่างยั่่�งยืืน

	 2.3.2	 การวิิเคราะห์์สถานการณ์์สภาพภููมิิอากาศ (“Scenario Analysis”)

การประเมิินการใช้้ประโยชน์์จากการทำ Scenario Analysis12 

หน่วยงานของผู้ใช้ ผู้ใช้ ตัวอย่างคำ�ถามที่อาจใช้ Scenario Analysis ในการหาคำ�ตอบได้

หน่วยงานการลงทุน

และผลิตภัณฑ์

สายงานวิเคราะห์

ตราสารทุน

 •  บริษิัทัใดเป็็นผู้้�ได้้เปรีียบและเสีียเปรีียบในเชิงิโครงสร้าง ซึ่่�งรวมถึงึ   

    ความสามารถในการปรัับตััว

 •  อะไรคืือผลกระทบจาก climate change ที่่� material ต่่อ 

    ปััจจััยความเสี่่�ยงที่่�มีีอยู่่�ในปััจจุุบััน มีีปััจจััยความเสี่่�ยงใหม่่ที่่� 

    ตรวจพบหรืือไม่

สายงานพัฒนาผลิตภัณฑ์  •  ความต้้องการลงทุุนแบบใดที่่�เป็็นที่่�ต้้องการมากขึ้้�น และ

    ความต้้องการลงทุุนแบบใดที่่�ลดลง 

 •  จะปรัับใช้้ผลลััพธ์์จากการทำ Scenario Analysis ในผลิิตภััณฑ์์ 

    การลงทุุนใหม่่ ๆ อย่่างไร หรืือปรัับใช้้ในการเปลี่่�ยนผ่่านของ 

    ผลิิตภััณฑ์์ที่่�มีีอยู่่�อย่่างไร  

12 อ้้างอิิง Table 12-1 จาก Case Studies of Environmental Risk Analysis Methodologies (2020)

https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/case_studies_of_environmental_risk_analysis_methodologies.pdf
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หน่วยงานของผู้ใช้ ผู้ใช้ ตัวอย่างคำ�ถามที่อาจใช้ Scenario Analysis ในการหาคำ�ตอบได้

หน่วยงานการลงทุน

และผลิตภัณฑ์

ผู้จัดการกองทุน  •  climate change ส่งผลต่อระดับความเสี่ยงและผลตอบแทน 

    ของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมอย่างไร 

 •  การคัดเลือกหลักทรัพย์หนึ่งส่งผลต่อความเสี่ยงโดยเฉลี่ยของ

    การลงทุนในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมมากน้อยเพียงใด

 •  แต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมสามารถจัดการความเสี่ยงและโอกาส

    ที่เกี่ยวข้องกับสภาพภูมิอากาศได้อย่างมีประสิทธิภาพหรือไม่ 

 •  อะไรคือผลกระทบจาก climate change ที่ material ต่อ   

    ปัจจัยความเสี่ยงที่มีอยู่ในปัจจุบัน มีปัจจัยความเสี่ยงใหม่ที่

    ตรวจพบหรือไม่

หน่วยงานควบคุม

ความเสี่ยง

สายงานบริหาร

ความเสี่ยง

 •  ปัจจัยความเสี่ยงที่ตรวจพบใหม่ รวมถึงการเปลี่ยนแปลงใน  

    materiality ของปัจจัยความเสี่ยงที่มีอยู่ในปัจจุบัน แสดงให้ 

    เห็นถึงความจำ�เป็นในการปรับปรุงแนวทางการบริหารจัดการ 

    ความเสี่ยงของผู้ประกอบธุรกิจฯ หรือไม่

หน่วยงานความยั่งยืน สายงานความรับผิดชอบ

ต่อสังคม (Corporate 

Social Responsibility 

: CSR)

 •  ตัวชี้วัดสำ�หรับการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับ climate risk ใดบ้าง 

    ที่ควรขอจากฝ่ายงานที่เชี่ยวชาญโดยตรง

 •  ในการเปรียบเทียบเชิงคุณภาพ และเชิงปริมาณ ตัวชี้วัด

    ทางการเงินใดบ้างที่ควรนำ�มาใช้เปรียบเทียบกัน

	 หากประเมิินแล้้วว่่าการทำ Scenario Analysis จะ relevant และเป็็นประโยชน์ สามารถศึึกษาตััวอย่่าง 

การประยุุกต์์ใช้้การทำ Scenario Analysis ได้้ ดัังนี้้�

ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 21

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ แบ่่งการทำ Scenario Analysis ออกเป็็น 3 ประเภทหลััก โดยปรัับใช้้ตาม asset classes ดัังนี้้� 

	 •  การทดสอบผลกระทบต่่อกองทุุนในกรณีีที่่�เกิิดเหตุุการณ์์ที่่�มีีนััยสำคััญ (“stress test”) โดยกำหนดสถานการณ์์

ตามแต่่ละช่่วงเวลา เพื่่�อเป็็นข้้อมููลวิิเคราะห์์แบบตั้้�งคำถาม (what-if analysis) แก่่บุุคลากรที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการจััดการลงทุุน 

เช่่น จะเกิิดอะไรขึ้้�นหากรััฐบาลกำหนดให้้จ่่ายภาษีีคาร์์บอนในปีีนี้้� เป็็นต้้น 

	 •   การทำ Scenario Analysis โดยอิงกับัเป้า้หมายต่าง ๆ  เช่น่ พอร์ต์การลงทุนุจะเป็น็อย่า่งไรหากมีีการจัดัการลงทุนุ

ที่่�สอดคล้้องกัับเป้้าหมายการลดการเพิ่่�มขึ้้�นของอุุณหภููมิิโลกให้้ต่่ำกว่่า 2 องศาเซลเซีียส ตาม Paris Agreement เป็็นต้้น
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	 •  การทำ Scenario Analysis เพื่่�อคำนวณมููลค่่าความเสีียหายสููงสุุด (value-at-risk : VaR) เช่่น หากประเทศ 

ต่่าง ๆ มีีการดำเนิินการตามเป้้าหมายการลดการเพิ่่�มขึ้้�นของอุุณหภููมิิโลกให้้ต่่ำกว่่า 2 องศาเซลเซีียสภายในปีี พ.ศ. 2573 

มููลค่า่พอร์์ตการลงทุุนในวัันนี้้�จะเป็็นอย่า่งไร หลักัทรัพัย์ท์ี่่�ลงทุนุมีีการประเมิินมููลค่่าสููงหรืือต่่ำกว่่ามููลค่่าที่่�แท้จ้ริงิหรืือไม่่ เป็็นต้น้ 

ซึ่่�งการทำ Scenario Analysis นี้้� ใช้้การตั้้�งสมมติิฐานในอนาคตเก่ี่�ยวกัับการบริิโภคพลัังงาน รายได้้ในอนาคต และอััตรา 

คิิดลด (discount rate) ในการหามููลค่่าปััจจุุบััน

ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 22

	 ในการพิิจารณาผลกระทบต่่อผลตอบแทนจากการลงทุุน และความผัันผวนของผลตอบแทนภายใต้้สถานการณ์์  

climate change ต่่าง ๆ เช่่น สถานการณ์์ที่่�โลกมีีแนวโน้้มจะร้้อนขึ้้�นจากช่่วงยุุคก่่อนอุุตสาหกรรม 2 - 4 องศาเซลเซีียส 

ภายในปีี พ.ศ. 2643 เป็็นต้้น ผู้้�จััดการกองทุุนจะระบุุปััจจััยความเสี่่�ยงด้้านการลงทุุนที่่�เก่ี่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศ เช่่น  

การพััฒนาทางเทคโนโลยีี ความพร้อมของทรัพยากร และผลกระทบจากความเสีียหายทางกายภาพและการเปล่ี่�ยนแปลง 

ทางนโนบาย เป็็นต้้น ซ่ึ่�งปััจจััยเหล่านี้้�สามารถแปลผลออกมาเป็็นสถานการณ์์ climate change ต่่าง ๆ ที่่�สามารถนำมา

ประยุุกต์์ใช้้ในการจััดการลงทุุน โดยสถานการณ์์เหล่่านี้้�สะท้้อนให้้เห็็นถึึงความมุ่่�งมั่่�นในการปฏิิบััติิตามนโยบายด้้าน climate 

change ที่่�ส่่งผลต่่อสถานการณ์์การปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจก อุุณหภููมิิโลก และความเสีียหายต่่อเศรษฐกิิจที่่�เกิิดจาก climate 

change ที่่�แตกต่่างกััน ซึ่่�งการพิิจารณาสถานการณ์์ต่่าง ๆ ด้้วยปััจจััยความเสี่่�ยงที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ climate change จะบ่่งชี้้� 

ให้้เห็็นการเปลี่่�ยนแปลงในเศรษฐกิิจที่่�เกิิดจาก climate change ได้้

ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 23

	 ผู้้�จััดการกองทุุนมีีการทำ Scenario Analysis ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศ โดยใช้้สถานการณ์์และปััจจััยพื้้�นฐาน

ต่่าง ๆ เช่่น งบประมาณคาร์์บอน (“carbon budget”)13 นโยบาย เทคโนโลยีี GDP จำนวนประชากร เป็็นต้้น  

เป็น็ปัจัจัยัหลักัที่่�นำมาผนวกกับักระบวนการวิเิคราะห์เ์พื่่�อประมาณปััจจัยัแปรผัันด้้านเศรษฐกิิจและพลังงาน อาทิิ ราคาคาร์์บอน  

ความต้้องการเชื้้�อเพลิิงฟอสซิล ในแต่่ละสถานการณ์์ ซึ่่�งผลลััพธ์์ที่่�ได้้จากการทำ Scenario Analysis จะถููกนำไปใช้้ใน 

การคำนวณมููลค่่าของ investee companies โดยในการทำ Scenario Analysis สำหรัับสถานการณ์์การเปลี่่�ยนผ่่านไปสู่่�

เศรษฐกิิจคาร์์บอนต่่ำ ผู้้�จััดการกองทุุนได้้พััฒนา 4 ขั้้�นตอนในการทำ Scenario Analysis ดัังนี้้�

	 •	วิ ิเคราะห์์โดยใช้้ 10 รููปแบบสถานการณ์์ เพื่่�อพิิจารณาว่่านโยบายที่่�จะเกิิดขึ้้�นในอนาคต และความไม่่แน่่นอน 

ทางเทคโนโลยีี จะส่่งผลต่่อการเปลี่่�ยนผ่่านอย่่างไร 

	 •	 แปลผลของสมมติิฐานในแบบจำลองสถานการณ์์การใช้้พลัังงาน (energy system model) ไปสู่่�กิิจกรรม 

ทางเศรษฐกิิจในระดัับต่่าง ๆ การเปลี่่�ยนแปลงด้้านราคา การใช้้พลัังงาน และการนำเทคโนโลยีีสะอาดมาใช้้

13 carbon budget คืือ ปริมิาณการปล่อ่ยคาร์บ์อนที่่�สามารถปล่อ่ยได้โ้ดยไม่ท่ำให้อุ้ณุหภููมิโิลกเพิ่่�มขึ้้�นถึงึ 2 องศาเซลเซีียสเหนืือระดับัก่อ่นยุคุอุตุสาหกรรม
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ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 24

	 ผู้้�จัดัการกองทุนุได้พ้ัฒันา Carbon Beta เพื่่�อเป็น็ตัวัชี้้�วัดัด้า้นการลงทุนุ ที่่�ใช้ว้ัดัความอ่อ่นไหวหรืือความผันัผวนของ

พอร์์ตการลงทุุนต่่อราคาคาร์์บอน โดยใช้้ Carbon Beta ในการทำ stress test ต่่ออััตราภาษีีหรืือราคาคาร์์บอน โดยไล่่จาก

ราคาคาร์์บอนต่่อเมตริิกตัันที่่�ต่่ำไปจนถึึงราคาที่่�สููง เพื่่�อให้้ผู้้�จััดการกองทุุนสามารถทบทวนความเสี่่�ยงของกองทุุนที่่�มีีต่่อราคา

คาร์บ์อนในสถานการณ์ต์่า่ง ๆ  รวมถึงึสามารถระบุคุวามเสี่่�ยงและโอกาสที่่�อาจเกิดิขึ้้�น และสร้า้งแนวทางหรืือพอร์ต์การลงทุนุ

สมมติิ เพื่่�อให้้ผลลััพธ์์ดีีขึ้้�นได้้

ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 25

	 ผู้้�จัดัการกองทุนุมีีการพิิจารณา climate change ในการทำ Scenario Analysis ซ่ึ่�งรวมถึึงการเพิ่่�มขึ้้�นของอุุณหภููมิ

โลก ที่่� 2 และ 4 องศาเซลเซีียส เพื่่�อระบุุผลกระทบที่่�อาจเกิิดขึ้้�นต่่ออััตราการเติิบโตของเศรษฐกิิจ อััตราเงิินเฟ้้อ และ 

หลัักทรััพย์์ประเภทต่่าง ๆ

	ผ ลการวิิเคราะห์์ข้้อมููลเชิิงลึึกจากการทำ Scenario Analysis จะถููกระบุุเป็็นคะแนนด้้วยวิิธีี Traffic light กล่่าวคืือ 

ผู้้�จััดการกองทุุนจะระบุุ physical risk และ transition risk ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศสำหรัับกลุ่่�มอุุตสาหกรรม 

ในแต่ล่ะช่ว่งเวลาเป็็นคะแนนสููง กลาง และต่่ำ โดยแต่ล่ะคะแนนจะส่ง่ผลต่่อการกำหนดมููลค่า่ของปัจัจัยัด้านสภาพภููมิอิากาศ

ที่่�สำคััญที่่�แตกต่่างกัันในการทำ Scenario Analysis บนสมมติิฐานที่่� investee companies ดำเนิินธุุรกิิจตามปกติิ หรืือบน

สมมติิฐานที่่�อุุณหภููมิิโลกสููงขึ้้�น 2 องศาเซลเซีียส ซึ่่�งมููลค่่าที่่�แตกต่่างกัันมาก จะสื่่�อถึึงความเสี่่�ยงหรืือโอกาสที่่�เพิ่่�มมากขึ้้�นด้้วย 

โดยปัจัจัยัด้า้นสภาพภููมิอิากาศอาจรวมถึงึ ราคาคาร์บ์อน ความต้้องการใช้น้้้ำมันั ความเสี่่�ยงต่อ่การเกิดิข้้อพิพิาทหรืือคดีีความ 

และอัันตรายจากอุุทกภััย 

	 นอกจากนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ได้้พััฒนา dashboard ด้้านสภาพภููมิิอากาศ เพื่่�อติิดตามความรวดเร็็วของการเปลี่่�ยน

ผ่า่นไปสู่่�เศรษฐกิิจคาร์์บอนต่่ำ รวมทั้้�งสนับสนุนการประเมิินและการบริิหารจััดการความเส่ี่�ยงและโอกาสจากการเปล่ี่�ยนแปลง

ด้้านสภาพภููมิิอากาศในระยะสั้้�น โดยติิดตามการเปลี่่�ยนแปลงในรููปของตััวบ่่งชี้้� 20 ตััว เพื่่�อคำนวณคะแนนในภาพรวม

	 •	วิ เคราะห์์สายธารคุณุค่่า (value stream) เพื่่�อระบุุตัวัแปรที่่�ส่่งผลต่่อผลการดำเนิินการของ investee companies 

เช่่น การลดการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจก การส่่งผ่่านต้้นทุุน และการเปลี่่�ยนแปลงในความต้้องการผลิตภััณฑ์์ท่ี่�มีีการปล่่อย 

ก๊๊าซเรืือนกระจกสููง และผลิิตภััณฑ์์เทคโนโลยีีสะอาด เป็็นต้้น

	 •	 คำนวณมููลค่่าการเปลี่่�ยนแปลงในมููลค่่าหุ้้�น และการเปลี่่�ยนแปลงในอัันดัับความน่่าเชื่่�อถืือของ investee  

companies โดยผนวกใช้้ข้้อมููลตััวชี้้�วััดความเสี่่�ยงและโอกาสที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศในระดัับบริิษััท
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ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 26

	 ผู้้�จััดการกองทุุนเปรีียบเทีียบปริิมาณการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจกของพอร์์ตการลงทุุนในหุ้้�นของประเทศญี่่�ปุ่่�นและหุ้้�น

ทั่่�วโลก ภายใต้้สถานการณ์์ที่่�อุุณหภููมิิโลกเพิ่่�มสููงขึ้้�น 2 4 และ 6 องศาเซลเซีียส ตาม Paris Agreement โดยผลปรากฏว่่า 

พอร์์ตการลงทุุนในหุ้้�นทั่่�วโลกมีีแนวโน้้มที่่�จะปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจกในปริิมาณที่่�ยอมรัับได้้ ภายใต้้สถานการณ์์ที่่�อุุณหภููมิิโลก

เพิ่่�มสููงขึ้้�น 2 องศาเซลเซีียส เร็็วกว่่าพอร์์ตการลงทุุนในหุ้้�นของประเทศญี่่�ปุ่่�น เน่ื่�องจากพอร์์ตการลงทุุนในหุ้้�นทั่่�วโลก  

มีีการลงทุุนในหุ้้�นพลัังงาน และสาธารณููปโภคของกลุ่่�มประเทศเกิิดใหม่่ ที่่�มีีการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจกสููงขึ้้�นตามการเติิบโต

ของเศรษฐกิิจ

ตััวอย่่างของ NGFS ในการทำ Scenario Analysis

	 •	 NGFS ได้้เผยแพร่่กรอบการทำ Scenario Analysis ด้้านสภาพภููมิิอากาศ14 ซึ่่�งให้้แนวทางทีีละขั้้�นตอน 

โดยอ้้างอิิงถึึงสถานการณ์์ต่่าง ๆ เพื่่�อการพิิจารณาผลกระทบทางเศรษฐกิิจ และความเสี่่�ยงทางการเงิินจาก climate 

risk โดยมีีตััวอย่่าง 3 สถานการณ์์ กล่่าวคืือ สถานการณ์์ที่่�สามารถคาดการณ์์ได้้ สถานการณ์์ที่่�เกิิดขึ้้�นอย่่างกะทัันหััน 

และสถานการณ์์ที่่�แนวทางการดำเนิินการต่่าง ๆ ไม่่สามารถยัับยั้้�งภาวะโลกร้้อนได้้ 

	 •	ส ถานการณ์์ทั้้�ง 3 สถานการณ์์นี้้�ครอบคลุุมแนวทางการดำเนิินการตามเป้้าหมายของ Paris Agreement 

ที่่�ต้้องการบรรลุุเป้้าหมาย Net Zero ภายในปีี พ.ศ. 2593 ทั้้�งที่่�เป็็นไปอย่่างคาดการณ์์ได้้ และเป็็นไปอย่่างกะทัันหััน 

รวมทั้้�งที่่�ไม่่เป็็นไปตามเป้้าหมายของ Paris Agreement ซึ่่�งส่่งผลให้้เกิิด physical risk ที่่�รุุนแรง และอุุณภููมิิโลกที่่�

เพิ่่�มขึ้้�นมากกว่่า 2 องศาเซลเซีียส ในปีี พ.ศ. 2593

	 •	 NGFS ได้้เลืือกสถานการณ์์โดยครอบคลุุมผลลััพธ์์จากความเสี่่�ยงที่่�สููงหรืือต่่ำ สำหรัับการปล่่อยก๊๊าซ 

เรืือนกระจก ราคาคาร์์บอน ผลกระทบทาง GDP และ energy mix ซ่ึ่�งผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ สามารถนำไปปรัับใช้้  

เพื่่�อการทำ Scenario Analysis ในทิิศทางเดีียวกัันได้้

2.4   	การเปิิดเผยข้้อมููล (disclosure)

	ตั วอย่่างแนวปฏิบัิัติทิี่่�ดีีข้า้งต้น้ได้้แสดงแนวทางการเปิิดเผยข้อ้มููลท่ี่�เก่ี่�ยวข้อ้งกัับการกำกัับดููแลกิิจการ การบริิหารจััดการ

ลงทุุน และการบริิหารจััดการความเสี่่�ยงแล้้ว ตััวอย่่างแนวปฏิิบััติิที่่�ดีีด้้านล่่างนี้้�เป็็นตััวอย่่างเพิ่่�มเติิม เพื่่�อแสดงแนวทางการ

เปิิดเผยข้้อมููลเม่ื่�อ climate risk ถููกประเมิินว่่าไม่่ relevant รวมทั้้�งแสดงแนวทางการเปิิดเผยข้้อมููลการปล่่อยก๊าซ 

เรืือนกระจก 
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 	 2.4.1	 กลยุุทธ์์การลงทุุนและกองทุุนที่่� climate risk ถููกประเมิินว่่าไม่่ relevant
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	 ในการเปิิดเผยข้้อมููลเกี่่�ยวกัับการลงทุุนอย่่างรัับผิิดชอบ ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เปิิดเผยว่่าไม่่มีีการผนวกปััจจััยด้้าน ESG 

ในการบริหิารจัดัการกองทุนุ รวมถึึงไม่่มีีการวิเิคราะห์์ผลกระทบของ climate risk ต่่อพอร์์ตการลงทุนุ เน่ื่�องจากผู้้�ประกอบธุรุกิิจฯ 

ใช้้กลยุุทธ์์การลงทุุนที่่�เน้้นการวิิเคราะห์์เชิิงปริิมาณ (quantitative fund) การบริิหารจััดการลงทุุนแบบเชิิงรัับ (passive) 

หรืือกลยุุทธ์์การลงทุุนท่ี่�ส่่งผลให้้เกิิดอััตราส่่วนหมุนเวีียน การลงทุุนของกองทุุนรวม (portfolio turnover ratio) สููง  

ทำให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจไม่่สามารถหรืือไม่่มีีความจำเป็็นที่่�จะต้้องทำการวิิเคราะห์์ว่่า climate risk relevant ต่่อ 

พอร์์ตการลงทุุนหรืือไม่่

	 2.4.2  การเปิิดเผยข้้อมููลเกี่่�ยวกัับการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจก

ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 28

	 ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ มีีการวัดัปริมิาณการปล่อ่ยก๊า๊ซเรืือนกระจกของกองทุนุภายใต้้การบริหิารจัดัการ เนื่่�องจากผู้้�ลงทุนุ

ต้้องการทราบว่่าพอร์์ตการลงทุุนมีี carbon intensity มากน้้อยเพีียงใด และลงทุุนสอดคล้้องกัับหลัักเศรษฐกิิจคาร์์บอนต่่ำ

หรืือไม่่ โดยผลการเปรีียบเทีียบปริิมาณการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจกของกองทุุน ซ่ึ่�งมีีกลยุุทธ์์การลงทุุนในหุ้้�นยั่่�งยืืนของ 

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เทีียบกัับดััชนีี MSCI World Index แสดงให้้เห็็นว่่า investee companies ในพอร์์ตการลงทุุนของ 

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ มีีผลกระทบด้้านลบต่่อสิ่่�งแวดล้้อมน้้อยกว่่าดััชนีีชี้้�วััด เนื่่�องจากพอร์์ตการลงทุุนของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ  

มีีการปล่่อยก๊๊าซคาร์์บอนไดออกไซด์ 72 เมตริกตััน ต่่อเงิินลงทุุน 1 ล้้านเหรีียญสหรัฐ ขณะที่่�ดััชนีีชี้้�วััดมีีการปล่่อยก๊๊าซ

คาร์์บอนไดออกไซด์์ที่่� 153 เมตริิกตััน

ตัวัอย่า่งแนวปฏิบิัตัิทิี่่� 29

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เปิิดเผยปริิมาณการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจกของพอร์์ตการลงทุุน ทั้้�งพอร์์ตตราสารทุุน ตราสารหนี้้� 

การลงทุุนแบบผสม และการลงทุุนในอสัังหาริิมทรััพย์์ รวมทั้้�งเปิิดเผยสััดส่่วนการลงทุุนที่่�มีีข้้อมููลปริิมาณการปล่่อยก๊๊าซ 

เรืือนกระจก และที่่�มาของข้้อมููลดัังกล่่าว นอกจากนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เปิิดเผยวิิธีีการคำนวณตััวชี้้�วััดตามกรอบคำแนะนำ

ของ TCFD ซึ่่�งรวมถึงึการเปิิดเผยปริิมาณการปล่อ่ยก๊า๊ซเรืือนกระจกทั้้�งหมด ปริมิาณการปล่อ่ยก๊า๊ซเรืือนกระจก และ carbon 

intensity ของแต่่ละกองทุุน รวมทั้้�ง carbon intensity เฉลี่่�ย

14 สามารถศึึกษา NGFS Climate Scenarios for central banks and supervisors เพิ่่�มเติิมได้้ที่่� https://www.ngfs.net/sites/default/files/ 

media/2021/08/27/ngfs_climate_scenarios_phase2_june2021.pdf 

https://shorturl.asia/jlzJw
https://shorturl.asia/jlzJw
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