
แนวทางการค านวณค่าความเส่ียง (haircut rate) ของสินทรัพย์ดิจิทัล 

 
แบ่งเป็น 2 ขั้นตอน คือ 

1.  การคดักรองสินทรัพยดิ์จิทลั: ก่อนค านวณค่าความเส่ียง น าขอ้มูลสินทรัพยดิ์จิทลัมาผา่นเกณฑค์ดักรอง
แต่ละขอ้ ดงัต่อไปน้ี   

(1)  ขอ้มูลสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีใชต้อ้งมาจากแหล่งขอ้มูลท่ียอมรับเป็นการทัว่ไป: ปัจจุบนั หมายถึง ขอ้มูล
บนเวบ็ไซต ์coinmarketcap.com 

(2)  มี circulating supply ท่ีชดัเจน: มีค่ามากกวา่ 0 บนเวบ็ไซต ์coinmarketcap.com   
(3)  มีการซ้ือขายทุกวนัในช่วง 1 ปีท่ีผา่นมา: มีการซ้ือขายทุกวนั บนเวบ็ไซต ์coinmarketcap.com 
(4)  มี market capitalization ยอ้นหลงั 3 เดือนล่าสุดโดยเฉล่ียมากกวา่ 30 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 
(5)  มี median liquidity ยอ้นหลงั 1 ปีล่าสุด ขั้นต ่า 100,000 ดอลลาร์สหรัฐ/วนั 
ทั้งน้ี หากสินทรัพยดิ์จิทลัใด ไม่ผา่นเกณฑค์ดักรองอยา่งใดอยา่งหน่ึงขา้งตน้ จะถือวา่สินทรัพยน์ั้น 

มีค่าความเส่ียง = 100% หรือแปลวา่สินทรัพยน์ั้นมีค่าเป็นศูนยใ์นการน ามาค านวณเงินกองทุน 

2.  การค านวณค่าความเส่ียง: น าสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีผา่นเกณฑค์ดักรองในขอ้ 1. มาด าเนินการ 
(1)  ค  านวณหาค่าความเส่ียงดว้ยวิธี Historical Value-at-Risk (VaR) ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 99% โดยใช้

ขอ้มูลยอ้นหลงั 1 ปี 
(2)  ปรับค่า VaR ดว้ย scaling factor  โดยค่า VaR ภายหลงัปรับดว้ย scaling factor แลว้ มีค่าสูงสุด 

ไม่เกิน 100% 
(3)  จดักลุ่มค่าความเส่ียง 5 กลุ่ม คือ 20%, 30%, 50%, 75% และ 100% 
 

ส านกังานจะทบทวนค่าความเส่ียงเป็นประจ าทุก 6 เดือนส าหรับใชใ้นช่วงเดือนมกราคม – มิถุนายน และในช่วง
เดือนกรกฎาคม - ธนัวาคม และอาจทบทวนเพิ่มเติมเม่ือถึงช่วงส้ินเดือนมีนาคมและกนัยายนหากพบวา่ค่าความเส่ียง
ของสินทรัพยดิ์จิทลัใดเพิ่มขึ้นอยา่งมีนยัส าคญั 

 
 

 

 


