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ฎกีาตดัสนิเกี�ยวกบัปัญหาขอ้กฎหมาย

คาํพพิากษาศาลฎกีาที� 5583/2557 พนกังานอยัการจงัหวดัชลบุรี โจทก์

นายกมิชนุ แซ่เฮง้ โจทกร์ว่ม

บรษิทัหลกัทรพัยเ์อเซยี จาํกดั กบัพวก จาํเลย

พ.ร.บ.หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.���� มาตรา 239, 296

บทบญัญตัติาม พ.ร.บ.หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.���� มาตรา 239 และ 240 มเีจตนารมณ์เพื�อจะจดัระเบยีบและ

กาํกบัดแูลตลาดทนุ ตลอดจนป้องกนัไมใ่หเ้กดิการกระทาํอนัไมเ่ป็นธรรมเกี�ยวกบัการซื�อขายหลกัทรพัย ์อนัเป็นมาตรการเพื�อ

คุม้ครองประโยชน์ของประชาชนสว่นรวม ความผดิทั �งสองฐานนี�จงึเป็นความผดิต่อรฐั รฐัเทา่นั �นที�จะดาํเนินคดแีก่ผูก้ระทาํความผดิ

เอกชนไมใ่ชผู่เ้สยีหายในการกระทาํความผดิทั �งสองฐานดงักลา่ว ผูเ้สยีหายที� 1 ซึ�งเปิดบญัชเีพื�อการซื�อขายหลกัทรพัยก์บัจาํเลยที� 1

จงึไมใ่ชผู่เ้สยีหายที�จะขอเขา้รว่มเป็นโจทกฟ้์องจาํเลยทั �งสามได ้ปัญหานี�เป็นปัญหาเกี�ยวดว้ยความสงบเรยีบรอ้ย ศาลฎกีามอีาํนาจ

หยบิยกขึ�นวนิิจฉยัได ้เมื�อผูเ้สยีหายที� 1 ไมอ่าจเป็นโจทกร์ว่มได ้กไ็มม่สีทิธอุิทธรณ์และฎกีา จงึไมร่บัวนิิจฉยัฎกีาของโจทกร์ว่ม

จาํเลยที� 1 เป็นผูไ้ดร้บัใบอนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิหลกัทรพัยป์ระเภทการเป็นนายหน้าซื�อขายหลกัทรพัย ์ไดค้า่ตอบแทนจาก

คา่ธรรมเนียมในการซื�อขายตามมลูคา่หลกัทรพัย ์จาํเลยที� 2 เป็นลกูจา้งของจาํเลยที� 1 ตาํแหน่งเจา้หน้าที�การตลาดอาวโุส มหีน้าที�

ดแูลใหค้าํแนะนําหรอืคาํปรกึษาแก่ผูล้งทนุในการซื�อขายหลกัทรพัย ์จาํเลยที� 2 ในฐานะเจา้หน้าที�การตลาดจงึเป็นผูใ้กลช้ดิกบัผูล้งทนุ

และใกลช้ดิขอ้มลูของหลกัทรพัย ์ตอ้งตดิต่อและใหข้อ้มลูประกอบการตดัสนิใจแก่ผูล้งทนุ คาํปรกึษาและคาํแนะนําดงักลา่วยอ่มมี

อทิธพิลต่อผูล้งทนุที�จะตดัสนิใจซื�อขายหรอืไมซ่ื�อขายหลกัทรพัยใ์ดในปรมิาณเทา่ใด ยิ�งผูล้งทนุตดัสนิใจซื�อหรอืขายหลกัทรพัยม์าก

ยอ่มทาํใหม้มีลูคา่การซื�อขายมาก สง่ผลใหจ้าํเลยที� 1 ไดค้า่ตอบแทนมาก การปฏบิตัหิน้าที�ของจาํเลยที� 2 จงึมผีลโดยตรงต่อกจิการ

ของจาํเลยที� 1 จาํเลยที� 2 จงึถอืเป็นผูซ้ึ�งรบัผดิชอบในการดาํเนินกจิการของบรษิทัหลกัทรพัยต์ามบทบญัญตัมิาตรา 239 การที�จาํเลย

ที� 2 พดูผา่นเครื�องขยายเสยีงในสาํนกังานสาขาของจาํเลยที� 1 วา่ ใหผู้เ้สยีหายที� 1 กบัพวกซึ�งเป็นลกูคา้ของจาํเลยที� 1 ซื�อหุน้เอฟ

และหุน้อารเ์นื�องจาก ส. จะมาไลร่าคาใหส้งูขึ�น สว่นจาํเลยที� 3 ซึ�งเป็นผูจ้ดัการสาํนกังานบรกิารดา้นหลกัทรพัยข์องจาํเลยที� 1 กเ็ดนิ

ไปเดนิมาทกัทายแนะนําลกูคา้ใหซ้ื�อหุน้ทั �งสองตวัดงักลา่วในลกัษณะสนบัสนุนคาํพดูของจาํเลยที� 2 จาํเลยที� 2 และที� 3 จงึเป็นผูร้ว่ม

กระทาํความผดิฐานแพรข่า่วเกี�ยวกบัขอ้เทจ็จรงิใดๆ อนัอาจทาํใหบุ้คคลอื�นเขา้ใจวา่ หลกัทรพัยใ์ดจะมรีาคาสงูขึ�นหรอืลดลง ตาม

มาตรา 239

การที�บุคคลใดจะมคีวามผดิตาม พ.ร.บ.หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.���� มาตรา 239, 296 จะตอ้งปรากฏวา่บุคคล

นั �นเป็นบรษิทัหลกัทรพัย ์หรอืผูซ้ึ�งรบัผดิชอบในการดาํเนินกจิการของบรษิทัหลกัทรพัย ์หรอืบรษิทัที�ออกหลกัทรพัย ์หรอืผูม้สีว่นได้

เสยีในหลกัทรพัย ์และบุคคลนั �นตอ้งแพรข่า่วเกี�ยวกบัขอ้เทจ็จรงิใด ๆ อนัอาจทาํใหบุ้คคลอื�นเขา้ใจวา่หลกัทรพัยใ์ดจะมรีาคาสงูขึ�นหรอื

ลดลง และขอ้เทจ็จรงินั �นตอ้งมใิชข่อ้เทจ็จรงิที�ไดแ้จง้ไวก้บัตลาดหลกัทรพัยแ์ลว้ดว้ย ซึ�งพจนานุกรมฉบบัราชบณัฑติยสถานไดใ้ห้

ความหมายของคาํวา่ "แพรข่า่ว" ไว ้หมายความวา่ "กระจายขา่วออกไป" ซึ�งมคีวามหมายทาํนองวา่ เป็นการทาํใหบุ้คคลโดยทั �วไปใน

วงกวา้งที�ต่างๆ ไดท้ราบขา่วนั �นในเวลาเดยีวกนั การที�จาํเลยที� 2 พดูกบัผูเ้สยีหายที� 1 ต่อหน้าจาํเลยที� 3 ที�สาํนกังานสาขาของจาํเลย

ที� 1 วา่ วนันี�ใหซ้ื�อหุน้เอฟและหุน้อาร ์เนื�องจาก ส. จะมาไลร่าคาหุน้ทั �งสองตวันี�ที�สาํนกังานใหญ่ของจาํเลยที� 1 ราคาหุน้กจ็ะสงูขึ�น
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แลว้ใหเ้ทขายหุน้ทั �งหมดในวนัต่อมา โดยมจีาํเลยที� 3 พดูสนบัสนุนใหซ้ื�อ ลกัษณะการกระทาํของจาํเลยที� 2 และที� 3 ดงักลา่วมใิช่

เป็นการกระจายขา่วออกไป ซึ�งจะทาํใหบุ้คคลโดยทั �วไปในวงกวา้งที�ต่างๆ ไดท้ราบขา่วในเวลาเดยีวกนั อนัเป็นความหมายของการ

แพรข่า่วที�เป็นองคป์ระกอบความผดิในมาตรา 239

การที�จาํเลยที� 2 แพรข่า่วดงักลา่วอยา่งเปิดเผยดว้ยเครื�องขยายเสยีง โดยมเีจตนาที�จะใหล้กูคา้ทกุคนที�อยูใ่นสาํนกังานสาขา

ของจาํเลยที� 1 และในงานเลี�ยงที�โรงแรมซึ�งจาํเลยที� 1 เป็นผูจ้ดัในวนัต่อมา ไดร้บัฟังการแพรข่า่วอยา่งชดัเจนทั �วถงึ โดยมกีรรมการผู้

มอีาํนาจของจาํเลยที� 1 ไปรว่มงานดว้ย ถอืวา่การกระทาํของจาํเลยที� 2 เป็นการกระทาํในนามของจาํเลยที� 1 เพราะการกระทาํความ

ผดิของจาํเลยที� 2 เป็นการกระทาํตามหน้าที�ซึ�งไดร้บัมอบหมายจากจาํเลยที� 1 ทั �งผลประโยชน์ที�เกดิขึ�นจากการกระทาํของจาํเลยที� 2

ยอ่มตกไดแ้ก่จาํเลยที� 1 โดยตรง คดจีงึฟังวา่ จาํเลยที� 1 รว่มกระทาํความผดิกบัจาํเลยที� 2 ดว้ย

___________________________

โจทกฟ้์องและแกไ้ขฟ้องขอใหล้งโทษจาํเลยทั �งสามตามประมวลกฎหมายอาญา มาตรา 83, 91 พระราชบญัญตัหิลกัทรพัย์

และตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.���� มาตรา 239, 240, 296

จาํเลยทั �งสามใหก้ารปฏเิสธ

ระหวา่งพจิารณา นายกมิชนุ ผูเ้สยีหายที� 1 ยื�นคาํรอ้งขอเขา้รว่มเป็นโจทก ์ศาลชั �นตน้อนุญาต

ศาลชั �นตน้พพิากษาวา่ จาํเลยที� 2 และที� 3 มคีวามผดิตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.���� มาตรา

239, 296 ประมวลกฎหมายอาญา มาตรา 83 เรยีงกระทงลงโทษตามประมวลกฎหมายอาญา มาตรา 91 จาํคกุกระทงละ 1 ปี รวม 5

กระทง จาํคกุคนละ 5 ปี (ที�ถกู ขอ้หาอื�นใหย้ก) ยกฟ้องสาํหรบัจาํเลยที� 1

โจทก ์โจทกร์ว่ม จาํเลยที� 2 และที� 3 อุทธรณ์

ศาลอุทธรณ์ภาค 2 พพิากษาแกเ้ป็นวา่ จาํเลยที� 2 กระทาํผดิ 3 กระทง รวมจาํคกุ 3 ปี โทษจาํคกุใหร้อการลงโทษไวม้ี

กาํหนด 3 ปี ตามประมวลกฎหมายอาญา มาตรา 56 กระทงอื�นนอกจากนี�ใหย้ก ยกฟ้องสาํหรบัจาํเลยที� 3 นอกจากที�แกไ้ขใหเ้ป็นไป

ตามคาํพพิากษาศาลชั �นตน้

โจทก ์โจทกร์ว่ม และจาํเลยที� 2 ฎกีา โดยอยัการสงูสดุรบัรองใหโ้จทกฎ์กีาสาํหรบัจาํเลยที� 1 และผูพ้พิากษาซึ�งพจิารณาและ

ลงชื�อในคาํพพิากษาศาลชั �นตน้อนุญาตใหโ้จทกร์ว่มฎกีาในปัญหาขอ้เทจ็จรงิ

ศาลฎกีาวนิิจฉยัวา่ ขอ้เทจ็จรงิในเบื�องตน้ฟังวา่ จาํเลยที� 1 เป็นบรษิทัจาํกดั จดทะเบยีนที�สาํนกังานทะเบยีนหุน้สว่นบรษิทั

กรงุเทพมหานครและไดร้บัอนุญาตจากกระทรวงการคลงัใหป้ระกอบธรุกจิหลกัทรพัยต์ามประกาศของคณะปฏวิตั ิฉบบัที� 58 พระราช

บญัญตัปิระกอบธรุกจิเงนิทนุ ธรุกจิหลกัทรพัย ์และธรุกจิเครดติฟองซเิอร ์พ.ศ.���� และพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละ

ตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.���� จาํเลยที� 2 เป็นเจา้หน้าที�การตลาดอาวโุส สว่นการตลาด 4 ฝ่ายการตลาดในประเทศ และจาํเลยที� 3 เป็น

ผูจ้ดัการสาํนกังานบรกิารดา้นหลกัทรพัยศ์รรีาชาของจาํเลยที� 1 ตั �งแต่ปี 2534 จาํเลยที� 2 และที� 3 มใิชก่รรมการหรอืผูแ้ทนของจาํเลย

ที� 1 โจทกร์ว่มกบัผูเ้สยีหายที� 2 ถงึที� 11 และที� 13 เปิดบญัชกีบัจาํเลยที� 1 สาขาศรรีาชาเพื�อซื�อขายหลกัทรพัยห์รอืหุน้ใน

ตลาดหลกัทรพัย์
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สาํหรบัความผดิรว่มกนัฐานแพรข่า่วอนัเป็นความเทจ็ใหเ้ลื�องลอืจนอาจทาํใหบุ้คคลอื�นเขา้ใจวา่หลกัทรพัยใ์ดจะมรีาคาสงูขึ�น

หรอืลดลงตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.���� มาตรา 240 นั �น ศาลชั �นตน้พพิากษายกฟ้อง โจทกไ์มไ่ด้

อุทธรณ์ขอใหล้งโทษจาํเลยทั �งสามในขอ้หาดงักลา่ว ความผดิฐานนี�เป็นอนัยตุติามคาํพพิากษาศาลชั �นตน้

มปัีญหาที�ตอ้งวนิิจฉยัในเบื�องตน้วา่ ผูเ้สยีหายที� 1 มอีาํนาจขอเขา้รว่มเป็นโจทกค์ดนีี�หรอืไม ่ศาลฎกีาเหน็วา่ บทบญัญตัิ

ตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.���� มาตรา 239 และ 240 มเีจตนารมณ์เพื�อจดัระเบยีบและกาํกบัดแูล

ตลาดทนุ ตลอดจนป้องกนัไมใ่หเ้กดิการกระทาํอนัไมเ่ป็นธรรมเกี�ยวกบัการซื�อขายหลกัทรพัย ์อนัเป็นมาตรการเพื�อคุม้ครองประโยชน์

ของประชาชนสว่นรวม ความผดิทั �งสองฐานนี�จงึเป็นความผดิต่อรฐั รฐัเทา่นั �นที�จะดาํเนินคดแีก่ผูก้ระทาํความผดิ เอกชนไมใ่ชผู่เ้สยี

หายในการกระทาํความผดิทั �งสองฐานดงักลา่ว ผูเ้สยีหายที� 1 จงึไมใ่ชผู่เ้สยีหายที�จะขอเขา้รว่มเป็นโจทกฟ้์องจาํเลยทั �งสามในคดนีี�ได้

ที�ศาลชั �นตน้อนุญาตใหผู้เ้สยีหายที� 1 เขา้รว่มเป็นโจทกจ์งึไมช่อบ ปัญหานี�เป็นปัญหาเกี�ยวดว้ยความสงบเรยีบรอ้ย ศาลฎกีามอีาํนาจ

หยบิยกขึ�นวนิิจฉยัได ้เมื�อผูเ้สยีหายที� 1 ไมอ่าจเป็นโจทกร์ว่มได ้กไ็มม่สีทิธอุิทธรณ์และฎกีา จงึไมร่บัวนิิจฉยัฎกีาของโจทกร์ว่ม

มปัีญหาวนิิจฉยัตามฎกีาของจาํเลยที� 2 วา่ จาํเลยที� 2 กระทาํความผดิตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์

พ.ศ.���� มาตรา 239, 296 ประกอบประมวลกฎหมายอาญา มาตรา 83 สาํหรบัขอ้หาในกระทงที� 1 ที� 2 และที� 3 รวม 3 กระทง

ตามคาํพพิากษาศาลอุทธรณ์ภาค 2 หรอืไม ่ที�จาํเลยที� 2 ฎกีาในปัญหาขอ้กฎหมายวา่ จาํเลยที� 2 ไมไ่ดเ้ป็นกรรมการผูม้อีาํนาจหรอืมี

ตาํแหน่งบรหิารของจาํเลยที� 1 และไมใ่ชผู่ม้สีว่นไดเ้สยีในหลกัทรพัย ์จงึไมใ่ชบุ่คคลที�ตอ้งรบัผดิตามมาตรา 239 แหง่พระราชบญัญตัิ

หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.���� นั �น ศาลฎกีาตอ้งฟังขอ้เทจ็จรงิตามที�ศาลอุทธรณ์ภาค 2 วนิิจฉยัแลว้จากพยานหลกัฐาน

ในสาํนวนตามประมวลกฎหมายวธิพีจิารณาความอาญา มาตรา 222 ขอ้เทจ็จรงิฟังวา่ จาํเลยที� 1 เป็นผูไ้ดร้บัใบอนุญาตใหป้ระกอบ

ธรุกจิหลกัทรพัยป์ระเภทการเป็นนายหน้าซื�อขายหลกัทรพัย ์ไดค้า่ตอบแทนจากคา่ธรรมเนียมในการซื�อขายที�คดิตามมลูคา่การซื�อ

ขายหลกัทรพัย ์จาํเลยที� 2 เป็นลกูจา้งของจาํเลยที� 1 ตาํแหน่งเจา้หน้าที�การตลาดอาวโุส มหีน้าที�ดแูลใหค้าํแนะนําหรอืคาํปรกึษาแก่ผู้

ลงทนุในการซื�อขายหลกัทรพัย ์จาํเลยที� 2 ในฐานะเจา้หน้าที�การตลาดจงึเป็นผูใ้กลช้ดิกบัผูล้งทนุและใกลช้ดิขอ้มลูของหลกัทรพัย์

ตอ้งตดิต่อและใหข้อ้มลูประกอบการตดัสนิใจแก่ผูล้งทนุคาํปรกึษาและคาํแนะนําดงักลา่วยอ่มมอีทิธพิลต่อผูล้งทนุที�จะตดัสนิใจซื�อขาย

หรอืไมซ่ื�อขายหลกัทรพัยใ์ดในปรมิาณเทา่ใด ยิ�งผูล้งทนุตดัสนิใจซื�อหรอืขายหลกัทรพัยม์ากยอ่มทาํใหม้มีลูคา่การซื�อขายมาก สง่ผล

ใหจ้าํเลยที� 1 ไดค้า่ตอบแทนมาก การปฏบิตัหิน้าที�ของจาํเลยที� 2 จงึมผีลโดยตรงต่อกจิการของจาํเลยที� 1 จาํเลยที� 2 จงึถอืเป็นผูซ้ึ�ง

รบัผดิชอบในการดาํเนินกจิการของบรษิทัหลกัทรพัยต์ามบทบญัญตัมิาตรา 239 ที�จะตอ้งปฏบิตังิานโดยยดึมั �นในจรรยาบรรณ คาํนึง

ถงึผลประโยชน์ของลกูคา้ ไมใ่หค้าํแนะนําหรอืขอ้มลูที�อาจก่อใหเ้กดิความเขา้ใจผดิในสาระสาํคญัเกี�ยวกบัการลงทนุ ฎกีาขอ้นี�ของ

จาํเลยที� 2 ฟังไมข่ึ�น จาํเลยที� 2 จงึมคีวามผดิตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.���� มาตรา 239, 296

สาํหรบัความผดิกระทงที� 1 ที� 2 และที� 3 รวม 3 กระทงแลว้

ฎกีาของโจทกข์อ้แรกวา่ จาํเลยที� 2 กระทาํความผดิกระทงที� 4 ในวนัที� 10 พฤศจกิายน 2535 และกระทงที� 5 ในวนัที� 13

พฤศจกิายน 2535 ตามคาํพพิากษาศาลชั �นตน้หรอืไม ่ศาลฎกีาเหน็วา่ การที�บุคคลใดจะมคีวามผดิตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละ

ตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.���� มาตรา 239, 296 จะตอ้งปรากฏวา่บุคคลนั �นเป็นบรษิทัหลกัทรพัย ์หรอืผูซ้ึ�งรบัผดิชอบในการดาํเนิน

กจิการของบรษิทัหลกัทรพัย ์หรอืบรษิทัที�ออกหลกัทรพัย ์หรอืผูม้สีว่นไดเ้สยีในหลกัทรพัย ์และบุคคลนั �นตอ้งแพรข่า่วเกี�ยวกบัขอ้เทจ็

จรงิใด ๆ อนัอาจทาํใหบุ้คคลอื�นเขา้ใจวา่หลกัทรพัยใ์ดจะมรีาคาสงูขึ�นหรอืลดลง และขอ้เทจ็จรงินั �นตอ้งมใิชข่อ้เทจ็จรงิที�ไดแ้จง้ไวก้บั

ตลาดหลกัทรพัยแ์ลว้ดว้ย ซึ�งพจนานุกรมฉบบัราชบณัฑติยสถานไดใ้หค้วามหมายของคาํวา่ "แพรข่า่ว" ไว ้หมายความวา่ "กระจาย

ขา่วออกไป" ซึ�งมคีวามหมายทาํนองวา่ เป็นการทาํใหบุ้คคลโดยทั �วไปในวงกวา้งที�ต่าง ๆ ไดท้ราบขา่วนั �นในเวลาเดยีวกนั การแพร่

ขา่วตามมาตรา 239 ดงักลา่ว จงึมใิชเ่ป็นเพยีงการบอกกลา่วขอ้ความเทา่นั �น คดนีี�โจทกฎ์กีาวา่ ในวนัที� 10 และ 13 พฤศจกิายน
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2535 จาํเลยที� 2 ไดพ้ดูโทรศพัทจ์ากกรงุเทพมหานครมาที�สาํนกังานสาขาศรรีาชาของจาํเลยที� 1 โดยผา่นเครื�องขยายเสยีงของ

สาํนกังานเพื�อใหล้กูคา้ของจาํเลยที� 1 ที�อยูใ่นสาํนกังาน สาขาศรรีาชา ไดย้นิโดยจาํเลยที� 2 พดูทาํนองวา่ หลกัทรพัยท์ี�ปรากฏใน

คาํฟ้องจะมรีาคาสงูขึ�น อนัเป็นความผดิตามฟ้องแลว้ โจทกม์โีจทกร์ว่มเบกิความเป็นพยานเมื�อวนัที� 1 และ 12 กนัยายน วนัที� 11

และ 21 พฤศจกิายน 2537 วา่ โจทกร์ว่มเปิดบญัชกีบัจาํเลยที� 1 อกี 2 บญัชใีนนามของผูเ้สยีหายที� 2 และที� 3 ซึ�งเป็นบุตรของโจทก์

รว่ม โดยผูเ้สยีหายที� 2 และที� 3 มอบหมายใหโ้จทกร์ว่มซื�อขายหลกัทรพัยแ์ทน แต่จาํเลยที� 2 รบัปากกบัโจทกร์ว่มวา่จะชว่ยดแูลบญัชี

ของผูเ้สยีหายที� 2 ใหแ้ทน จาํเลยที� 2 มอีาํนาจซื�อขายหลกัทรพัยไ์ดเ้ลย สาํนกังานสาขาศรรีาชามหีอ้งคา้หลกัทรพัยอ์ยูต่ ั �งแต่ชั �น 2 ถงึ

ชั �น 4 ในการซื�อขายหลกัทรพัยข์องโจทกร์ว่มจะไปซื�อขายที�หอ้ง ว.ีไอ.พ.ี ชั �น 4 ภายในหอ้งมเีครื�องคอมพวิเตอร ์โทรศพัท ์ลาํโพง

ขยายเสยีงตดิตั �งอยูส่าํหรบัเวลามคีนใหข้อ้มลูเกี�ยวกบัการซื�อขายหุน้ต่างๆ การวเิคราะหห์ุน้จะวเิคราะหห์ุน้ทั �วไปทกุตวั ไมเ่จาะจงหุน้

ตวัใดตวัหนึ�ง โดยเสยีงจากลาํโพงที�มอียูท่กุชั �นจะไดย้นิถงึชั �นลา่ง โจทกร์ว่มจะเขา้ไปที�สาํนกังานสาขาศรรีาชาอยา่งสมํ�าเสมอ ทกุครั �ง

ที�ซื�อขายหุน้กจ็ะอาศยัขอ้มลูของนกัวเิคราะหห์ลกัทรพัยข์องจาํเลยที� 1 และขอ้มลูที�ปรากฏในคอมพวิเตอร ์โจทกร์ว่มเคยไดย้นิชื�อของ

จาํเลยที� 2 มาก่อนวา่จาํเลยที� 2 เป็นผูว้เิคราะหห์ลกัทรพัยข์องจาํเลยที� 1 ที�สาํนกังานใหญ่ และมกีารถ่ายทอดเสยีงของจาํเลยที� 2 มา

ที�หอ้งคา้หลกัทรพัยข์องจาํเลยที� 1 ที�สาขาศรรีาชาใหล้กูคา้ฟังดว้ย ต่อมาจาํเลยที� 3 ไดพ้าโจทกร์ว่มไปเยี�ยมจาํเลยที� 2 ที�นอนป่วยที�

โรงพยาบาลและแนะนําใหโ้จทกร์ว่มรูจ้กัเพื�อใหโ้จทกร์ว่มเลน่หุน้ไดก้าํไรมากขึ�น และโจทกร์ว่มไดข้อขยายวงเงนิซื�อขายหลกัทรพัย ์3

บญัช ีเป็นบญัชลีะ 10,000,000 บาท ในวนัที� 10 พฤศจกิายน 2535 เวลาประมาณ 10 นาฬกิา โจทกร์ว่มกบัผูเ้สยีหายที� 7 ที� 8 ที� 9

และที� 10 ไดป้รกึษากนัวา่ราคาหุน้ของบรษิทัเฟิสทซ์ติี� อนิเวสเมน้ท ์(มหาชน) (หุน้เอฟ ซ ีไอ หรอืหุน้ฟ้าใส) และบรษิทัรตันการเคหะ

จาํกดั (หุน้อาร ์อาร)์ ที�โจทกร์ว่มกบัพวกซื�อไวม้รีาคาลดลงทกุวนั ต่างเกรงวา่จะถกูหลอก จงึตกลงกนัวา่ใหโ้ทรศพัทไ์ปหาจาํเลยที� 2

โจทกร์ว่มกบัพวกจงึพากนัไปที�หอ้ง ว.ีไอ.พ.ี ที�ช ั �น 4 ของสาํนกังานสาขาศรรีาชา และโทรศพัทไ์ปหาจาํเลยที� 2 ซึ�งอยูท่ี�บรษิทัจาํเลยที�

1 สาํนกังานใหญ่ กรงุเทพมหานคร โดยผูเ้สยีหายที� 8 เป็นคนพดูโทรศพัทก์บัจาํเลยที� 2 ขณะพดูกนัมกีารนําเสยีงพดูของคนทั �งสอง

ผา่นเครื�องขยายเสยีงในสาํนกังานสาขา ทาํใหโ้จทกร์ว่มกบัพวกไดย้นิการสนทนาดว้ย ผูเ้สยีหายที� 8 ไดถ้ามจาํเลยที� 2 วา่ ทาํไมหุน้

จงึลดลงมาก จาํเลยที� 2 กบ็อกวา่ไมต่อ้งตกใจ เสี�ยสองหรอืนายสอง กาํลงัเกบ็ของอยู ่ไมต่อ้งขาย ราคานี�ยงัซื�อเขา้มาได ้โจทกร์ว่ม

เขา้ใจวา่นายสองกาํลงัไลซ่ื�อหุน้ทั �งสองตวัอยูแ่ละราคาหุน้จะขึ�นตามที�จาํเลยที� 2 บอก จาํเลยที� 2 ไมไ่ดพ้ดูวา่นายสองจะมาปั �นหุน้ แต่

โจทกร์ว่มเขา้ใจวา่คาํวา่มาไลหุ่น้กค็อืมาปั �นหุน้ หมายถงึมาทาํราคาหุน้ใหส้งูขึ�น โจทกร์ว่มคดิวา่ถา้นายสองซื�อหุน้ทั �งสองตวั ราคาหุน้

จะสงูขึ�น เพราะนายสองซื�อหุน้ตวัไหนกจ็ะมรีาคาสงูขึ�น โจทกร์ว่มไมรู่จ้กันายสองเป็นการสว่นตวั เพยีงไดย้นิแต่ชื�อ ก่อนเกดิเหตุมกีาร

พดูคยุกนัระหวา่งผูซ้ื�อหุน้ในหอ้งคา้หลกัทรพัยเ์กี�ยวกบัเรื�องของนายสอง ทาํใหม้กีารซื�อหุน้ตามนายสองดว้ย ราคาหุน้ขึ�นลงขึ�นอยูก่บั

ปัจจยัพื�นฐานทางเศรษฐกจิ ผลประกอบการและปรมิาณการซื�อขาย ก่อนเกดิเหตุหากมปีรมิาณการซื�อขายมากกจ็ะมกีารวพิากษ์

วจิารณ์วา่นายสองซื�อหุน้ตวันั �น และจาํเลยที� 2 เคยบอกวา่นายสองจะมาซื�อหุน้เอฟ ซ ีไอ และหุน้อาร ์อาร ์แต่ไมไ่ดบ้อกวา่วนัไหน

โจทกร์ว่มรูส้กึสบายใจขึ�นมาบา้ง ในวนันั �นโจทกร์ว่มไดส้ั �งซื�อหุน้เอฟ ซ ีไอ เพิ�มเตมิอกีจาํนวน 10,000 หุน้ ผา่นบญัชขีองโจทกร์ว่มที�

ทาํไวก้บับรษิทัหลกัทรพัยอ์ื�น ต่อมาในวนัที� 12 และ 13 พฤศจกิายน 2535 โจทกร์ว่มกบัพวกที�เลน่หุน้ดว้ยกนัไดไ้ปที�สาํนกังานสาขา

ศรรีาชา ผูเ้สยีหายที� 8 ไดโ้ทรศพัทไ์ปหาจาํเลยที� 2 ซึ�งอยูท่ี�บรษิทัจาํเลยที� 1 สาํนกังานใหญ่และมกีารนําเสยีงพดูของคนทั �งสองผา่น

เครื�องขยายเสยีงในสาํนกังาน โดยในวนัที� 12 พฤศจกิายน 2535 โจทกร์ว่มเป็นคนพดูโทรศพัทก์บัจาํเลยที� 2 เอง สว่นในวนัที� 13

พฤศจกิายน 2535 ผูเ้สยีหายที� 8 เป็นคนพดูกบัจาํเลยที� 2 ซึ�งจาํเลยที� 2 ยงัยนืยนัวา่หุน้เอฟ ซ ีไอ และหุน้อาร ์อาร ์จะมรีาคาสงูขึ�น

ใหเ้กบ็หุน้ทั �งสองตวัเอาไวก่้อน หลงัจากนั �นราคาหุน้ทั �งสองตวัลดลงโดยตลอด จนหุน้เอฟ ซ ีไอ มรีาคาตํ�าสดุหุน้ละ 40 บาท และหุน้

อาร ์อาร ์มรีาคาลดลงเหลอืหุน้ละ 128 บาท จาํเลยที� 1 ไดบ้งัคบัขายหุน้ของโจทกร์ว่มเพื�อนําเงนิมาชาํระคา่หุน้ แต่โจทกร์ว่มยงัคง

คา้งชาํระเงนิคา่หุน้ต่อจาํเลยที� 1 และโจทกร์ว่มยงัไดเ้บกิความตอบทนายจาํเลยที� 2 ถามคา้นเมื�อวนัที� 7 เมษายน 2542 อกีวา่ ในวนั

ที� 6, 7, 9, 10 และ 13 พฤศจกิายน 2535 จาํเลยที� 2 ไดพ้ดูกบัโจทกร์ว่มทกุครั �งวา่ใหซ้ื�อหุน้เอฟ ซ ีไอ และหุน้อาร ์อาร ์เพราะนาย
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สองจะมาไลซ่ื�อหุน้ดงักลา่ว ศาลฎกีาเหน็วา่ โจทกม์โีจทกร์ว่มเบกิความเป็นพยานเกี�ยวกบัการกระทาํความผดิของจาํเลยที� 2 ใน

กระทงที� 4 และที� 5 เพยีงปากเดยีว ไมม่พียานบุคคลอื�นสนบัสนุน โจทกร์ว่มเบกิความอา้งถงึวา่ ผูเ้สยีหายที� 7 ที� 8 ที� 9 และที� 10

เป็นผูท้ี�ไดร้บัทราบการแพรข่า่วของจาํเลยที� 2 ในความผดิกระทงที� 4 และที� 5 ดว้ย แต่กลบัปรากฏวา่ผูเ้สยีหายทั �งสี�รวมทั �งพยาน

โจทกป์ากอื�นๆ ไมไ่ดเ้บกิความถงึการกระทาํความผดิของจาํเลยที� 2 ในทั �งสองกระทงนี�เลย ทั �งเมื�อพจิารณาคาํใหก้ารชั �นสอบสวนของ

ผูเ้สยีหายที� 4 ที� 7 ที� 9 และที� 12 กบัคาํเบกิความของผูเ้สยีหายที� 4 และที� 7 ในคดแีพง่หมายเลขดาํที� 10394/2536 ระหวา่ง บรษิทั

หลกัทรพัยเ์อเซยี จาํกดั โจทก ์นายสชุยั จาํเลย ของศาลชั �นตน้และคาํใหก้ารชั �นสอบสวนของผูเ้สยีหายที� 2 ที� 5 ที� 6 ที� 13 และที� 11

กไ็มไ่ดใ้หก้ารและเบกิความถงึการกระทาํความผดิของจาํเลยที� 2 ในทั �งสองกระทงนี�ดว้ยแต่อยา่งใด แมโ้จทกจ์ะมหีนงัสอืแจง้ความ

รอ้งทกุขข์องโจทกร์ว่มและผูเ้สยีหายที� 2 ถงึที� 13 ที�รอ้งทกุขเ์กี�ยวกบัการกระทาํความผดิในคดนีี�ต่อเจา้พนกังานตาํรวจเป็นพยาน

สนบัสนุนกต็าม แต่กเ็ป็นการแจง้ความเกี�ยวกบัการกระทาํความผดิตั �งแต่วนัที� 6 ถงึ 9 พฤศจกิายน 2535 อนัเป็นความผดิในกระทงที�

1 ถงึที� 3 เทา่นั �น ไมไ่ดก้ลา่วถงึการกระทาํความผดิในกระทงที� 4 และที� 5 ที�โจทกอ์า้งวา่จาํเลยที� 2 กระทาํความผดิในวนัที� 10

พฤศจกิายน 2535 และ 13 พฤศจกิายน 2535 ดว้ยเลย จากที�วนิิจฉยัมาตามลาํดบั พยานหลกัฐานโจทกจ์งึยงัไมอ่าจฟังไดว้า่ จาํเลยที�

2 กระทาํความผดิในกระทงที� 4 และที� 5 ตามคาํพพิากษาศาลชั �นตน้ดว้ยแต่อยา่งใด ที�ศาลอุทธรณ์ภาค 2 พพิากษายกฟ้องโจทก์

สาํหรบัจาํเลยที� 2 ในความผดิกระทงที� 4 และที� 5 นั �น ศาลฎกีาเหน็พอ้งดว้ย ฎกีาของโจทกข์อ้นี�ฟังไมข่ึ�น

ฎกีาของโจทกข์อ้ต่อไปวา่ จาํเลยที� 3 รว่มกบัจาํเลยที� 2 กระทาํความผดิตามฟ้องทั �งหา้กระทงตามคาํพพิากษาศาลชั �นตน้

หรอืไม ่โจทกฎ์กีาวา่ ในวนัที� 6 พฤศจกิายน 2535 จาํเลยที� 2 ไดพ้ดูกบัโจทกร์ว่มเกี�ยวกบัขอ้เทจ็จรงิที�นายสอง จะมาไลร่าคาหุน้เอฟ

ซ ีไอ และหุน้อาร ์อาร ์จาํเลยที� 3 ไดพ้ดูสนบัสนุนใหซ้ื�อหุน้ทั �งสองตวั ขณะจาํเลยที� 2 ไดพ้ดูผา่นเครื�องขยายเสยีง จาํเลยที� 3 กพ็ดูกบั

บรรดาผูเ้สยีหายใหซ้ื�อหุน้ดงักลา่ว และในวนัที� 7 พฤศจกิายน 2535 จาํเลยที� 3 ไดร้ว่มกบัจาํเลยที� 2 แพรข่า่วในงานเลี�ยงของจาํเลยที�

1 ใหล้กูคา้ทราบดว้ย สว่นในวนัที� 10 และ 13 พฤศจกิายน 2535 จาํเลยที� 3 ในฐานะผูจ้ดัการสาขาศรรีาชาของจาํเลยที� 1 ไดใ้หล้กูคา้

พดูโทรศพัทก์บัจาํเลยที� 2 และกระจายเสยีงใหล้กูคา้คนอื�นๆ ที�อยูไ่ดท้ราบดว้ย ทั �งที�นายสองมใิชล่กูคา้ของจาํเลยที� 1 จาํเลยที� 3 เป็น

ผูจ้ดัการสาขายอ่มตอ้งทราบขอ้มลูนี�ด ีแต่ไมพ่ดูหา้มปรามลกูคา้วา่นายสองไมเ่ป็นลกูคา้ของจาํเลยที� 1 และหุน้ทั �งสองตวัเป็นหุน้ไมม่ี

พื�นฐาน กลบัสนบัสนุนคาํพดูของจาํเลยที� 2 วา่น่าเชื�อถอื เหน็วา่ ฎกีาของโจทกม์ไิดบ้รรยายถงึขอ้เทจ็จรงิที�โจทกฟ้์องวา่จาํเลยที� 3

กระทาํความผดิกระทงที� 3 ในวนัที� 9 พฤศจกิายน 2535 ดว้ย แมโ้จทกจ์ะสรปุในตอนทา้ยวา่การกระทาํของจาํเลยที� 3 เป็นความผดิ

ตามฟ้องกต็าม ถอืไดว้า่ฎกีาของโจทกม์ไิดก้ลา่วถงึการกระทาํความผดิของจาํเลยที� 3 สาํหรบัความผดิกระทงที� 3 ในวนัที� 9

พฤศจกิายน 2535 ไวโ้ดยชดัแจง้ เป็นฎกีาที�ไมช่อบดว้ยประมวลกฎหมายวธิพีจิารณาความแพง่ มาตรา 249 วรรคหนึ�ง ประกอบดว้ย

ประมวลกฎหมายวธิพีจิารณาความอาญา มาตรา 15 ศาลฎกีาไมร่บัวนิิจฉยั คดจีงึฟังเป็นยตุติามคาํพพิากษาศาลอุทธรณ์ภาค 2 วา่

จาํเลยที� 3 ไมม่คีวามผดิกระทงที� 3 นอกจากนี�เมื�อคดฟัีงวา่จาํเลยที� 2 ไมไ่ดก้ระทาํความผดิในกระทงที� 4 และที� 5 ในวนัที� 10 และ 13

พฤศจกิายน 2535 คดจีงึไมอ่าจฟังไดว้า่จาํเลยที� 3 รว่มกระทาํความผดิกบัจาํเลยที� 2 ในทั �งสองกระทงนี�ดว้ย ที�ศาลอุทธรณ์ภาค 2

พพิากษายกฟ้องโจทกส์าํหรบัจาํเลยที� 3 เกี�ยวกบัความผดิกระทงที� 4 และที� 5 นั �น ศาลฎกีาเหน็พอ้งดว้ย

สว่นความผดิของจาํเลยที� 3 ในกระทงที� 1 และที� 2 ในวนัที� 6 และ 7 พฤศจกิายน 2535 นั �น โจทกม์โีจทกร์ว่มกบัผูเ้สยีหายที�

7 ที� 8 ที� 9 และที� 10 เป็นพยาน โจทกร์ว่มเบกิความวา่ ในวนัที� 6 พฤศจกิายน 2535 จาํเลยที� 2 มาที�สาํนกังานสาขาศรรีาชาของ

จาํเลยที� 1 ไดพ้บกบัโจทกร์ว่ม จาํเลยที� 2 พดูกบัโจทกร์ว่มต่อหน้าจาํเลยที� 3 วา่ ในวนันี�ใหซ้ื�อหุน้เอฟ ซ ีไอ และหุน้อาร ์อาร์

เนื�องจากนายสองจะมาไลร่าคาหุน้ทั �งสองตวันี�ที�สาํนกังานใหญ่ของจาํเลยที� 1 ราคาหุน้ทั �งสองตวักจ็ะสงูขึ�น แลว้ใหเ้ทขายหุน้ใหห้มด

ในวนัที� 12 พฤศจกิายน 2535 เพราะหลงัจากวนัที� 12 พฤศจกิายน 2535 รฐับาลกจ็ะจบันายสอง โจทกร์ว่มเคยไดย้นิกติตศิพัทข์อง

นายสองวา่หากนายสองซื�อหุน้ตวัไหนแลว้ หุน้ตวันั �นจะมรีาคาสงูขึ�น จาํเลยที� 3 พดูสนบัสนุนใหซ้ื�อหุน้ทั �งสองตวั และพดูอกีวา่เมื�อคนื
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นี�นายสองไดม้าที�สาํนกังานใหญ่ของจาํเลยที� 1 เหน็วา่ ลกัษณะการกระทาํของจาํเลยที� 2 และที� 3 ตามคาํเบกิความของโจทกร์ว่มมใิช่

เป็นการกระจายขา่วออกไป ซึ�งจะทาํใหบุ้คคลโดยทั �วไปในวงกวา้งที�ต่างๆ ไดท้ราบขา่วนั �นในเวลาเดยีวกนั อนัเป็นความหมายของ

การแพรข่า่วที�เป็นองคป์ระกอบของความผดิในมาตรา 239 แหง่พระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.���� แต่เป็น

เพยีงการบอกกลา่วเทา่นั �น การกระทาํของจาํเลยที� 2 และที� 3 ในสว่นนี�ไมเ่ป็นความผดิตามบทบญัญตัดิงักลา่ว และโจทกร์ว่มเบกิ

ความอกีวา่ ในวนัที� 6 พฤศจกิายน 2535 เวลาหลงัเที�ยง จาํเลยที� 3 ยงัไดพ้ดูผา่นเครื�องขยายเสยีงใหล้กูคา้ของจาํเลยที� 1 ที�อยูใ่น

สาํนกังานสาขาศรรีาชาไดย้นิวา่จาํเลยที� 2 เป็นนกัวเิคราะหห์ลกัทรพัยข์องจาํเลยที� 1 แลว้จาํเลยที� 2 พดูเป็นคนต่อมาวา่ใหล้กูคา้ซื�อ

หุน้เอฟ ซ ีไอ และหุน้อาร ์อาร ์เพราะนายสองจะมาไลหุ่น้ทั �งสองตวั หุน้มแีนวโน้มราคาสงูขึ�น ระหวา่งนั �นจาํเลยที� 3 เดนิไปเดนิมา

ทกัทายแนะนําลกูคา้วา่ซื�อหรอืยงั โจทกร์ว่มเขา้ใจวา่พฤตกิารณ์ของจาํเลยที� 3 เป็นการสนบัสนุนคาํพดูชกัชวนของจาํเลยที� 2 ผูเ้สยี

หายที� 9 เบกิความวา่ ขณะเกดิเหตุผูเ้สยีหายที� 9 เป็นแพทยป์ระจาํโรงพยาบาลสมเดจ็ ณ ศรรีาชา ในวนัที� 6 พฤศจกิายน 2535 ผู้

เสยีหายที� 9 ไปที�สาํนกังานสาขาศรรีาชา จาํเลยที� 2 ไดพ้ดูผา่นไมโครโฟน แนะนําลกูคา้ใหซ้ื�อหุน้เอฟ ซ ีไอ ราคาหุน้จะสงูขึ�น

เนื�องจากมลีกูคา้รายใหญ่หมายถงึนายสองกาํลงัไลร่าคาหุน้ตวันี� วนันั �นผูเ้สยีหายที� 9 ตกลงซื�อ จาํเลยที� 3 กพ็ดูแนะนําลกูคา้ทั �วไปวา่

หุน้ตวันี�ซื�อได ้ราคาจะพุง่ขึ�นอกี เนื�องจากมนีายสองมาปั �นราคา หมายถงึเป็นการกระทาํใหหุ้น้มมีลูคา่เพิ�มขึ�น และไดค้วามตามคาํ

ใหก้ารชั �นสอบสวนของผูเ้สยีหายที� 9 ที�ใหก้ารต่อพนกังานสอบสวนวา่ ในวนัที� 6 พฤศจกิายน 2535 ที�จาํเลยที� 2 พดูผา่นเครื�องขยาย

เสยีงนั �น จาํเลยที� 3 กอ็ยูใ่นสาํนกังานสาขาศรรีาชาตลอดเวลา จาํเลยที� 3 ไดค้ยุกบัลกูคา้ในลกัษณะสนบัสนุนคาํพดูของจาํเลยที� 2

จาํเลยที� 3 พดูกบัผูเ้สยีหายที� 9 วา่นายสองไดไ้ปเปิดบญัชทีี�จาํเลยที� 1 ซื�อหุน้เอฟ ซ ีไอ ซึ�งในความหมายนั �นหมายความวา่ นายสอง

จะมาไลร่าคา ใหซ้ื�อตาม ผูเ้สยีหายที� 10 เบกิความวา่ ผูเ้สยีหายที� 10 มอีาชพีแพทย ์ในวนัที� 6 พฤศจกิายน 2535 เวลาประมาณ 13

นาฬกิา ผูเ้สยีหายที� 10 ไปที�สาํนกังานสาขาศรรีาชา เนื�องจากทราบจากพนกังานของจาํเลยที� 1 วา่จาํเลยที� 2 ซึ�งเป็นเจา้หน้าที�

วเิคราะหห์ลกัทรพัยข์องจาํเลยที� 1 มาจากสาํนกังานใหญ่ ผูเ้สยีหายที� 10 จงึไปที�สาํนกังานสาขาศรรีาชาเพื�อฟังจาํเลยที� 2 จาํเลยที� 2

พดูโฆษณาชวนเชื�อผา่นเครื�องขยายเสยีงวา่ ใหล้กูคา้ซื�อหุน้เอฟ ซ ีไอ และหุน้อาร ์อาร ์เพราะนายสองจะมาซื�อหุน้ดงักลา่ว นายสอง

จะมาไลร่าคาจากราคาหุน้ละ 150 บาท จะขึ�นไปเป็นหุน้ละ 200 บาท จาํเลยที� 3 ไดพ้ดูสนบัสนุนวา่ จาํเลยที� 2 เป็นนกัวเิคราะหห์ุน้

คาํพดูของจาํเลยที� 2 น่าเชื�อถอื ผูเ้สยีหายที� 7 เบกิความวา่ ผูเ้สยีหายที� 7 รบัราชการเป็นแพทย ์ในวนัที� 7 พฤศจกิายน 2535 ตอน

เชา้ จาํเลยที� 2 ไดพ้ดูผา่นไมโครโฟนที�สาํนกังานสาขาศรรีาชาใหล้กูคา้ของจาํเลยที� 1 ทราบวา่ใหล้กูคา้เลน่หุน้เอฟ ซ ีไอ อยา่ขาย

เพราะราคาจะขึ�นถงึหุน้ละ 200 บาท ในคนืนั �นเป็นวนัลอยกระทง จาํเลยที� 1 ไดจ้ดังานเลี�ยงประจาํปีที�โรงแรมซติี�ศรรีาชา จาํเลยที� 2

ไดแ้นะนําหุน้เอฟ ซ ีไอ อกี และจาํเลยที� 2 ไดต้อบคาํถามบนเวทวีา่ใหถ้อืหุน้ดงักลา่วไว ้เพราะจะมคีนปั �นราคาหุน้ใหถ้งึ 200 บาท ต่อ

หุน้ ระหวา่งจาํเลยที� 2 วเิคราะหห์ุน้นั �น จาํเลยที� 3 ที�ไปรว่มงานดว้ย แต่ไมเ่คยหา้มปราม และผูเ้สยีหายที� 8 เบกิความวา่ ขณะเกดิ

เหตุผูเ้สยีหายที� 8 เป็นแพทยประจาํโรงพยาบาลสมเดจ็ ณ ศรรีาชา ในวนัที� 7 พฤศจกิายน 2535 จาํเลยที� 1 ไดจ้ดังานเลี�ยงประจาํปีที�

โรงแรมซติี�ศรรีาชา ผูเ้สยีหายที� 8 และลกูคา้คนอื�นๆ รวมประมาณ 100 คน รวมทั �งจาํเลยที� 3 ไปรว่มงานดว้ย จาํเลยที� 2 ไดต้อบ

คาํถามเกี�ยวกบัหุน้ที�น่าซื�อวา่ใหจ้บัตาหุน้เอฟ ซ ีไอ เพราะมขีา่วดจีากวงในวา่ใหซ้ื�อได ้เมื�อจาํเลยที� 2 ลงจากเวท ีผูเ้สยีหายที� 8 กบั

พวกเขา้ไปสอบถามวา่ขา่วดคีอือะไร จาํเลยที� 2 กบ็อกวา่จะมกีารทาํราคาหุน้ดงักลา่วถงึหุน้ละ 200 บาท จาํเลยที� 2 บอกวา่นายสอง

เปิดบญัชซีื�อขายหุน้กบัจาํเลยที� 1 ที�กรงุเทพมหานคร และนายสองจะปั �นหุน้ใหส้งูถงึหุน้ละ 200 บาท ศาลฎกีาเหน็วา่ ความผดิใน

กระทงที� 1 และที� 2 เกดิขึ�นที�สาํนกังานสาขาศรรีาชาของจาํเลยที� 1 เฉพาะกระทงที� 2 ยงัเกดิเหตุเวลากลางคนืที�โรงแรมซติี�ศรรีาชาใน

งานเลี�ยงของจาํเลยที� 1 ดว้ย ในฐานะที�จาํเลยที� 3 เป็นผูจ้ดัการสาขา จาํเลยที� 3 มอีาํนาจที�จะจดัการไมใ่หม้กีารถ่ายทอดเสยีงของ

จาํเลยที� 2 ไปทั �วสาํนกังานในวนัที� 6 และ 7 พฤศจกิายน 2535 ได ้แต่จาํเลยที� 3 กก็ลบัไมไ่ดท้าํเชน่นั �น แมใ้นวนัที� 7 พฤศจกิายน

2535 จะเป็นวนัหยดุทาํการของจาํเลยที� 1 แต่เมื�อผูเ้สยีหายที� 7 เบกิความวา่ ในวนัดงักลา่วไดไ้ปฟังการพดูของจาํเลยที� 2 ที�

สาํนกังานสาขาศรรีาชา แสดงวา่จาํเลยที� 3 ไดเ้ปิดสาํนกังานใหจ้าํเลยที� 2 พดูผา่นเครื�องขยายเสยีงใหล้กูคา้ฟังเป็นกรณพีเิศษ และ
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การที�จาํเลยที� 1 จดังานเลี�ยงในเวลากลางคนืของวนัที� 7 พฤศจกิายน 2535 จาํเลยที� 3 ซึ�งเป็นผูจ้ดัการสาขากต็อ้งรบัผดิชอบในเหตุที�

เกดิขึ�นในงานดว้ย เพราะเป็นการจดังานในพื�นที�ที�สาขาศรรีาชารบัผดิชอบ เชื�อวา่ จาํเลยที� 3 ยอ่มทราบเป็นอยา่งดวีา่จาํเลยที� 2 จะ

พดูอยา่งใด รวมทั �งเรื�องที�เกี�ยวกบันายสองดว้ย เนื�องจากจาํเลยที� 2 ไดพ้ดูเรื�องดงักลา่วที�สาํนกังานสาขาศรรีาชาตั �งแต่วนัที� 6

พฤศจกิายน 2535 มาแลว้ นอกจากนี�ขณะที�จาํเลยที� 2 พดูผา่นเครื�องขยายเสยีง กป็รากฏวา่จาํเลยที� 3 เดนิไปเดนิมาทกัทายแนะนํา

ลกูคา้วา่ซื�อหรอืยงั หุน้ตวันี�ซื�อได ้ราคาจะพุง่ขึ�นอกี เนื�องจากมนีายสองมาปั �นราคา การที�จาํเลยที� 3 พดูสนบัสนุนวา่จาํเลยที� 2 เป็น

นกัวเิคราะหห์ุน้ คาํพดูของจาํเลยที� 2 น่าเชื�อถอืกด็ ีตลอดจนการที�จาํเลยที� 3 เป็นเจา้หน้าที�ระดบัผูบ้รหิารคนหนึ�งของจาํเลยที� 1 กด็ี

ลว้นเป็นพฤตกิารณ์ที�เชื�อไดว้า่จาํเลยที� 3 รูเ้หน็เป็นใจ และมเีจตนารว่มกบัจาํเลยที� 2 กระทาํความผดิในวนัที� 6 และ 7 พฤศจกิายน

2535 พยานหลกัฐานต่างๆ ที�วนิิจฉยัตามลาํดบัประกอบกนัโดยตลอดแลว้ ฟังไดว้า่จาํเลยที� 3 รว่มกบัจาํเลยที� 2 กระทาํผดิในความ

ผดิกระทงที� 1 และที� 2 ในวนัที� 6 และ 7 พฤศจกิายน 2535 แลว้ ที�ศาลอุทธรณ์ภาค 2 พพิากษายกฟ้องจาํเลยที� 3 นั �น ศาลฎกีาเหน็

พอ้งดว้ยบางสว่น ฎกีาของโจทกฟั์งขึ�นบางสว่น

ฎกีาของโจทกข์อ้ต่อไปวา่ จาํเลยที� 1 รว่มกบัจาํเลยที� 2 และที� 3 กระทาํความผดิทั �งหา้กระทงตามฟ้องหรอืไม ่โจทกฎ์กีาวา่

จาํเลยที� 2 และที� 3 รว่มกระทาํความผดิตามฟ้องที�สาํนกังานสาขาศรรีาชาของจาํเลยที� 1 โดยเปิดเผย เป็นการจดัการแสดงความ

เคลื�อนไหวของราคาและขอ้มลูเกี�ยวกบัหลกัทรพัยเ์พื�อใหบ้รกิารลกูคา้ ซึ�งเป็นการดาํเนินกจิการอยา่งหนึ�ง สว่นการกระทาํความผดิใน

วนัที� 7 พฤศจกิายน 2535 แมเ้หตุเกดิขึ�นในงานเลี�ยงที�โรงแรมซติี�ศรรีาชา แต่เป็นงานเลี�ยงที�สาํนกังานของจาํเลยที� 1 เป็นผูจ้ดั โดย

ปรากฏวา่มกีรรมการของจาํเลยที� 1 มารว่มงานดว้ย จงึน่าเชื�อวา่จาํเลยที� 1 จะตอ้งรบัรูเ้หตุการณ์ต่างๆ ที�เกดิขึ�น ทั �งการกระทาํดงั

กลา่วจาํเลยที� 1 กไ็ดป้ระโยชน์จากการที�ลกูคา้ของจาํเลยที� 1 สั �งซื�อหลกัทรพัยผ์า่นจาํเลยที� 1 การกระทาํของจาํเลยที� 2 และที� 3

ถอืวา่ไดก้ระทาํแทนจาํเลยที� 1 แลว้ เหน็วา่ เมื�อคดฟัีงไดว้า่จาํเลยที� 2 มไิดก้ระทาํความผดิในความผดิกระทงที� 4 และที� 5 ตามฟ้อง

ถอืวา่ไมม่กีรรมการหรอืพนกังานหรอืเจา้หน้าที�หรอืผูแ้ทนของจาํเลยที� 1 คนใดกระทาํความผดิในทั �งสองกระทงแทนจาํเลยที� 1 จาํเลย

ที� 1 จงึไมม่คีวามผดิในกระทงที� 4 และที� 5 แต่เมื�อคดฟัีงวา่จาํเลยที� 2 กระทาํความผดิในความผดิกระทงที� 1 ถงึที� 3 และจาํเลยที� 3

กระทาํความผดิในความผดิกระทงที� 1 และที� 2 แลว้ คดคีงมปัีญหาในชั �นฎกีาเพยีงวา่ จาํเลยที� 1 รว่มกระทาํผดิกบัจาํเลยที� 2 และที� 3

ในกระทงที� 1 ถงึที� 3 หรอืไม ่ในปัญหานี�เมื�อขอ้เทจ็จรงิฟังไดว้า่ความผดิทั �งสามกระทงนี�เกดิขึ�นในขณะที�จาํเลยที� 2 เป็นเจา้หน้าที�การ

ตลาดอาวโุส สว่นการตลาด 4 ฝ่ายการตลาดในประเทศของจาํเลยที� 1 ทั �งความผดิในวนัที� 6, 7 และ 9 พฤศจกิายน 2535 เกดิจาก

จาํเลยที� 2 พดูผา่นเครื�องขยายเสยีงของสาํนกังานสาขาศรรีาชาใหล้กูคา้ที�อยูใ่นสาํนกังานสาขาศรรีาชาไดร้บัฟัง ถอืวา่เหตุเกดิใน

สาํนกังานสาขาของจาํเลยที� 1 โดยใชอุ้ปกรณ์ เครื�องมอื เครื�องใชส้าํนกังานของจาํเลยที� 1 ในการกระทาํความผดิ ซึ�งจาํเลยที� 2 และที�

3 แพรข่า่วอยา่งเปิดเผยดว้ยเครื�องขยายเสยีง โดยมเีจตนาที�จะใหล้กูคา้ทกุคนที�อยูใ่นสาํนกังานสาขาของจาํเลยที� 1 ไดร้บัฟังการแพร่

ขา่วอยา่งชดัเจนทั �วถงึ มกีารกระทาํความผดิซํ�าหลายครั �งหลายวนัอยา่งต่อเนื�องแมใ้นความผดิกระทงที� 2 ในวนัที� 7 พฤศจกิายน

2535 จาํเลยที� 2 พดูผา่นเครื�องขยายเสยีงใหล้กูคา้ของจาํเลยที� 1 ฟังในงานเลี�ยงที�โรงแรมซติี�ศรรีาชา มไิดเ้กดิขึ�นในสาํนกังานของ

จาํเลยที� 1 ดว้ยกต็าม แต่เมื�องานเลี�ยงจาํเลยที� 1 เป็นผูจ้ดัขึ�น ถอืวา่เหตุเกดิในงานเลี�ยงที�จาํเลยที� 1 เป็นผูร้บัผดิชอบ อกีทั �งยงัปรากฏ

วา่กรรมการผูม้อีาํนาจของจาํเลยที� 1 ไปรว่มงานดว้ย แต่กไ็มไ่ดม้กีารหา้มปราม กลบัปรากฏวา่จาํเลยที� 2 และที� 3 ยงักระทาํผดิซํ�า

อกีในวนัที� 9 พฤศจกิายน 2535 ไมน่่าเชื�อวา่กรรมการผูม้อีาํนาจของจาํเลยที� 1 จะไมรู่เ้หน็ถงึการกระทาํของจาํเลยที� 2 และที� 3

ตลอดจนการกระทาํความผดิของจาํเลยที� 2 ในความผดิกระทงที� 1 ถงึที� 3 เป็นการกระทาํตามอาํนาจหน้าที�ของจาํเลยที� 2 ซึ�งไดร้บั

มอบหมายจากจาํเลยที� 1 ทั �งผลประโยชน์ที�เกดิขึ�นจากการกระทาํของจาํเลยที� 2 ยอ่มตกไดแ้ก่จาํเลยที� 1 โดยตรง จงึตอ้งถอืวา่การก

ระทาํของจาํเลยที� 2 เป็นการกระทาํในนามของจาํเลยที� 1 คดจีงึฟังวา่จาํเลยที� 1 รว่มกระทาํความผดิกบัจาํเลยที� 2 ในกระทงที� 1 ถงึที�

3 ดว้ย ที�ศาลลา่งทั �งสองพพิากษายกฟ้องจาํเลยที� 1 นั �น ศาลฎกีาเหน็พอ้งดว้ยบางสว่น ฎกีาของโจทกฟั์งขึ�นบางสว่น
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อนึ�ง เนื�องจากตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.���� มาตรา 296 ไดบ้ญัญตับิทลงโทษของความผดิ

ตามมาตรา 239 ไวว้า่ ระวางโทษจาํคกุไมเ่กนิสองปี หรอืปรบัเป็นเงนิไมเ่กนิสองเทา่ของผลประโยชน์ที�บุคคลนั �นๆ ไดร้บัไว ้หรอืพงึ

จะไดร้บัเพราะการกระทาํฝ่าฝืนดงักลา่ว แต่ทั �งนี�คา่ปรบัดงักลา่วตอ้งไมน้่อยกวา่หา้แสนบาท หรอืทั �งจาํทั �งปรบั เมื�อจาํเลยที� 1 เป็น

นิตบุิคคล ศาลจงึลงโทษจาํเลยที� 1 ไดเ้พยีงโทษปรบัเทา่นั �น คดจีงึจาํเป็นตอ้งพจิารณาวา่ ผลประโยชน์ที�จาํเลยที� 1 ไดร้บั หรอืพงึจะ

ไดร้บัเพราะการกระทาํผดิทั �งสามกระทงมเีพยีงใด ปัญหานี�โจทกไ์มไ่ดนํ้าสบืวา่ในวนัที� 6, 7 และ 9 พฤศจกิายน 2535 ที�จาํเลยที� 1

กระทาํความผดิ ลกูคา้ของจาํเลยที� 1 สั �งซื�อและสั �งขายหุน้อาร ์อาร ์ผา่นจาํเลยที� 1 มจีาํนวนเทา่ใด และผลประโยชน์ที�จาํเลยที� 1 ได้

รบัไว ้หรอืพงึจะไดร้บัเพราะการกระทาํความผดิของจาํเลยที� 1 มเีพยีงใด ยงัฟังไมไ่ดว้า่ผลประโยชน์ที�จาํเลยที� 1 ไดร้บัไว ้หรอืพงึจะ

ไดร้บัในกรณดีงักลา่วมจีาํนวนเพยีงใดแน่ โจทกค์งมแีต่นายเสกสรร ซึ�งเป็นผูต้รวจสอบ 2 ของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกั

ทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์มหีน้าที�ตรวจสอบขอ้มลูการซื�อขายที�ไมเ่ป็นธรรม เบกิความเป็นพยานวา่ พยานไดต้รวจสอบขอ้มลูการ

ซื�อขายหุน้ เอฟ ซ ีไอ ตามที�ลกูคา้ของจาํเลยที� 1 สั �งซื�อและสั �งขายผา่นจาํเลยที� 1 สาขาศรรีาชา ในระหวา่งวนัที� 6 ถงึ 13

พฤศจกิายน 2535 ปรากฏตามเอกสาร ความวา่ ในวนัที� 6 พฤศจกิายน 2535 จาํเลยที� 1 ไดท้าํรายการซื�อเป็นเงนิ 7,520,000 บาท

รายการขายเป็นเงนิ 2,730,000 บาท รวมเป็นเงนิ 10,250,000 บาท วนัที� 9 พฤศจกิายน 2535 จาํเลยที� 1 ไดท้าํรายการซื�อเป็นเงนิ

19,440,000 บาท รายการขายเป็นเงนิ 2,850,000 บาท รวมเป็นเงนิ 22,290,000 บาท วนัที� 10 พฤศจกิายน 2535 จาํเลยที� 1 ไดท้าํ

รายการซื�อเป็นเงนิ 18,130,000 บาท รายการขายเป็นเงนิ 3,900,000 บาท รวมเป็นเงนิ 22,030,000 บาท วนัที� 11 พฤศจกิายน

2535 จาํเลยที� 1 ไดท้าํรายการซื�อเป็นเงนิ 8,290,000 บาท รายการขายเป็นเงนิ 4,780,000 บาท รวมเป็นเงนิ 13,070,000 บาท วนัที�

12 พฤศจกิายน 2535 จาํเลยที� 1 ไดท้าํรายการซื�อเป็นเงนิ 15,090,000 บาท รายการขายเป็นเงนิ 9,140,000 บาท รวมเป็นเงนิ

24,230,000 บาท และวนัที� 13 พฤศจกิายน 2535 จาํเลยที� 1 ไดท้าํรายการซื�อเป็นเงนิ 5,840,000 บาท รายการขายเป็นเงนิ

8,410,000 บาท รวมเป็นเงนิ 14,250,000 บาท รวมมลูคา่การซื�อขายหลกัทรพัยท์ั �งหกวนัเป็นเงนิทั �งสิ�น 106,120,000 บาท และได้

ความจากนายจรีวฒัน์ ซึ�งเป็นกรรมการผูม้อีาํนาจของจาํเลยที� 1 เบกิความเป็นพยานของจาํเลยที� 1 วา่ ในการซื�อขายหลกัทรพัยข์อง

บรษิทัหลกัทรพัยน์ั �น ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยไดก้าํหนดใหบ้รษิทัหลกัทรพัยม์สีทิธไิดผ้ลตอบแทนจากการซื�อขายหลกัทรพัย์

แทนลกูคา้ คดิเป็นคา่ธรรมเนียมอตัรารอ้ยละ 0.5 ของยอดเงนิซื�อขายหลกัทรพัย ์ดงันั �นในการที�จาํเลยที� 1 ซื�อขายหลกัทรพัยเ์อฟ ซี

ไอ ในวนัที� 6 พฤศจกิายน 2535 จาํนวนเงนิ 10,250,000 บาท จาํเลยที� 1 มสีทิธไิดค้า่ธรรมเนียมหรอืผลประโยชน์เป็นเงนิ 51,250

บาท แต่โจทกก์ไ็มส่ามารถนําสบืแยกใหฟั้งไดว้า่ ยอดมลูคา่การซื�อขายหลกัทรพัยจ์าํนวน 10,250,000 บาท และผลประโยชน์จาํนวน

51,250 บาท เป็นผลจากการกระทาํความผดิของจาํเลยทั �งสามในวนัที� 6 พฤศจกิายน 2535 เป็นจาํนวนเทา่ใด และยอดมลูคา่การซื�อ

ขายหลกัทรพัยแ์ละผลประโยชน์ที�มไิดเ้ป็นผลจากการกระทาํความผดิของจาํเลยทั �งสาม กลา่วคอื ลกูคา้ของจาํเลยที� 1 สาขาศรรีาชา

ไดท้าํการซื�อขายหลกัทรพัยโ์ดยมไิดเ้กดิจากการรบัฟังการแพรข่า่วของจาํเลยที� 2 และที� 3 เป็นจาํนวนเทา่ใด เพราะกรณเีป็นไปไดท้ี�

การซื�อขายหลกัทรพัยบ์างรายการลกูคา้อาจซื�อขายหลกัทรพัยโ์ดยที�ไมไ่ดฟั้งการแพรข่า่วของจาํเลยที� 2 และที� 3 ในวนัดงักลา่วกไ็ด้

เชน่เดยีวกบัยอดมลูคา่การซื�อขายหลกัทรพัยใ์นวนัที� 9 พฤศจกิายน 2535 จาํนวนเงนิ 22,290,000 บาท จาํเลยที� 1 มสีทิธไิดค้า่

ธรรมเนียมหรอืผลประโยชน์เป็นเงนิ 111,450 บาท นั �น มลูคา่การซื�อขายหลกัทรพัยแ์ละคา่ธรรมเนียมหรอืผลประโยชน์บางสว่นอาจ

เกดิจากการกระทาํความผดิของจาํเลยทั �งสามในวนัที� 6 หรอืวนัที� 7 หรอืวนัที� 9 พฤศจกิายน 2535 และบางสว่นลกูคา้ทาํการซื�อขาย

โดยไมไ่ดท้ราบการแพรข่า่วของจาํเลยทั �งสามกไ็ด ้แมว้า่ยอดมลูคา่การซื�อขายหลกัทรพัยใ์นวนัที� 7 พฤศจกิายน 2535 จะไมม่ปีรากฏ

กต็าม แต่ผลจากการกระทาํผดิของจาํเลยทั �งสามในวนัที� 7 พฤศจกิายน 2535 อาจจะมผีลต่อการซื�อขายหลกัทรพัยข์องจาํเลยที� 1

ตั �งแต่ในวนัที� 9 ถงึ 13 พฤศจกิายน 2535 กไ็ด ้หาใชว่า่การกระทาํความผดิของจาํเลยทั �งสามในวนัใดแลว้จะตอ้งก่อใหเ้กดิผล

ประโยชน์แก่จาํเลยทั �งสามเฉพาะในวนัที�กระทาํความผดิเทา่นั �นไม ่กรณจีงึตอ้งถอืวา่โจทกไ์มส่ามารถนําสบืใหฟั้งไดอ้ยา่งชดัแจง้วา่

ผลประโยชน์ที�จาํเลยที� 1 ไดร้บัเพราะการกระทาํความผดิในแต่ละกระทงมเีพยีงใด แต่เชื�อวา่การกระทาํความผดิในแต่ละกระทงยอ่ม
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ก่อใหเ้กดิผลประโยชน์แก่จาํเลยที� 1 ไมม่ากกน้็อย อยา่งไรกต็ามเนื�องจากมาตรา 296 ไดก้าํหนดโทษปรบัของการกระทาํความผดิไว้

ใหป้รบัเป็นเงนิไมน้่อยกวา่ 500,000 บาท ศาลฎกีาจงึเหน็สมควรปรบัจาํเลยที� 1 ทั �งสามกระทง กระทงละ 500,000 บาท ตามอตัรา

โทษขั �นตํ�าดงักลา่ว

พพิากษาแกเ้ป็นวา่ จาํเลยทั �งสามมคีวามผดิตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.���� มาตรา 239, 296

ประกอบประมวลกฎหมายอาญา มาตรา 83 ลงโทษจาํเลยที� 1 รวม 3 กระทง ปรบักระทงละ 500,000 บาท รวมเป็นเงนิ 1,500,000

บาท ใหจ้าํคกุจาํเลยที� 3 รวม 2 กระทง กระทงละ 1 ปี รวมจาํคกุ 2 ปี ใหร้อการลงโทษจาํคกุไว ้3 ปี ตามประมวลกฎหมายอาญา

มาตรา 56 หากจาํเลยที� 1 ไมช่าํระคา่ปรบัใหจ้ดัการตามประมวลกฎหมายอาญา มาตรา 29 ยกคาํรอ้งขอเขา้รว่มเป็นโจทกข์องผูเ้สยี

หายที� 1 กบัยกอุทธรณ์และยกฎกีาโจทกร์ว่ม โทษของจาํเลยที� 2 และนอกจากที�แกใ้หเ้ป็นไปตามคาํพพิากษาศาลอุทธรณ์ภาค 2

(ถมรตัน์ เลศิไพรวนั-ธรีะพงศ ์จริะภาค-ประมวญ รกัศลิธรรม)

ศาลจงัหวดัชลบุร ี- นางสาวรพพีร วฒันะชวีะกุล

ศาลอุทธรณ์ภาค 2 - นายพรเทพ อมัพรกลิ�นแกว้

แหลง่ที�มา กองผูช้ว่ยผูพ้พิากษาศาลฎกีา
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