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บทคัดย่อ  

 การเข้าสู่สังคมของผู้สูงวัย (Aging Society) ของประเทศไทยประกอบกับการที่มีผลประเมินจาก

แหล่งต่างๆ ที่พบว่าประชาชนโดยทั่วไปมีความรู้ทางการเงิน (Financial Literacy) อยู่ในระดับต่่า ส่งผล

ให้การวางแผน/การลงทุน เพื่อการเกษียณอายุเป็นเรื่องที่มีความส่าคัญ และเป็นประเด็นส่าคัญทางสังคม 

ที่ควรถูกน่ามาพิจารณาเพื่อให้มีการพัฒนาแนวทางในการส่งเสริม/สนับสนุนให้การวางแผน/การลงทุน

เพื่อเกษียณอายุบรรลุประสิทธิผลสูงสุด โดยการวางแผน/การลงทุนเพื่อการเกษียณอายุมีวัตถุประสงค์ที่

ส่าคัญได้แก่ ความเพียงพอ/ความม่ันคงของผู้ออมในวัยเกษียณอายุ ซึ่งวิธีหนึ่งของการสะท้อนค่าความ

เพียงพอ/ความม่ันคงดังกล่าวได้แก่ การพิจารณาถึงสัดส่วนของรายได้ที่มาจากการออมในช่วงของการ

ท่างานพร้อมผลประโยชน์จากการลงทุน ที่จะมาทดแทนรายได้ส่วนที่หายไปจากการเลิกท่างาน 

(replacement ratio) โดยค่ามาตรฐานที่ทางธนาคารโลกใช้ในการพิจารณาความม่ันคงของประชากรสูง

วัยในประเทศต่างๆ ได้ก่าหนดไว้ที่ร้อยละ 60 ดังนั้นจะเห็นได้ว่าการที่จะท่าให้ผู้เกษียณอายุมีความม่ันคง

ได้อย่างพอเพียงมาได้จากปัจจัย 2 ปัจจัยหลัก ได้แก่ จ่านวนเงินรวมถึงระยะเวลาที่ออม และ รูปแบบของ

การน่าเงินออมไปลงทุน ซึ่งครอบคลุมถึงประเภทของสินทรัพย์ที่ลงทุนและน้่าหนักของการจัดสรรเงินไป

ลงทุนในสินทรัพย์ประเภทต่างๆ 

 การศึกษาในครั้งนี้จ่าลองสถานการณ์การออมและการลงทุนของกลุ่มตัวอย่างที่เป็นข้าราชการ

และมีการออมเพื่อเกษียณอายุแบบบังคับผ่านการบริหารจัดการโดยกองทุนบ่าเหน็จบ่านาญข้าราชการ 

(กบข.) เพื่อตอบค่าถามของงานวิจัยใน สองประเด็นหลักได้แก่ ผลกระทบเม่ือมีการปรับเปลี่ยนให้สัดส่วน

เงินออมที่ก่าหนด จากร้อยละของเงินเดือนในอัตราคงที่ตลอดเวลาของการออมเป็นค่าที่ผันแปรได้ โดยให้

ผกผันกับอายุ (อายุน้อยสัดส่วนร้อยละของการออมต่อเงินเดือนสูง และปรับลดลงเม่ืออายุเพิ่มขึ้น ) 

ประเด็นที่สองคือ ผลกระทบเม่ือมีการปรับเปลี่ยนน้่าหนักการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงโดยให้ผกผันกับอายุ 

(อายุน้อยสัดส่วนร้อยละของการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงสูง และปรับลดลงเมื่ออายุเพิ่มข้ึน) 

 จากผลการศึกษาพบว่าปัจจัยทั้งสอง กล่าวคือ จ่านวนเงินออมและสัดส่วนเงินลงทุนในสินทรัพย์

เสี่ยงสูงในกลุ่มผู้ออมที่อายุน้อย เป็นปัจจัยที่มีนัยส่าคัญต่อความม่ันคง/ความเพียงพอของผู้ออมในวัย

เกษียณ ประเด็นท้าทายจึงได้แก่การประยุกต์ผลการศึกษาเพื่อไปพัฒนา/ส่งเสริมให้เกิดผลในทางปฏิบัติ 

อาทิ การสร้างนโยบายจูงใจให้ผู้ออมออมเพิ่มมากกว่าขั้นต่่าที่ก่าหนดโดยเฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่มผู้มีอายุ

น้อย และ/หรือ การให้ความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกับความเสี่ยงและผลตอบแทนการลงทุนเพื่อให้เกิดความ

เข้าใจที่ถูกต้องต่อการลงทุนเพื่อเกษียณอายุต่อไป 



 


