
การจดัสรรการลงทนุ

เพื่อวยัเกษียณ

ฉัตรชยั สิริเทวญักลุ

ปริยดา สขุเจริญสิน

คณะพฒันาการเศรษฐกิจ

สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์



ลาํดบัการนําเสนอ

ความสาํคญัและที่มาของปัญหา

สรปุและข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย

กรอบแนวคิดและสมมติฐาน

ระเบียบวิธีวิจยั

ผลการศึกษา



ความสาํคญั

และ

ที่มาของปัญหา



ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ

การเพิ่มขึน้ของประชากรวยัสงูอายุ

ทีม่า : วทิยาลยัประชากรศาสตร ์จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 
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การออม

การออมภาคบงัคบั การออมภาคสมคัรใจ

- กองทนุประกนัสงัคม

- กองทนุบาํเหน็จบาํนาญข้าราชการ

- กองทนุสาํรองเลี้ยงชีพ (PVF)

- กองทนุรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (RMF)

ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ 5

- การออมส่วนบคุคล

 ประกนัชีวิต

 เงินฝาก

 กองทนุรวม



วฏัจกัรของเศรษฐกิจ

ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ 6



วตัถปุระสงคก์ารศึกษา

ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ 7

 เพื่อศึกษาการจดัสรรสดัส่วนการลงทนุที่เหมาะสมเพื่อวยัเกษียณ

 เพื่อศึกษาความแตกต่างของระยะเวลาลงทุนและอตัราลงทุน

 เพื่อศึกษากลุ่มสินทรพัยล์งทุนที่ระดบัความเสี่ยงต่างๆ



กรอบแนวคิด

และ

สมมติฐาน



แนวคิดสนับสนุนการลงทุนในพนัธบตัร
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Rory L. Terry 

(2003)

“ลงทุน

พนัธบตัร 100%”

Rory L. Terry 

(2003)

“ลงทุน

พนัธบตัร 100%”

Wade D. Pfau

(2011)

“ลงทุนในหุ้น

สามญัน้อยกว่า 

50%”

Wade D. Pfau

(2011)

“ลงทุนในหุ้น

สามญัน้อยกว่า 

50%”

John Bogle

(1997)

“ให้นํา 100 ลบ

อายขุองคณุ 

เท่ากบั สดัส่วน

ลงทุนในหุ้น”

John Bogle

(1997)

“ให้นํา 100 ลบ

อายขุองคณุ 

เท่ากบั สดัส่วน

ลงทุนในหุ้น”

ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ



แนวคิดสนับสนุนการลงทนุในหุ้นสามญั

ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ 10

Bengen (1994) 

“ลงทุน

หุ้นสามญั

50 - 75%” 

Bengen (1994) 

“ลงทุน

หุ้นสามญั

50 - 75%” 

Blanchett (2007) 

“ลงทุน

หุ้นสามญั 60% 

ที่เหลือลงทุนใน

พนัธบตัร”

Blanchett (2007) 

“ลงทุน

หุ้นสามญั 60% 

ที่เหลือลงทุนใน

พนัธบตัร”

Cooley, et. al. 

(2011)

“ลงทุน

หุ้นสามญั

50 - 75%”

Cooley, et. al. 

(2011)

“ลงทุน

หุ้นสามญั

50 - 75%”



สมมติฐาน

ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ 11

 การเริ่มลงทนุที่เรว็กว่า ทาํให้ระยะเวลาลงทนุยาวนานขึน้ ส่งผลให้

ประสบความสาํเรจ็ได้สงูกว่า

 ออมก่อนรวยกว่า

 การลงทนุเพื่อวยัเกษียณควรมีการลงทนุในสินทรพัยท์ี่หลากหลาย

 การกระจายความเสี่ยง (diversification)

 การจดัสรรเงินลงทนุในสินทรพัยท์ี่มีความผนัผวนสงู ทาํให้บรรลุ

เป้าหมายด้านผลตอบแทน



ระเบยีบวิธีวิจยั



สดัส่วนการลงทนุที่เหมาะสมเพื่อวยัเกษียณ

Optimal Asset 

Allocation for 

Retirement

Asset 

Return
Inflation 

Rate

Retirement 

Duration

Investment 

Duration

Investment 

Rate

Target

Achievement 

Rate

ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ 13



ข้อมลูและวิธีการศึกษา

ข้อมลู

คาํนวณ

ประมวลผล

ใช้อตัราผลตอบแทนในอดีตของสินทรพัย ์ทัง้ 4 ชนิด ได้แก่ 

เงินฝาก ตราสารหนี้ ตราสารทนุ และทองคาํ

อตัราผลตอบแทนของสดัส่วนการลงทนุในสินทรพัยก์ลุ่มต่างๆ
อตัราลงทนุตัง้แต่ 3% - 60% เพิ่มทีละ 3%

เป้าหมายของแต่ละอตัราการลงทนุ

แบบจาํลอง Monte Carlo Simulation โดยใช้ Normal Distribution 

ทาํการสุ่มอตัราผลตอบแทน

ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ 14



ขัน้ตอนการประมวลผล

ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ 15



ผลการศึกษา



อตัราผลตอบแทนของสินทรพัย์

Asset Geometric

Mean

Standard 

Deviation

Deposit -1.56% 1.90%

Bond 0.09% 1.89%

Stock 11.83% 27.49%

Gold 8.04% 15.10%

ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ 17



Correlation Matrix ของสินทรพัย์

Deposit Bond Stock Gold

Deposit 1.0000 0.9832 0.0285 0.0912

Bond 0.9832 1.0000 0.0082 0.0940

Stock 0.0285 0.0082 1.0000 -0.0332

Gold 0.0912 0.0940 -0.0332 1.0000

ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ 18



การประมวลผล

ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ 19

สดัส่วนการลงทนุ 286 แบบ

Simulation แบบละ 2,000 ครัง้

กลุ่มสินทรพัยล์งทนุ

CASH

BOND
STOCK

ดาํรงชีวิตวยัเกษียณ 15 ปีระยะลงทนุ 10 ปี

ระยะลงทนุ 20 ปี

ระยะลงทนุ 30 ปี

ดาํรงชีวิตวยัเกษียณ 25 ปี

ดาํรงชีวิตวยัเกษียณ 35 ปี

GOLD



ตวัอย่างการหาอตัราความสาํเรจ็จากการลงทนุ

ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ 20

ดาํรงชีวิตวยัเกษียณ 15 ปี
DEPOSIT BOND STOCK GOLD ระยะลงทนุ 10 ปี

3% 6% 9% 12% 15% 18% 21% 24% 27% 30% 33% 36% 39% 42% 45% 48% 51% 54% 57% 60%

10 10 0 80 6.28 12.12 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.50 3.50 11.30 28.50 51.80 73.10 90.40 97.60

10 10 10 70 6.66 10.88 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.80 3.30 11.70 27.30 55.50 79.40 93.80 98.90

10 10 20 60 7.04 10.48 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.10 0.30 3.20 11.80 32.00 61.40 82.40 95.30 98.90

10 10 30 50 7.42 11.03 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.50 5.30 17.40 34.80 62.10 85.60 95.60 99.00

10 10 40 40 7.80 12.40 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.40 1.50 7.70 20.50 42.40 63.80 83.90 93.70 98.80

10 10 50 30 8.18 14.35 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.10 1.30 4.10 9.90 25.80 41.90 61.80 80.40 92.20 97.90

10 10 60 20 8.56 16.69 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.40 1.00 2.50 7.60 16.70 30.00 44.60 66.20 77.60 91.80 95.90

10 10 70 10 8.94 19.26 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.20 0.50 2.40 4.70 10.50 18.90 33.30 46.40 61.20 77.00 89.10 94.80

10 10 80 0 9.31 22.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.10 0.30 0.50 2.10 3.50 8.00 12.10 26.10 35.40 47.20 63.20 73.10 85.60 92.90

10 20 0 70 5.49 10.64 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.60 5.80 19.20 40.80 69.80 90.70 98.20

10 20 10 60 5.87 9.45 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.30 0.80 6.00 21.10 45.00 76.60 93.60 99.30

10 20 20 50 6.25 9.26 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.10 0.10 1.20 5.40 25.10 51.20 80.80 95.30 99.60

10 20 30 40 6.63 10.11 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.20 1.80 8.20 28.50 57.30 78.80 95.90 99.10

10 20 40 30 7.00 11.79 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.10 1.10 4.90 14.30 29.80 55.20 82.10 94.40 98.40

10 20 50 20 7.38 14.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.10 0.30 0.50 2.90 6.90 18.00 36.40 60.40 77.60 90.70 96.10

10 20 60 10 7.76 16.54 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.30 2.50 5.90 12.40 23.90 42.80 57.30 76.20 87.20 95.70

10 20 70 0 8.14 19.26 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.40 0.40 1.30 3.40 8.00 15.20 26.80 46.40 60.70 73.10 85.70 93.20

10 30 0 60 4.69 9.16 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.30 2.40 10.20 33.00 66.20 89.10 98.70

10 30 10 50 5.07 8.05 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.20 2.20 13.10 39.60 71.50 94.10 99.10

10 30 20 40 5.45 8.13 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.20 2.50 13.90 43.80 75.80 95.40 99.80

Investment Rate
DEPOSITBOND STOCK GOLD E(r) S.D.



อตัราความสาํเรจ็ของการลงทนุในสินทรพัยช์นิดเดียว
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อตัราความสาํเรจ็ของการลงทนุในหุ้นสามญัและพนัธบตัร

ระยะลงทนุ 10 ปี ระยะลงทนุ 20 ปี ระยะลงทนุ 30 ปี
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ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ 22



อตัราความสาํเรจ็ของการลงทุนในหุ้นสามญั พนัธบตัร และเงินฝาก

ระยะลงทนุ 10 ปี ระยะลงทนุ 20 ปี ระยะลงทนุ 30 ปี
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อตัราความสาํเรจ็ของการลงทนุในสินทรพัยท์ัง้ 4 ประเภท

ระยะลงทนุ 10 ปี ระยะลงทนุ 20 ปี ระยะลงทนุ 30 ปี
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ตวัอย่างการหาสดัส่วนการลงทนุที่เหมาะสม
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3% 6% 9% 12% 15% 18% 21% 24% 27% 30% 33% 36% 39% 42% 45% 48% 51% 54% 57% 60%

10 10 10 70 6.66 10.88 0.00 0.00 0.60 2.00 7.40 21.50 42.60 61.60 77.70 88.10 95.20 98.30 99.60 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

10 10 20 60 7.04 10.48 0.00 0.00 0.30 2.40 9.40 28.80 46.80 70.20 85.70 95.50 98.20 99.50 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

10 10 30 50 7.42 11.03 0.00 0.00 0.50 3.90 15.20 30.90 57.40 74.60 87.40 94.60 98.00 99.30 99.80 99.90 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

10 10 40 40 7.80 12.40 0.00 0.00 1.60 7.60 20.60 42.20 60.10 74.90 85.60 94.00 97.80 98.80 99.90 99.90 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

10 10 50 30 8.18 14.35 0.00 0.10 3.40 10.70 27.60 43.20 62.50 76.00 86.40 93.00 96.20 98.30 99.60 99.70 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

10 10 60 20 8.56 16.69 0.00 1.40 7.80 15.80 32.20 47.50 64.70 75.10 84.30 91.30 94.00 97.50 98.60 99.40 99.90 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

10 10 70 10 8.94 19.26 0.10 1.50 9.20 21.00 33.10 48.70 64.60 72.40 83.80 89.80 94.50 95.60 98.20 99.50 99.60 99.80 99.80 100.00 100.00 100.00

10 20 10 60 5.87 9.45 0.00 0.00 0.00 0.10 2.70 9.90 26.80 50.20 68.30 88.60 95.30 97.90 99.70 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

10 20 20 50 6.25 9.26 0.00 0.00 0.00 0.50 2.70 14.40 33.80 60.50 77.50 89.90 97.00 99.20 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

10 20 30 40 6.63 10.11 0.00 0.00 0.00 0.70 7.40 19.00 42.70 64.70 81.60 91.80 97.30 99.20 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

10 20 40 30 7.00 11.79 0.00 0.00 0.40 4.50 12.80 29.40 47.10 68.90 81.30 91.50 95.90 97.70 99.40 99.80 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

10 20 50 20 7.38 14.01 0.00 0.20 1.30 6.30 18.60 36.20 51.20 67.80 81.90 89.60 94.90 96.60 99.10 99.60 99.90 100.00 99.80 100.00 100.00 100.00

10 20 60 10 7.76 16.54 0.00 0.80 4.10 11.40 22.70 36.90 54.60 67.80 79.60 87.00 92.70 96.10 97.60 99.00 99.50 99.80 100.00 100.00 100.00 100.00

10 30 10 50 5.07 8.05 0.00 0.00 0.00 0.00 0.10 3.00 12.80 36.00 57.70 82.40 93.60 98.70 99.70 99.60 100.00 99.90 100.00 100.00 100.00 100.00

10 30 20 40 5.45 8.13 0.00 0.00 0.00 0.00 0.50 4.00 16.90 41.10 68.70 85.80 94.70 99.20 99.90 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

10 30 30 30 5.83 9.35 0.00 0.00 0.00 0.20 3.00 7.60 27.90 49.40 71.80 86.70 93.80 98.80 99.40 99.90 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

10 30 40 20 6.21 11.36 0.00 0.00 0.10 1.30 6.00 16.90 36.30 54.60 73.30 85.40 91.60 97.60 99.30 99.70 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

10 30 50 10 6.59 13.82 0.00 0.00 0.50 4.20 11.10 23.90 39.20 55.30 71.60 85.40 90.60 96.00 98.30 99.60 99.80 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

10 40 10 40 4.28 6.71 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.20 2.70 13.80 43.20 72.00 89.90 97.80 99.50 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

10 40 20 30 4.66 7.14 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.60 8.10 22.80 50.20 78.50 91.10 99.30 99.70 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

10 40 30 20 5.04 8.78 0.00 0.00 0.00 0.00 0.60 4.20 12.70 34.50 56.90 79.50 89.60 96.70 99.40 99.60 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

S.D.
Investment Rate

DEPOSIT BOND STOCK GOLD E(r)

27%

ดาํรงชีวิตวยัเกษียณ 15 ปี DEPOSIT BOND STOCK GOLD ระยะลงทนุ 30 ปี



สดัส่วนการลงทนุที่เหมาะสมสาํหรบัระยะลงทนุ 30 ปี

10%
10%

30%
50%

Achievement Rate = 87.40%

Investment Rate = 27%

 

10%
10%

40%

40%

Achievement Rate = 81.20%

Investment Rate = 36%

 

10%
10%

40%

40%

Achievement Rate = 84.80%

Investment Rate = 46%

 

ดาํรงชีวิตวยัเกษียณ 15 ปี ดาํรงชีวิตวยัเกษียณ 25 ปี ดาํรงชีวิตวยัเกษียณ 35 ปี

DEPOSIT BOND STOCK GOLD 
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สดัส่วนการลงทนุที่เหมาะสมสาํหรบัระยะลงทนุ 20 ปี

ดาํรงชีวิตวยัเกษียณ 15 ปี ดาํรงชีวิตวยัเกษียณ 25 ปี ดาํรงชีวิตวยัเกษียณ 35 ปี

DEPOSIT BOND STOCK GOLD 
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10%
10%

40%

40%

Achievement Rate = 86.00%

Investment Rate = 36%

 

10%
10%

30%
50%

Achievement Rate = 82.70%

Investment Rate = 48%

 

10%
10%

30%50%

Achievement Rate = 86.20%

Investment Rate = 57%

 



สดัส่วนการลงทนุที่เหมาะสมสาํหรบัระยะลงทนุ 10 ปี

ดาํรงชีวิตวยัเกษียณ 15 ปี ดาํรงชีวิตวยัเกษียณ 25 ปี ดาํรงชีวิตวยัเกษียณ 35 ปี

DEPOSIT BOND STOCK GOLD 

ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ 28

10%
10%

30%

50%

Achievement Rate = 85.60%

Investment Rate = 54%

 

10%
10%

70%

10%

Achievement Rate = 44.40%

Investment Rate = 60%

 

10%
10%

70%

10%

Achievement Rate = 9.70%

Investment Rate = 60%

 



สรปุ

และ

ข้อเสนอแนะ



สรปุ

 การจดัสรรการลงทนุเพื่อวยัเกษียณ โดยจดัสรรสดัส่วนการลงทนุใน

ทองคาํจะช่วยเพิ่มอตัราความสาํเรจ็ได้

 สดัส่วนการลงทนุที่มีสินทรพัยเ์สี่ยงสงูและมีระยะเวลาลงทนุที่ยาว จะให้

อตัราความสาํเรจ็ที่สงูกว่า

 ผูท้ี่เริ่มลงทนุก่อน ย่อมที่จะมีโอกาสประสบความสาํเรจ็สงูกว่าและเรว็กว่า 

โดยอตัราการลงทนุการจะไม่สงูมากจนเกินไป

 อตัราความสาํเรจ็ในการวางแผนเพื่อวยัเกษียณ ขึน้อยู่กบั

 สดัส่วนการลงทนุ

 ระยะเวลาลงทนุ 

 อตัราการลงทนุ
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ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย

 บลจ. อาจออกผลิตภณัฑก์องทนุรวมเพื่อวยัเกษียณ โดยเพิ่มสดัส่วน

การลงทนุในสินทรพัยท์ี่มีความเสี่ยง เพื่อให้อตัราผลตอบแทนสงูขึน้

 หน่วยงานที่เกี่ยวข้องควรส่งเสริมการให้ความรู้ในเรื่องการวางแผน

ทางการเงิน เพื่อให้ประชาชนรู้จกัการวางแผนเพื่อวยัเกษียณแต่เนิ่นๆ 

ตามหลกัการออมก่อน รวยกว่า

 ภาครฐัอาจจะเพิ่มสิทธิประโยชน์ทางภาษีให้กบัผูล้งทนุในกองทนุรวม

เพื่อการเลี้ยงชีพ ซึ่งจะเป็นแรงจงูใจในการเพิ่มอตัราการลงทนุ

 หากประสงคใ์ห้ความเป็นอยู่หลงัเกษียณนัน้ไม่แตกต่างไปจากเดิมมากนัก 

อตัราการลงทุนเพื่อวยัเกษียณ ควรมากกว่าร้อยละ 30 ของรายได้ แต่หาก

ต้องการลงทุนในอตัราที่ตํา่ลง กจ็ะต้องยอมรบัความสาํเรจ็ที่ตํา่ลงด้วย 

ความสาํคญัและที่มาของปัญหา กรอบแนวคิดและสมมติฐาน ระเบียบวิธีวิจยั ผลการศึกษา สรปุและข้อเสนอแนะ 31



Thank You


