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ความคิดเหน็ : ภาพรวม

• ชอบงานประเภทวิชาการ และน าเศรษฐศาสตรพ์ฤตกิรรมมาวิจยัรว่ม
• การวิจยันี ้ช่วยตอกย า้ข้อสังเกตทีพ่บตลอด 30 ปีท่ีสมัผสั และให้
ค าแนะน ากบัผูล้งทนุ วา่ “คนไทยชอบแรงจูงใจดา้นภาษี”

• จากประสบการณ ์ผู้ลงทุนส่วนใหญ่ ไม่ลงทุนเกินกว่าทีรั่ฐใหส้ิทธิ
ทางภาษี ซึง่น่าเสียดายวา่ จะท าใหมี้เงินออมหลงัเกษียณไม่พอ

• ผูล้งทนุท่ีไดพ้บปะ สว่นใหญ่ชอบความงา่ย และตอ้งการผู้แนะน า 



ความคิดเหน็ : ภาพรวม (ต่อ)

• เห็นพลงัของการบังคับออม เช่น กองทนุส ารองเลีย้งชีพ และอยาก
ใหเ้พิ่มอตัราสมทบขัน้ต  ่ากลบัไปเป็น 3% 

• Funds are sold, not bought! การมีผูแ้นะน า Financial Products 
ท่ีแอคทีฟและครอบคลมุ (ประกนัชีวิต) ช่วยใหเ้กิดการซือ้สินคา้และ
บรกิารทางการเงินไดด้ีกวา่ แตก่ารจดัใหมี้ผูแ้นะน าการลงทนุใน
รูปแบบบรษัิทประกนัชีวิต จะตอ้งมีการใชง้บประมาณแรงจูงใจทาง
การเงินสงู ซึง่ในโครงสรา้งการขายกองทนุรวมปัจจบุนัยงัไม่สามารถ
เทียบเคียงได้



ความคิดเหน็ : การวิจัย
• ผูว้ิจยัท าเป็นสองชิน้งาน หากสามารถท าเป็นชิน้งานเดียวกนั
ได ้จะสามารถโยงไปเรือ่งการเสนอแนะเก่ียวกบันโยบาย
สาธารณะไดด้ีย่ิงขึน้
• ขอ้สงัเกตเก่ียวกบัผลวิจยัเรือ่งการออมของประชากรท่ีเสียภาษีที่
เป็นรูปหลงัเตา่  อตัราการออมท่ีลดลง ในวยัหลงัจาก 50 ปี 
สนันิษฐานวา่อาจเป็นเพราะ

• ติดเพดานขัน้สงูของสทิธิประโยชนใ์นการหกัลดหยอ่น
• ใชชี้วิตสบายๆมากขึน้ในช่วงท่ีภาระหนีผ้่อนคลายลงหรอืหมด
ไป (work-life balance)



ความคิดเหน็ : การวิจัย (ต่อ)

• ผูว้ิจยัพบวา่ โดยเฉลี่ย ผูอ้ยูใ่นฐานภาษีของไทย ซึง่มีการ
ออมเพ่ือการเกษียณ จะมีเงิน 24% ของเงินท่ีตอ้งการหลงั
เกษียณ ซึง่มองในมมุของรายไดก้่อนการเกษียณเป็นหลกั 

• นกัวางแผนการเงินจะใชเ้กณฑ ์70-80% ของรายไดก่้อน
การเกษียณ หรอื 80-100% ของคา่ใชจ้่ายก่อนการเกษียณ 
ดงันัน้อาจเป็นไปไดว้า่ คา่เฉลี่ยนีจ้ะขึน้ไปถงึ 30-34% ของ
ท่ีควรตอ้งมี



ความคิดเหน็ : การวิจัย (ต่อ)

• ความคิดเห็นและการแนะน าในการลงทนุ โดยเฉพาะจาก
ผูเ้ช่ียวชาญ มีผลตอ่การตดัสนิใจลงทนุของผูล้งทุน 

• กลต. อาจรว่มมือกบัสมาคมนกัวางแผนการเงินไทย 
สมาคมบรษัิทจดัการลงทนุ และสมาคมประกนัชีวิตไทย 
เพ่ือใหค้วามรูใ้นการจดัพอรต์การลงทนุและการใช้
ประโยชนจ์ากสทิธิทางภาษี โดยเนน้ย า้ความพอเพียงของ
การออมเพ่ือการเกษียณ

• Financial Literacy ควรเป็นสว่นหนึ่งของการศกึษาภาค
บงัคบั



ความคิดเหน็ : ข้อเสนอแนะ

• เห็นดว้ยกบัผูว้ิจยัที่เสนอใหท้ านโยบายการหกัลดหยอ่นใหง้า่ย
• เห็นดว้ยอย่างย่ิงกบัที่ผูว้ิจยัเห็นวา่น่าจะมีการปรบัปรุงหลกัสตูร
การศกึษาเพื่อเพิ่ม cognitive reflection skills แตข่อเปลี่ยน 
“น่าจะ” (might also) เป็น “ควรจะ” (should also)
• อยากเสนอใหร้ฐัและผูเ้ก่ียวขอ้ง ท าวิดีโอคลิปสัน้ๆ เป็นซีรสี ์ให้
คนตระหนกัและกลัวการ “แก่และจน” และรณรงคใ์หท้กุคน
ออมและลงทนุเพื่อชีวิตหลงัเกษียณท่ีดีและสขุสบาย



ความคิดเหน็ : การพัฒนาและต่อยอด

• 72.9% ซือ้และใชส้ิทธิประโยชนท์างภาษีที่รฐัใหเ้พื่อจงูใจใหอ้อมเพื่อความ
มั่นคงในชีวิตหลงัเกษียณ อนมุานไดว้า่ 27.1% ไม่ไดซ้ือ้ หรืออาจซือ้แต่
ไม่ได้ใช้สิทธิ

• หากสามารถท าการส ารวจและวจิยัตอ่ยอดว่า เหตุใดจงึไม่ได้ใช้สิทธิ 
(ลืม ไมท่ราบวา่มีสทิธินี ้ออมในรูปแบบอ่ืน เช่นทองค า อสงัหารมิทรพัย ์ 
ค านวณรายไดล้ว่งหนา้ไม่เป็น เง่ือนไขการลงทนุของกองทนุรวมประเภทนี้
ยุง่ยากเกินไป บทลงโทษรุนแรงหากท าผิดเง่ือนไข หาเอกสารไมพ่บ ฯลฯ 
ค านวณรายไดล้ว่งหนา้ไม่เป็น เง่ือนไขการลงทนุของกองทนุรวมประเภทนี้
ยุง่ยากเกินไป บทลงโทษรุนแรงหากท าผิดเงื่อนไข หาเอกสารไมพ่บ ฯลฯ) 

• จะท าใหส้ามารถเขา้ใจพฤติกรรม และสามารถปรบัใชน้โยบายไดด้ีขึน้ ซึง่จะ
เป็นประโยชนต์อ่ความมั่นคงหลงัเกษียณมากขึน้ ลดภาระในอนาคตของรฐั
ลง



ความคิดเหน็ : การพัฒนาและต่อยอด (ต่อ)
• อาจท าการศกึษาเพิ่มใน 3 กลุม่ จะท าใหส้ามารถเขา้ใจพฤติกรรม และ
สามารถปรบัใชน้โยบายภาษีไดด้ีขึน้ ซึง่จะเป็นประโยชนต์อ่ความมั่นคง
หลงัเกษียณมากขึน้ ลดภาระในอนาคตของรฐัลง

1. ส าหรบักลุ่มทีเ่สยีภาษีในระบบและใช้สทิธิทางภาษี (72.9% ของผูย่ื้น
แบบเสียภาษี) : มีการออมอ่ืนๆนอกเหนือไปจากการออมท่ีไมไ่ดร้บัสิทธิ
ประโยชนท์างภาษีหรอืไม ่เป็นจ านวนเทา่ใด และเม่ือถงึวนัเกษียณแลว้ จะ
เป็นสดัสว่นเทา่ใดของเงินท่ีควรจะมี

2. ส าหรบักลุ่มทีเ่สยีภาษีในระบบ แต่ไม่ได้ใช้สทิธิทางภาษี (อนมุานได้
วา่ 27.1% ไมไ่ดซ้ือ้ หรอือาจซือ้แตไ่มไ่ดใ้ชส้ิทธิ) วิจยัตอ่ยอดถงึสาเหตกุาร
ไมใ่ชส้ิทธิ 

3. ส าหรบักลุ่มทีอ่ยู่นอกระบบภาษี : เป็นความทา้ทายท่ีจะส ารวจและวิจยั ถา้
ท าได ้จะมีประโยชนอ์ยา่งน่ิงตอ่ผูก้  าหนดนโยบาย  เพราะเทา่ท่ีทราบ หลาย
คนพึง่เงินสวสัดิการผูส้งูวยัเป็นหลกั
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