
พฤติกรรมการลงทุนในกองทุนรวม
และสินทรัพยลงทุนอื่นของนักลงทุนไทย

โดย สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.)
และ คณะเศรษฐศาสตร จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย
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วัตถุประสงคของการศึกษา

1) เพ่ือศึกษาโอกาสและแนวทางการพัฒนาโอกาสการเขาถึงกองทุนรวมของประชาชนในประเทศ

ไทยโดยประยุกตใชแนวคิดเศรษฐศาสตรเชิงพฤติกรรมมาคนหาขอเท็จจริงของสาเหตุที่ทําใหเกิด

พฤติกรรมการลงทุนตาง ๆ

2) เพ่ือสํานักงาน ก.ล.ต. จะไดนําผลการศึกษาดังกลาวไปจัดทําแผนขยายฐานผูลงทุนในกองทุน

รวม และนํามาใชจัดสรรทรัพยากรในการตอบโจทย และออกแบบนโยบายไดอยางมีประสิทธิภาพ

ยิ่งข้ึนตอไป
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ประชากรกลุมเปาหมาย

ประชากรเปาหมายในการสํารวจครั้งน้ี คือ ประชากรที่ลงทุนหรือมีศักยภาพการลงทุนในกองทุนรวม ซ่ึงมีเกณฑการ
คัดเลือก และแบงกลุมตามรายละเอียดดังตอไปน้ี

1) เกณฑอายุ: ประชากรอายุ 25-40 ป เพราะเปนคนรุนใหมและกําลังอยูในวัยทํางาน โดยจําแนกออกเปน 3 ชวงอายุ 
ไดแก 25-30 ป 31-35 ป และ 36-40 ป เพ่ือใหสะทอนพฤติกรรมที่แตกตางกันของแตละกลุมตาม generations

2) เกณฑรายไดสวนบุคคล: ประชากรที่ทําการสํารวจจะคํานึงจากฐานการเสียภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาที่รายไดสวน
บุคคลประมาณ 25,000 บาทจะเริ่มเสียภาษี โดยจะแบงเกณฑรายไดสวนบุคคลตอเดือนออกเปน 4 ชวง ไดแก 1) รายได
ตอเดือน 20,000 - 25,000 บาท 2) รายไดตอเดือน 25,001 – 35,000 บาท 3) รายไดตอเดือน 35,001 – 50,000 บาท 
และ 4) รายไดตอเดือนมากกวา 50,000 บาท เพ่ือสะทอนพฤติกรรมที่แตกตางกันของแตละกลุมรายได
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ขนาดตัวอยางจากการสํารวจ
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การจัดทําแบบสํารวจพฤติกรรมการลงทุน

สวนที่ 1 ความสนใจตอทางเลือกในการลงทุน (Financial and Investment Options) 

สวนที่ 2 ความกินดีอยูดี และพฤติกรรมทางการเงิน (Financial Wellbeing and Behavior)

สวนที่ 3 ความรูดานการลงทุนในกองทุนรวม (Investment Literacy)

สวนที่ 4 พฤติกรรมและอคติทางลงทุน (Behavior and Investment Biases)

สวนที่ 5 คานิยมสวนบุคคล และวิถีการดําเนินชีวิต (Personal Value and Lifestyle)

สวนที่ 6 คุณลักษณะทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม (Characteristics)
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การทดลอง: เปาหมายและกลุมผูรวมทดลอง

6

เปาหมาย

หาปจจัย/Nudge 
ใหคนลงทุนใน

กองทุนรวมมากข้ึน

ผูรวมทดลอง

800 คน: 1 คนทํา 
1 การทดลอง

จํานวนทรีตเมนต

19 ทรีตเมนต/
ปจจัย



ปจจัยท่ีศึกษาในการทดลอง

• ผลตอบแทน และความเสี่ยง

• ขอมูลพ้ืนฐาน: ประเภทสินทรัพย และช่ือกองทุน

• หนังสือช้ีชวน: แบบ 1 หนา และ 3 หนา

• การใหคะแนนและการจัดอันดับ

• ที่ปรึกษาและการใหคําแนะนํา: บุคคล หรือ AI
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5
ประเด็นที่นาสนใจจากการสํารวจ
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1
ความสนใจ

นักลงทุนมีความสนใจลงทุนในตัวของกองทุนรวม 
แตกองทุนรวมยังตองแขงขันกับสินทรัพยลงทุนอื่นดวย
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25-30 31-35 36-40

ทางเลือกการลงทุน จำนวนผูที่

สนใจลงทุน

สัดสวนผูที่

สนใจลงทุน

จำนวนผูที่

เคยลงทุน

สัดสวนผูที่

เคยลงทุน

จำนวนผูที่

สนใจลงทุน

สัดสวนผูที่

สนใจลงทุน

จำนวนผูที่

เคยลงทุน

สัดสวนผูที่

เคยลงทุน

จำนวนผูที่

สนใจลงทุน

สัดสวนผูที่

สนใจลงทุน

จำนวนผูที่

เคยลงทุน

สัดสวนผูที่

เคยลงทุน

1 เงินฝากประจำ (บัญชีเงินฝากประเภทใดก็ได ขอใหมีเงินเข้าสม่ำเสมอ) 1563 87.0% 1309 72.8% 1853 91.3% 1563 77.0% 1007 79.9% 889 70.6%

2 สลากออมทรัพยออมสิน สลากออมทรัพยธกส. 948 52.8% 431 24.0% 1121 55.2% 474 23.4% 730 57.9% 424 33.7%

3 ประกันชีวิต/บำนาญ/ควบการลงทุน 795 44.2% 436 24.3% 1067 52.6% 669 33.0% 649 51.5% 413 32.8%

4 พันธบัตรภาครัฐ 263 14.6% 50 2.8% 334 16.5% 92 4.5% 278 22.1% 86 6.8%

5 กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund) เช่น เงินฝากและ/หรือพันธบัตร ต๋ัว

สัญญาใช้เงิน ต๋ัวแลกเงินอายุไมเกิน 1 ป (หากตอบข้อนี้ใหทำ 1.3) 66 3.7% 30 1.7% 45 2.2% 21 1.0% 33 2.6% 21 1.7%

6 กองทุนรวมตราสารหนี้ เช่น พันธบัตร ต๋ัวสัญญาใช้เงิน ต๋ัวแลกเงิน (หากตอบข้อนี้ใหทำ 

1.3)
61 3.4% 18 1.0% 43 2.1% 19 0.9% 40 3.2% 12 1.0%

7 กองทุนรวมตราสารทุน หรือ ผสม เช่น หุนสามัญ หุนบุริมสิทธิทั้งในและตางประเทศ 

หรือ กองทุนที่ลงทุนทั้งตราสารทุนและตราสารหนี้ (หากตอบข้อนี้ใหทำ 1.3) 54 3.0% 18 1.0% 36 1.8% 9 0.4% 54 4.3% 39 3.1%

8 กองทุนรวมที่ใหสิทธิประโยชนทางภาษี เช่น LTF, SSF, SSFX, RMF (หากตอบข้อนี้ให

ทำ 1.3)
146 8.1% 52 2.9% 127 6.3% 46 2.3% 119 9.4% 42 3.3%

9 หุนกู้ (ตราสารหนี้) ภาคเอกชน 94 5.2% 3 0.2% 69 3.4% 0 0.0% 22 1.7% 6 0.5%

10 หุนสามัญในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 258 14.4% 52 2.9% 257 12.7% 50 2.5% 178 14.1% 69 5.5%

11 ตราสารทุนตาง ๆ เช่น วอแรนต, DW, DR, TSR 154 8.6% 6 0.3% 34 1.7% 6 0.3% 34 2.7% 3 0.2%

12 หุนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ หรือ กองทุนตางประเทศ 112 6.2% 19 1.1% 74 3.6% 3 0.1% 73 5.8% 9 0.7%

13 Futures หรือ Options ในตลาด TFEX 90 5.0% 19 1.1% 67 3.3% 18 0.9% 53 4.2% 9 0.7%

14 FOREX (ตลาดซื้อขายแลกเปลี่ยนเงินตรา) 250 13.9% 53 2.9% 233 11.5% 52 2.6% 164 13.0% 25 2.0%

15 Cryptocurrency / Bitcoin / Digital tokens 398 22.1% 133 7.4% 444 21.9% 75 3.7% 198 15.7% 53 4.2%

16 ลงทุนในสินทรัพยรอการขาย เช่น ที่ดิน คอนโดมิเนียม ทาวนเฮาสมือสอง อาคารขาย

ทอดตลาด
613 34.1% 107 6.0% 697 34.4% 160 7.9% 587 46.6% 128 10.2%

18 ลงทุนในสินทรัพยมีค่า เช่น ทองคำ แจกัน พระเคร่ือง กระเพาะปลา หรือของสะสมอ่ืน
1282 71.3% 823 45.8% 1430 70.5% 926 45.6% 918 72.9% 560 44.4%

18 ลงทุนในสินทรัพยที่ limited edition เช่น กระเปา รองเทากีฬา กางเกงยีนส
409 22.8% 149 8.3% 413 20.4% 153 7.5% 265 21.0% 90 7.1%

19 ลงทุนเปดกิจการเปนของตัวเอง 1222 68.0% 619 34.4% 1537 75.8% 716 35.3% 931 73.9% 477 37.9%

20 เรียนคอรสพิเศษระยะสั้นที่คาดวาจะช่วยใหมีรายไดเพ่ิมข้ึนในอนาคต 144 8.0% 39 2.2% 65 3.2% 28 1.4% 81 6.4% 12 1.0%

21 เรียนตอในระดับที่สูงข้ึนกวาปจจุบัน 192 10.7% 78 4.3% 104 5.1% 58 2.9% 60 4.8% 26 2.1%

22 สลากกินแบงรัฐบาล 1288 71.7% 1256 69.9% 1374 67.7% 1478 72.8% 768 61.0% 744 59.0%

23 เลนแชร 834 46.4% 694 38.6% 696 34.3% 779 38.4% 647 51.3% 475 37.7%

ความสนใจลงทุนมีสัดสวนมากกวาผูที่เคยลงทุนประมาณ 2-3 เทาทุกกรณี 
ดังนั้น ตลาดของกองทุนรวมมีโอกาสขยายตัวไดอีก
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25-30 31-35 36-40

ทางเลือกการลงทุน จำนวนผูที่

สนใจลงทุน

สัดสวนผูที่

สนใจลงทุน

จำนวนผูที่

เคยลงทุน

สัดสวนผูที่

เคยลงทุน

จำนวนผูที่

สนใจลงทุน

สัดสวนผูที่

สนใจลงทุน

จำนวนผูที่

เคยลงทุน

สัดสวนผูที่

เคยลงทุน

จำนวนผูที่

สนใจลงทุน

สัดสวนผูที่

สนใจลงทุน

จำนวนผูที่

เคยลงทุน

สัดสวนผูที่

เคยลงทุน

1 เงินฝากประจำ (บัญชีเงินฝากประเภทใดก็ได ขอใหมีเงินเข้าสม่ำเสมอ) 1563 87.0% 1309 72.8% 1853 91.3% 1563 77.0% 1007 79.9% 889 70.6%

2 สลากออมทรัพยออมสิน สลากออมทรัพยธกส. 948 52.8% 431 24.0% 1121 55.2% 474 23.4% 730 57.9% 424 33.7%

3 ประกันชีวิต/บำนาญ/ควบการลงทุน 795 44.2% 436 24.3% 1067 52.6% 669 33.0% 649 51.5% 413 32.8%

4 พันธบัตรภาครัฐ 263 14.6% 50 2.8% 334 16.5% 92 4.5% 278 22.1% 86 6.8%

5 กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund) เช่น เงินฝากและ/หรือพันธบัตร ต๋ัว

สัญญาใช้เงิน ต๋ัวแลกเงินอายุไมเกิน 1 ป (หากตอบข้อนี้ใหทำ 1.3) 66 3.7% 30 1.7% 45 2.2% 21 1.0% 33 2.6% 21 1.7%

6 กองทุนรวมตราสารหนี้ เช่น พันธบัตร ต๋ัวสัญญาใช้เงิน ต๋ัวแลกเงิน (หากตอบข้อนี้ใหทำ 

1.3)
61 3.4% 18 1.0% 43 2.1% 19 0.9% 40 3.2% 12 1.0%

7 กองทุนรวมตราสารทุน หรือ ผสม เช่น หุนสามัญ หุนบุริมสิทธิทั้งในและตางประเทศ 

หรือ กองทุนที่ลงทุนทั้งตราสารทุนและตราสารหนี้ (หากตอบข้อนี้ใหทำ 1.3) 54 3.0% 18 1.0% 36 1.8% 9 0.4% 54 4.3% 39 3.1%

8 กองทุนรวมที่ใหสิทธิประโยชนทางภาษี เช่น LTF, SSF, SSFX, RMF (หากตอบข้อนี้ให

ทำ 1.3)
146 8.1% 52 2.9% 127 6.3% 46 2.3% 119 9.4% 42 3.3%

9 หุนกู้ (ตราสารหนี้) ภาคเอกชน 94 5.2% 3 0.2% 69 3.4% 0 0.0% 22 1.7% 6 0.5%

10 หุนสามัญในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 258 14.4% 52 2.9% 257 12.7% 50 2.5% 178 14.1% 69 5.5%

11 ตราสารทุนตาง ๆ เช่น วอแรนต, DW, DR, TSR 154 8.6% 6 0.3% 34 1.7% 6 0.3% 34 2.7% 3 0.2%

12 หุนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ หรือ กองทุนตางประเทศ 112 6.2% 19 1.1% 74 3.6% 3 0.1% 73 5.8% 9 0.7%

13 Futures หรือ Options ในตลาด TFEX 90 5.0% 19 1.1% 67 3.3% 18 0.9% 53 4.2% 9 0.7%

14 FOREX (ตลาดซื้อขายแลกเปลี่ยนเงินตรา) 250 13.9% 53 2.9% 233 11.5% 52 2.6% 164 13.0% 25 2.0%

15 Cryptocurrency / Bitcoin / Digital tokens 398 22.1% 133 7.4% 444 21.9% 75 3.7% 198 15.7% 53 4.2%

16 ลงทุนในสินทรัพยรอการขาย เช่น ที่ดิน คอนโดมิเนียม ทาวนเฮาสมือสอง อาคารขาย

ทอดตลาด
613 34.1% 107 6.0% 697 34.4% 160 7.9% 587 46.6% 128 10.2%

18 ลงทุนในสินทรัพยมีค่า เช่น ทองคำ แจกัน พระเคร่ือง กระเพาะปลา หรือของสะสมอ่ืน
1282 71.3% 823 45.8% 1430 70.5% 926 45.6% 918 72.9% 560 44.4%

18 ลงทุนในสินทรัพยที่ limited edition เช่น กระเปา รองเทากีฬา กางเกงยีนส
409 22.8% 149 8.3% 413 20.4% 153 7.5% 265 21.0% 90 7.1%

19 ลงทุนเปดกิจการเปนของตัวเอง 1222 68.0% 619 34.4% 1537 75.8% 716 35.3% 931 73.9% 477 37.9%

20 เรียนคอรสพิเศษระยะสั้นที่คาดวาจะช่วยใหมีรายไดเพ่ิมข้ึนในอนาคต 144 8.0% 39 2.2% 65 3.2% 28 1.4% 81 6.4% 12 1.0%

21 เรียนตอในระดับที่สูงข้ึนกวาปจจุบัน 192 10.7% 78 4.3% 104 5.1% 58 2.9% 60 4.8% 26 2.1%

22 สลากกินแบงรัฐบาล 1288 71.7% 1256 69.9% 1374 67.7% 1478 72.8% 768 61.0% 744 59.0%

23 เลนแชร 834 46.4% 694 38.6% 696 34.3% 779 38.4% 647 51.3% 475 37.7%

แตความสนใจลงทุน และ จํานวนคนที่เคยลงทุนในกองทุนรวม 
ยังคอนขางตํ่ากวาการลงทุนประเภทอ่ืน

11



25-30 31-35 36-40

ทางเลือกการลงทุน จำนวนผูที่

สนใจลงทุน

สัดสวนผูที่

สนใจลงทุน

จำนวนผูที่

เคยลงทุน

สัดสวนผูที่

เคยลงทุน

จำนวนผูที่

สนใจลงทุน

สัดสวนผูที่

สนใจลงทุน

จำนวนผูที่

เคยลงทุน

สัดสวนผูที่

เคยลงทุน

จำนวนผูที่

สนใจลงทุน

สัดสวนผูที่

สนใจลงทุน

จำนวนผูที่

เคยลงทุน

สัดสวนผูที่

เคยลงทุน

1 เงินฝากประจำ (บัญชีเงินฝากประเภทใดก็ได ขอใหมีเงินเข้าสม่ำเสมอ) 1563 87.0% 1309 72.8% 1853 91.3% 1563 77.0% 1007 79.9% 889 70.6%

2 สลากออมทรัพยออมสิน สลากออมทรัพยธกส. 948 52.8% 431 24.0% 1121 55.2% 474 23.4% 730 57.9% 424 33.7%

3 ประกันชีวิต/บำนาญ/ควบการลงทุน 795 44.2% 436 24.3% 1067 52.6% 669 33.0% 649 51.5% 413 32.8%

4 พันธบัตรภาครัฐ 263 14.6% 50 2.8% 334 16.5% 92 4.5% 278 22.1% 86 6.8%

5 กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund) เช่น เงินฝากและ/หรือพันธบัตร ต๋ัว

สัญญาใช้เงิน ต๋ัวแลกเงินอายุไมเกิน 1 ป (หากตอบข้อนี้ใหทำ 1.3) 66 3.7% 30 1.7% 45 2.2% 21 1.0% 33 2.6% 21 1.7%

6 กองทุนรวมตราสารหนี้ เช่น พันธบัตร ต๋ัวสัญญาใช้เงิน ต๋ัวแลกเงิน (หากตอบข้อนี้ใหทำ 

1.3)
61 3.4% 18 1.0% 43 2.1% 19 0.9% 40 3.2% 12 1.0%

7 กองทุนรวมตราสารทุน หรือ ผสม เช่น หุนสามัญ หุนบุริมสิทธิทั้งในและตางประเทศ 

หรือ กองทุนที่ลงทุนทั้งตราสารทุนและตราสารหนี้ (หากตอบข้อนี้ใหทำ 1.3) 54 3.0% 18 1.0% 36 1.8% 9 0.4% 54 4.3% 39 3.1%

8 กองทุนรวมที่ใหสิทธิประโยชนทางภาษี เช่น LTF, SSF, SSFX, RMF (หากตอบข้อนี้ให

ทำ 1.3)
146 8.1% 52 2.9% 127 6.3% 46 2.3% 119 9.4% 42 3.3%

9 หุนกู้ (ตราสารหนี้) ภาคเอกชน 94 5.2% 3 0.2% 69 3.4% 0 0.0% 22 1.7% 6 0.5%

10 หุนสามัญในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 258 14.4% 52 2.9% 257 12.7% 50 2.5% 178 14.1% 69 5.5%

11 ตราสารทุนตาง ๆ เช่น วอแรนต, DW, DR, TSR 154 8.6% 6 0.3% 34 1.7% 6 0.3% 34 2.7% 3 0.2%

12 หุนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ หรือ กองทุนตางประเทศ 112 6.2% 19 1.1% 74 3.6% 3 0.1% 73 5.8% 9 0.7%

13 Futures หรือ Options ในตลาด TFEX 90 5.0% 19 1.1% 67 3.3% 18 0.9% 53 4.2% 9 0.7%

14 FOREX (ตลาดซื้อขายแลกเปลี่ยนเงินตรา) 250 13.9% 53 2.9% 233 11.5% 52 2.6% 164 13.0% 25 2.0%

15 Cryptocurrency / Bitcoin / Digital tokens 398 22.1% 133 7.4% 444 21.9% 75 3.7% 198 15.7% 53 4.2%

16 ลงทุนในสินทรัพยรอการขาย เช่น ที่ดิน คอนโดมิเนียม ทาวนเฮาสมือสอง อาคารขาย

ทอดตลาด
613 34.1% 107 6.0% 697 34.4% 160 7.9% 587 46.6% 128 10.2%

18 ลงทุนในสินทรัพยมีค่า เช่น ทองคำ แจกัน พระเคร่ือง กระเพาะปลา หรือของสะสมอ่ืน
1282 71.3% 823 45.8% 1430 70.5% 926 45.6% 918 72.9% 560 44.4%

18 ลงทุนในสินทรัพยที่ limited edition เช่น กระเปา รองเทากีฬา กางเกงยีนส
409 22.8% 149 8.3% 413 20.4% 153 7.5% 265 21.0% 90 7.1%

19 ลงทุนเปดกิจการเปนของตัวเอง 1222 68.0% 619 34.4% 1537 75.8% 716 35.3% 931 73.9% 477 37.9%

20 เรียนคอรสพิเศษระยะสั้นที่คาดวาจะช่วยใหมีรายไดเพ่ิมข้ึนในอนาคต 144 8.0% 39 2.2% 65 3.2% 28 1.4% 81 6.4% 12 1.0%

21 เรียนตอในระดับที่สูงข้ึนกวาปจจุบัน 192 10.7% 78 4.3% 104 5.1% 58 2.9% 60 4.8% 26 2.1%

22 สลากกินแบงรัฐบาล 1288 71.7% 1256 69.9% 1374 67.7% 1478 72.8% 768 61.0% 744 59.0%

23 เลนแชร 834 46.4% 694 38.6% 696 34.3% 779 38.4% 647 51.3% 475 37.7%

ผูที่ “เคย” ลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุนและสิทธิประโยชนทางภาษี
มีสัดสวนมากกวาผูที่เคยลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงินและกองทุนรวมตราสารหนี้อยางมีนัยสําคัญ
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25-30 31-35 36-40

ทางเลือกการลงทุน จำนวนผูที่

สนใจลงทุน

สัดสวนผูที่

สนใจลงทุน

จำนวนผูที่

เคยลงทุน

สัดสวนผูที่

เคยลงทุน

จำนวนผูที่

สนใจลงทุน

สัดสวนผูที่

สนใจลงทุน

จำนวนผูที่

เคยลงทุน

สัดสวนผูที่

เคยลงทุน

จำนวนผูที่

สนใจลงทุน

สัดสวนผูที่

สนใจลงทุน

จำนวนผูที่

เคยลงทุน

สัดสวนผูที่

เคยลงทุน

1 เงินฝากประจำ (บัญชีเงินฝากประเภทใดก็ได ขอใหมีเงินเข้าสม่ำเสมอ) 1563 87.0% 1309 72.8% 1853 91.3% 1563 77.0% 1007 79.9% 889 70.6%

2 สลากออมทรัพยออมสิน สลากออมทรัพยธกส. 948 52.8% 431 24.0% 1121 55.2% 474 23.4% 730 57.9% 424 33.7%

3 ประกันชีวิต/บำนาญ/ควบการลงทุน 795 44.2% 436 24.3% 1067 52.6% 669 33.0% 649 51.5% 413 32.8%

4 พันธบัตรภาครัฐ 263 14.6% 50 2.8% 334 16.5% 92 4.5% 278 22.1% 86 6.8%

5 กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund) เช่น เงินฝากและ/หรือพันธบัตร ต๋ัว

สัญญาใช้เงิน ต๋ัวแลกเงินอายุไมเกิน 1 ป (หากตอบข้อนี้ใหทำ 1.3) 66 3.7% 30 1.7% 45 2.2% 21 1.0% 33 2.6% 21 1.7%

6 กองทุนรวมตราสารหนี้ เช่น พันธบัตร ต๋ัวสัญญาใช้เงิน ต๋ัวแลกเงิน (หากตอบข้อนี้ใหทำ 

1.3)
61 3.4% 18 1.0% 43 2.1% 19 0.9% 40 3.2% 12 1.0%

7 กองทุนรวมตราสารทุน หรือ ผสม เช่น หุนสามัญ หุนบุริมสิทธิทั้งในและตางประเทศ 

หรือ กองทุนที่ลงทุนทั้งตราสารทุนและตราสารหนี้ (หากตอบข้อนี้ใหทำ 1.3) 54 3.0% 18 1.0% 36 1.8% 9 0.4% 54 4.3% 39 3.1%

8 กองทุนรวมที่ใหสิทธิประโยชนทางภาษี เช่น LTF, SSF, SSFX, RMF (หากตอบข้อนี้ให

ทำ 1.3)
146 8.1% 52 2.9% 127 6.3% 46 2.3% 119 9.4% 42 3.3%

9 หุนกู้ (ตราสารหนี้) ภาคเอกชน 94 5.2% 3 0.2% 69 3.4% 0 0.0% 22 1.7% 6 0.5%

10 หุนสามัญในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 258 14.4% 52 2.9% 257 12.7% 50 2.5% 178 14.1% 69 5.5%

11 ตราสารทุนตาง ๆ เช่น วอแรนต, DW, DR, TSR 154 8.6% 6 0.3% 34 1.7% 6 0.3% 34 2.7% 3 0.2%

12 หุนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ หรือ กองทุนตางประเทศ 112 6.2% 19 1.1% 74 3.6% 3 0.1% 73 5.8% 9 0.7%

13 Futures หรือ Options ในตลาด TFEX 90 5.0% 19 1.1% 67 3.3% 18 0.9% 53 4.2% 9 0.7%

14 FOREX (ตลาดซื้อขายแลกเปลี่ยนเงินตรา) 250 13.9% 53 2.9% 233 11.5% 52 2.6% 164 13.0% 25 2.0%

15 Cryptocurrency / Bitcoin / Digital tokens 398 22.1% 133 7.4% 444 21.9% 75 3.7% 198 15.7% 53 4.2%

16 ลงทุนในสินทรัพยรอการขาย เช่น ที่ดิน คอนโดมิเนียม ทาวนเฮาสมือสอง อาคารขาย

ทอดตลาด
613 34.1% 107 6.0% 697 34.4% 160 7.9% 587 46.6% 128 10.2%

18 ลงทุนในสินทรัพยมีค่า เช่น ทองคำ แจกัน พระเคร่ือง กระเพาะปลา หรือของสะสมอ่ืน
1282 71.3% 823 45.8% 1430 70.5% 926 45.6% 918 72.9% 560 44.4%

18 ลงทุนในสินทรัพยที่ limited edition เช่น กระเปา รองเทากีฬา กางเกงยีนส
409 22.8% 149 8.3% 413 20.4% 153 7.5% 265 21.0% 90 7.1%

19 ลงทุนเปดกิจการเปนของตัวเอง 1222 68.0% 619 34.4% 1537 75.8% 716 35.3% 931 73.9% 477 37.9%

20 เรียนคอรสพิเศษระยะสั้นที่คาดวาจะช่วยใหมีรายไดเพ่ิมข้ึนในอนาคต 144 8.0% 39 2.2% 65 3.2% 28 1.4% 81 6.4% 12 1.0%

21 เรียนตอในระดับที่สูงข้ึนกวาปจจุบัน 192 10.7% 78 4.3% 104 5.1% 58 2.9% 60 4.8% 26 2.1%

22 สลากกินแบงรัฐบาล 1288 71.7% 1256 69.9% 1374 67.7% 1478 72.8% 768 61.0% 744 59.0%

23 เลนแชร 834 46.4% 694 38.6% 696 34.3% 779 38.4% 647 51.3% 475 37.7%

หากไมนับกองทุนสิทธิประโยชนทางภาษี
“ความสนใจ” ของการลงทุนในกองทุนแตละประเภทแตกตางกันตามชวงอายุ
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2
กลุมเปาหมาย

คนท่ีลงทุนในกองทุนรวม ถาอายุนอย/รายไดนอย จะมี income aspiration gap สูง
+ ตองมี saving stock 1-6 เดือน = คนเร่ิมลงทุน 

แตถาอายุมาก/รายไดมาก ไมจําเปนตองมี income aspiration gap 
+ ตองมี saving stock สูงมากไปเลย = คนลงทุนสวนเติม เพ่ือกระจายความเสี่ยง
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ความสัมพันธระหวางชวงอายุ ผูที่เคยหรือสนใจลงทุนกองทุนรวม 
และความสามารถในการออมเงิน/ลงทุนตอเงินเดือน

อายุ

ไมเคยและไมสนใจกองทุนรวม เคยหรือสนใจกองทุนรวม

25-30 31-35 36-40 25-30 31-35 36-40

จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ

ความสามารถ
ในการออม

เงิน/ลงทุนตอ

เงินเดือนมาก
ที่สุด

ไมไดลงทุน 
หรือไมมีเงินเก็บ 93 5.87 96 5.22 23 2.08 3 1.44 1 0.53 0 0

1-20 1,292 81.51 1,547 84.12 911 82.22 148 70.81 114 60.96 73 48.03

21-40 161 10.16 172 9.35 155 13.99 58 27.75 66 35.29 70 46.05

41-60 39 2.46 21 1.14 18 1.62 0 0 3 1.6 6 3.95

61-80 0 0 3 0.16 1 0.09 0 0 3 1.6 3 1.97

81-100 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

รวม 1,585 100 1,839 100 1,108 100 209 100 187 100 152 100

Chi-Square 48.6295 30.5902

P-Value 0.000*** 0.000***

15

คนท่ีเคยหรือสนใจกองทุนรวม ถาอายุนอย จะมีความสามารถในการออมเงิน/ลงทุนตอเงินเดือนมากกวาคนท่ัวไปเล็กนอย
แตถาอายุมาก จะมีความสามารถในการออมเงิน/ลงทุนตอเงินเดือนสูงมากไปเลย



ความสัมพันธระหวางรายได ผูที่เคยหรือสนใจลงทุนกองทุนรวม 
และความสามารถในการออมเงิน/ลงทุนตอเงินเดือนมากที่สุด

รายได

ไมเคยและไมสนใจกองทุนรวม เคยหรือสนใจกองทุนรวม

20,000-25,000 25,001-35,000 35,001-50,000 มากกวา 50,000 20,000-25,000 25,001-35,000 35,001-50,000 มากกวา 50,000

จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ

ความสาม
ารถใน

การออม

เงิน/
ลงทุนตอ

เงินเดือน
มากที่สุด

ไมไดลงทุน หรือไม
มีเงินเก็บ 32 4.47 142 5.08 35 3.87 3 2.63 0 0 4 1.39 0 0 0 0

1-20 619 86.45 2,331 83.31 729 80.64 71 62.28 56 72.73 196 68.29 59 41.55 24 57.14

21-40 55 7.68 275 9.83 125 13.83 33 28.95 21 27.27 84 29.27 77 54.23 12 28.57

41-60 10 1.4 49 1.75 12 1.33 7 6.14 0 0 3 1.05 3 2.11 3 7.14

61-80 0 0 1 0.04 3 0.33 0 0 0 0 0 0 3 2.11 3 7.14

81-100 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

รวม 716 100 2,798 100 904 100 114 100 77 100 287 100 142 100 42 100

Chi-Square 84.1997 65.185

P-Value 0.000*** 0.000***
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คนท่ีเคยหรือสนใจกองทุนรวม ถารายไดตํ่า จะมีความสามารถในการออมเงิน/ลงทุนตอเงินเดือนมากกวาคนท่ัวไปเล็กนอย
แตถารายไดสูง จะมีความสามารถในการออมเงิน/ลงทุนตอเงินเดือนสูงมากไปเลย



ความสัมพันธระหวางชวงอายุ ผูที่เคยหรือสนใจลงทุนกองทุนรวม  
และระยะเวลาที่สามารถใชเงินออมเพื่อใชจายโดยไมมีรายไดและไมยืม

อายุ

ไมเคยและไมสนใจกองทุนรวม เคยหรือสนใจกองทุนรวม

25-30 31-35 36-40 25-30 31-35 36-40

จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ

ระยะเวลาที่
สามารถใช้

เงินออมเพ่ือ

ใช้จ่ายโดยไม
มีรายไดและ

ไมยืม

มากกวา 3 ป 18 1.14 28 1.52 51 4.6 6 2.87 21 11.23 15 9.87

มากกวา 1 ป 170 10.75 168 9.12 155 13.99 22 10.53 40 21.39 21 13.82

10-12 เดือน 258 16.31 290 15.74 222 20.04 39 18.66 8 4.28 19 12.5

7-9 เดือน 220 13.91 252 13.68 199 17.96 27 12.92 27 14.44 25 16.45

4-6 เดือน 264 16.69 422 22.91 233 21.03 54 25.84 47 25.13 39 25.66

1-3 เดือน 507 32.05 450 24.43 197 17.78 61 29.19 41 21.93 30 19.74

ไมไดต้ังแตเดือนแรก 145 9.17 232 12.6 51 4.6 0 0 3 1.6 3 1.97

รวม 1,582 100 1,842 100 1,108 100 209 100 187 100 152 100

Chi-Square 192.3475 43.6522

P-Value 0.000*** 0.000***
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คนท่ีมีอายุมาก และมีระยะเวลาท่ีสามารถใชเงินออมเพื่อใชจายโดยไมมีรายไดและไมยืมตํ่า หรือสูง
จะมีแนวโนมจะเคยหรือสนใจกองทุนรวมมากขึ้น



ความสัมพันธระหวางรายได ผูที่เคยหรือสนใจลงทุนกองทุนรวม 
และระยะเวลาที่สามารถใชเงินออมเพื่อใชจายโดยไมมีรายไดและไมยืม

รายได

ไมเคยและไมสนใจกองทุนรวม เคยหรือสนใจกองทุนรวม

20,000-25,000 25,001-35,000 35,001-50,000 มากกวา 50,000 20,000-25,000 25,001-35,000 35,001-50,000 มากกวา 50,000

จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ

ระยะเวลา
ที่สามารถ

ใช้เงิน

ออมเพ่ือ
ใช้จ่าย

โดยไมมี
รายได

และไมยืม

มากกวา 3 ป 16 2.23 16 0.57 28 3.1 37 32.46 0 0 6 2.09 15 10.56 21 50

มากกวา 1 ป 59 8.21 275 9.84 144 15.93 15 13 12 15.58 38 13.24 27 19.01 6 14

10-12 เดือน 71 9.87 510 18.25 176 19.47 13 11.4 6 7.79 31 10.8 26 18.31 3 7.14

7-9 เดือน 92 12.8 436 15.6 139 15.38 4 3.51 9 11.69 47 16.38 17 11.97 6 14.29

4-6 เดือน 176 24.48 541 19.36 184 20.35 18 15.79 24 31.17 68 23.69 45 31.69 3 7.14

1-3 เดือน 214 29.76 721 25.8 195 21.57 24 21.05 23 29.87 94 32.75 12 8.45 3 7.14

ไมไดต้ังแตเดือน
แรก 91 12.66 296 10.59 38 4.2 3 2.63 3 3.9 3 1.05 0 0 0 0

รวม 719 100 2,795 100 904 100 114 100 77 100 287 100 142 100 42 100

Chi-Square 661.0997 174.1533

P-Value 0.000*** 0.000***
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คนท่ีมีรายไดสูง และมีระยะเวลาท่ีสามารถใชเงินออมเพื่อใชจายโดยไมมีรายไดและไมยืมตํ่า หรือสูง
จะมีแนวโนมจะเคยหรือสนใจกองทุนรวมมากขึ้น



3
พฤติกรรม

คนท่ีลงทุนในกองทุนรวม ตองเปนคนท่ีเห็นวาเงินมีความสําคัญ 
+ ถาเปนคนอายุนอย จะวางแผนไมบอย แตถาเปนคนอายุมาก จะวางแผนบอย 

+ ตองรักษาแผนไดดี 
= เปน first jobber แบบมนุษยเงินเดือน / เปนเจาของธุรกิจท่ีมีวินัย 

19



ความสัมพันธระหวางอายุ ผูที่เคยหรือสนใจลงทุนกองทุนรวม 
และระดับความสําคัญของเงินกับการมีความสุขในชีวิต

อายุ

ไมเคยและไมสนใจกองทุนรวม เคยหรือสนใจกองทุนรวม

25-30 31-35 36-40 25-30 31-35 36-40

จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ

ระดับ
ความสำคัญ

ของเงินกับ

การมี
ความสุขใน

ชีวิต

1 =สำคัญนอย 0 0 0 0 0 0 3 1.44 0 0 0 0

2 23 1.47 0 0 3 0.27 0 0 3 1.6 0 0

3 104 6.67 99 5.4 99 8.94 18 8.61 6 3.21 0 0

4 313 20.06 427 23.3 212 19.13 36 17.22 22 11.76 18 11.84

5 427 27.37 476 25.97 285 25.72 27 12.92 33 17.65 20 13.16

6 421 26.99 438 23.9 280 25.27 56 26.79 28 14.97 39 25.66

7 = สำคัญมากที่สุด 272 17.44 393 21.44 229 20.67 69 33.01 95 50.8 75 49.34

รวม 1,560 100 1,833 100 1,108 100 209 100 187 100 152 100

Chi-Square 65.3075 46.86

P-Value 0.000*** 0.000***
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คนท่ีเคยหรือสนใจกองทุนรวม มีแนวโนมจะใหความสําคัญกับเงินความสําคัญของเงินกับการมีความสุขในชีวิตสูงกวา
คนท่ีไมเคยหรือไมสนใจกองทุนรวม 



ความสัมพันธระหวางชวงอายุ ผูที่เคยหรือสนใจลงทุนกองทุนรวม
และความบอยของการวางแผนการใชจาย

อายุ

ไมเคยและไมสนใจกองทุนรวม เคยหรือสนใจกองทุนรวม

25-30 31-35 36-40 25-30 31-35 36-40

จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ

ความบอย
ของการวาง

แผนการใช้

จ่าย

1 = ไมเคย 16 1.03 12 0.66 9 0.82 3 1.46 0 0 3 1.97

2 60 3.85 49 2.68 13 1.19 0 0 9 4.81 3 1.97

3 169 10.85 242 13.22 108 9.85 40 19.42 23 12.3 0 0

4 445 28.58 573 31.31 338 30.84 86 41.75 52 27.81 31 20.39

5 436 28 514 28.09 329 30.02 41 19.9 60 32.09 40 26.32

6 368 23.64 363 19.84 240 21.9 33 16.02 22 11.76 51 33.55

7 = บอยมากที่สุด 63 4.05 77 4.21 59 5.38 3 1.46 21 11.23 24 15.79

รวม 1,557 100 1,830 100 1,096 100 206 100 187 100 152 100

Chi-Square 38.0274 106.5785

P-Value 0.000*** 0.000***
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คนท่ีเคยหรือสนใจกองทุนรวม ถาอายุนอย จะวางแผนไมบอย ถาอายุมาก จะวางแผนบอย



ความสัมพันธระหวางชวงอายุ ผูที่เคยหรือสนใจลงทุนกองทุนรวม 
และความบอยของการรักษาแผนการใชจายที่วางแผนไว

อายุ

ไมเคยและไมสนใจกองทุนรวม เคยหรือสนใจกองทุนรวม

25-30 31-35 36-40 25-30 31-35 36-40

จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ

ความบอย
ของการ

รักษา

แผนการใช้
จ่าย

1 = ไมเคย 25 1.61 27 1.47 9 0.81 3 1.44 0 0 6 3.95

2 60 3.86 67 3.66 22 1.99 0 0 12 6.42 0 0

3 205 13.19 234 12.77 105 9.5 24 11.48 23 12.3 12 7.89

4 426 27.41 529 28.86 335 30.32 82 39.23 57 30.48 31 20.39

5 483 31.08 577 31.48 351 31.76 62 29.67 43 22.99 43 28.29

6 295 18.98 333 18.17 217 19.64 31 14.83 25 13.37 36 23.68

7 = บอยมากที่สุด 60 3.86 66 3.6 66 5.97 7 3.35 27 14.44 24 15.79

รวม 1,554 100 1,833 100 1,105 100 209 100 187 100 152 100

Chi-Square 32.4104 67.6665

P-Value 0.001*** 0.000***
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คนท่ีเคยหรือสนใจกองทุนรวม จะมีความสามารถในการรักษาแผนไดดีกวา

Planner –Doer Effect



4
อคติ

คนท่ีลงทุนในกองทุนรวม มี risk aversion, regret aversion และ loss aversion 
ตํ่ากวาคนท่ัวไป (เปนปกติของนักลงทุน) แตยังอยูระดับกลาง ๆ  

+ มีความเช่ือมั่นในตัวเอง รับฟงขอมูลจากคนอื่น แตตัดสินใจดวยตัวเอง
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กรอบแนวคิดทางดานเศรษฐศาสตรพฤติกรรม (Behavioral Economics)

24
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Source: The Post Money Plan (2018) 
“Behavioral Finance and Investor Biases”



ความสัมพันธระหวาง ชวงอายุ กับ Risk Aversion (Gain)

อายุ
ไมเคยและไมสนใจกองทุนรวม เคยหรือสนใจกองทุนรวม

25-30 % 31-35 % 36-40 % 25-30 % 31-35 % 36-40 %

Gain

0 368 23.77 533 29.66 279 25.91 43 22.16 18 9.78 27 17.76

1 30 1.94 37 2.06 6 0.56 15 7.73 0 0 3 1.97

2 351 22.67 353 19.64 198 18.38 49 25.26 47 25.54 33 21.71

3 324 20.93 320 17.81 188 17.46 36 18.56 41 22.28 44 28.95

4 124 8.01 202 11.24 106 9.84 13 6.7 44 23.91 27 17.76

5 351 22.67 352 19.59 300 27.86 38 19.59 34 18.48 18 11.84

total 1,548 100 1,797 100 1,077 100 194 100 184 100 152 100

25

คนท่ีเคยหรือสนใจกองทุนรวม จะมีความกลัวความเสี่ยงอยูในระดับกลาง ๆ



ความสัมพันธระหวางชวงอายุ ระดับรายได กับ Regret

อายุ

ไมเคยและไมสนใจกองทุนรวม เคยหรือสนใจกองทุนรวม

25-30 % 31-35 % 36-40 % 25-30 % 31-35 % 36-40 %

Regret 1 661 41.62 854 46.44 480 43.32 60 28.71 44 23.53 42 27.63

2 625 39.36 746 40.57 493 44.49 74 35.41 84 44.92 74 48.68

3 302 19.02 239 13.00 135 12.18 75 35.89 59 31.55 36 23.68

Total 1588 100 1839 100 1108 100 209 100 187 100 152 100
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คนท่ีเคยหรือสนใจกองทุนรวม จะมีความรูสึกเสียดาย หากประสบสภาวะการขาดทุน อยูในระดับกลาง ๆ



ความสัมพันธระหวางชวงอายุ กับ Loss Aversion

อายุ
ไมเคยและไมสนใจกองทุนรวม เคยหรือสนใจกองทุนรวม

25-30 % 31-35 % 36-40 % 25-30 % 31-35 % 36-40 %

Loss

Aversion

0 323 20.79 327 18.28 248 22.94 35 17.77 22 11.96 12 7.89

1 70 4.5 90 5.03 55 5.09 12 6.09 14 7.61 19 12.5

2 283 18.21 290 16.21 146 13.51 43 21.83 51 27.72 27 17.76

3 356 22.91 447 24.99 234 21.65 48 24.37 50 27.17 66 43.42

4 19 1 47 3 21 1.94 6 3.05 6 3.26 3 1.97

5 503 32.37 588 32.87 377 34.88 53 27 41 22 25 16.45

total 1,554 100 1,789 100 1,081 100 197 100 184 100 152 100

0 = ไมเกลียดการสูญเสียเลย และ 5 = เกลียดการสูญเสียมาก 
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คนท่ีเคยหรือสนใจกองทุนรวม จะมีความกลัวความสูญเสียอยูในระดับกลาง ๆ



ความสัมพันธระหวางชวงอายุ ระดับรายได กับ Overconfidence

อายุ

ไมเคยและไมสนใจกองทุนรวม เคยหรือสนใจกองทุนรวม

25-30 % 31-35 % 36-40 % 25-30 % 31-35 % 36-40 %

Overcon

fidence

1 848 53.43 877 47.69 455 41.18 78 37.32 67 35.83 25 16.45

2 519 32.70 660 35.89 445 40.27 101 48.33 73 39.04 67 44.08

3 191 12.04 265 14.41 172 15.57 21 10.05 41 21.93 54 35.53

4 29 1.83 37 2.01 33 2.99 9 4.31 6 3.21 6 3.95

total 1587 100 1839 100 1105 100 209 100 187 100 152 100
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คนท่ีเคยหรือสนใจกองทุนรวม จะมีความเชื่อมั่นในตนเองสูงกวา คนท่ีไมเคยและไมสนใจกองทุนรวม



ความสัมพันธระหวางชวงอายุ ระดับรายได กับ Herding

อายุ

ไมเคยและไมสนใจกองทุนรวม เคยหรือสนใจกองทุนรวม

25-30 % 31-35 % 36-40 % 25-30 % 31-35 % 36-40 %

Herding 0 1064 67.00 1301 70.74 782 70.58 111 53.11 98 52.41 108 71.05

1 524 33.00 538 29.26 326 29.42 98 46.89 89 47.59 44 28.95

Total 1588 100 1839 100 1108 100 209 100 187 100 152 100
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คนท่ีเคยหรือสนใจกองทุนรวม จะมีรับฟงขอมูลจากการตัดสินใจของคนอ่ืนมากกวา คนท่ีไมเคยและไมสนใจกองทุนรวม



ผูท่ีมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุน

ผูตัดสินใจในการลงทุน 25-30 31-35 36-40 F-Test แปรผล

ตัดสินใจดวยตัวเอง 90.9% 90.9% 92.4% 1.299
ไมมีความแตกตางกันระหวางกลุมอายุในดาน การตัดสินใจ

ดวยตัวเองในการลงทุน

ครอบครัว/ญาติ 25.2% 23.0% 27.3% 4.021**
มีอยางนอย 1 กลุมอายุที่ ครอบครัว/ญาติ เปนผูตัดสินใจ

ในการลงทุน แตกตางกัน

เพื่อน 12.1% 13.3% 11.0% 1.934
ไมมีความแตกตางกันระหวางกลุมอายุในดานที่ “เพื่อน” 

เปนผูตัดสินใจในการลงทุน

เจ้าหนาที่ Broker/เจ้าหนาที่สถาบันการเงิน 8.8% 10.3% 12.6% 5.877***
มีอยางนอย 1 กลุมอายุที่ “เจ้าหนาที่ Broker/เจ้าหนาที่

สถาบันการเงิน “เปนผูตัดสินใจในการลงทุน แตกตางกัน

30

การลงทุนในกองทุนรวมสวนใหญ ผูลงทุนเกือบทั้งหมดตัดสินใจดวยตัวเอง
แตหากรับฟงจากผูอ่ืน จะรับฟงผูใหขอมูลแตกตางกันตามอายุ



5
ตําแหนง

คนท่ีลงทุนในกองทุนรวมมีความรูทางการลงทุนสูงกวาคนท่ีไมลงทุนไมมากนัก 
สวนใหญเปนคนท่ีเร่ิมเขาสูตลาดทุนอยางเปนทางการ 

และจะนําไปสูการลงทุนสินทรัพยลงทุนอื่น เมื่อมีความรูสูงข้ึน 
โดยผูท่ีเคยลงทุนในกองทุนรวม ยังคงสนใจลงทุนในกองทุนรวมอยูทุกคน เมื่อเวลาผานไป
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ทุกคน
ไมเคยและไมสนใจ

กองทุนรวม

เคยหรือสนใจ

กองทุนรวม

เคยลงทุน

กองทุนรวม

สนใจลงทุน

กองทุนรวม

N 5086 4,538 548 243 548

Mean 0.70 0.59 1.63 2.20 1.63

SD 0.995 0.81 1.658 1.73 1.66

ค่าเฉล่ียคะแนน 5 ข้อ กลุมรวม และ กลุมเคยหรือสนใจลงทุน

ความรูดานการลงทุน (Literacy Score)

คนที่ลงทุนในกองทุนรวมมีความรูทางการลงทุนสูงกวาคนที่ไมลงทุน 
แตเปนความรูที่ไมสูงมากนัก = คนที่เร่ิมตนลงทุน หรือ คนที่ไมมีเวลาหาความรูลึกซ้ึง



รูจักกองทุนไหนบาง/ สนใจหรือเคยลงทุนหรือไม
ประเภทของกองทุน รูจัก สนใจ เคยลงทุน

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund) เช่น เงินฝากและ/หรือพันธบัตร ตั๋วสัญญาใช้เงิน ตั๋วแลกเงินอายุไมเกิน 1 ป 30% 22% 12%

กองทุนรวมตราสารหน้ีท่ัวไปท่ีเปดใหผูลงทุนซ้ือหรือขายคืนหนวยลงทุนไดทุกวันทำการ (Daily Fixed Income) เช่น พันธบัตร ตั๋วสัญญาใช้เงิน ตั๋วแลกเงิน โดยสามารถซ้ือหรือขายคืน

หนวยลงทุนไดทุกวันทำการ 29% 16% 3%

กองทุนรวมตราสารหน้ีแบบท่ีมีกำหนดอายุโครงการ (Fixed Term Fund) เช่น พันธบัตร ตั๋วสัญญาใช้เงิน ตั๋วแลกเงิน โดยจะสามารถซ้ือหรือขายคืนหนวยลงทุนไดตามวันและเวลาท่ี

กำหนดตามนโยบายของกองทุนรวมเทาน้ัน 26% 14% 3%

กองทุนรวมตราสารหน้ีไทย เช่น พันธบัตร ตั๋วสัญญาใช้เงิน ตั๋วแลกเงินในประเทศไทย 35% 29% 8%

กองทุนรวมตราสารหน้ีตางประเทศ (Foreign Investment Fund – Fixed Income) เช่น พันธบัตร ตั๋วสัญญาใช้เงิน ตั๋วแลกเงินในตางประเทศ 14% 9% 3%

กองทุนรวมตราสารทุนไทย เช่น หุนสามัญ หุนบุริมสิทธิในประเทศ 26% 21% 7%

กองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ (Foreign Investment Fund - Equity) เช่น หุนตางประเทศ 14% 10% 4%

กองทุนรวมผสมไทย คือ กองทุนรวมท่ีลงทุนท้ังตราสารหน้ีและตราสารทุนในประเทศไทยโดยมีสัดสวนการลงทุนข้ึนอยูกับนโยบายกองทุนรวม 11% 7% 3%

กองทุนรวมผสมตางประเทศ (Foreign Investment Fund - Mixed) คือ กองทุนรวมท่ีลงทุนท้ังตราสารหน้ีและตราสารทุนในตางประเทศโดยมีสัดสวนการลงทุนข้ึนอยูกับนโยบาย

กองทุนรวม 10% 4% 2%

กองทุนรวมท่ีใหสิทธิประโยชนทางภาษี เช่น LTF, SSF, SSFX, RMF 72% 70% 29%

กองทุนรวมบางประเภท แตจำประเภทไมได 20% 13% 7%

คนทั่วไปรูจักกองทุนรวมคอนขางดี แตมีความสนใจปานกลาง และมีประสบการณเคยลงทุนนอยมาก
นาจะหมายความวา literacy ประสบความสําเร็จ

นอกจากนี้ พบวา ผูที่เคยลงทุนในกองทุนรวม ยังคงสนใจลงทุนในกองทุนรวมอยูทุกคน (100%)33
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4
ประเด็นที่นาสนใจจากการทดลอง
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1. ผลตอบแทนและความผันผวน

• ผูรวมทดลองชอบผลตอบแทนสูง แตกลัวความผันผวน

• ผลตอบแทนต่ํา ⇒ การลงทุน↓
• ผลตอบแทนสูงพรอมกับความเสี่ยงที่สูงข้ึนสามารถทําใหการลงทุนลดลงได

• ผูรวมทดลองมี Mental accounting
• แบงสวนเงินฝากและกองทุนรวมแยกกัน 
• การเปลี่ยนแปลงของผลตอบแทนในกองทุนรวม 

• สงผลตอสัดสวนการลงทุน ระหวางกองทุนรวม
• ไมสงผลตอสัดสวนการลงทุนในกองทุนรวมตอเงินฝาก 
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2. การใหคะแนน/อันดับ

• กองทุนที่ไดคะแนนและอันดับสูงจะไดรับการลงทุนเพิ่มข้ึน

• กองทุนที่ไดคะแนนและอันดับต่ําจะไดรับการลงทุนลดลง

• การใหคะแนนและจัดอันดับทําใหการลงทุนในกองทุนรวมทั้งหมดลดลง 
• เน่ืองจากการใหความสนใจกับขอมูลดานลบมากกวาดานบวก
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3. ท่ีปรึกษา

• ผูรวมทดลองคลอยตามสัดสวนการลงทุนของที่ปรึกษาบุคคล, ปญญาประดิษฐ และกูรูการลงทุน แนะนํา
• (ความนาเช่ือถือของผูใหขอมูลที่เปนทางการดานการลงทุนยังคอนขางจํากัด และแตกตางกัน)
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4. ขอมูลอ่ืนๆ

• ตราสารหน้ี (--)

• หุนไทย (-)

• หุนเทศ (+)

• ขอมูลที่ตางกันในหนังสือช้ีชวน ไมมีผลตอการตัดสินใจลงทุน

• การใหขอมูลผลตอบแทนและความผันผวน อาจทําใหการลงทุนในภาพรวมลดลง เพราะผูรวมทดลองกลัว
ความเสี่ยงและใหความสําคัญกับความผันผวนมากกวาผลตอบแทน
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4
ขอเสนอในการนัดจการลงทุนในกองทุนรวม
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BIT’s EAST Framework
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1) E หมายถึง EASY คือตองมีการออกแบบนโยบายหรือเคร่ืองมือทางดานเศรษฐศาสตรพฤติกรรมท่ี
มีความงาย ในกรณีของการขยายฐานกองทุนรวมสามารถทําไดโดย 

- ใชฐานนักลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุนและสิทธิประโยชนทางภาษีท่ีมีจํานวนมากใหเปนประโยชน 
โดยอาจมีการเสนอใหมีระบบ automatic enrollment สําหรับลงทุนเพ่ิมเติมในกองทุนประเภทอื่น
ตอเนื่องจากการลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุนและสิทธิประโยชนทางภาษีไปเลย

- นักลงทุนท่ีสนใจในกองทุนรวมเปนนักลงทุนท่ีมีเวลานอย ท้ังในการติดตามขอมูลขาวสารและการ
ลงทุนในความรูทางการเงิน ดังนั้น การใหขอมูลการลงทุนในกองทุนรวมท่ีงายตอการตัดสินใจ และ
สามารถติดตามความเคลื่อนไหวไดงาย รวมถึงการใหขอมูลกองทุนแตละประเภทท่ีงายตอการ
ตัดสินใจ เปนหัวใจสําคัญในการขยายฐานการลงทุนของกองทุนรวม

- การใหความรูในเชิงปฎิบัติการ (Operational Knowledge) กลาวคือเปดบัญชีอยางไร ลงทุนอยางไร 
รวมท้ังอาจมีการใหแรงจูงใจในการเปดบัญชีและหัดลงทุนในชวงแรกสําหรับนักลงทุนหนาใหมยังเปน
สิ่งจําเปน
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2) A หมายถึง ATTRACTIVE คือตองมีการออกแบบนโยบายหรือเครื่องมือทางดานเศรษฐศาสตรพฤติกรรมที่มีความนา
ดึงดูด ในกรณีของการขยายฐานกองทุนรวมสามารถทําไดโดย

- ความตองการการลงทุนของนักลงทุนมีความแตกตางกัน โดยคุณลักษณะสําคัญคือ อายุ และรายได ดังน้ัน การใหความรู
ทางการเงินการลงทุน การประชาสัมพันธ และการสงเสริมการลงทุนในกองทุนรวม ควรพิจารณารูปแบบที่แตกตางกันตาม
อายุและรายได และมิติที่ควรพิจารณาที่สําคัญคือความคาดหวังตอผลตอบแทนและการกระจายความเสี่ยง

- การมีแบบประเมินความเหมาะสมในการลงทุน (Suitability Test หรือ Suit Test) ที่รวมถึงความสามารถในการยอมรับ
ความเสี่ยง ความผิดหวังและการขาดทุน (risk aversion, regret aversion และ loss aversion) และ income 
aspiration gap จะชวยใหเกิดการเลือกลงทุนในกองทุนรวมที่เหมาะสมกับนักลงทุนแตละคนได และนาจะทําใหนักลงทุน
แตละคนมีประสบการณในการลงทุนที่ดีที่สุดสําหรับตนเอง

- การใชที่ปรึกษาบุคคล ปญญาประดิษฐ และกูรูการลงทุน เพ่ือแนะนําการลงทุนที่เหมาะสม ยังเปนสิ่งจําเปนที่จะทําใหการ
ตัดสินใจลงทุนทําไดงายข้ึน แตนักลงทุนคนน้ันตองถูกประเมินจากแบบประเมินตามขอที่ผานมา เพ่ือใหสามารถแนะนํา
กองทุนไดเหมาะสม และตองมีความรูทางการเงินการลงทุนอยูบางพอสมควร เพ่ือใหสามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนไดดียิ่งข้ึน
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3) S หมายถึง SOCIAL คือตองมีการออกแบบนโยบายหรือเคร่ืองมือทางดานเศรษฐศาสตร
พฤติกรรมท่ีมีและรับทราบวาคนในสังคมไดทําเชนเดียวกัน ในกรณีของการขยายฐานกองทุนรวม
สามารถทําไดโดย

- นักลงทุนท่ีตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมไปแลว มักจะอยูกับกองทุนรวมอยางตอเนื่องในระยะยาว 
สํานักงาน ก.ล.ต. นาจะนําความตอเนื่องตรงนี้มาใชใหเปนประโยชนในการสรางความมั่นใจตอการ
ลงทุนในกองทุนรวมของนักลงทุนหนาใหม

- คนท่ีลงทุนในกองทุนรวม มีแนวโนมจะเปนมนุษยเงินเดือนท่ีมีความรู และมีวินัยทางการเงินท่ีดี โดย
กลุมนี้มักจะทํางานกับเพ่ือนรวมงานท่ีเจอหนากันเปนประจํา หากมีการสงเสริมใหนักลงทุนในกลุม
มนุษยเงินเดือนเหลานี้สนับสนุนการลงทุนในกองทุนรวม ก็นาจะมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนใน
กองทุนรวมเพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสําคัญ

46



4. T หมายถึง TIMELY คือตองมีการออกแบบนโยบายหรือเคร่ืองมือทางดานเศรษฐศาสตรพฤติกรรม
ท่ีสามารถใชงานไดในเวลาท่ีเหมาะสม ในกรณีของการขยายฐานกองทุนรวมสามารถทําไดโดย

- การนําเสนอแรงจูงใจในการลงทุนใหกับนักลงทุนหนาใหมในชวง first jobber เพ่ือการออมในชวง
เร่ิมตน มีโอกาสประสบความสําเร็จมาก
- การนําเสนอแรงจูงใจในการลงทุนใหกับนักลงทุนท่ีมีรายไดสูงมากหรือมีอายุมาก เพ่ือกระจายการ
ลงทุนไปยังผลิตภัณฑการลงทุนท่ีมีความเสี่ยงตํ่าอยางกองทุนรวม มีโอกาสประสบความสําเร็จมาก

- อยางไรก็ดี นักลงทุนในกองทุนรวมสวนใหญ อยูในสภาวะ (1) เร่ิมตนลงทุน และ (2) ลงทุนเพ่ือ
กระจายพอรตโฟลโิอ เมื่อมีความพรอม

ในกลุมแรก ตองการความรู และแนวทางเชิงปฎิบัติการในการลงทุน
ผลิตภัณฑคูแขงท่ีสําคัญคือ การลงทุนท่ีไมเปนทางการ เชน ทองคํา ท่ีดิน สินทรัพยสมัยใหม
ในกลุมหลัง ตองการการประชาสัมพันธใหเห็นความสําคัญของการกระจายความเสี่ยง
ผลิตภัณฑคูแขงท่ีสําคัญคือ ผลิตภัณฑทางการเงินท่ีเปนทางการ
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ขอบคุณครับ
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