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ภาพรวมการประกอบธรุกจิสนิทรพัยด์จิทิลั

ปัจจุบันมีผู้ได้รับใบอนุญาต รวมทั้งสิ้น 14 ราย

• ศูนยซ์ื้อขายสินทรัพยด์จิิทัล 8 ราย (อยู่ระหว่างเพิกถอนใบอนุญาต 1 ราย)
• นายหน้าซื้อขายสินทรัพย์ดิจิทลั 5 ราย 
• ผู้ค้าสินทรัพย์ดิจทิัล 1 ราย

พ.ร.ก. การประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล พ.ศ. 2561

การก ากบัดแูลการประกอบธรุกจิ
สนิทรพัยด์จิทิลั

1. การระดมทนุ
ICO issuer / ICO Portal

2. การประกอบธุรกจิสนิทรพัยด์จิทิลั
Exchange / Broker / Dealer / IA / PF

Cryptocurrency
หน่วยอิเล็กทรอนิกส์ที่ใช้
เป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน
สินค้า บริการ หรือสินทรัพย์ดิจิทัลอื่น

Digital Token
หน่วยอิเล็กทรอนิกส์ที่ถือไว้เพื่อให้ได้รับสิทธิ
หรือประโยชน์ตามเงื่อนไข
ที่ผู้ออกก าหนด

BrokerExchange IA* PF*Dealer

*ประเภทธุรกิจใหม่ ขอ้มลู ณ กมุภาพันธ ์2564
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ภาพรวมการประกอบธรุกจิสนิทรพัยด์จิทิลั

ทีม่า : ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์
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ภาพรวมการประกอบธรุกจิสนิทรพัยด์จิทิลั

ทีม่า : ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์
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การก ากบัดแูลการประกอบธรุกจิสนิทรพัยด์จิทิลั

เพ่ือให้ ผปก. ด าเนินธุรกิจโดยมี

• การก ากับดูแลกิจการ
ที่ดี มีจรรยาบรรณ 
โปร่งใส น่าเชื่อถือ 

• ค านึงถึงประโยชน์
ผู้ลงทุน ผู้ใช้บริการ 
และตลาดทุนโดยรวม 
เป็นส าคัญ

➢ ให้ใบอนุญาต
➢ ให้ความเห็นชอบผู้ถือหุ้น

รายใหญ่ กรรมการ และ
ผู้บริหาร

➢ ให้ความเห็นชอบเกณฑ์
ศูนย์ซื้อขายสินทรัพย์
ดิจิทัล

Licensing / Approval

➢ ติดตามตรวจสอบ risk 
และการปฏิบัติตามกฎ 
ทั้ง On-site Inspection
และ Off-site Monitoring

➢ ให้ความรู้และค าแนะน า
หลักเกณฑ์ธุรกิจ

Ongoing SupervisionRegulation Enforcement

➢ บริษัท – ระบบงาน : 
สั่งแก้ไข ปรับ กล่าวโทษ
เพิกถอน เปิดเผยความผดิ

➢ กรรมการ ผู้บริหาร :
ปรับ พัก เพิกถอน
เปิดเผยความผิด

➢ ตรวจสอบและ
ด าเนินการเรื่องร้องเรียน 
/unlicensed

2 3 41
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การก ากบัดแูลการประกอบธรุกจิสนิทรพัยด์จิทิลั

• ผูป้ระกอบธุรกจิตอ้งมคีวามพรอ้มในการประกอบธุรกจิ 3 ดา้น คอื

02 03
ด้านเงินทุนของ ผปก.

เพียงพอรองรับการประกอบธุรกิจ
ได้อย่างต่อเนื่อง สามารถคุ้มครอง
ทรัพย์สินของลูกค้า และชดเชย
ความเสียหายแก่ลูกค้าได้

ด้านระบบงานของ ผปก.

มีระบบงานที่สามารถรองรับการประกอบธุรกิจ
ได้อย่างเหมาะสมและต่อเนื่อง น่าเชื่อถือ 
และมีประสิทธิภาพ สามารถบริหารจัดการ
ความเสี่ยง ป้องกัน COI ได้อย่างมีประสิทธิภาพ

** จะเริ่มท ำธุรกิจได้เมื่อ สนง.เข้ำ ตรวจสอบความพร้อม และ อนุญำตให้เริ่มประกอบธุรกิจ **

01
ด้านบุคลากรของ ผปก.

มีบุคลากรที่เพียงพอต่อปริมาณ
ธุรกิจ และมีความรู้ความสามารถ
เหมาะสมกับหน้าที่ ตลอดจนเป็น
ผู้ที่มีความซ่ือสัตย์ ไม่มีประวัติ
เสื่อมเสีย
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การก ากบัดแูลการประกอบธรุกจิสนิทรพัยด์จิทิลั

• เพือ่ใหค้วามคุม้ครองผูล้งทนุ และลดความเสีย่งของระบบโดยรวม

• ผูป้ระกอบธรุกจิตอ้งมรีะบบงานทีด่มีคีวามพรอ้ม และมกีารก ากบัดแูลกจิการทีด่ ี

Risk/Conflict Management

❑ ขอ้มลูที ่ลค. ตอ้งทราบกอ่นการเปิดบญัช ีเชน่ ขอ้ตกลงการใหบ้รกิารสทิธิ
ของลกูคา้ เป็นตน้

❑ กระบวนการ KYC / CDD การสอบยนัความมตีวัตนของ ลค.
❑ มกีารประเมนิความเหมาะสมในการลงทนุของ ลค. และให ้ลค. ลงนาม

รบัทราบ ค.เสีย่ง
❑ มกีารทบทวนขอ้มลู ลค.ใหเ้ป็น ปจบ. อยา่งนอ้ยทกุ 2 ปี

❑ มมีาตรการป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์
❑ มนีโยบายและบรหิารความเสีย่งในดา้นตา่ง ๆ
❑ มรีะบบหรอืกระบวนการควบคมุภายใน (internal control)

ระบบการรับลูกค้า
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การก ากบัดแูลการประกอบธรุกจิสนิทรพัยด์จิทิลั

❑ จดัใหม้รีะบบการซือ้ขายและช าระราคาสนิทรพัยด์จิทิลัทีม่ปีระสทิธภิาพ
❑ หลกัเกณฑก์ารซือ้ขายสนิทรพัยด์จิทิลั
❑ หลกัเกณฑ/์กระบวนการ คดัเลอืก/เพกิถอน สนิทรพัยด์จิทิลั
❑ หลกัเกณฑผ์ูด้แูลสภาพคลอ่ง (ถา้ม)ี

ระบบซื้อขายสินทรัพย์ ฯ

ระบบการเก็บรักษาทรัพย์สิน
และ wallet management

❑ มกีารแบง่แยก ทส. ลค. ออกจาก ทส. ของ ผปก.
❑ แยกจดัเก็บสนิทรพัยข์องลค. ใน cold wallet และ hot wallet
❑ เก็บรกัษา ทส. ลค. สว่นใหญไ่วก้บั 3rd party custodian
❑ จดัใหม้รีะบบการถว่งดลุการโอนสนิทรพัย ์ฯ (multi-signature/

co-signature)
❑ ก.ล.ต. อยูร่ะหวา่งจดัท าหลกัเกณฑใ์นการก ากบัดแูล digital custodial 

wallet provider

• เพือ่ใหค้วามคุม้ครองผูล้งทนุ และลดความเสีย่งของระบบโดยรวม (ตอ่)
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การก ากบัดแูลการประกอบธรุกจิสนิทรพัยด์จิทิลั

compliance system

❑ จดัใหม้หีนว่ยงานก ากบัดแูลการปฏบิตังิาน (compliance) 

เพือ่ตดิตามตรวจสอบการปฏบิตังิานใหเ้ป็นไปตามกฎระเบยีบ

❑ มาตรการรกัษาความม ัน่คงปลอดภยัของระบบตา่ง ๆ และขอ้มลู 

รวมถงึทรพัยส์นิลกูคา้ (Cyber Theft / Fraud / Key recovery)

Cyber security system + PDPA

• เพือ่ใหค้วามคุม้ครองผูล้งทนุ และลดความเสีย่งโดยรวมตอ่ระบบ (ตอ่)
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การปรบัปรงุหลกัเกณฑส์ าคญัทีผ่า่นมาของ สนง.

การก าหนดสัดส่วนเก็บรักษา ทส.
ใน hot : cold

❑ ให ้ผปก.เก็บ DA ของ ลค.ไวใ้น cold wallet ≥ 90%

❑ กรณีมลูคา่ DA ของ ลค. < 15 ลบ. ผปก. เก็บเองได ้

Hot wallet

≤ 10% ≥ 90%

Cold wallet

Self-custody

❑ การโอน DA จาก cold wallet ตอ้งท าโดยบคุคลทีไ่ดรั้บมอบหมาย

รว่มกนัยนืยนัตัง้แต ่2 คนขึน้ไป (multi-signature) โดยตอ้งไมม่ี

ความสมัพันธก์นั (non-family related)

ระบบถ่วงดุลการโอนสินทรัพย์ฯ
(multi-signature/co-signature)
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การก าหนดสัดส่วนเก็บรักษา ทส.
ใน hot : cold

❑ หากมลูคา่ DA ของลค. ≥ 15 ลบ. 5 วนัตดิตอ่กนั ใหน้ า DA 
ใน cold wallet ไปฝากไวก้บั custodian* ภายใน 45 วนันับแต่
วนัทีเ่ขา้ลกัษณะดงักลา่ว

❑ เพือ่ความคลอ่งตวั ผปก. อาจเก็บ DA ใน cold wallet 
เพิม่ไดอ้กี >10% ของมลูคา่ DA ทัง้หมดของ ลค.

Cold walletHot wallet

Self-custody

≤ 10% ≥ 80%≤ 10%

3rd party custodian

การปรบัปรงุหลกัเกณฑส์ าคญัทีผ่า่นมาของ สนง.

*สนง. มหีลกัเกณฑก์ าหนดคณุสมบตัแิละแนวทางในการคดัเลอืก custodian
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แนวทางยกระดบัการก ากบัดแูลตลาดสนิทรพัยด์จิทิลั

เพือ่ใหส้ามารถตดิตาม
ธรุกรรมทีเ่กดิขึน้ในระบบ

เพือ่ใหก้ารก ากบัดแูล
การเก็บรกัษา DA 

เป็นไปอยา่งมปีระสทิธภิาพ

o ก าหนดให ้DA Custodial Wallet 

Provider เป็นธรุกจิสนิทรัพยด์จิทิัล

o ตอ้งขอรับใบอนุญาตและปฏบิตั ิ

ตามหลกัเกณฑข์อง ก.ล.ต.

• คณุสมบัต ิ+ บคุลากร

• ฐานะการเงนิ

• การจัดเก็บ / บรหิารจัดการ key

o Cryptocurrency ประเภท Privacy 

Coins มคีณุสมบตัสิามารถปกปิด

ขอ้มลูผูโ้อน ผูรั้บ และขอ้มลูธรุกรรม 

o Privacy Coins จงึอาจถกูใชเ้ป็น

เครือ่งมอืกระท าความผดิ

ผูร้บัผูโ้อน
ขอ้มลูธรุกรรม



SEC Classification : ใชภ้ายใน (Internal) 
13

ภาษสีนิทรพัยด์จิทิลั

❑ ภาษีจากเงนิได ้- ผลตอบแทนทีไ่ดจ้ากการถอืสนิทรัพยด์จิทิลั (หกั ณ ทีจ่า่ย 15%) 
แลว้น าไปรวมค านวณดว้ย (ผูถ้อืมหีนา้ทีต่อ้งรายงาน)

❑ ภาษีมลูคา่เพิม่ (VAT) - สนิทรัพยด์จิทิลัเป็นสนิคา้ เมือ่มกีารซือ้ขายเกนิ 1.8 ลา้นบาท/ปี 
ตอ้งมกีารจดเสยีภาษีมลูคา่เพิม่ (ภาษี VAT ภาระเป็นของผูซ้ือ้ แตผู่ข้ายเป็นผูน้ าสง่)

แบง่เป็น 2 ประเภท

มผีลใชบ้งัคบัต ัง้แต ่พ.ค. 2561 (พรอ้มกบั พรก. สนิทรพัยด์จิทิลั)
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SET & STO 

• STO เป็นการออกเสนอขายภายใต ้พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ 

(ปัจจบุนัยังไมม่กีารออก STO ภายใต ้พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ --> ส านักงานพจิารณา substance ของการออก

เสนอขายวา่เขา้ขา่ยเป็น STO หรอืไม ่ในลกัษณะ case by case)

• มาตรา 5 แหง่ พ.ร.ก. สนิทรัพยด์จิทิัลฯ ก าหนดใหห้ลกัทรัพยต์าม พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ ไมถ่อืเป็นโทเคน

ดจิทิัลตาม พ.ร.ก. สนิทรัพยด์จิทิัลฯ

• เพือ่ใหเ้กดิความชดัเจน ส านักงานจะเสนอแกไ้ข พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ 2 ประเด็น

- ปรับปรงุนยิาม “หลกัทรัพย”์ ในมาตรา 4 แหง่ พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ ใหย้ดืหยุน่และครอบคลมุถงึสนิทรัพย์

อืน่ ๆ ทีม่ ีsubstance เหมอืนหรอืคลา้ยกบัหลกัทรัพย ์ซึง่รวมถงึสนิทรัพยท์ีม่กีารใชเ้ทคโนโลยใีนการออก

เสนอขาย

- ปรับปรงุบทบญัญัตทิีย่ังไมร่องรับหรอืไมส่อดคลอ้งกบัการออกเสนอขายหลกัทรัพย/์สนิทรัพยอ์ืน่ ๆ 

ในรปูแบบดจิทิัล


