


กรอบค ำแนะน ำของ TCFD ในบริบทกำรจัดกำรลงทุน
Governance

Strategy

Risk
Management

Metrics
and Targets

1) หลักธรรมำภิบำล (governance) โดยองค์กรควรก ำกับดูแล
ควำมเสี่ยงและโอกำสที่เกี่ยวข้องกับสภำพภูมิอำกำศ

2) กลยุทธ์ (strategy) กำรวำงกลยุทธ์และแผนกำรเงินขององคก์ร 
เมื่อค ำนึงถึงผลกระทบจำกควำมเสี่ยงและโอกำสที่เกี่ยวข้องกับ
สภำพภูมิอำกำศ

3) กำรบริหำรจัดกำรควำมเสี่ยง (risk management) กระบวนกำร
ที่องค์กรใช้เพื่อระบุ ประเมิน และจัดกำรควำมเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับ
สภำพภูมิอำกำศ

4) ตัวชี้วัดและเป้ำหมำย (metrics and targets) ที่ใช้ในกำรประเมิน
และจัดกำรควำมเสี่ยงและโอกำสที่เกี่ยวข้องกับสภำพภูมอิำกำศ

หลักธรรมภิบำล (governance)1

กำรบริหำรจัดกำรลงทุน 
(investment management)2

กำรเปิดเผยข้อมูล (disclosure) ตำม 1 - 45

กำรบริหำรจัดกำรควำมเสี่ยง 
(risk management)3

กำรปฏิบัติหน้ำที่ผู้ลงทุนที่มีควำมรับผิดชอบ 
(stewardship)4

= strategy

+metrics and targets
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Investor Climate Action Plans 
โดย Asia Investor Group on Climate Change 

(AIGCC) 
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Risk management

• กำรประเมิน (assess) 
ควำมเสี่ยงด้ำนสภำพ
ภูมิอำกำศ

• กำรตรวจสอบ (monitor) 
ควำมเสี่ยงด้ำนสภำพ
ภูมิอำกำศของพอร์ตกำรลงทุน
อย่ำงสม่ ำเสมอ ซึ่งรวมถึง
ควำมเสี่ยงทำงกำยภำพ
(physical risk) ด้วย

Phase 1 Phase 2 Phase 3 Phase 4

กำรจัดท ำ scenario analysis 
• โดยมีวัตถุประสงค์ เพื่อประเมินผลกระทบของ physical risk และ 

transition risk ต่อพอร์ตกำรลงทุน และเพื่อเป็นข้อมูลประกอบ
กำรตัดสินใจลงทุนในปัจจุบันและอนำคต

• ภำยใต้สมมุติฐำนและ scenarios ต่ำง ๆ เช่น กำรเปลี่ยนแปลงสภำพ
ภูมิอำกำศที่ 1.5ºC และ 2ºC โดยค ำนึงถึงทั้ง physical risk และ
ควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนผ่ำน (transition risk)

• กำรทบทวนและอัปเดต scenario analysis เป็นประจ ำทุกปี

กำรผนวกเป้ำหมำย 
net zero อย่ำงชัดเจน
ในกำรจัดท ำ scenario 
analysis

Phase 1 : เปิดเผยกำรประเมินควำมเสี่ยงและโอกำสที่เกิด
จำกกำรเปลี่ยนแปลงทำงสภำพภูมิอำกำศต่อพอร์ตกำรลงทุน

Phase 2-3 : เปิดเผยรำยละเอียดเกี่ยวกับกำรจัดท ำ scenario 
analysis ซึ่งรวมถึงสมมุติฐำน และ scenarios ต่ำง ๆ ที่ใช้วิเครำะห์

Phase 4 : รำยงำนกำรจัดท ำ scenario
analysis สมมุติฐำน และข้อมูลที่ใช้ใน

กำรวิเครำะห์ + แนวทำงกำรด ำเนินงำน
อ้ำงอิง : Investor Climate Action Plans โดย Asia Investor Group on Climate Change (AIGCC) expectations-ladder-english-1.pdf (aigcc.net) โดยปรับให้เข้ำกับคู่มือฯ ของส ำนักงำน 4/9
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Alignment Target to Net Zero

กำรวัดปริมำณกำรปล่อย
คำร์บอนของพอร์ต
กำรลงทุน (เท่ำที่สำมำรถ
ท ำได้)

ที่มำ : Investor Climate Action Plans โดย Asia Investor Group on Climate Change (AIGCC) expectations-ladder-english-1.pdf (aigcc.net)

Phase 1 Phase 2 Phase 3 Phase 4

กำรก ำหนดเป้ำหมำยกำรปล่อย
คำร์บอนของพอร์ตกำรลงทุน
ให้สอดคล้องกับกับเป้ำหมำย
ควำมเป็นกลำงทำงคำร์บอน 
(Carbon Neutrality) ของไทย 
ในปี พ.ศ. 2593

กำรก ำหนดเป้ำหมำยกำรปล่อย
คำร์บอนของพอร์ตกำรลงทุน
ให้สอดคล้องกับเป้ำหมำย
Carbon Neutrality ในปี 
พ.ศ. 2593 และเป้ำหมำย
กำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสุทธิ
เป็นศูนย์ (Net Zero) ของไทย
ในปี พ.ศ. 2608

• กำรก ำหนดเป้ำหมำยกำรปล่อยคำร์บอน
ของพอร์ตกำรลงทุน ให้สอดคล้องกับ
เป้ำหมำย Carbon Neutrality 
ในปี พ.ศ. 2593 และ Net Zero 
ในปี พ.ศ. 2608 หรือเร็วกว่ำนั้น

• กำรก ำหนดเป้ำหมำยระยะกลำงในทุก ๆ  
5 ปี เพื่อให้ครอบคลุมทุกประเภท
ทรัพย์สินในพอร์ตกำรลงทุน

เกณฑ์จุดเริ่มต้นของ
UNFCC Race to Zero* 

* กรอบอนุสัญญำสหประชำชำติว่ำด้วยกำรเปลี่ยนแปลงสภำพภูมิอำกำศ ซึ่งขอให้นักลงทุนให้ค ำมั่นที่จะก ำหนดนโยบำยที่จะลดกำรปล่อยก๊ำซเรอืนกระจกของพอร์ตกำรลงทุนเพื่อไม่ให้อุณหภูมิโลกเกิน 1.5 องศำเซลเซียส

Phase 1 – 3 : เปิดเผยกำรก ำหนดเป้ำหมำยกำรปล่อยคำร์บอนของพอร์ตกำรลงทุน 
Phase 4 : เปิดเผยกำรก ำหนดเป้ำหมำยกำรปลอ่ย

คำร์บอนของพอร์ตกำรลงทุน และรำยงำน
ควำมคืบหน้ำในกำรบรรลุเป้ำหมำยดังกลำ่ว
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แหล่งข้อมูลที่เป็นประโยชน์
Portfolio Climate Risk Management Case studies published by AIGCC, Ceres, IGCC and IIGCC

ที่มำ : https://www.ceres.org/resources/reports/portfolio-climate-risk-management 6/9

https://www.ceres.org/resources/reports/portfolio-climate-risk-management


1. Climate risk assessment and analysis
• Bottom up – กำรพิจำรณำผลกระทบ

ทำงกำรเงินต่อ investee companies 
รำยใดรำยหน่ึง

• Top down – กำรวิเครำะห์ผลกระทบต่อ
ภำพรวมเศรษฐกิจ โดยอ้ำงอิงสถำนกำรณ์
กำรเปลี่ยนแปลงสภำพภูมิอำกำศของ IEA

• CDP self-reported data
• MSCI – กำรคำดกำรณ์ Scope 1, 2 ,3 

emission

• ผนวกในกระบวนกำรวิเครำะห์กำรลงทุน
- Valuation models
- Risk allocation
- Manager selection

• 6 ways to analyse impact
- Technology shifts
- Resource availability
- Physical damages
- Policy driving increase costs
- Demand and supply
- Liability

ที่มำ : https://www.ceres.org/resources/reports/portfolio-climate-risk-management 7/9

https://www.iea.org/topics/climate-change
https://www.ceres.org/resources/reports/portfolio-climate-risk-management


2. Scenario analysis
• Scenario analysis 

- 2, 3, 4 degree Celsius global 
temperature rise

- Clean energy technology
- Different carbon pricing

กำรพิจำรณำต้นทุนกำรด ำเนินกำรที่สูงขึ้น
ของ investee companies เช่น 
กำรเปลี่ยนไปใช้เทคโนโลยีท่ีเป็นมิตรกับ
สิ่งแวดล้อมมำกขึ้น หรือรำคำคำร์บอนท่ี
สูงขึ้น

โดยอำจวิเครำะห์ในระดับ investee 
companies ด้วยกำรออกแบบ scenarios 
ต่ำง ๆ เพ่ือประเมินผลกระทบของปัจจัย
ข้ำงต้นต่อมูลค่ำหลักทรัพย์ และควำมเป็นไป
ได้ในกำรผิดนัดช ำระหน้ีของผู้ออกหลักทรัพย์

ที่มำ : https://www.ceres.org/resources/reports/portfolio-climate-risk-management 8/9
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3. Portfolio Decarbonization and Target Setting

• Target Setting
- To cut carbon intensity 
- To reduce portfolio emission
- To reallocate investment to 

more carbon efficient companies
• Divestment
• Engagement

9/9ที่มำ : https://www.ceres.org/resources/reports/portfolio-climate-risk-management
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สอบถำมข้อมูลเพิ่มเติม
ฝ่ำยนโยบำยผู้ประกอบธุรกิจ

สิรีฒร ศิวิลัย
โทร. 0-2263-6246
Email: sireetho@sec.or.th

วสุ วุฒิสันติ
โทร. 0-2033-9700
Email: wasu@sec.or.th

สลิล เหล่ำเกียรติ
โทร. 0-2263-6511
Email: slil@sec.or.th

รังรอง วิจิตรไกรสร
โทร. 0-2263-6050
Email: rangrong@sec.or.th

ฝ่ำยส่งเสริมควำมยั่งยืน 

พัฒนำ
ก ำกับ
ดูแล

โปร่งใส

ฝ่ำยสื่อสำรองค์กร
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