
1 
 

 

 

  

ปริย เตชะมวลไววิทย์ 

ฝ่ายสื่อสารองค์กรและส่งเสริมความรู้ผู้ลงทุน 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 

 

ในครั้งที่แล้ว ผมเล่าถึงหัวใจส าคัญของการแก้ไข พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ ฉบับที่ 5 เพื่อเพิ่มความคุ้มครอง และ

ป้องกันไม่ให้ผู้ลงทุนถูกเอาเปรียบ และเพิ่มประสิทธิภาพการใช้กฎหมาย ซ่ึงจะท าใหก้ระบวนการบังคบั        

ใช้กฎหมายกับผู้ท าผิดรวดเร็วมากข้ึน เริ่มจากเรื่อง “ข้อมูลภายในเรื่องใกล้ตัวที่ควรรู้” ในครั้งน้ี ผมจะเล่าเรื่อง

การใช้ข้อมูลภายในซ่ึงก่อให้เกิดการกระท าอันไมเ่ป็นธรรมเก่ียวกับการซ้ือขายหลักทรัพย์กันตอ่นะครับ 

ความเช่ือม่ันในตลาดทุนจะเกดิข้ึนได้ก็เม่ือผู้ลงทุนทั่วไปได้รับข้อมูลประกอบการตดัสินใจลงทุนที่ถกูต้อง 

กฎหมายจึงคุ้มครองให้ข้อมูลที่เปิดเผยต่อประชาชนตอ้งเป็นความจรงิเท่านั้น โดยในส่วนของบุคคล           

ที่เป็นผู้เปิดเผยข้อมูล กฎหมายมุ่งไปที่คนทีผู้่ลงทุนใหค้วามเช่ือถือ เช่น กรรมการหรือผู้บริหารของบริษทั     

จดทะเบียน นักวิเคราะห์ หรือกูรูหุ้นที่มีช่ือเสียง เพราะข้อมูลจากบุคคลเหล่าน้ีอาจมอิีทธิพลตอ่การตดัสินใจ

ของผู้ลงทุนหรือราคาหลักทรพัย์ได ้ยกตัวอย่าง นาย ก. เป็นกรรมการของบริษัทจดทะเบียน XYZ โพสต์ลง 

Facebook ส่วนตัวว่า ตอนน้ีบริษัทได้รับออเดอร์พิเศษเป็นจ านวนมาก แต่บริษัทไม่ได้มยีอดออเดอร์ตามที่

โพสต์ไว้ กรณีน้ีนาย ก. อาจเข้าข่ายมีความผิดในลักษณะเปิดเผยข้อมูลที่ไมเ่ป็นความจรงิจนอาจท าใหผู้้ลงทุน

ตัดสินใจลงทุนผิดพลาดได้ 

ด้วยเหตุน้ี กรรมการหรือผู้บรหิารบริษทัจดทะเบียนก็จะตอ้งระมัดระวงัในการใหข้้อมูลมากข้ึน เช่นเดียวกัน

ข้อมูลที่นักวิเคราะห์ได้รบัก็น่าจะเป็นข้อมูลเดียวกับทีบ่รษิัทไดเ้ปิดเผยต่อประชาชนเป็นการทั่วไปผ่านระบบ

สารสนเทศของตลาดหลักทรพัย์ฯ ซ่ึงเป็นช่องทางการเปิดเผยข้อมูลในปัจจบุัน อย่างไรก็ดี ก.ล.ต. อยู่ระหว่าง

จัดท าคู่มือเพื่อให้บริษัทจดทะเบียนสามารถใช้เว็บไซต์ของตนเองที่มีลักษณะตามที่ก าหนดเป็นอีกช่องทางหน่ึง

ในการเปิดเผยข้อมูลสู่ประชาชนได ้คอยติดตามกันนะครับ 

ในด้านของนักวิเคราะห์เอง หากนักวิเคราะห์ได้รบัข้อมูลทีม่ีสาระส าคัญ และยังไม่ไดเ้ปิดเผยต่อประชาชน 

นักวิเคราะห์จะต้องไมน่ าข้อมูลดงักล่าวมาใช้ เพราะอาจเข้าข่ายมีความผิดเรื่องการใช้ข้อมูลภายในได้ตามที่    

ผมกล่าวไว้ในตอนที่แล้ว เช่น นาย ข. เป็นนักวิเคราะห์ได้รับข้อมูลจากผู้บริหารบรษิัท XYZ ว่า บริษัทจะมี

รายได้เพิ่มข้ึน 150 ล้านบาทส้ินปีน้ี ซ่ึงเป็นการเพิ่มข้ึนของรายได้ที่มนัียส าคัญของบริษทั XYZ และข้อมูล

พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ ฉบับที่ 5 ตอน ใช้ข้อมูลอย่างไรให้ Work! 

                                                       (เผยแพร่ในคอลัมน์ รู้ทันลงทุน หนังสือพิมพ์โพสต์ทูเดย์ ฉบับวันที่ 21 สิงหาคม 2560) 

 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 
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ดังกล่าวก็ยังไม่ได้เปิดเผยตอ่ประชาชน นาย ข. คาดว่าราคาหุน้น่าจะเพิ่มสูงข้ึน จึงได้น าข้อมูลน้ีไปบอกแก่  

ญาติสนิทและญาติได้ไปซ้ือหุ้น XYZ ไว้ อย่างน้ี นาย ข. และญาติอาจเข้าข่ายมีความผิดได้ทัง้คู่ เพราะเป็นการ

ใช้ประโยชน์จากข้อมูลที่ยังไม่ได้เปิดเผยต่อประชาชน 

ส าหรับการคาดการณผ์ลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน ผู้บริหารหรือนักวิเคราะห์อาจสงสัยว่า        

ยังสามารถท าได้ตามปกติหรือไม่ ผมขอเรียนว่ายังท าได้ตามปกติครับ เช่น การคาดการณย์อดขาย ก าไร 

หรือก าลังการผลิตทั้งปี ซ่ึงเป็นการพูดข้อมูลในระยะยาว ๆ  และไม่ได้ไปกระทบกับราคาโดยทันที แต่ผู้ที่

ออกมาวิเคราะห์หรือคาดการณต์้องใช้ข้อมูลที่เป็นความจริง ครบถ้วนตามทีม่ีอยู่ ไม่บิดเบือน และได้พิจารณา

ความน่าเช่ือถือของแหล่งที่มาของข้อมูลแล้วเท่าน้ัน จึงจะสามารถเปิดเผยผลการวิเคราะหห์รือคาดการณน้ั์น

ต่อประชาชนได้ ยกตัวอย่าง นาย ค. เป็นนักวิเคราะห์ได้รูข้้อมูลราคาเปา้หมายบรษิัทจดทะเบยีน XYZ จาก

กลุ่มเพื่อนคุยโทรศัพท์ทางโปรแกรมไลน์ และน าข้อมูลดังกล่าวไปวิเคราะหผ์ลสรุปใหร้าคาเป้าหมายเป็นราคา

เดียวกับที่ได้รับข้อมูลมา และเปิดเผยบทวิเคราะหต์อ่ประชาชนทันท ีโดยไม่ได้ตรวจสอบความมีอยู่จรงิของ

ข้อมูล รวมทั้งไม่ได้พจิารณาว่าแหล่งทีไ่ดร้ับข้อมูลมาน้ันมีความน่าเช่ือถือหรือไม ่อันน้ี นาย ค. อาจเข้าข่าย    

มีความผิดได้ เพราะหลักใหญ่คือนักวิเคราะห์จะต้องตรวจสอบแหล่งข้อมูล ใช้ข้อมูลที่เช่ือถือได้ และไม่

บิดเบือนข้อมูล ซึ่งเป็นหลักตามมาตรฐานวิชาชีพที่นกัวิเคราะห์จะต้องปฏิบัติอยู่แล้วเป็นปกติ ไม่ว่าจะมี

กฎหมายใหม่หรือไม่ก็ตามครับ 

อย่างไรก็ดี หากการวิเคราะหห์รอืคาดการณ์เปน็ไปตามหลักการที่กล่าวข้างตน้แล้ว แม้ในอนาคตผลที่เกิดข้ึน

จะไม่ตรงกับทีว่ิเคราะหห์รอืคาดการณ์ไว้ เช่น บริษัทน าข้อมูลทิศทางอัตราเงินเฟ้อมาใช้ประกอบการคาดการณ์         

แต่ต่อมาภายหลังปรากฎว่าข้อมูลอัตราเงินเฟ้อมีความคลาดเคล่ือน ก็ไม่ได้แปลว่าบรษิัทท าผิดพลาดไปดว้ย 

หรือกรณีที่นักวิเคราะหไ์ดค้าดการณไ์ว้ตัง้แตต่้นปี ซ่ึงเป็นการวิเคราะหบ์นข้อเท็จจรงิ ณ ขณะน้ัน แต่เกิด

เหตุการณ์ไม่คาดฝันและมีผลกระทบกับตัวเลขที่คาดการณไ์ว ้ก็ไม่ถือว่ามีความผิดนะครับ ดังน้ัน จึงควรเก็บ

ข้อมูลที่ใช้วิเคราะห์หรือคาดการณไ์ว้เป็นหลักฐานด้วยทกุครั้งนะครบั 

พื้นที่หมดอีกแล้ว ครั้งหน้าผมจะมาเล่าประเด็นอ่ืน ๆ  ใน พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ ใหม่ให้ฟังกันต่อ รอติดตาม      

นะครับ  

***************************************** 
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