
 
 

-ร�าง- 

ประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย�และตลาดหลักทรัพย� 
ที่  สธ.          /๒๕๖๘ 

เรื่อง  การปฏิบัติงานเก่ียวกบัการให*กู*ยืมเงินเพ่ือซ้ือหลกัทรัพย�และ 
การให*ยืมหลักทรัพย�แก.ลูกค*าท่ีมิใช.ลูกค*าสถาบนัเพื่อขายชอร�ต  

(ฉบับที ่       ) 
 
 

อาศัยอำนาจตามความในข�อ  ๓  แห�งประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน  ท่ี  ทธ.  ๒๕/๒๕๕๒  
เร่ือง  หลักเกณฑ+  เง่ือนไข  และวธิีการให�กู�ยืมเงินเพื่อการซื้อหลักทรัพย+  ลงวันท่ี  ๒๐  กรกฎาคม   
พ.ศ.  ๒๕๕๒  และข�อ  ๕  (๒)  แห�งประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน  ท่ี  ทธ.  ๔๗/๒๕๕๒  เร่ือง   
การขายหลักทรัพย+โดยท่ีบรษัิทหลักทรัพย+ยังไม�มหีลักทรัพย+นั้นอยู�ในครอบครอง  ลงวันท่ี  ๓  สิงหาคม  
พ.ศ.  ๒๕๕๒  และข�อ  ๑  (๓)  แห�งประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน  ท่ี  ทธ.  ๕๙/๒๕๕๒  เร่ือง  
หลักเกณฑ+และกำหนดเวลาในการย่ืนรายงานของบริษัทหลักทรัพย+  ลงวันท่ี  ๓  สงิหาคม  พ.ศ.  ๒๕๕๒  
สำนักงานออกประกาศไว�  ดงัต�อไปนี ้

ข�อ ๑ ให�เพิ่มบทนิยามคำว�า  “มูลค�าการลงทุนสุทธิ”  ต�อจากบทนิยามคำว�า  “เงินกองทุน”   
ในข�อ  ๑  แห�งประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย+และตลาดหลักทรัพย+  ที่  สธ.  ๔๕/๒๕๖๑  
เรื ่อง  การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการให�กู�ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย+และการให�ยืมหลักทรัพย+แก�ลูกค�าที่มิใช� 
ลูกค�าสถาบันเพ่ือขายชอร+ต  ลงวันที่  ๑๔  กันยายน พ.ศ.  ๒๕๖๑   

““มูลค�าการลงทุนสุทธิ”  หมายความว�า  มูลค�าการลงทุนสุทธิในทรัพย+สินไม�ว�าเปCนการลงทุน
โดยตรงหรือโดยอ�อมผ�านการลงทุนในตราสารหรือสัญญาที่ให�ผลตอบแทนโดยอ�างอิงอยู�กับทรัพย+สิน   
ซึ่งเปCนผลให�กองทุนมีความเส่ียงในทรัพย+สินน้ัน” 

ข�อ ๒ ให�ยกเลิกความใน  (ข)  ของ  (๒)  ในข�อ  ๕  แห�งประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพย+และตลาดหลักทรัพย+  ที่  สธ.  ๔๕/๒๕๖๑  เรื่อง  การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการให�กู �ยืมเงินเพ่ือ 

ซื้อหลักทรัพย+และการให�ยืมหลักทรัพย+แก�ลูกค�าที่มิใช�ลูกค�าสถาบันเพื่อขายชอร+ต  ลงวันท่ี  ๑๔  กันยายน 

พ.ศ.  ๒๕๖๑  และให�ใช�ความต�อไปนี้แทน 

ร�างประกาศตาม พ.ร.บ. หลักทรัพย+ฯ  
ที่ผ�านการพิจารณาของฝIายกฎหมาย ๒ แล�ว  
เมื่อวันท่ี ๒๑/๐๘/๖๘   ผ�านทาง LAW & REG 
เลขที่  ๒๕๖๗-๐๐๓๖  ๒๕๖๘-๐๐๓๕  และ  ๒๕๖๘-
๐๐๔๓  ครั้งท่ี  ๒ 
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๒ 

“(ข) หน�วยลงทุนของกองทุนรวมเปRดตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนว�าด�วย 
การลงทุนของกองทุน  ท่ีกำหนดวันทำการซื้อขายหน�วยลงทุนทุกวันทำการ  (daily  redemption  fund) 
ดังนี้  แต�ไม�รวมถึงหน�วยลงทุนท่ีมีข�อจำกัดการโอน   

๑. กองทุนรวมดัชนี  
๒. กองทุนรวมหน�วยลงทุน  
๓. กองทุนรวมฟbดเดอร+ 
หน�วยลงทุนของกองทุนรวมตามวรรคหนึ่ง  ต�องมีนโยบายการลงทุนซึ่งจะส�งผลให�มีมูลค�า

การลงทุนสุทธิที่เกี่ยวข�องกับความเสี่ยงต�างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปbบัญชีไม�น�อยกว�าร�อยละ  ๘๐  ของ

มูลค�าทรัพย+สินสุทธิของกองทุนรวม  และมีการกำหนดให�ชำระค�าขายคืนหน�วยลงทุนให�แก�ผู�ขายคืนหน�วย

ลงทุนในระยะเวลาไม�เกิน  ๕  วันทำการนับแต�วันรับซื้อคืนหน�วยลงทุน” 

ข�อ ๓ ให�ยกเลิกความใน  (ค)  ของวรรคสองใน  (๔)  ของข�อ  ๕  แห�งประกาศสำนักงาน

คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย+และตลาดหลักทรัพย+  ที่  สธ.  ๔๕/๒๕๖๑  เรื่อง  การปฏิบัติงานเกี่ยวกับ 

การให�กู�ยืมเงินเพ่ือซื้อหลักทรัพย+และการให�ยืมหลักทรัพย+แก�ลูกค�าท่ีมิใช�ลูกค�าสถาบันเพ่ือขายชอร+ต  ลงวันท่ี  

๑๔  กันยายน พ.ศ.  ๒๕๖๑  และให�ใช�ความต�อไปน้ีแทน 

“(ค) หน�วยลงทุนของกองทุนรวมเปRดตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนว�าด�วย 
การลงทุนของกองทุน  ท่ีกำหนดวันทำการซื้อขายหน�วยลงทุนทุกวันทำการ  (daily  redemption  fund)  
ดังนี้  แต�ไม�รวมถึงหน�วยลงทุนท่ีมีข�อจำกัดการโอน   

๑. กองทุนรวมดัชนี  
๒. กองทุนรวมหน�วยลงทุน  
๓. กองทุนรวมฟbดเดอร+ 
หน�วยลงทุนของกองทุนรวมตามวรรคหนึ่ง  ต�องมีนโยบายการลงทุนซึ่งจะส�งผลให�มีมูลค�า

การลงทุนสุทธิที่เกี่ยวข�องกับความเสี่ยงต�างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปbบัญชีไม�น�อยกว�าร�อยละ  ๘๐  ของ
มูลค�าทรัพย+สินสุทธิของกองทุนรวม  และมีการกำหนดให�ชำระค�าขายคืนหน�วยลงทุนให�แก�ผู�ขายคืนหน�วย
ลงทุนในระยะเวลาไม�เกิน  ๕  วันทำการนับแต�วันรับซื้อคืนหน�วยลงทุน” 

ข�อ ๔ ให�เพ่ิมความต�อไปนีเ้ปCนข�อ  ๕/๑  และข�อ  ๕/๒  แห�งประกาศสำนักงานคณะกรรมการ
กำกับหลักทรัพย+และตลาดหลักทรัพย+  ที่  สธ.  ๔๕/๒๕๖๑  เรื่อง  การปฏิบัติงานเก่ียวกับการให*กู*ยมืเงิน



๓ 

เพ ื ่ อซ ื ้ อหล ักทร ัพย�และการให *ย ืมหล ักทร ัพย �แก .ล ูกค *าท ี ่ม ิ ใช .ล ูกค * าสถาบ ันเพ ื ่ อขายชอร�ต   
ลงวันที่  ๑๔  กันยายน  พ.ศ.  ๒๕๖๑ 

“ข�อ ๕/๑ ให�บริษัทหลักทรัพย+กำหนดมาตรการบริหารความเสี่ยงเพื่อปdองกันการกระจุกตัว
ของหลักประกันที่เปCนหลักทรัพย+จดทะเบียนประเภทหุ�น  ซึ่งต�องครอบคลุมถึงการปdองกันการกระจุกตัว
ของหลักประกันที่นำมาวางในบัญชีมาร+จิ้นของลูกค�าแต�ละราย  และการกระจุกตัวของหลักประกันของ
ลูกค�าท้ังหมดของบริษัทหลักทรัพย+  โดยบริษัทหลักทรัพย+ต�องคำนึงถึงเรื่องอย�างน�อย  ดังต�อไปน้ี 

(๑) การคัดเลือกหลักทรัพย+ท่ีลูกค�านำมาวางเปCนหลักประกัน   
(๒) การกำหนดระดับการกระจุกตัวของหลักประกัน   
(๓) การติดตามคุณภาพของลูกหน้ีและการกระจุกตัวของลูกหน้ี   

ในกรณีที่บริษัทหลักทรัพย+พิจารณาว�าลูกค�ารายใดมีหนี้กู�ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย+จากบริษัท
หลักทรัพย+ในมูลค�าสูง  และมีการนำหลักทรัพย+จดทะเบียนประเภทหุ�นมาวางไว�ในบัญชีมาร+จิ้นเพื่อเปCน
ประกันการซื้อขายหลักทรัพย+ในระดับท่ีมีการกระจุกตัวสูง  ให�บริษัทหลักทรัพย+กำหนดมาตรการเพ่ิมเติม
เพ่ือลดความเสี่ยงท่ีอาจทำให�เกิดการบังคับชำระหนี้จากทรัพย+สินที่เปCนหลักประกัน 

ข�อ ๕/๒ ในการบริหารความเสี ่ยงในการให�กู �ย ืมเงินเพื ่อซื ้อหลักทรัพย+หรือการให�ยืม
หลักทรัพย+เพื่อขายชอร+ตของบริษัทหลักทรัพย+  ให�บริษัทหลักทรัพย+คำนึงถึงการเรียกให�ลูกค�านําเงินหรือ
ทรัพย+สินมาวางเพิ่มเติมเพื่อเปCนประกันการชำระหนี้ในบัญชีมาร+จิ้น  และการบังคับชำระหน้ีจากทรัพย+สิน
ที่เปCนหลักประกัน  ตามข�อกำหนดของตลาดหลักทรัพย+”   

ข�อ ๕ ให�ยกเลิกความในวรรคหนึ่งของข�อ  ๙  แห�งประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับ
หลักทรัพย+และตลาดหลักทรัพย+  ที่  สธ.  ๔๕/๒๕๖๑  เรื่อง  การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการให*กู*ยืมเงินเพ่ือ
ซื้อหลักทรัพย�และการให*ยืมหลักทรัพย�แก.ลูกค*าท่ีมิใช.ลูกค*าสถาบันเพ่ือขายชอร�ต  ลงวันที่  ๑๔  กันยายน  
พ.ศ.  ๒๕๖๑  และให�ใช�ความต�อไปนี้แทน 

“ข�อ ๙ ห�ามมิให�บริษัทหลักทรัพย+มียอดหนี้คงค�างเนือ่งจากการให�กู�ยืมเงินเพ่ือซื้อหลักทรัพย+ 
แก�ลูกค�ารายใดรายหนึ่ง  เมื่อสิ้นวันหนึ่ง  ๆ  เกินกว�าร�อยละ  ๒๐  ของเงินกองทุนของบริษัทหลักทรัพย+  
และห�ามมิให�บริษัทหลักทรัพย+มียอดหนี้คงค�างเนื่องจากการให�กู�ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย+แก�ลูกค�าทุกราย
รวมกันภายหลังหักค�าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญแล�ว  เมื่อสิ้นวันหนึ่ง  ๆ  เกินกว�า  ๔  เท�าของเงินกองทุนของ
บริษัทหลักทรัพย+” 
 ข�อ ๖ ให�เพิ ่มความต�อไปนี ้เปCนข�อ  ๙/๑  แห�งประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับ
หลักทรัพย+และตลาดหลักทรัพย+  ที่  สธ.  ๔๕/๒๕๖๑  เรื ่อง  การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการให*กู*ยืมเงิน 



๔ 

เพื ่อซื ้อหลักทรัพย�และการให*ยืมหลักทรัพย�แก.ลูกค*าที ่มิใช.ลูกค*าสถาบันเพื ่อขายชอร�ต  ลงวันท่ี   
๑๔  กันยายน  พ.ศ.  ๒๕๖๑ 
 “ข�อ ๙/๑ ในกรณีท่ีบริษัทหลักทรัพย+มียอดหนี ้คงค�างเนื ่องจากการให�กู�ย ืมเงินเพื ่อซ้ือ
หลักทรัพย+แก�ลูกค�าทุกรายรวมกันภายหลังหักค�าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญแล�ว  เมื่อสิ้นวันหนึ่ง  ๆ  เกินกว�า  
๓.๕  เท�า  ของเงินกองทุนของบริษัทหลักทรัพย+  ให�บริษัทหลักทรัพย+จัดทำแผนกำหนดแนวทางการแก�ไข
ปhญหายอดหนี้คงค�างเกินกว�าอัตราดังกล�าว  ซึ่งต�องได�รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการของบริษัท
หลักทรัพย+  โดยมีรายละเอียด  ดังต�อไปน้ี   

(๑) การดำเนินการเพื ่อให�มียอดหนี้คงค�างกลับมาอยู �ในอัตราที ่ไม�เกิน  ๓.๕  เท�าของ
เงินกองทุนของบริษัทหลักทรัพย+ 

(๒) การบริหารความเสี่ยงและการปdองกันเพื่อไม�ให�มียอดหนี้คงค�างเกินกว�า  ๓.๕  เท�าของ
เงินกองทุนของบริษัทหลักทรัพย+ 

ให�บริษัทหลักทรัพย+จัดส�งแผนกำหนดแนวทางการแก�ไขปhญหายอดหนี้คงค�างตามวรรคหนึ่ง 
ต�อสำนักงานภายใน  ๓๐  วันนับเเต�วันท่ีบริษัทหลักทรัพย+มียอดหน้ีคงค�างเกินกว�าอัตราท่ีกำหนด  เว�นแต�  
ก�อนครบกำหนดระยะเวลาจัดส�งแผนดังกล�าว  บริษัทหลักทรัพย+มียอดหนี้คงค�างไม�เกินอัตราที่กำหนด
ตามวรรคหน่ึงเปCนระยะเวลา  ๗  วันทำการติดต�อกัน  
 ในกรณีมีเหตุจำเปCนและสมควรทำให�บริษัทหลักทรัพย+ไม�สามารถจัดส�งแผนตามวรรคหน่ึงภายใน
ระยะเวลาที่กำหนด  ให�บริษัทหลักทรัพย+ยื ่นคำขอขยายระยะเวลาการจัดส�งแผน  พร�อมทั้งเอกสาร
หลักฐานประกอบคำขอตามคู�มือสำหรับประชาชนต�อสำนักงานก�อนครบกำหนดเวลาการย่ืนแผนดังกล�าว  
ทั้งนี้  ตามขั้นตอนและวิธีการที่ระบุในคู�มือสำหรับประชาชน” 

ข�อ ๗ ในกรณีที่บริษัทหลักทรัพย+ดำเนินการให�ลูกค�านำหลักทรัพย+มาวางไว�ในบัญชีมาร+จิ้นเพ่ือ
เปCนประกันการซื้อขายหลักทรัพย+ตามข�อ  ๕  (๒)  (ข)  แห�งประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย+
และตลาดหลักทรัพย+  ที่  สธ.  ๔๕/๒๕๖๑  เรื่อง  การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการให�กู�ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย+
และการให�ยืมหลักทรัพย+แก�ลูกค�าที่มิใช�ลูกค�าสถาบันเพื่อขายชอร+ต  ลงวันท่ี  ๑๔  กันยายน พ.ศ.  ๒๕๖๑  
โดยมีข�อตกลงหรือสัญญาให�กู�ยืมเงินเพื่อการซื้อหลักทรัพย+กับบุคคลใดก�อนวันที่ประกาศนี้มีผลใช�บังคับ  
บริษัทหลักทรัพย+จะปฏิบัติตามข�อตกลงหรือสัญญาที่ผูกพันไว�ต�อไปก็ได�จนกว�าข�อตกลงหรือสัญญา
ดังกล�าวจะสิ้นสุดลง 

ข�อ ๘ ในกรณีที่บริษัทหลักทรัพย+ได�รับหลักทรัพย+ที่นำมาวางเปCนประกันเพิ่มเติมเพื่อการชำระ
หนี้ในบัญชีมาร+จิ้นจากลูกค�าตามข�อ  ๕  (๔)  วรรคสอง  (ค)  แห�งประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับ



๕ 

หลักทรัพย+และตลาดหลักทรัพย+ที่  สธ.  ๔๕/๒๕๖๑  เรื่อง  การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการให�กู�ยืมเงินเพื่อซื้อ
หลักทรัพย+และการให�ยืมหลักทรัพย+แก�ลูกค�าที่มิใช�ลูกค�าสถาบันเพื่อขายชอร+ต  ลงวันท่ี  ๑๔  กันยายน  
พ.ศ.  ๒๕๖๑  ก�อนวันที่ประกาศนี้มีผลใช�บังคับ  ให�บริษัทหลักทรัพย+นับรวมทรัพย+สินดังกล�าวเปCน
ทรัพย+สินของลูกค�าเพ่ือประโยชน+ในการคำนวณใด  ๆ  ตามประกาศดังกล�าวต�อไปได� 

ข�อ ๙ ให�บริษัทหลักทรัพย+ที่มียอดหนี้คงค�างเนื่องจากการให�กู�ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย+แก�
ลูกค�ารายใดรายหนึ่ง  หรือมียอดหนี้คงค�างเนื่องจากการให�กู�ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย+แก�ลูกค�าทุกราย
รวมกันภายหลังหักค�าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญแล�ว  เกินกว�าอัตราที่กำหนดตามข�อ  ๙  แห�งประกาศสำนักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย+และตลาดหลักทรัพย+  ที่  สธ.  ๔๕/๒๕๖๑  เรื่อง  การปฏิบัติงานเกี่ยวกับ
การให*กู *ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย�และการให*ยืมหลักทรัพย�แก.ลูกค*าที่มิใช.ลูกค*าสถาบันเพื่อขายชอร�ต 
ลงวันที ่  ๑๔  กันยายน  พ.ศ.  ๒๕๖๑  ซึ ่งแก�ไขเพิ ่มเติมโดยประกาศนี ้  อยู �ก �อนวันที ่ประกาศน้ี 
มีผลใช�บังคับ  ดำเนินการแก�ไขให�เปCนไปตามหลักเกณฑ+ที่กำหนดภายในระยะเวลา  ๑  ปbนับแต�วันที่
ประกาศลงในราชกิจจานุเบกษา 

ข�อ ๑๐ ประกาศนี้ให�ใช�บังคับตั้งแต�วนัท่ี          เปCนต�นไป 
เว�นแต�ข�อ  ๕  และข�อ  ๖  ให�ใช�บังคับตั้งแต�วันท่ี (+ ๖  เดือนถัดจากวันที่ประกาศลงราชกิจจานุเบกษา) 
          เปCนต�นไป 

   ประกาศ  ณ  วันที่   
   

 
 

 (นางพรอนงค+  บุษราตระกูล) 
 เลขาธิการ 
 สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย+และตลาดหลักทรัพย+ 
 


