
 

 

เพิ่มหลกัเกณฑ์
เก่ียวกบัแนว
ทางการบริหาร
และจดัการความ
เส่ียงดา้นสภาพ
คล่อง 

-ร่าง- 
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 

ท่ี ทน.          /2564 
เร่ือง  หลกัเกณฑก์ารจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวม 

เพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุน 
ประเภทสถาบนั และกองทุนส่วนบุคคล 

(ฉบบัท่ี        ) 
_____________________ 

อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 16/6 วรรคสอง (1) แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  และมาตรา 117 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนออกประกาศไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็นขอ้ 9/1 ในส่วนท่ี 1 บททัว่ไป ของหมวด 2 หลกัเกณฑ์
เพิ่มเติมส าหรับการจดัการกองทุนรวม แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 11/2564   
เร่ือง หลกัเกณฑก์ารจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย  
กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั และกองทุนส่วนบุคคล ลงวนัท่ี 29 มกราคม พ.ศ. 2564   

“ขอ้ 9/1   บริษทัจดัการกองทุนรวมตอ้งก าหนดแนวทางการบริหารและจดัการความเส่ียง
ดา้นสภาพคล่อง และด าเนินการให้เป็นไปตามแนวทางดงักล่าวซ่ึงตอ้งครอบคลุมอยา่งนอ้ยในเร่ือง
ดงัต่อไปน้ี  
  (1)  โครงสร้างการบริหารและจดัการความเส่ียงและการก ากบัดูแล  
  (2)  การบริหารและจดัการความเส่ียงในกระบวนการออกแบบผลิตภณัฑก์องทุนรวม 
  (3)  การติดตามความเส่ียงและปัจจยัท่ีอาจส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องของกองทุนรวม 
  (4)  เคร่ืองมือการบริหารและจดัการความเส่ียงดา้นสภาพคล่องของกองทุนรวม 
  (5)  การทดสอบผลกระทบต่อสภาพคล่องของกองทุนรวมในกรณีท่ีเกิดเหตุการณ์ท่ีมี
นยัส าคญั (stress test) 
  ในการก าหนดแนวทางตามวรรคหน่ึง ตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากคณะกรรมการ
บริษทัของบริษทัจดัการกองทุนรวม และไดรั้บการพิจารณาทบทวนความมีประสิทธิภาพและ 
ความเหมาะสมของแนวทางจากคณะกรรมการดงักล่าวอยา่งนอ้ยปีละ 1 คร้ัง และเม่ือปรากฏเหตุการณ์ใด ๆ 
ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องของกองทุนรวมอยา่งมีนยัส าคญั” 

ร่างประกาศตาม พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ ท่ีผา่น 
การพิจารณาของฝ่ายกฎหมาย 2 แลว้ 
เมื่อวนัท่ี   04/02/2564  CSDS เลขท่ี   7/2564                       
คร้ังท่ี  1 ผา่นทาง  CSDS 
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แกไ้ขหลกัเกณฑ์
เก่ียวกบั 
suspension of 
dealings จาก 1 
วนั เป็น 14 วนั 

หลกัการท่ีตอ้ง
พิจารณาในการ
จดัใหมี้เคร่ืองมือ
บริหารสภาพ
คล่องของ
กองทุนรวม 

  ขอ้ 2   ใหย้กเลิกความใน (2) ของขอ้ 19 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน  
ท่ี ทน. 11/2564  เร่ือง หลกัเกณฑก์ารจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุน 
ท่ีมิใช่รายยอ่ย กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั และกองทุนส่วนบุคคล ลงวนัท่ี 29 มกราคม  
พ.ศ. 2564  และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน 
  “(2)  บริษทัจดัการกองทุนรวมพิจารณาแลว้ มีความเช่ือโดยสุจริตและสมเหตุสมผล 
วา่เป็นกรณีใดกรณีหน่ึงดงัน้ี โดยไดรั้บความเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชน์ ซ่ึงตอ้งไม่เกินกวา่ 14 วนั  
เวน้แต่จะไดรั้บการผ่อนผนัเวลาดงักล่าวจากส านกังาน 
 (ก)  มีเหตุจ าเป็นท าใหไ้ม่สามารถจ าหน่าย จ่าย โอน หลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์น 
ของกองทุนรวมเปิดไดอ้ยา่งสมเหตุสมผล 
 (ข)  ไม่สามารถค านวณมูลค่าทรัพยสิ์นของกองทุนรวมเปิดไดอ้ยา่งเป็นธรรม 
และเหมาะสม 
 (ค)  มีเหตุจ าเป็นอ่ืนใดเพื่อคุม้ครองประโยชน์ของผูถื้อหน่วยลงทุน” 

  ขอ้ 3   ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็นส่วนท่ี 3/1 เคร่ืองมือการบริหารและจดัการความเส่ียง
ดา้นสภาพคล่อง ขอ้ 25/1 ขอ้ 25/2 และขอ้ 25/3 ของหมวด 2 หลกัเกณฑเ์พิ่มเติมส าหรับการจดัการ
กองทุนรวม แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 11/2564  เร่ือง หลกัเกณฑก์ารจดัการ
กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภท
สถาบนั และกองทุนส่วนบุคคล ลงวนัท่ี 29 มกราคม พ.ศ. 2564   

“ส่วนท่ี 3/1 
เคร่ืองมือการบริหารและจดัการความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง 

_____________________ 

ขอ้ 25/1   เพื่อประโยชน์ในการบริหารและจดัการความเส่ียงดา้นสภาพคล่องของ
กองทุนรวม บริษทัจดัการกองทุนรวมตอ้งจดัใหมี้เคร่ืองมือการบริหารและจดัการความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง
ของกองทุนรวมตามแนวทางปฏิบติัเก่ียวกบัเคร่ืองมือดงักล่าวท่ีสมาคมก าหนดโดยไดรั้บความเห็นชอบ
จากส านกังาน  ทั้งน้ี เคร่ืองมือการบริหารและจดัการความเส่ียงดา้นสภาพคล่องท่ีบริษทัจดัการกองทุน
รวมเลือกใชต้อ้งเป็นไปตามขอ้ 25/2 และเป็นไปตามหลกัการท่ีตอ้งครอบคลุมอยา่งนอ้ยในเร่ืองดงัต่อไปน้ี   
  (1)  มีการก าหนดใหผู้ท่ี้ท ารายการซ้ือหรือขายหน่วยลงทุนในวนัท่ีมีปริมาณการซ้ือ 
หรือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมถึงระดบัมีนยัส าคญั หรือมีการซ้ือหรือขายหน่วยลงทุนเกินจ านวน
หรือก่อนครบระยะเวลาท่ีก าหนด เป็นผูรั้บผิดชอบค่าใชจ่้ายท่ีเกิดจากการท าธุรกรรมของกองทุนรวม 
เพื่อรองรับการซ้ือหรือขายหน่วยลงทุนนั้นได ้
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เคร่ืองมือบริหาร
สภาพคล่องของ
กองทุนรวม 
แบ่งเป็น 2 
ประเภท คือ 
กลุ่ม pass on 
transaction costs 
และ กลุ่มลด
หรือชะลอแรง
ซ้ือขาย  

การใชเ้คร่ืองมือ
บริหารสภาพ
คล่องของไดรั้บ
การยกเวน้การ
ปฏิบติัตาม
กฎเกณฑต์่าง ๆ 
ท่ีเก่ียวขอ้ง  

  (2)  บริษทัจดัการกองทุนรวมสามารถจ ากดัปริมาณการซ้ือหรือขายหน่วยลงทุนของ 
แต่ละกองทุนรวมใหส้อดคลอ้งกบัสภาพคล่องของกองทุนรวมในแต่ละขณะได ้
  (3)  กรณีท่ีทรัพยสิ์นท่ีกองทุนรวมลงทุนประสบปัญหาขาดสภาพคล่อง หรือ 
ไม่สามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาท่ีสมเหตุสมผล บริษทัจดัการกองทุนรวมอาจเลือกใชว้ิธีการค านวณ
มูลค่าหน่วยลงทุนใหส้อดคลอ้งกบักรณีดงักล่าวได ้
  (4)  บริษทัจดัการกองทุนรวมอาจระงบัการซ้ือขายหน่วยลงทุนไดห้ากมีความจ าเป็นและ
เห็นวา่การด าเนินการดงักล่าวเป็นประโยชน์ต่อผูถื้อหน่วยลงทุนโดยรวม  ทั้งน้ี ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์น
ขอ้ 19 

ความในวรรคหน่ึงมิใหน้ ามาใชบ้งัคบักบักองทุนรวมท่ีบริษทัจดัการกองทุนรวม
พิจารณาแลว้เห็นวา่เป็นกองทุนรวมท่ีไม่มีความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง 

ขอ้ 25/2   เคร่ืองมือการบริหารและจดัการความเส่ียงดา้นสภาพคล่องของกองทุนรวม
ตามขอ้ 25/1 ตอ้งเป็นไปตามวิธีการเฉพาะดงัต่อไปน้ี  

(1)  การก าหนดใหผู้ล้งทุนเป็นผูรั้บภาระภาระค่าใชจ่้าย ไดแ้ก่  
(ก)  การก าหนดค่าธรรมเนียมการขายคืนท่ีไม่เป็นไปตามปริมาณหรือระยะเวลา 

ท่ีก าหนด (redemption fee) 
(ข)  การปรับมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิดว้ยสูตรการค านวณท่ีสะทอ้นตน้ทุนในการซ้ือ

ขายทรัพยสิ์นของกองทุนรวม (swing pricing) 

(ค)  การเพิ่มค่าธรรมเนียมการซ้ือขายหน่วยลงทุนท่ีสะทอ้นตน้ทุนในการซ้ือขาย
ทรัพยสิ์นของกองทุนรวม (anti-dilution levies – ADL) 

(2)  การก าหนดเง่ือนไขหรือขอ้จ ากดัในการรับค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน ไดแ้ก่ 
(ก)  การก าหนดระยะเวลาท่ีตอ้งแจง้ล่วงหนา้ก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน  

(notice period) 
(ข)  การก าหนดเพดานการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption gate) 

  ขอ้ 25/3   ในการจดัใหมี้เคร่ืองมือการบริหารและจดัการความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง 
ของกองทุนรวมตามประกาศน้ี หากปรากฏวา่การด าเนินการตามเคร่ืองมือดงักล่าวจะขดัหรือแยง้กบั 
การปฏิบติัตามหลกัเกณฑอ์ยา่งหน่ึงอยา่งใดดงัต่อไปน้ี  ใหบ้ริษทัจดัการกองทุนรวมไดรั้บยกเวน้ 
การปฏิบติัตามหลกัเกณฑใ์นส่วนท่ีขดัหรือแยง้นั้น 
  (1)  กรณีท่ีเป็นเคร่ืองมือการจดัการความเส่ียงดา้นสภาพคล่องตามขอ้ 25/2(1)   
ไดแ้ก่ หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการค านวณมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิและมูลค่าหน่วยลงทุน และการเก็บ
ค่าธรรมเนียมในเร่ืองดงักล่าวท่ีออกตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
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  (2)  กรณีท่ีเป็นเคร่ืองมือการจดัการความเส่ียงดา้นสภาพคล่องตามขอ้ 25/2(2)   
ไดแ้ก่ หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการส่งค าสั่งซ้ือหรือขายคืนหน่วยลงทุน และการหยดุรับค าสั่งซ้ือหรือขายคืน
หน่วยลงทุนในเร่ืองดงักล่าวท่ีออกตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย”์ 

ขอ้ 4   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี           เป็นตน้ไป 

      ประกาศ  ณ  วนัท่ี  

 
 
 

 (นางสาวร่ืนวดี  สุวรรณมงคล) 
 เลขาธิการ 

 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
 ประธานกรรมการ  
 คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 

 
 
 


