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การจัดกลุ่มผู้ลงทุน และแนวทางการปรับปรุงนิยามผู้ลงทุน 

การจัดกลุ่มผู้ลงทุน 

กลุ่ มผู้ ลงทุนสามารถจําแนกได้ เป็น 4 กลุ่ ม ได้แก่ ผู้ ลงทุนทีÉมีความเชีÉ ยวชาญสูง 

(professional investors :“PI”) ผู้ ลงทุนทีÉมีความสามารถรับความเสีÉยงสูงมาก (qualified investors :“QI”)  

ผู้ลงทุนทีÉมีความสามารถรับความเสีÉยงสูง (affluent investors :“AI”) และ ผู้ลงทุนรายย่อย โดยมีรายละเอียด 

ดงัต่อไปนีÊ  

PI : ไดแ้ก่กลุ่มผูล้งทุนทีÉมีความรู้ความเขา้ใจเรืÉ องผลิตภณัฑ์การลงทุนเป็นอย่างดี และ 

มีแนวโนม้รับความเสีÉยงจากการลงทุนไดม้ากทีÉสุด ซึÉงประกอบดว้ย 

 ผูล้งทุนตามนิยามผูล้งทุนสถาบนัปัจจุบนัตามประกาศทีÉ กจ. 4/2560  และจะขยาย

ในส่วนนิติบุคคลให้รวมถึงกลุ่มกิจการทีÉประกอบธุรกิจในลักษณะเงินร่วมลงทุน (venture capital และ 

private equity) กองทุนส่วนบุคคลทีÉบริหารจดัการทรัพยสิ์นของ PI และผูล้งทุนทีÉมีทรัพยสิ์นตามผูล้งทุน

กลุ่ม (1) QI และ (2) AI 

 ผูล้งทุนรายบุคคลทีÉมีคุณสมบติัทีÉแสดงถึงประสบการณ์และความเชีÉยวชาญในการ

ลงทุน ไดแ้ก่ 1) ผูที้ÉมีใบอนุญาตบริหารจดัการกองทุนรวมทัÉวไปและผูจ้ดัการลงทุนในสัญญาซืÊอขายล่วงหนา้ 

(อยูภ่ายใตนิ้ยามผูล้งทุนสถาบนัปัจจุบนัอยู่แลว้) และเพิÉม 2) ผูที้Éมีใบอนุญาตนกัวิเคราะห์การลงทุน เนืÉองจาก

มีคุณสมบัติเทียบเท่า 1) รวมถึง 3) ผูที้É เชีÉยวชาญด้านธุรกิจหรือการลงทุนในกิจการ SME/startup (angel 

investor ) และ 4) คนคุน้เคยของกิจการ1  เนืÉองจากมีขอ้มูลในเชิงลึกของกิจการนัÊน ๆ  

QI และ AI : ไดแ้ก่ผูล้งทุนทีÉมีความรู้และประสบการณ์ลงทุนและสามารถรับความเสีÉยง

ไดม้ากกว่าผูล้งทุนรายย่อยทัÉวไป โดย QI จะเป็นผูล้งทุนทีÉสามารถรับความเสีÉยงไดม้ากกว่า AI เนืÉองจาก 

มีฐานะทางการเงินสูงกว่า  ทัÊงนีÊ  คุณสมบติัของ QI และ AI ตอ้งเป็นไปตามเกณฑ์คุณสมบตัิดา้นความรู้และ

ฐานะทางการเงินตามตารางดงันีÊ  

 
1 กรรมการ หรือผูบ้ริหาร หรือบริษทัในเครือ หรือผูถื้อหุ้นใหญ่ หรือพนกังาน (โดยการพิจารณาคนคุน้เคยจะพิจารณาจาก

สถานะปัจจุบนัและหลงัจากสิÊนสุดการดาํรงตาํแหน่งหรือสถานะดงักล่าวไปช่วงเวลาหนึÉง โดยช่วงเวลาทีÉคาดว่าคนคุน้เคย

นัÊนยงัจะมีขอ้มูลเพียงพอทีÉจะวิเคราะห์ความเสีÉยงของกิจการต่อไปได ้เช่น Ş เดือน ) 
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ประเภทผู้ลงทุน 
ฐานะทางการเงิน  

(แสดงถึง affordable loss) 

คุณสมบัติด้านความรู้ ความเข้าใจ

ในผลติภัณฑ์และความเสีÉยง 

Qualified 

investor (“QI”) 

บุคคลธรรมดา 

- ทรัพยสิ์นสุทธิไม่นอ้ยกวา่ 60 ลา้นบาท 

- รายไดต้่อปีไม่น้อยกวา่ 6 ลา้นบาท 

- พอร์ตการลงทุนรวมเงินฝากไม่น้อยกว่า  

30 ลา้นบาท 

- พอร์ตการลงทุนรวมไม่รวมเงินฝากไม่นอ้ยกว่า 

15 ลา้นบาท 

นิติบุคคล 

- ส่วนของผูถื้อหุ้นไม่นอ้ยกว่า 150 ลา้นบาท 

- พอร์ตการลงทุนรวมเงินฝากไม่น้อยกว่า  

60 ลา้นบาท 

- พอร์ตการลงทุนไม่รวมเงินฝากไม่น้อยกว่า 

30 ลา้นบาท 

มีคุณสมบติัอยา่งใดอยา่งหนึÉง 

ดงัต่อไปนีÊ  

- มีความรู้และประสบการณ์

ลงทุนยอ้นหลงัในสินทรัพยเ์สีÉยง

อยา่งเป็นประจาํและตอ่เนืÉองหรือ 

มีประสบการณ์ทาํงานในสาย

บริหารการเงินการลงทุนตามทีÉ

สาํนกังานกาํหนด2 

 

กรณียกเวน้ทีÉไม่ตอ้งผา่นการ

พิสูจน์คุณสมบติัโดยตวักลาง 

ไดแ้ก่ 

- มีใบอนุญาตผูแ้นะนาํการลงทุน 

(IC) หรือผูว้างแผนการลงทุน (IP) 

- มีวุฒิบตัรของหลกัสูตรเกีÉยวกบั

การบริหารการเงินการลงทุนจาก

องคก์รตามรายชืÉอทีÉสาํนกังาน

กาํหนด เช่น CFA CISA CAIA 

และ CFP เป็นตน้3 

 

หมายเหตุ : กรณีทีÉเป็นนิติบุคคล

ตอ้งจดัใหม้ีบุคคลทีÉมีคุณสมบติั 

ดา้นความรู้ตามเกณฑข์า้งตน้ 

มีส่วนร่วมตดัสินใจลงทุน 

Affluent 

investor  

(“AI”) 

บุคคลธรรมดา 

- ทรัพยสิ์นสุทธิไม่นอ้ยกวา่ 30 ลา้นบาท 

- รายไดต้่อปีไม่น้อยกวา่ 3 ลา้นบาท 

- พอร์ตการลงทุนรวมเงินฝาก 

ไม่นอ้ยกว่า 15 ลา้นบาท 

- พอร์ตการลงทุนรวมไม่รวมเงินฝากไม่นอ้ยกว่า 

8 ลา้นบาท 

นิติบุคคล 

- ส่วนของผูถื้อหุ้นไม่นอ้ยกว่า 75 ลา้นบาท 

- พอร์ตการลงทุนรวมเงินฝากไม่น้อยกว่า  

30 ลา้นบาท 

- พอร์ตการลงทุนไม่รวมเงินฝากไม่น้อยกว่า 

15 ลา้นบาท 

 
2 กําหนดเป็น principle-based และออกแนวปฏิบัติ (safe harbor) ซึÉ งตัวกลางสามารถใช้ดุลยพินิจในการประเ มิน  

โดยตอ้งมีการเก็บหลกัฐานสนบัสนุน 
3 Chartered Financial Analyst (CFA), Certified Investment and Securities Analyst Program (CISA),  

Chartered Alternative Investment Analyst (CAIA) และ Certified Financial Planner (CFP) 
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แนวทางการปรับปรุงนิยามผู้ลงทุน 

สํานักงานได้กาํหนด 5 ปัจจยัในการพิจารณาเพืÉอจัดกลุ่มผลิตภัณฑ์ โดยปัจจยัทีÉกาํหนด 

ได้แก่ 1) การเปิดเผยข้อมูล4 (“information availability”) 2) สภาพคล่อง5 (“liquidity”) 3) การกํากับดูแล6 

(“regulation”) 4) ความซบัซ้อน7 (“complexity”) และ 5) ปัจจยัความเสีÉยงอืÉน ๆ (“other risks”) เช่น ความเสีÉยง

ด้านเครดิตในกรณีตราสารหนีÊ  และความเสีÉยงกระจุกตวัในกรณีกองทุนรวม เป็นตน้  ทัÊงนีÊ  สามารถแบ่ง

ผลิตภณัฑอ์อกเป็น 3 ประเภท ดงันีÊ  

(1) ตราสาร type 1 มีการเปิดเผยขอ้มูลทีÉครบถว้นและต่อเนืÉอง จดทะเบียนซืÊอขายใน SET 

หรือ MAI หรือขึÊนทะเบียนกับสมาคมตลาดตราสารหนีÊ ไทย มีการกาํกับดูแลในระดับทีÉเขม้ โดยอาจเป็น 

ตราสารอนุพนัธ์หรือมีอนุพนัธ์แฝงดว้ยก็ได ้เช่น หุ้น ทรัสตเ์พืÉอการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์(REIT) หุ้นกู้

ทัÉวไปทีÉมีอันดับความน่าเชืÉอถือ8 หุ้นกู ้ชัÉวนิรันดร์ (perpetual)9 ทีÉได้รับอันความน่าเชืÉอถือระดับลงทุน 

(investment grade) หุน้กูอ้นุพนัธ์ (structured notes) ทีÉมีการคุม้ครองเงินตน้ futures10 และ derivative warrants 

เป็นตน้ 

(2) ตราสาร type 2 มีระดับการเปิดเผยขอ้มูล สภาพคล่องและการกาํกับดูแลน้อยกว่าตรา

สาร type 1 มีความเสีÉยงในการไดรั้บชาํระเงินตน้ทีÉสูงกว่าตราสาร type 1 และอาจมีลกัษณะซับซ้อนเพิÉมเติม

ดว้ย เช่น หุน้จากตลาดรอง SME (SME Board) ตราสารหนีÊ ทีÉไม่มีการจดัอนัดบัความน่าเชืÉอถือ (unrated bond)  

หุ้นกู้  perpetual ทีÉ มีอันดับความน่า เชืÉ อถือตํÉ ากว่าระดับลงทุน (non-investment grade) non-diversified 

investment-grade/high-yield bond fund และ structured notes ทีÉไม่คุม้ครองเงินตน้ เป็นตน้ 

(3) ตราสาร type 3 มีขอ้มูลจาํกดั สภาพคล่องตํÉา มีการกาํกบัดูแลน้อยทีÉสุด มีความเสีÉยงใน

การไดรั้บชาํระคืนเงินตน้สูงทีÉสุดและอาจมีลกัษณะซับซ้อน ประเมินมูลค่าไดย้ากร่วมดว้ย เช่น หุน้กู ้perpetual 

ทีÉไม่มีการจดัอนัดับความน่าเชืÉอถือ insurance capital bond (IC) กองทุนรวมทีÉเน้นลงทุนในตราสารหนีÊ ทีÉมี

ปัญหาในการชาํระหนีÊคืน (stressed bond fund) และ private equity trust เป็นตน้  

 
4 เช่น ระดบัการเปิดเผยขอ้มูล 
5 เช่น การมีตลาดรอง 
6 มีการกาํกบัดูแลเพิÉมเติมจากหน่วยงานกาํกบัดูแล เช่น ธนาคารแห่งประเทศไทย เป็นตน้ 
7 เช่น การมีอนุพนัธ์แฝง และการมี product feature เพิÉมเติม เช่น write down/write off 
8 หุ้นกูท้ัÉวไปรวมถึง subordinated bond (sub bond) securitized bond และ Basel III tier 2 
9 รวมถึง ตราสาร Basel III tier 1   
10 ในกรณีขาย perpetual bonds และ Basel III ทีÉอยูใ่นระดบั investment grade, structured notes ทีÉมีการคุม้ครองเงินตน้ และ 

futures ตวักลางตอ้งทาํเกณฑ ์sales conduct เทียบเท่ากบัตราสารซับซอ้น 
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ทัÊ งนีÊ  สํานักงานเห็นควร match ประเภทผู ้ลงทุนให้สอดคล้องกับความเสีÉ ยงและ 

ความซบัซ้อนของผลิตภณัฑก์ารลงทุน11 ดงันีÊ  

การจํากัดความเสียหายทีÉอาจเกิดขึÊนในกรณีทีÉไม่สามารถจัดกลุ่มให้เกิดความสอดคล้อง

ระหว่างประเภทผู้ลงทุนและความเสีÉยง/ความซับซ้อนของผลติภัณฑ์การลงทุน (“mismatched”) 

(1) กลุ่มตราสารทีÉให้เสนอขายเฉพาะในวงแคบเพืÉอจํากัดผลกระทบ (“impact limit”)  

โดยมีการกาํกบัดูแลการออกและเสนอขายอ่อนทีÉสุดเพืÉอลดภาระแก่ผูเ้สนอขายตราสาร เช่น อนุญาตเป็นการ

ทัÉวไปไม่กําหนดให้มีการเปิดเผยข้อมูล โดยตัวอย่างของตราสารในกลุ่มนีÊ ได้แก่ หุ้น หุ้นกู้ และหุ้นกู ้

แปลงสภาพทีÉเสนอขายในวงจาํกดั เป็นตน้ 

แนวทางการอนุญาตใหล้งทุน 

ผูล้งทุนทุกประเภทลงทุนได้ สําหรับผูล้งทุนทีÉไม่เขา้ข่าย PI จะมีการจาํกัดจาํนวนคน 

ไม่เกิน 10 ราย และจาํกดัมูลค่าระดมทุนไม่เกิน 50 ลา้นบาท12 ณ ขณะใดขณะหนึÉ ง13 ยกเวน้กรณีเสนอขาย 

หุ้นของบริษทัมหาชนจะจาํกัดจํานวนคนไม่เกิน 50 รายหรือจาํกัดมูลค่าระดมทุนไม่เกิน 20 ล้านบาท  

ในรอบ 12 เดือน 

 
11 เกณฑก์ารอนุญาตและเปิดเผยขอ้มูลขึÊนกบัประเภทผูล้งทุนทีÉเสนอขาย 
12 เกณฑปั์จจุบนัการเสนอขายหุ้นกูใ้นวงแคบ (PP-10) จาํกดัจาํนวนผูล้งทุนไม่เกิน 10 ราย ณ รอบ 4 เดือนใด ๆ และเกณฑ์การ

เสนอขายหุ้นและ convertible debentures (CD) ทีÉออกโดย SME (PP-SME) จาํกดัจาํนวนผูล้งทุนไม่เกิน 10 ราย และมูลค่ารวม

ไม่เกิน 20 ลา้นบาท 
13 กรณีบริษทัจาํกดั (บจก.) การเสนอขายหุ้น convertible debentures และหุ้นกู ้ในลกัษณะ PP-10 รวมกนัไม่เกิน 10 ราย และ 

50 ลา้นบาท ณ ขณะใดขณะหนึÉง 

กรณีบริษทัมหาชน (บมจ.) การเสนอขาย convertible debentures และหุ้นกู ้ ในลกัษณะ PP-10 รวมกันไม่เกิน 10 ราย และ  

50 ลา้นบาท ณ ขณะใดขณะหนึÉง 
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(2) กลุ่มตราสารทีÉจํากัดมูลค่าการลงทุนของผู้ลงทุนเพืÉอจํากัดความเสียหาย (“damage 

limit”) ซึÉ งเป็นตราสารทีÉเน้นเสนอขายคนจาํนวนมากแต่มีการกาํกบัดูแลหลงัการออกเสนอขายแบบผ่อน

คลาย เช่น crowdfunding (“CFD”) และ initial coin offering (“ICO”) เป็นตน้ 

แนวทางการอนุญาตใหล้งทุน 

ผูล้งทุนทุกประเภทลงทุนได ้แต่สาํหรับผูล้งทุนรายยอ่ยจะจาํกดัจาํนวนเงินลงทุนต่อราย

และจาํกดัวงเงินระดมทุนของผูเ้สนอขาย14 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
14 เกณฑ์กาํหนดการเสนอขาย CFD ต่อผูล้งทุนรายย่อยรายละไม่เกิน 1 แสนบาทต่อบริษทั และเกณฑ์กาํหนดการเสนอขาย 

ICO ต่อผูล้งทุนรายย่อยรายละไม่เกิน 3 แสนบาทต่อการเสนอขาย 


