
-ราง- 

ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน 

ที่ ทจ.          /2565 

เรื่อง  การอนุญาตใหบริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุนที่ออกใหม 

ตอบุคคลในวงจำกัด 

    

  อาศัยอำนาจตามความในมาตรา 16/6 วรรคสอง (1) แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพย 

และตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  ซึ่งแกไขเพ่ิมเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

(ฉบับท่ี 4) พ.ศ. 2551  และมาตรา 35 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  

คณะกรรมการกำกับตลาดทุนออกประกาศไวดังตอไปนี้ 

  ขอ 1   ใหยกเลิก 

  (1)  ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 72/2558  เรื่อง การอนุญาต 

ใหบริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุนท่ีออกใหมตอบุคคลในวงจำกัด ลงวันที่ 28 ตุลาคม พ.ศ. 2558 

  (2)  ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ท่ี ทจ. 21/2559  เรื่อง การอนุญาต 

ใหบริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุนที่ออกใหมตอบุคคลในวงจำกัด (ฉบับที่ 2) ลงวันท่ี 13 มิถุนายน พ.ศ. 2559 

  (3)  ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ท่ี ทจ. 37/2559  เรื่อง การอนุญาต 

ใหบริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุนที่ออกใหมตอบุคคลในวงจำกัด (ฉบับที่ 3) ลงวันท่ี 29 สิงหาคม พ.ศ. 2559 

  (4)  ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ท่ี ทจ. 30/2561  เรื่อง การอนุญาต 

ใหบริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุนที่ออกใหมตอบุคคลในวงจำกัด (ฉบับที่ 4) ลงวันท่ี 13 มีนาคม พ.ศ. 2561 

  ขอ 2   ประกาศนี้ใหใชบังคับตั้งแตวันที่           เปนตนไป 

ขอ 3   ในประกาศนี้  

“หุน”  หมายความวา   หุน และหุนที่ออกใหมที่จัดไวเพ่ือรองรับการใชสิทธิตาม

ใบสำคัญแสดงสิทธิ 

“ใบสำคัญแสดงสิทธิ”  หมายความวา   ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 

“บริษัทจดทะเบียน”  หมายความวา   บริษัทมหาชนจำกัดที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย 

ซึ่งมีหุนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

“บริษัทยอย”  หมายความวา   บริษัทยอยตามประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย

และตลาดหลักทรัพยวาดวยการกำหนดบทนิยามในประกาศเก่ียวกับการออกและเสนอขายหลักทรัพย 
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“ตลาดหลักทรัพย”  หมายความวา   ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

“คณะกรรมการ”  หมายความวา   คณะกรรมการของบริษัทจดทะเบียน 

“ผูลงทุนสถาบัน”  หมายความวา   ผูลงทุนสถาบันตามประกาศคณะกรรมการ 

กำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการกำหนดบทนิยามผูลงทุนสถาบัน ผูลงทุนรายใหญพิเศษ 

และผูลงทุนรายใหญ 

“บุคคลที่กระทำการรวมกัน” (concert party)  หมายความวา   บุคคลที่มีเจตนา

รวมกันใชสิทธิออกเสียงของตนและบุคคลอ่ืนไปในทางเดียวกัน หรือใหบุคคลอื่นใชสิทธิออกเสียงของตน 

เพ่ือควบคุมสิทธิออกเสียงหรือควบคุมกิจการรวมกัน และบุคคลดังกลาวมีความสัมพันธหรือมีพฤติกรรม

รวมกับบุคคลอ่ืน ในลักษณะตามที่กำหนดไวในประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยการกำหนด

ลักษณะความสัมพันธหรือพฤติกรรมที่เขาลักษณะเปนการกระทำรวมกับบุคคลอื่น และการปฏิบัติการตาม

มาตรา 246 และมาตรา 247  

หมวด 1 

บททั่วไป 

    

สวนที่ 1 

ขอบเขตการใชบังคับ 

    

ขอ 4   ประกาศนี้ใหใชบังคับกับการเสนอขายหุนที่ออกใหมของบริษัทจดทะเบียน 

ตอบุคคลในวงจำกัด แตไมรวมถึงการเสนอขายหุนตอผูลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง (cornerstone 

investor) ซึ่งอยูภายใตบังคับประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยการอนุญาตใหเสนอขายหุน 

ที่ออกใหมตอผูลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจงเพ่ือประโยชนในการเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชน 

เปนการทัว่ไป 

 ขอ 5   การอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหมของบริษัทจดทะเบียนตอบุคคลในวงจำกัด  

ใหเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 

 (1)  การพิจารณาลักษณะการเสนอขายหุนที่ออกใหมตอบุคคลในวงจำกัด และ 

การกำหนดราคาตลาด ใหเปนไปตามหลักเกณฑในหมวด 2 

 (2)  การอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหมตอบุคคลในวงจำกัด ใหเปนไปตามหลักเกณฑ

ในหมวด 3 โดยบริษัทจดทะเบียนที่ไดรับอนุญาตตองปฏิบัติตามเงื่อนไขภายหลังการอนุญาตในหมวด 4 
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 (3)  การอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหมเพ่ือรองรับใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 

ใหเปนไปตามหมวด 5 

 ขอ 6   การเสนอขายหุนที่ออกใหมตอบุคคลในวงจำกัดเนื่องจากบริษัทจดทะเบียน 

ตองเพ่ิมทุนตามแผนฟนฟูกิจการตามกฎหมายวาดวยลมละลายซึ่งศาลเห็นชอบดวยแผนนั้นแลว  

ใหบริษัทจดทะเบียนกระทำไดโดยถือวาไดรับอนุญาตจากสำนักงานแลว   

 บริษัทจดทะเบียนที่ไดรับอนุญาตตามวรรคหนึ่งตองเสนอขายหุนดังกลาวใหแลวเสร็จ

ภายในระยะเวลาที่แผนฟนฟูกิจการกำหนด และตองปฏิบัติใหเปนไปตามเงื่อนไขภายหลังการอนุญาต

ตามขอ 19(1) (2) และ (3) (ก) ดวย 

สวนที่ 2 

อำนาจของสำนักงาน 

    

ขอ 7   การเสนอขายหุนไมวากรณีใดภายใตประกาศนี้  หากมีเหตุอันควรสงสัยใน 

กรณีใดกรณีหนึ่งดังตอไปนี้ สำนักงานอาจไมอนุญาตใหเสนอขายหุนตามคำขออนุญาต หรือสั่งระงับ 

การเสนอขายหรือสั่งยกเลิกการอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหมในสวนที่ยังมิไดมีการจดทะเบียน

เปลี่ยนแปลงทุนชำระแลว 

(1)  บริษัทจดทะเบียนหรือการเสนอขายหุนมีลักษณะหรือรูปแบบเปนไปตามหลักเกณฑ

หรือเงื่อนไขที่จะไดรับอนุญาตตามประกาศนี้ แตมีขอเท็จจริงซึ่งทำใหพิจารณาไดวาความมุงหมายหรือ

เนื้อหาสาระที่แทจริง (substance) ของการเสนอขายหุนนั้นเขาลักษณะเปนการหลีกเลี่ยงบทบัญญัติตาม

พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  หรือประกาศที่ออกตามพระราชบัญญัติดังกลาว  

(2)  การเสนอขายหุนอาจขัดตอนโยบายสาธารณะหรือนโยบายของรัฐ 

(3)  การเสนอขายหุนอาจกอใหเกิดผลกระทบตอความนาเชื่อถือตอตลาดทุนไทยโดยรวม  

(4)  การเสนอขายหุนอาจกอใหเกิดความไมเปนธรรมหรือความเสียหายตอผูถือหุน 

โดยรวมของบริษัทจดทะเบียน  

(5)  ผูถือหุนของบริษัทจดทะเบียนไมไดรับขอมูลที่มีนัยสำคัญอยางเพียงพอตอ 

การตดัสินใจออกเสียงในวาระที่บริษัทจดทะเบียนขอมติออกหุนใหมที่อยูภายใตบังคับประกาศนี้ 

(6)  การเสนอขายหุนที่ออกใหมมีลักษณะที่อาจเขาขายเปนการหลีกเลี่ยงกฎเกณฑอ่ืน 

ที่ออกภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 

(7)  เหตุเก่ียวกับความชอบดวยกฎหมายในสวนที่เก่ียวกับมติที่ประชุมผูถือหุนซึ่งอนุมัติ 

ใหออกหุนเสนอขายตามประกาศนี้ ในลักษณะที่กอใหเกิดความไมเปนธรรมตอผูถือหุน หรือเปนการจำกัดสิทธิ

ในการเขาประชุมหรือใชสิทธิออกเสียงของผูถือหุนอยางมีนัยสำคัญ 
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(8)  บริษัทจดทะเบียนมีขอบกพรองหรือมีความไมเหมาะสมเก่ียวกับการปฏิบัติตาม 

เงื่อนไขภายหลังการอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหมหรือจะไมสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขภายหลัง 

การอนุญาตได 

ขอ 8   ในกรณีท่ีเขาลักษณะอยางใดอยางหนึ่งดังตอไปนี้ สำนักงานอาจผอนผัน 

ไมนำหลักเกณฑ หรือเงื่อนไขตามประกาศนี้มาใชบังคับกับการเสนอขายหุนที่ไดรับอนุญาตได 

(1)  มีขอเท็จจริงที่ชัดเจนซึ่งทำใหพิจารณาไดวาหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะผอนผันให 

ไมมีนัยสำคัญสำหรับการพิจารณาอนุญาตในกรณีนั้น และประโยชนที่จะไดไมคุมคากับตนทุน 

ในการปฏิบัติใหเปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขดังกลาว  

 (2)  บริษัทจดทะเบียนมีขอจำกัดตามกฎหมายอ่ืนที่ทำใหไมสามารถปฏิบัติใหเปนไปตาม

หลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะผอนผัน  

(3)  บริษัทจดทะเบียนมีมาตรการอ่ืนที่เพียงพอ และสามารถทดแทนการปฏิบัติ 

ใหเปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะผอนผัน 

 การผอนผันตามวรรคหนึ่งใหคำนึงถึงความเหมาะสมและความเพียงพอของขอมูล

ประกอบการตัดสินใจของผูถือหุนในการออกเสียงลงคะแนนในวาระท่ีบริษัทจดทะเบียนขอมติออกหุนใหม

และมาตรการคุมครองผูถือหุนเปนสำคัญ  ทั้งนี้ สำนักงานอาจกำหนดเงื่อนไขใหบริษัทจดทะเบียนตอง

ปฏิบัติดวยก็ได 

หมวด 2 

การเสนอขายหุนตอบุคคลในวงจำกัด  

และการกำหนดราคาตลาด 

________________ 

  ขอ 9   การเสนอขายหุนที่ออกใหมในลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้ ใหถือเปน 

การเสนอขายในวงจำกัด 

  (1)  การเสนอขายหุนที่ออกใหมตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงซึ่งมีจำนวนไมเกิน 50 ราย

ภายในรอบระยะเวลา 12 เดือน 

  (2)  การเสนอขายหุนที่ออกใหมที่มีมูลคารวมกันทั้งสิ้นไมเกิน 20 ลานบาทภายในรอบ

ระยะเวลา 12 เดอืน  ทั้งนี้ การคำนวณมูลคารวมของหุนดังกลาว ใหถือเอาราคาเสนอขายหุนนั้นเปนเกณฑ 

  (3)  การเสนอขายหุนที่ออกใหมตอผูลงทุนสถาบัน  ทั้งนี้ ไมรวมถึงการเสนอขาย 

ตอกรรมการหรือพนักงานของบริษัทที่ออกหุน 
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  การนับจำนวนผูลงทุนตาม (1) หรือการคำนวณมูลคารวมการเสนอขายหุนตาม (2)  

ไมนับรวมสวนที่เสนอขายตอผูลงทุนตาม (3)  ทั้งนี้ ไมวาการเสนอขายดังกลาวจะกระทำในเวลาเดียวกัน 

หรือตางเวลากัน 

ขอ 10   การกำหนดราคาตลาดใหบริษัทจดทะเบียนใชราคาถัวเฉลี่ยถวงน้ำหนักกอน   

เวนแตในกรณีทีม่ีเหตุใหไมสามารถคำนวณราคาถัวเฉลี่ยถวงน้ำหนัก หรือในกรณีที่พิจารณาสภาพคลอง 

ของการซื้อขายหุนแลวมีเหตุอันสมควรเชื่อไดวาราคาถัวเฉลี่ยถวงน้ำหนักไมเหมาะสมที่จะใชเปนราคาตลาด 

ใหบริษัทจดทะเบียนใชราคาดังตอไปนี้ ตามลำดับ 

(1)  ราคา Book Building  

(2)  ราคายุติธรรม กรณีมีเหตุใหไมสามารถใชราคาตาม (1)  

ขอ 11   เพ่ือประโยชนในการปฏิบัติตามขอ 10   

(1)  ราคาถัวเฉลี่ยถวงน้ำหนัก ไดแก ราคาถัวเฉลี่ยถวงน้ำหนักของหุนในตลาดหลักทรัพย

ยอนหลังไมนอยกวา 7 วันทำการติดตอกันแตไมเกิน 15 วันทำการติดตอกัน กอนวันกำหนดราคาเสนอขาย  

ทั้งนี้ วันกำหนดราคาเสนอขายใหเปนไปตามมติคณะกรรมการ ซึ่งเปนวันใดวันหนึ่งตามแตกรณีดังนี้ 

        (ก)  วันที่คณะกรรมการมีมติกำหนดราคาเสนอขายหุน ในกรณทีี่ประชุมผูถือหุน 

มีมตมิอบหมายใหคณะกรรมการกำหนดราคาเสนอขายหุนตามราคาตลาด 

        (ข)  วันที่คณะกรรมการมีมติเสนอวาระตอที่ประชุมผูถือหุนเพื่อขออนุมัติใหบริษัทออก

และเสนอขายหุนตอบุคคลในวงจำกัด ในกรณทีี่ประชุมผูถือหุนมีมติกำหนดราคาเสนอขายหุนไวอยางชัดเจน 

        ในกรณีที่คณะกรรมการเห็นวามีเหตุอันสมควรเมื่อพิจารณาถึงประโยชนที่ดีท่ีสุด

ของบริษัท คณะกรรมการของบริษัทอาจกำหนดราคาเสนอขายดังนี้ 

        (ก)  กำหนดราคาเสนอขายสูงกวาราคาที่คำนวณไดตามวรรคหนึ่ง 

        (ข)  กำหนดราคาเสนอขายโดยมีสวนลดไดแตตองไมเกินรอยละ 10 ของราคา 

ที่คำนวณไดตามวรรคหนึ่ง โดยในการกำหนดสวนลดดังกลาวคณะกรรมการไดพิจารณาจากสภาวะตลาด  

ณ ขณะนั้นดวยแลว 

(2)  ราคา Book Building ไดแก ราคาที่กำหนดโดยผานกระบวนการวิเคราะห

เปรียบเทียบกับความตองการซื้อและความตองการขายหุนที่ออกใหมของบริษัท ณ ระดับราคาท่ีตองการ 

(book building) ซึ่งผานการสำรวจโดยบริษัทหลักทรัพยตามประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยแนวทางพิจารณาเก่ียวกับการสำรวจความตองการซื้อหลักทรัพย 

(book building) และการกำหนดราคาเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนและบุคคลใด ๆ  

(3)  ราคายุติธรรม ไดแก ราคายุติธรรมของหุนที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงิน 

ที่อยูในบัญชีที่สำนักงานใหความเห็นชอบ 
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หมวด 3 

การอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหม 

ตอบุคคลในวงจำกัด 

    

สวนที่ 1 

หลักเกณฑการอนุญาต 

    

  ขอ 12   การเสนอขายหุนที่ออกใหมของบริษัทจดทะเบียนตอบุคคลในวงจำกัด  

ซึ่งไมใชการเสนอขายตามกรณีในขอ 13 ใหถือวาไดรับอนุญาตจากสำนักงาน เม่ือเปนไปตามหลักเกณฑ 

ที่ครบถวนดังตอไปนี้  

  (1)  ที่ประชุมผูถือหุนมีมติในลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังนี้ 

 (ก)  มีมตมิอบหมายใหคณะกรรมการกำหนดราคาเสนอขายหุนตามราคาตลาด   

 (ข)  มีมติกำหนดราคาเสนอขายหุนไวอยางชัดเจนโดยระบุราคาที่แนนอน   

ทั้งนี้ ราคาที่แนนอนดังกลาวจะกำหนดเปนราคาขั้นต่ำ เปนชวงราคา หรือเปนสูตรการคำนวณ 

ที่อยางนอยตองแสดงราคาข้ันต่ำ ก็ได 

  (2)  ในการเรียกประชุมผูถือหุนเพ่ือขออนุมัติการออกและเสนอขายหุนตอบุคคลในวงจำกัด  

บริษัทจดทะเบียนไดดำเนินการเกี่ยวกับการนัดประชุมดงันี้ 

 (ก)  จัดสงหนังสือนัดประชุมถึงผูถือหุนลวงหนาอยางนอย 14 วันกอนวันประชุม  

และเปดเผยหนังสือนัดประชุมดังกลาวผานระบบการรับสงขอมูลของตลาดหลักทรัพยตามแนวทาง 

ที่ตลาดหลักทรัพยกำหนด 

 (ข)  หนังสือนัดประชุมที่จัดสงใหแกผูถือหุนมีขอมูลตามประกาศคณะกรรมการ

กำกับตลาดทุนวาดวยรายการในหนังสือนัดประชุมผูถือหุนของบริษัทจดทะเบียนเพ่ือขออนุมัติการออก 

และเสนอขายหลักทรัพย  ทั้งนี้ ในกรณีที่มีนัยสำคัญตามสวนที่ 2 ของหมวดนี ้ตองมขีอมูลเพ่ิมเติมดังนี้ 

   1.  ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่มีขอมูลครบถวนตามขอ 16 

   2.  ขอมูลท่ีปรับปรุงตามขอสังเกตของสำนักงาน (ถามี)   

  (3)  มติท่ีประชุมผูถือหุนที่อนุมัติการออกและเสนอขายหุนตอบุคคลในวงจำกัดตาม 

มาตรา 136 และมาตรา 137 แหงพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535  ตองมีคะแนนเสียง 

ไมนอยกวา 3 ใน 4 ของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง  ทั้งนี้ ในกรณีที่ประชุมผูถือหุน 

มีมติกำหนดราคาเสนอขายหุนไวอยางชัดเจนในราคาต่ำกวาราคาตลาด มติที่ประชุมผูถือหุนตาม 

มาตรา 137 ตองไมมีผูถือหุนจำนวนรวมกันตั้งแตรอยละ 10 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุน 

ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง คัดคานการเสนอขายหุนในราคาดังกลาว  
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ขอ 13   การเสนอขายหุนที่ออกใหมตอบุคคลในวงจำกัด  หากเปนหุนที่เหลือจาก 

การเสนอขายตอผูถือหุนของบริษัทจดทะเบียนในลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้ ซึ่งมีราคาเสนอขาย 

ไมต่ำไปกวาการเสนอขายตอผูถือหุน ใหเปนไปตามหลักเกณฑการอนุญาตในขอ 14 

(1)  การเสนอขายหุนที่ออกใหมตอผูถือหุนตามสัดสวนการถือหุน  

  (2)  การเสนอขายหุนที่ออกใหมในลักษณะเปนการทั่วไป โดยกำหนดเงื่อนไขใหผูที่จะซื้อหุน 

ตองเปนผูถือหุนของบริษัทและจำนวนการจองซื้อไมเกินกวาสัดสวนการถือหุน โดยเปนการเสนอขายตาม 

มติที่ประชุมผูถือหุนที่ใหเสนอขายตอผูถือหุนทุกรายอยางเทาเทียมกัน แตจะไมเสนอขายใหผูถือหุนท่ี 

จะทำใหบริษัทมีหนาท่ีตามกฎหมายตางประเทศ 

  หุนที่เหลือจากการเสนอขายตอผูถือหุนตามวรรคหนึ่ง ตองเปนหุนที่เหลือจากการจัดสรร 

ใหแกผูถือหุนตามสัดสวนการถือหุนจนกวาจะไมมีผูถือหุนใชสิทธิแลว 

  ขอ 14   การเสนอขายหุนที่เหลือตามขอ 13 ตอบุคคลในวงจำกัด ใหถือวาไดรับอนุญาต

จากสำนักงาน เมื่อเปนไปตามหลักเกณฑที่ครบถวนดังตอไปนี้ 

  (1)  ในการเรียกประชุมผูถือหุนเพ่ือขออนุมัติการออกและเสนอขายหุนตอบุคคลในวงจำกัด  

บริษัทจดทะเบียนไดดำเนินการเกี่ยวกับการนัดประชุมดงันี้ 

 (ก)  จัดสงหนังสือนัดประชุมถึงผูถือหุนลวงหนาอยางนอย 14 วันกอนวันประชุม  

และเปดเผยหนังสือนัดประชุมดังกลาวผานระบบการรับสงขอมูลของตลาดหลักทรัพยตามแนวทางที่ 

ตลาดหลักทรัพยกำหนด 

 (ข)  หนังสือนัดประชุมท่ีจัดสงใหแกผูถือหุนมีขอมูลอยางนอยตามประกาศ

คณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยรายการในหนังสือนัดประชุมผูถือหุนของบริษัทจดทะเบียนเพ่ือ 

ขออนุมัติการออกและเสนอขายหลักทรัพย  ทั้งนี้ ในกรณีที่คณะกรรมการจะเปนผูพิจารณาเสนอขาย 

หุนที่เหลือตอบุคคลในวงจำกัด วาระการประชุมที่ขออนุมัติการเสนอขายหุนตอผูถือหุนตองระบุไว 

อยางชัดแจงใหคณะกรรมการสามารถดำเนินการดังกลาวไดในราคาที่ไมต่ำกวาการเสนอขายตอผูถือหุน 

  (2)  มติท่ีประชุมผูถือหุนที่อนุมัติการออกและเสนอขายหุนตอบุคคลในวงจำกัดตาม 

มาตรา 136 และมาตรา 137 แหงพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535  ตองมีคะแนนเสียง 

ไมนอยกวา 3 ใน 4 ของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง   
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สวนที่ 2 

กรณีท่ีมีนัยสำคัญ 

    

  ขอ 15   การเสนอขายหุนที่ออกใหมตอบุคคลในวงจำกัด  หากเปนกรณีที่มีนัยสำคัญ 

กรณีใดกรณีหนึ่งดังตอไปนี ้ตองจัดใหมีความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อประกอบการพิจารณา

ของที่ประชุมผูถือหุนในการพิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุนดังกลาว   

(1)  กรณีท่ีกำหนดราคาเสนอขายหุนต่ำกวาราคาตลาด 

(2)  กรณีท่ีการเสนอขายหุนอาจเปนผลใหผูลงทุนที่ไดรับจัดสรรรายใดเปนผูถือหุน 

ที่มีสิทธิออกเสียงสูงสุดในบริษัทจดทะเบียนดังกลาว โดยพิจารณาจากขอมูลการถือหุนลาสุดเทาที่

คณะกรรมการมีอยูหรือสามารถประเมินได  ทั้งนี้ การพิจารณาสิทธิออกเสียงของผูลงทุนดังกลาว  

ใหนับรวมสิทธิออกเสียงของบุคคลดังตอไปนี้ดวย 

 (ก)  บุคคลตามมาตรา 258 ของผูลงทุนดังกลาว 

 (ข)  บุคคลที่กระทำการรวมกัน (concert party) ของผูลงทุนดังกลาว 

 (ค)  บุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลที่กระทำการรวมกัน (concert party)  

ของผูลงทุนดังกลาว 

(3)  กรณีที่การเสนอขายหุนอาจกอใหเกิดผลกระทบตอสวนแบงกำไร (earning per share) 

หรือสิทธิออกเสียงของผูถือหุน (control dilution) คิดเปนสัดสวนไมนอยกวารอยละ 25 โดยพิจารณา

จากจำนวนหุนที่ชำระแลวกอนวันที่คณะกรรมการมีมติใหเสนอวาระตอที่ประชุมผูถือหุน 

  ขอ 16   ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตามขอ 15 ตองประกอบดวย 

ขอมูลอยางนอยดังตอไปนี้  

  (1)  ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการเสนอขายหุน 

  (2)  ความสมเหตุสมผลและประโยชนของการเสนอขายหุนตอผูลงทุน รวมถึงแผนการใชเงิน 

ที่ไดรับจากการเสนอขายหุน เม่ือเปรียบเทียบกับผลกระทบที่มีตอผูถือหุน 

  (3)  ความเห็นวาผูถือหุนควรลงมติเห็นชอบหรือไม พรอมเหตุผล 

  ในกรณีท่ีบริษัทจดทะเบียนมีการทำรายการที่ตองจัดใหมีความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงิน 

อิสระเพ่ือประกอบการพิจารณาของที่ประชุมผูถือหุนอยูแลวตามหลักเกณฑอ่ืน บริษัทจดทะเบียนจะจัดให 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระรายเดียวกันเปนผูจัดทำความเห็นรวมอยูในฉบับเดียวกันก็ได   

  ขอ 17   สำนักงานอาจกำหนดใหบริษัทจดทะเบียนนำสงรางหนังสือนัดประชุมผูถือหุน

และรางความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอสำนักงาน เพ่ือใหสำนักงานดำเนินกระบวนการ 
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สอบทานขอมูลในรางหนังสือนัดประชุมผูถือหุน และแจงขอสังเกต (ถามี) ตอบริษัทจดทะเบียน 

เพ่ือปรับปรุงกอนจัดสงไปยังผูถือหุน  ทั้งนี้ ตามแนวทางที่กำหนดไวบนเว็บไซตของสำนักงาน 

หมวด 4 

เงื่อนไขภายหลังการอนุญาต 

    

สวนที่ 1 

ระยะเวลาเสนอขายหุน 

    

  ขอ 18   บริษัทจดทะเบียนที่ไดรับอนุญาตตองเสนอขายหุนใหแลวเสร็จภายในระยะเวลา 

ที่ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน แตตองไมเกินระยะเวลาดังตอไปนี้ 

กรณี ระยะเวลา  

นับแตวันท่ีที่ประชุม 

ผูถือหุนมีมตอินุมัต ิ

ใหเสนอขายหุน* 

นับแตวันท่ีคณะกรรมการ 

มีมติกำหนดราคาเสนอ

ขาย ในแตละครั้ง 

นับแตสิ้นสุดระยะเวลา

การเสนอขายหุนที่ออก

ใหมตอผูถอืหุน 

(1) กรณีท่ีประชุมผูถือหุน 

มีมติมอบหมายให

คณะกรรมการกำหนด

ราคาเสนอขายหุน 

ตามราคาตลาด   

12 เดือน 5 วันทำการ - 

(2) กรณีท่ีประชุมผูถือหุน 

มีมติกำหนดราคา 

เสนอขายหุนไว 

อยางชัดเจน 

3 เดือน 

หรือ 12 เดือน ในกรณ ี

ที่ประชุมผูถือหุนมมีต ิ

ไวอยางชัดเจน 

ใหคณะกรรมการกำหนด

ราคาเสนอขายตามราคา

ตลาดไดเมื่อพน 3 เดือน 

5 วันทำการ - 

(3) กรณีการเสนอขายหุน 

ที่เหลือจากการเสนอขาย

ตอผูถือหุน 

- - 3 เดือน 

*วันท่ีที่ประชุมผูถือหุนมีมติอนุมัติใหเสนอขายหุน หมายถึง วันที่ที่ประชุมผูถือหุนมมีติใหเสนอขายหุนตอบุคคล 

  ในวงจำกัดตามมาตรา 137 แหงพระราชบญัญัติ

  บริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535 
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สวนที่ 2 

เงื่อนไขอ่ืน 

    

  ขอ 19   ใหบริษัทจดทะเบียนที่ไดรับอนุญาตตามหมวดนี้ ปฏิบัติตามเงื่อนไขดังตอไปนี้ 

(1)  ไมโฆษณาการเสนอขายหุนตอบุคคลเปนการทั่วไป และในกรณีที่ประสงคจะใหขอมูล

เก่ียวกับหุนที่จะเสนอขายหรืออยูระหวางเสนอขาย ผูไดรับอนุญาตตองใหขอมูลดังกลาวแกผูลงทุน 

โดยเฉพาะเจาะจงหรือแกบุคคลเทาที่จำเปนเทานั้น 

(2)  ในกรณีท่ีประชุมผูถือหุนมิไดกำหนดราคาเสนอขายไวอยางชัดเจน ตองเปดเผยขอมูล

เก่ียวกับการเสนอขายหุนตอบุคคลในวงจำกัด เชน ราคาเสนอขาย และวิธีการกำหนดราคา เปนตน 

กอนการเสนอขายผานระบบการรับสงขอมูลของตลาดหลักทรัพยตามแนวทางที่ตลาดหลักทรัพยกำหนด  

  (3)  ไมเสนอขายหุนที่ไดรับอนุญาตแกบุคคลดังตอไปนี้  

 (ก)  บริษัทยอย 

 (ข)  บุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ 

ในการทำรายการที่เก่ียวโยงกัน  เวนแตผูไดรับอนุญาตจะไดปฏิบัติใหเปนไปตามหลักเกณฑท่ีกำหนดตาม 

ประกาศดังกลาวแลว 

  (4)  ใชเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนตามวัตถุประสงคที่ระบุไวในหนังสือนัดประชุม 

ผูถือหุนเพ่ือขออนุมัติการออกและเสนอขายหุนที่ออกใหมตอบุคคลในวงจำกัดดังกลาว  เวนแตที่ประชุม 

ผูถือหุนมีมติอนุมัติใหเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงคของการใชเงิน  ทั้งนี้ หนังสือนัดประชุมผูถือหุนเพ่ือ 

ขอมติดังกลาวตองเปนไปตามที่กำหนดในประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยรายการ 

ในหนังสือนัดประชุมผูถือหุนของบริษัทจดทะเบียน  

หมวด 5 

การอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหมเพื่อรองรับ 

ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 

    

  ขอ 20   การเสนอขายหุนรองรับการใชสิทธิตามใบสำคัญแสดงสิทธิที่ออกโดย 

บริษัทจดทะเบียนตอบุคคลในวงจำกัด ใหกระทำไดเฉพาะในกรณีดังตอไปนี้ โดยใหถือวาไดรับอนุญาต

จากสำนักงานเมื่อเปนไปตามหลักเกณฑการอนุญาตในสวนที่ 1 ของหมวด 3 ตามแตกรณ ีโดยอนุโลม  

  (1)  กรณีที่ประชุมผูถือหุนมีมติมอบหมายใหคณะกรรมการกำหนดราคาเสนอขาย 

หุนรองรับใบสำคัญแสดงสิทธิตามราคาตลาด  
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  (2)  กรณีที่ประชุมผูถือหุนมีมตกิำหนดราคาเสนอขายหุนรองรับใบสำคัญแสดงสิทธิ 

ไวอยางชัดเจน 

  (3)  กรณีการเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธแิละหุนรองรับที่เหลือจากการเสนอขาย 

ตอผูถือหุนท่ีมีลักษณะตามขอ 13   

ในกรณทีี่การเสนอขายตามวรรคหนึ่งเปนกรณีที่มีนัยสำคัญตามที่กำหนดในขอ 15  

ใหบริษัทจดทะเบียนปฏิบัติตามสวนที่ 2 ของหมวด 3 ดวย 

ขอ 21   เพ่ือประโยชนในการปฏิบัติตามขอ 20 

  (1)  ราคาเสนอขายหุนรองรับใบสำคัญแสดงสิทธ ิใหใชราคาเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธ ิ

รวมกับราคาใชสิทธิที่จะซื้อหุนตามใบสำคัญแสดงสิทธินั้น 

  (2)  ราคาตลาด ใหใชราคาตลาดของหุนรองรับใบสำคัญแสดงสิทธ ิตามหลักเกณฑ 

ในหมวด 2   

ขอ 22   บริษัทจดทะเบียนที่ไดรับอนุญาตตามขอ 21 ตองเสนอขายหุนรองรับ 

ใบสำคัญแสดงสิทธภิายในระยะเวลาที่กำหนดในขอ 18 โดยอนุโลม และปฏิบัติตามเงื่อนไขเพิ่มเติม

ดังตอไปนี้ 

(1)  จัดใหมีการจดขอจำกัดการโอนใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะเสนอขายกับสำนักงาน  

ซึ่งมีขอความที่แสดงวาบริษัทจะไมรับจดทะเบียนการโอนใบสำคัญแสดงสิทธิไมวาในทอดใด ๆ   

หากการโอนดังกลาวจะทำใหใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีเสนอขายในครั้งนั้นไมสามารถคงลักษณะของบุคคล 

ในวงจำกัด  เวนแตเปนการโอนทางมรดก 

(2)  ในกรณีใดกรณีหนึ่งดังนี้ ตองจัดใหมีขอตกลงการลงทุนในใบสำคัญแสดงสิทธ ิ

ที่จะเสนอขาย โดยกำหนดขอหามการโอนใบสำคัญแสดงสิทธิดังกลาว  เวนแตเปนการโอนทางมรดก 

 (ก)  กรณีการเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิตอผูลงทุนเฉพาะเจาะจง  

ซึ่งคณะกรรมการทราบชื่อผูลงทุนที่จะไดรับการเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิดังกลาวอยูแลว 

ในวันที่คณะกรรมการมีมติใหเสนอวาระตอที่ประชุมผูถือหุนเพ่ือขออนุมัติใหบริษัทออกและเสนอขาย

ใบสำคัญแสดงสิทธิและหุนรองรับ 

 (ข)  กรณีที่ประชุมผูถือหุนมีมติกำหนดราคาเสนอขายหุนรองรับใบสำคัญ 

แสดงสิทธิไวอยางชัดเจน 
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หมวด 5 

บทเฉพาะกาล 

    

  ขอ 23   ใหบริษัทจดทะเบียนที่ไดรับมติที่ประชุมผูถือหุนใหเสนอขายหุนที่ออกใหม 

ตอบุคคลในวงจำกัดกอนวันที่ประกาศนี้มีผลใชบังคบั อยูภายใตบังคับตามหลักเกณฑของประกาศ

คณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 72/2558  เรื่อง การอนุญาตใหบริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุน 

ที่ออกใหมตอบุคคลในวงจำกัด ลงวันที่ 28 ตุลาคม พ.ศ. 2558  ทั้งนี้ ในกรณีมีเหตุจำเปนเพ่ือปองกัน 

ความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนตอผูถือหุนโดยรวมหรือเพื่อรักษาความนาเชื่อถือของตลาดทุนไทยโดยรวม 

สำนักงานอาจสั่งระงับการเสนอขายหรือสั่งยกเลิกการอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหมดังกลาวในสวน 

ที่ยังมิไดมีการจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนชำระแลวได 

  ขอ 24   ใหบริษัทที่ไดรับอนุญาตตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน  

ที่ ทจ. 72/2558  เรื่อง การอนุญาตใหบริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุนที่ออกใหมตอบุคคลในวงจำกัด   

ลงวันที่ 28 ตุลาคม พ.ศ. 2558  ไปแลวกอนวันที่ประกาศนี้มีผลใชบังคบั และมีหนาที่ตองปฏิบัติตาม

เงื่อนไขภายหลังการอนุญาต ยังคงอยูภายใตเงื่อนไขภายหลังการอนุญาตตามประกาศดังกลาว 

      ประกาศ  ณ  วันที่ 

 

 

 

 (นางสาวรื่นวดี  สุวรรณมงคล) 

 เลขาธิการ 

 สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

 ประธานกรรมการ 

 คณะกรรมการกำกับตลาดทุน 

 


