
 

 

-ร่าง- 

ประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ท่ี  กธ.        /๒๕๖ 

เรื่อง  การดำรงเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจ 
(ฉบับที ่       ) 

 

 

โดยที ่เป็นการสมควรปรับปรุงการหลักเกณฑ์การดำรงเงินกองทุนของผู ้ประกอบธุรกิจ 

ให้เหมาะสมยิ่งขึ้น 

อาศัยอำนาจตามความในมาตรา  ๑๔  วรรคหนึ่ง  (๑)  และมาตรา  ๙๗  แห่งพระราชบัญญัติ
หล ักทร ัพย ์และตลาดหล ักทร ัพย ์   พ.ศ.   ๒๕๓๕  และมาตรา  ๙  (๑)  และมาตรา  ๔๙   
แห่งพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายล่วงหน้า  พ.ศ.  ๒๕๔๖  และมาตรา  ๑๐  (๑)  และมาตรา  ๓๐  วรรคหนึ่ง  
แห่งพระราชกำหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล  พ.ศ.  ๒๕๖๑  คณะกรรมการ  ก.ล.ต.   
ออกประกาศไว้ดังต่อไปนี้ 

ข้อ ๑ ให้เพิ ่มบทนิยามคำว่า  “หนี ้สินด้อยสิทธิ”  ระหว่างบทนิยามคำว่า  “สินทรัพย์ 
สภาพคล่อง”  และคำว่า  “หนี้สินทั่วไป”  ในข้อ  ๒  แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์  ที่  กธ.  ๒๖/๒๕๖๓  เรื่อง  การดำรงเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจ  ลงวันที่  ๘  ตุลาคม  
พ.ศ.  ๒๕๖๓ 

““หนี้สินด้อยสิทธิ”  หมายความว่า  หนี้สินที่กำหนดสิทธิของเจ้าหนี้ไว้ด้อยกว่าเจ้าหนี้สามัญทั่วไป   
โดยหนี้สินดังกล่าวต้องไม่มีประกัน  ไม่มีเงื่อนไขให้เจ้าหนี้มีสิทธิเรียกให้มีการชำระหนี้ก่อนกำหนด  และ 
มีข้อกำหนดให้ผู้ประกอบธุรกิจยกเลิกหรือเลื่อนการจ่ายดอกเบี้ยหรือผลตอบแทนอื่นใด  เมื่อเกิดเหตุการณ์
ดังต่อไปนี้  โดยไม่ถือเป็นเหตุแห่งการผิดนัดชำระหนี้  

(๑) ผู้ประกอบธุรกิจไม่สามารถดำรงเงินกองทุนได้ 
(๒) ผู้ประกอบธุรกิจผิดนัดชำระราคาหรือส่งมอบหลักทรัพย์ต่อสำนักหักบัญชีหรือต่อลูกค้าใน

กรณีเป็นการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์  หรือผิดนัดชำระหนี้ต่อสำนักหักบัญชีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าหรือ 
ต่อลูกค้าในกรณีเป็นการประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า   

(๓) ผู้ประกอบธุรกิจผิดนัดชำระหนี้ตามตราสารทางการเงินที่ออกโดยผู้ประกอบธุรกิจ” 



๒ 

 

ข้อ ๒ ให้ยกเลิกความใน  (ก)  ของ  (๑)  ในบทนิยามคำว่า  “หนี ้สินรวม”  ของข้อ  ๒   
แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  ที่  กธ.  ๒๖/๒๕๖๓  เรื่อง  การดำรง
เงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจ  ลงวันที่  ๘  ตุลาคม  พ.ศ.  ๒๕๖๓  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 

“(ก) หนี้สินด้อยสิทธิเฉพาะส่วนที่ไม่เกินกว่ามูลค่าของส่วนของผู้ถือหุ้นของผู้ประกอบธุรกิจ  ดังนี้ 
 ๑.  ส่วนของผู้ถือหุ้น  ณ  วันที่รับรู้รายการหนี้สินด้อยสิทธิที่เกิดขึ้นใหม่ล่าสุด  เว้นแต่เป็น

กรณีตาม  ๒.   
๒.  ส่วนของผู้ถือหุ้นล่าสุด  ในกรณีที่ผู้ประกอบธุรกิจไม่สามารถดำเนินการตามข้อ  ๕/๒  

วรรคหนึ่ง  (๑)  หรือ  (๒)  หรือข้อ  ๕/๓  (๑)” 

ข้อ ๓ ให้ยกเลิกบทนิยามคำว่า  “ส่วนของผู้ถือหุ้น”  ในข้อ  ๒  แห่งประกาศคณะกรรมการ
กำก ับหลักทร ัพย ์และตลาดหลักทร ัพย ์  ที ่   กธ.  ๒๖/๒๕๖๓  เร ื ่อง  การดำรงเง ินกองทุนของ 
ผู้ประกอบธุรกิจ  ลงวันที่  ๘  ตุลาคม  พ.ศ.  ๒๕๖๓  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 

““ส่วนของผู้ถือหุ้น”  หมายความว่า  ผลรวมของรายการดังต่อไปนี้ 
(๑) รายการอย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
 (ก) ส่วนของผู้ถือหุ้นตามที่ปรากฏในรายงานฐานะทางการเงิน  (แบบ  บ.ล.  ๒)  ในกรณีเป็น

ผู้ประกอบธุรกิจที่มีหน้าที่จัดทำและยื่นรายงานฐานะทางการเงินตามประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยแบบรายงานของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจ
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า  

 (ข) ส่วนของผู้ถือหุ้นตามที่ปรากฏในงบการเงินล่าสุด  ซึ่งมีวิธีการคำนวณตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินที่กำหนดโดยคณะกรรมการกำหนดมาตรฐานการบัญชีตามกฎหมายว่าด้วยวิชาชีพบัญชี  
ในกรณีเป็นผู้ประกอบธุรกิจที่ไม่มีหน้าที่จัดทำและยื่นรายงานฐานะทางการเงินตามประกาศสำนักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยแบบรายงานของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และ 
ผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

 (ค) ส่วนของผู ้ถือหุ ้นตามที่ปรากฏในรายงานการคำนวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ   
(แบบ  บ.ล.  ๔/๑)  เฉพาะในกรณีที่ผู้ประกอบธุรกิจมีส่วนของผู้ถือหุ้นตาม  (๑)  (ก)  หรือ  (ข)  รวมกับ 
ทุนส่วนท่ีเพิ่มขึ้นหรือลดลงเนื่องจากการเพิ่มทุนหรือลดทุนตาม  (๒)  แล้วมีผลลัพธ์น้อยกว่าหนี้สินด้อยสิทธิ 
ที่ไม่ได้นำมาคำนวณเป็นหนี้สินรวม 



๓ 

 

(๒) ทุนที่ออกและชำระแล้ว  ซึ่งรวมส่วนเกินมูลค่าหุ้นและหักส่วนลดมูลค่าหุ้นแล้ว  ทั้งนี้  เฉพาะ
ส่วนที่เพิ่มขึ้นหรือลดลงอันเนื่องมาจากการเพิ่มทุนหรือลดทุนที่ยังไม่ถูกนับรวมเป็นส่วนของผู้ถือหุ้นในแบบ
รายงานฐานะทางการเงินตาม  (๑)  (ก)  งบการเงินล่าสุดตาม  (๑)  (ข)  หรือแบบรายงานการคำนวณ
เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิตาม  (๑)  (ค)” 

ข้อ ๔ ให้ยกเลิกความในวรรคสี่ของข้อ  ๕  แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์ 
และตลาดหลักทร ัพย ์  ที ่   กธ.  ๒๖/๒๕๖๓  เร ื ่อง  การดำรงเง ินกองทุนของผ ู ้ประกอบธ ุรกิจ   
ลงวันที่  ๘  ตุลาคม  พ.ศ.  ๒๕๖๓  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 

“เพ่ือประโยชน์ตามความในข้อนี้  
“วงเงินกู้ด้อยสิทธิทดแทน”  หมายความว่า  วงเงินกู้ด้อยสิทธิเฉพาะส่วนที่ไม่เกินมูลค่าคงเหลือของ

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่หักด้วยหนี้สินด้อยสิทธิแล้ว 
“วงเงินกู้ด้อยสิทธิ”  หมายความว่า  วงเงินกู้ที่กำหนดสิทธิของผู้ให้กูไ้ว้ดอ้ยกวา่เจ้าหนี้สามัญทัว่ไป  

โดยวงเงินกู้ดังกล่าวต้องไม่มีประกันและไม่มีเงื่อนไขให้เจ้าหนี้มีสิทธิเรียกให้มีการชำระหนี้ก่อนกำหนด 
คำว่า  “กลุ่มนิติบุคคลเดียวกัน”  และคำว่า  “บริษัทย่อย”  ให้มีความหมายเช่นเดียวกับ 

บทนิยามของคำดังกล่าวที่กำหนดไว้ในกฎกระทรวงว่าด้วยการอนุญาตการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์    
พ.ศ.  ๒๕๕๑  และที่แก้ไขเพ่ิมเติม” 

ข้อ ๕ ให้เพิ ่มความต่อไปนี ้เป็นข้อ  ๕/๑  ข้อ  ๕/๒  และข้อ  ๕/๓  แห่งประกาศ
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  ที่  กธ.  ๒๖/๒๕๖๓  เรื่อง  การดำรงเงินกองทุนของ 
ผู้ประกอบธุรกิจ  ลงวันที่  ๘  ตุลาคม  พ.ศ.  ๒๕๖๓   

“ข้อ ๕/๑ ในกรณีที่ปรากฏเหตุอย่างใดอย่างหนึ่งดังต่อไปนี้  ให้ผู้ประกอบธุรกิจดำเนินการ
ตามที่กำหนดในข้อ  ๕/๒  หรือข้อ  ๕/๓   

(๑) หนี้สินด้อยสิทธิมากกว่าส่วนของผู้ถือหุ้น  ๑.๕  เท่า 
(๒) หนี้สินด้อยสิทธิมากกว่าส่วนของผู้ถือหุ้นเป็นระยะเวลาตั้งแต่  ๑๕  วันติดต่อกันขึ้นไป 
(๓) หนี้สินด้อยสิทธิมากกว่าส่วนของผู้ถือหุ้นตั้งแต่  ๓  ครั้งขึ้นไปในรอบปีปฏิทินเดียวกัน 
คำว่า  “หนี้สินด้อยสิทธิ”  ตามวรรคหนึ่งให้หมายความว่า  หนี้สินด้อยสิทธิที่ไม่ได้คำนวณเป็น

หนี้สินรวม 
ข้อ ๕/๒ ในกรณีที่ปรากฏเหตุตามที่ระบุในข้อ  ๕/๑  ให้ผู้ประกอบธุรกิจดำเนินการดังตอ่ไปนี้  

เว้นแต่ผู้ประกอบธุรกิจได้นำหนี้สินด้อยสิทธิในส่วนที่เกินกว่าส่วนของผู้ถือหุ้นไปรวมคำนวณในหนี้สินรวมแล้ว   



๔ 

 

(๑) จัดทำและยื่นแผนเพื่อดำเนินการให้ส่วนของผู้ถือหุ้นมากกว่าหรือเท่ากับหนี้สินด้อยสิทธิที่
ไม่ได้คำนวณเป็นหนี้สินรวมต่อสำนักงานภายใน  ๓๐  วันนับแต่วันที่เกิดเหตุดังกล่าว  เว้นแต่เหตุตามที่
ระบุในข้อ  ๕/๑  (๑)  หรือ  (๒)  สิ้นสุดลงแล้วก่อนครบกำหนดระยะเวลาดังกล่าว 

(๒) ดำเนินการตามแผนที่ได้ยื่นต่อสำนักงานตาม  (๑)  ภายในระยะเวลาที่กำหนดในแผนดังกลา่ว
ซึ่งต้องไม่เกิน  ๙๐  วันนับแต่วันที่เกิดเหตุตามข้อ  ๕/๑  และให้แจ้งสำนักงานเมื่อดำเนินการตามแผน
แล้วเสร็จ 

ในกรณีมีเหตุจำเป็นและสมควร  ให้สำนักงานมีอำนาจผ่อนผันระยะเวลาการดำเนินการตาม
วรรคหนึ่ง  โดยผู้ประกอบธุรกิจต้องยื่นคำขอผ่อนผันพร้อมทั้งเอกสารหลักฐานประกอบคำขอตามที่ระบุ
ไว้ในคู่มือสำหรับประชาชนต่อสำนักงานล่วงหน้าไม่น้อยกว่า  ๑๐  วันก่อนครบกำหนดระยะเวลาดังกล่าว  
ทั้งนี้  ตามขั้นตอนและวิธีการที่ระบุไว้ในคู่มือสำหรับประชาชน 

ข้อ ๕/๓ ในกรณีที่ผูป้ระกอบธุรกิจไม่สามารถดำรงเงินกองทุนตามประกาศนี้  และปรากฏเหตุ
ตามที่ระบุในข้อ  ๕/๑  ให้ผู้ประกอบธุรกิจดำเนินการดังต่อไปนี้  โดยไม่ต้องปฏิบัติตามข้อ  ๕/๒ 

(๑) จัดทำและยื่นแผนการแก้ไขปัญหาการดำรงเงินกองทุน  และดำเนินการตามแผนดังกล่าว
ตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดในประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วย
การคำนวณและการรายงานการคำนวณเงินกองทุนของผู ้ประกอบธุรกิจและข้อกำหนดในกรณีที่  
ไม่สามารถดำรงเงินกองทุนได้ 

(๒) ในกรณีที่ไม่สามารถดำเนนิการตาม  (๑)  ใหน้ำหนี้สินด้อยสิทธิในส่วนที่เกินกว่าส่วนของ

ผู้ถือหุ้นไปรวมเปน็หนี้สินรวมในการคำนวณเงินกองทนุสภาพคล่องสุทธิโดยทนัที” 

ข้อ ๖ ในกรณีที่ผู้ประกอบธุรกิจรายใดมีการคำนวณหนี้สินด้อยสิทธิที่ไม่ต้องนับรวมไว้ใน
การคำนวณหนี ้สินรวมตามหลักเกณฑ์ที ่กำหนดในประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และ 
ตลาดหล ักทร ัพย ์   ท ี ่   กธ.  ๒๖/๒๕๖๓  เร ื ่อง  การดำรงเง ินกองท ุนของผ ู ้ประกอบธ ุรกิจ   
ลงวันที่  ๘  ตุลาคม  พ.ศ.  ๒๕๖๓  ก่อนวันที่ประกาศนี้มีผลใช้บังคับ  ให้ผู้ประกอบธุรกิจนั้นยังคง
สามารถดำเนินการตามวิธีการคำนวณดังกล่าวได้ต่อไปจนครบระยะเวลา  ๖  เดือนนับแต่วันที่ประกาศนี้ 
มีผลใช้บังคับ   

ความในวรรคหนึ่งไม่ให้ใช้บังคับกับหนี้สินด้อยสิทธิที่ผู ้ประกอบธุรกิจรับรู้รายการภายหลัง
ประกาศนี้ใช้บังคับ 
  



๕ 

 

คำว่า  “หนี้สินด้อยสิทธิ”  ในข้อนี้ให้หมายความว่า  หนี้สินที่กำหนดสิทธิของเจ้าหนี้ไว้ด้อยกว่า
เจ้าหนี้สามัญทั่วไป  โดยหนี้สินดังกล่าวต้องไม่มีประกันและไม่มีเงื่อนไขให้เจ้าหนี้มีสิทธิเรียกให้มีการชำระหนี้
ก่อนกำหนด  ทั้งนี้  เฉพาะส่วนที่ไม่เกินกว่ามูลค่าของส่วนของผู้ถือหุ้นของผู้ประกอบธุรกิจ 

ข้อ ๗ ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่           เป็นต้นไป 
ประกาศ  ณ  วันที่   

 
 
 

 (นายพิชิต  อัคราทติย์) 
 ประธานกรรมการ  
 คณะกรรมการกำกับหลักทรพัย์และตลาดหลักทรัพย์ 
 



 

 

-ร่าง- 

ประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ท่ี  สธ.        /๒๕๖ 

เรื่อง  การคำนวณและการรายงานการคำนวณเงนิกองทนุ 
ของผู้ประกอบธุรกิจและข้อกำหนดในกรณี 

ที่ไม่สามารถดำรงเงินกองทนุได ้
(ฉบับที ่       ) 

 

 

อาศัยอำนาจตามข้อ  ๖  แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์   
ท่ี  กธ.  ๒๖/๒๕๖๓  เรื่อง  การดำรงเงินกองทุนของผู้ประกอบธรุกิจ  ลงวันที่  ๘  ตุลาคม  พ.ศ.  ๒๕๖๓  
และข้อ  ๑  (๓)  แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน  ท่ี  ทธ.  ๕๙/๒๕๕๒  เรื่อง  หลักเกณฑ์และ
กำหนดเวลาในการยื่นรายงานของบรษิัทหลักทรพัย์  ลงวันที่  ๓  สิงหาคม  พ.ศ.  ๒๕๕๒  สำนักงานออก
ประกาศไว้ดังต่อไปนี้ 

ข้อ ๑ ให้เพิ่มบทนิยามคำว่า  “หนี้สินด้อยสิทธิ”  ต่อจากบทนิยามคำว่า  “กองทุนสำรอง
เลี ้ยงชีพ”  ในข้อ  ๓  แห่งประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์    
ท่ี  สธ.  ๖๔/๒๕๖๓  เรื่อง  การคำนวณและการรายงานการคำนวณเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจ  และ
ข้อกำหนดในกรณีที่ไม่สามารถดำรงเงินกองทุนได้ ลงวันที่  ๙  ตุลาคม  พ.ศ.  ๒๕๖๓ 

“คำว่า  “หนี้สินด้อยสิทธิ”  ให้มีความหมายเช่นเดียวกับบทนิยามของคำดงักล่าวที่กำหนดไว้ใน
ประกาศคณะกรรมการกำกบัหลักทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ว่าดว้ยการดำรงเงินกองทุนของผู้ประกอบ
ธุรกิจ” 

ข้อ ๒ ให้เพิ่มความต่อไปนี้เป็น  (๒/๑)  ในวรรคหนึ่งของข้อ  ๕  แห่งประกาศสำนักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  ท่ี  สธ.  ๖๔/๒๕๖๓  เรื่อง  การคำนวณและการรายงาน
การคำนวณเงินกองทุนของผู ้ประกอบธุรกิจ  และข้อกำหนดในกรณีที ่ไม่สามารถดำรงเงินกองทุนได้    
ลงวันที่  ๙  ตุลาคม  พ.ศ.  ๒๕๖๓ 

“(๒/๑) กรณีที่ผู้ประกอบธุรกิจมีหนี้สินด้อยสิทธิที่ไม่ได้คำนวณเป็นหนี้สินรวมเกินกว่าส่วนของ 
ผู้ถือหุ้นในวันใด  ให้ยื่นรายงานต่อสำนักงานดังนี้ 



๒ 

  (ก) รายงานการคำนวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิภายในวันทำการถัดไปจนกว่า
หนี้สินด้อยสิทธิดังกล่าวจะไม่เกินส่วนของผู้ถือหุ้น   

  (ข) รายงานการคำนวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิของวันแรกที่หนี้สินด้อยสิทธิ

ดังกล่าวกลับมาไม่เกินส่วนของผู้ถือหุ้นภายในวันทำการถัดไป     

  ทั้งนี้  ในรายงานการคำนวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิตามวรรคหนึ่งต้องมีข้อมูล
อย่างน้อยดังนี้   

(ก) หนี้สินด้อยสิทธิที่ไม่ได้คำนวณเป็นหนี้สินรวม 
(ข) ส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ค) อัตราส่วนหนี้สินด้อยสิทธิที่ไม่ได้คำนวณเป็นหนี้สินรวม  ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ง) อัตราส่วนระหว่างผลรวมของหนี้สินด้อยสิทธิและวงเงินกู้ด้อยสิทธิ  ต่อส่วนของ 

ผู้ถือหุ้น 
  ความในวรรคหนึ่งและวรรคสองไม่ใช้บังคับกับผู้ประกอบธุรกิจที่มีการยื่นรายงานการ
คำนวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิต่อสำนักงานตามข้อ  ๖  แล้ว” 

ข้อ ๓ ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่           เป็นต้นไป 
ประกาศ  ณ  วันที่   

 
 
 
 (นางพรอนงค์  บุษราตระกูล) 
 เลขาธิการ 
 สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
  
 



แบบ บ.ล. 4/1

แบบการคาํนวณเงนิกองทุนสภาพคลอ่งสุทธิ 

บริษัท ………………………………จาํกัด ส่วนสรุป

ณ  วนัทีÉ ………………………………… หน่วย  :  บาท

 

1. ประเภทธรุกจิ □ หลักทรัพย์ / □ สัญญาซืÊอขายล่วงหน้า / □ ผู้ให้บริการรับฝากสินทรัพย์ดิจิทัล

□ ศูนยซื์Êอขายสินทรัพยดิ์จิทลั / □ นายหนา้ซืÊอขายสินทรัพยดิ์จิทลั / □ ผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัอืÉน ๆ

2.1 การเกบ็รักษาทรัพย์สินลกูค้าในธุรกจิหลกัทรัพย์ (ก) เกบ็ทรัพย์สินลูกค้า / (ข) ไม่เกบ็ทรัพย์สินลูกค้า

2.2 การเกบ็รักษาทรัพย์สินลูกค้าในธุรกจิสินทรัพย์ดจิิทัล

3. มีการลงทุนเพืÉอบริษัท (ก) มีการลงทุน / (ข) ไม่มีการลงทุน

4. มีภาระความรับผิดชอบต่อระบบชําระราคา (ก) มีภาระ / (ข) ไม่มีภาระ

5. วธีิการคํานวณค่าความเสีÉยง (ก) Fixed-haircut approach / (ข) Standardized approach

6. เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (บาท)

7. อตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ ต่อหนี ÊสินทัÉวไปและทรัพย์สินทีÉต้องวางเป็นประกนั (%)

         มูลค่าทีÉสูงทีÉสุดระหว่างข้อ 24 และข้อ 27

      มูลค่าทีÉสูงทีÉสุดระหว่างข้อ 24 ข้อ 27 และข้อ 28

    - กรณีเป็นผู้ให้บริการรับฝากสินทรัพย์ดจิิทัล :

         มูลค่าทีÉสูงทีÉสุดระหว่างข้อ 24 และผลรวมของข้อ 27 กบัข้อ 28)

10. สัญญาเช่าทีÉไม่นับเป็นหนีÊสินรวม (บาท)

11. ส่วนของผู้ถือหุ้น (บาท)

12. อตัราส่วนมูลค่าหนีÊสินด้อยสิทธิทีÉไม่นับเป็นหนีÊสินรวม ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ข้อ 9 / ข้อ 11) (%)

13. วงเงินกู้ด้อยสิทธิ (บาท)

14. อตัราส่วนมูลค่าหนีÊสินด้อยสิทธิและวงเงินกู้ด้อยสิทธิ ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ข้อ (9+13) / ข้อ 11) (%)

แบบฟอรม์ ณ วันทีÉ XX ธ.ค. 66

8. เงินกองทุนทีÉต้องดาํรง (บาท)

ข้อมูลลกัษณะการประกอบธุรกจิ

ข้อมูลสรุปการดาํรงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ

9. มูลค่าหนีÊสินด้อยสิทธิทีÉไม่นับเป็นหนีÊสินรวม (บาท)

(ก) เกบ็ทรัพย์สินลูกค้า / (ข) เกบ็รักษาทรัพย์สินลูกค้าแต่ไม่สามารถเข้าถึงหรือโอนทรัพย์สินดังกล่าวออกไปได้ / 

(ค) ไม่เกบ็ทรัพย์สินลูกค้า

    - กรณีเป็นผู้ประกอบธุรกจิสินทรัพย์ดจิิทัลทีÉไม่ใช่ผู้ให้บริการรับฝากสินทรัพย์ดจิิทัล :

      (- กรณีไม่ใช่ผู้ประกอบธุรกจิสินทรัพย์ดจิิทัล :



แบบ บ.ล. 4/1

   เงินกองทนุสภาพคล่องสุทธิ ส่วนทีÉ 1

หน้า 1

หน่วย  :  บาท

1 เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 1

2 ตัÌวสัญญาใช้เงนิและตัÌวแลกเงนิทีÉออกโดยสถาบนัการเงนิ 2

ก. ราคาขายคืน

3 หลักทรัพยซ์ื Êอโดยมีสัญญาจะขายคนื ณ ปัจจุบัน ข. หลักประกัน ค. ค่าความเสีÉยง

3.1 หลักประกันหลังหกัคา่ความเสีÉยงคุม้หนีÊ 3.1 ก ข้อ 3.1 + 3.2

3.2 หลักประกันหลังหกัคา่ความเสีÉยงไม่คุม้หนีÊ 3.2 ข - ค 3

ก. มลูคา่เงินลงทุน ค. ค่าความเสีÉยง

4 เงนิลงทุน (จากส่วนทีÉ 3) ก - ค 4

ก. มลูคา่สินทรัพยด์จิิทัล ค. ค่าความเสีÉยง

4/1 สินทรพัยด์จิทิลั (จากส่วนทีÉ 9) ก - ค 4/1

5 ลูกหนีÊซื Êอหลักทรัพยต์ามคาํสัÉง

5.1 ลูกหนีÊบญัชีเงนิสด ก. มลูหนีÊ ค. ค่าความเสีÉยง

5.1.1 ลูกหนีÊยังไม่พน้กาํหนดชาํระ 1. cash account 5.1.1 ก1 + ก2 - ค

2. cash balance

5.1.2 ลูกหนีÊพน้กาํหนดชาํระภายใน 30 วัน ก. มลูหนีÊ ข. หลักประกัน ค. ค่าความเสีÉยง

5.1.2.1  หลกัประกันหลังหักค่าความเสีÉยงคุ้มหนีÊ 5.1.2.1 ก 

5.1.2.2  หลกัประกันหลังหักค่าความเสีÉยงไม่คุ้มหนีÊ 5.1.2.2 ข - ค

5.1.3 ลูกหนีÊพน้กาํหนดมากกว่า 30 วัน

5.2 ลูกหนีÊบญัชีมารจ์ิ Êน ก. มลูหนีÊ ข. หลักประกัน ค. ค่าความเสีÉยง

5.2.1 หลกัประกันหลังหักค่าความเสีÉยงคุ้มหนีÊ 1.เงินกู้ยืม 1.หลักประกัน 5.2.1 ก1 + ก2 ข้อ 5.1.1 + 5.1.2.1 + 5.1.2.2 

2.หลักทรัพยท์ีÉให้ยืม 2.หลักทรัพยท์ีÉให้ยืม + 5.2.1 + 5.2.2

5.2.2 หลกัประกันหลังหักค่าความเสีÉยงไม่คุ้มหนีÊ 1.เงินกู้ยืม 1.หลักประกัน 5.2.2 ข - ค1 - ค2 5

2.หลักทรัพยท์ีÉให้ยืม 2.หลักทรัพยท์ีÉให้ยืม

6 ลูกหนีÊธุรกิจยืมและใหย้ืมหลักทรัพย ์

6.1 ลูกหนีÊยืมหลักทรัพย์ ก. มลูหนีÊ ข. หลักประกัน ค. ค่าความเสีÉยง

6.1.1 หลกัประกันหลังหักค่าความเสีÉยงคุ้มหนีÊ 1.หลักประกัน 6.1.1 ก

2.หลักทรัพยท์ีÉยืม

6.1.2 หลกัประกันหลังหักค่าความเสีÉยงไม่คุ้มหนีÊ 1.หลักประกัน 6.1.2 ข - ค1 - ค2

2.หลักทรัพยท์ีÉยืม

6.2 ลูกหนีÊทรัพยส์ินวางประกัน ก. หลักทรัพยท์ีÉยืม ข. หลักประกัน ค. ค่าความเสีÉยง

6.2.1 กรณีปกติ 6.2.1 ข ข้อ 6.1.1 + 6.1.2 + 6.2.1 + 6.2.2

6.2.2 กรณีวางหลักประกันไว้เกิน 6.2.2 120% ก + ค 6

ก. มลูหนีÊ ค. ค่าความเสีÉยง

7 ลูกหนีÊซื Êอขายสัญญาซื Êอขายล่วงหน้า ก - ค 7

8 ลูกหนีÊสาํนักหกับญัชซีื Êอขายหลักทรัพย ์(TCH)

8.1 ลูกหนีÊทีÉเกิดจากการซื Êอขายหลักทรัพย์ 8.1 ข้อ 8.1 + 8.2 

8.2 ลูกหนีÊทรัพยส์ินวางประกัน/เพืÉอความมัÉนคง 8.2 8

9 ลูกหนีÊสาํนักหกับญัชสีญัญาซืÊอขายล่วงหน้า

9.1 ลูกหนีÊทีÉเกิดจากการซื Êอขายสัญญาซื Êอขายล่วงหน้า 9.1 ข้อ 9.1 + 9.2

9.2 ลูกหนีÊทรัพยส์ินวางประกัน/เพืÉอความมัÉนคง 9.2 9

10 ลูกหนีÊระหว่างบริษัทหลักทรัพย์ 10

ก. มลูหนีÊ ข. ส่วนทีÉนับเป็น ค. ค่าความเสีÉยง

สินทรัพยส์ภาพคล่อง

11 ลูกหนีÊอืÉน ข - ค 11

ก. มลูคา่สินทรัพย์ ค. ส่วนทีÉนับเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่อง

12 สินทรพัยท์ีÉเกีÉยวขอ้งกับบริษัทย่อย ค 12

หมายเหตุ  ในการจัดทาํรายงานในหน้า 1 ของสว่นทีÉ 1 ให้แยกสนิทรัพยท์ีÉเกีÉยวข้องกับบริษัทย่อยออกจากข้อ 1-11 โดยให้แสดงในข้อ 12 แทน
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ส่วนทีÉ 1

หน้า 2

หน่วย  :  บาท

การปรับค่าความเสีÉยง

ก. มูลหนีÊ ข. 15% เงินกองทุน/15 ล้านบาท

13 ความเสีÉยง  :  จากการกระจุกตัวของลูกหนีÊมารจ์ิÊน 13

14 ความเสีÉยง  :  จากการมธุีรกรรมขายหลักทรัพยโ์ดยมสัีญญาจะซื Êอคนื ก. หลักทรัพย์ ข. ราคาซืÊอคืน ณ ปัจจุบัน

14.1 กรณีปกติ

14.2 กรณีหลักทรพัยท์ีÉขาย > 150% ราคาซืÊอคนื 14.2 ก - 150% 14.2 ข 14

15 ความเสีÉยง  :  จากการรับประกันการจัดจาํหน่ายหลักทรัพย ์     (จากขอ้ 3 ข ของสว่นทีÉ 4) 15

16 ความเสีÉยง  :  จากการมฐีานะเงนิตราต่างประเทศและทองคาํ (จากขอ้ 2 ของสว่นทีÉ 5) 16

17 ความเสีÉยง  :  จากส่วนขาดของบริษัทย่อย (จากขอ้ 4 ของสว่นทีÉ 6) 173

18 ความเสีÉยง  :  จากการเป็นผู้ประกันของกองทุนรวมมปีระกัน (จากวิธีทีÉ 1 หรือวิธีทีÉ 2  ของสว่นทีÉ 8) 18

19 ความเสีÉยง :  จากการเป็นตัวแทนซืÊอขายสัญญาซืÊอขายล่วงหน้า 19

ก. มูลค่าความเสีÉยง ข. PII

20 ความเสีÉยง :  จากการจัดการลงทุน 20

21 สินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิ                            (ผลรวมตัÊงแตข้่อ 1 ถึง ขอ้ 12)  หกัดว้ย  (ผลรวมตัÊงแตข้่อ 13 ถึง ขอ้ 20) 21

22 หัก  หนีÊสินรวม (จากขอ้ 13 ของสว่นทีÉ 2) 22

23 เงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (ข้อ 21 - ข้อ 22) 23

24 เงนิกองทุนขัÊนตํÉาคงทีÉ 24

25 หนีÊสินทัÉวไป (จากขอ้ 19 ของสว่นทีÉ 2) 25

26 ทรัพยส์ินทีÉต้องวางเป็นประกัน 26

27 เงนิกองทุนขัÊนตํÉาจากธุรกิจหลักทรัพยแ์ละสัญญาซืÊอขายล่วงหน้า (7% ของ ข้อ 25 + ข้อ 26) 27

28 เงนิกองทุนขัÊนตํÉาจากสินทรัพยด์จิิทัลของลูกคา้ (จากขอ้ 9.2 ของสว่นทีÉ 9) 28

29 อตัราส่วนเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธิต่อหนี ÊสินทัÉวไป (ข้อ 23 / ข้อ 25 + ข้อ 26) (%) 29

และทรัพยสิ์นทีÉต้องวางเป็นประกัน

ขอรับรองวา่รายงานนีÊถูกต้องครบถ้วนตรงต่อความเป็นจริง

……………………………………...........(ผู้มอีาํนาจลงนาม)

(                                                             )

ตาํแหน่ง ………………………………………………………..

วันทีÉ ……………………………………………………………

ผู้จัดทาํ………………………….

หน่วยงาน………………… โทร. …………………
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แบบ บ.ล. 4/1 หนีÊสิน ส่วนทีÉ 2

หน่วย : บาท

หนีÊสินรวม

1. เงนิกู้ยมื   (ไม่รวมเงนิกู้ยืมดอ้ยสิทธิ)

1.1 จากสถาบันการเงนิในประเทศ

1.1.1 ธนาคารพาณิชย์ 1.1.1

1.1.2 สถาบันการเงินอืÉน 1.1.2 ข้อ 1.1.1 + 1.1.2 + 1.2

1.2 จากต่างประเทศ 1.2 1

2. หลักทรพัยข์ายโดยมีสัญญาจะซื Êอคนื 2

3. เจ้าหนีÊขายหลักทรพัยต์ามคาํสัÉง (บัญชเีงนิสด) 3

4. เจ้าหนีÊธุรกจิยมืและให้ยมืหลักทรพัย ์ 

4.1 เจ้าหนีÊหลักทรัพยย์ืม 4.1 ข้อ 4.1 + 4.2

4.2 เจ้าหนีÊทรพัยสิ์นวางประกนั 4.2 4

5. บัญชลูีกค้า

5.1 ธุรกิจหลักทรพัย์ 5.1

5.2 เจา้หนีÊธุรกิจสัญญาซื Êอขายล่วงหน้า 5.2

5.3 ธุรกิจสินทรัพยด์จิทิลั 5.3 5

6. เจ้าหนีÊสาํนักหักบัญชซีื Êอขายหลักทรัพย ์(TCH) 6

7. เจ้าหนีÊสาํนักหักบัญชสัีญญาซื Êอขายล่วงหน้า 7

8. เจ้าหนีÊระหว่างบรษัิทหลักทรัพย์ 8

9. หุ้นกู้และตราสารหนีÊอืÉน         (ไม่รวมหุน้กู้/ตราสารหนีÊดอ้ยสิทธิ) 9

10. หนีÊสนิอืÉน

10.1 ดอกเบีÊยคา้งจ่าย 10.1

10.2 ภาษีและคา่ใช้จ่ายคา้งจ่าย 10.2

10.3 ผลต่างบัญชีระหวา่งสํานักงานใหญ่และสาขา 10.3

10.4 เงินกู้ยืมจากกรรมการหรือบริษัทในเครอื 10.4 ขอ้ 10.1 + 10.2 + 10.3 + 10.4 + 10.5

10.5 อืÉนๆ 10.5 10

11. ภาระผูกพัน 11

12. หนีÊสนิอนุพันธท์างการเงนิ 12

13. หนีÊสนิรวม
1

(ผลรวมของข้อ 1 ถึง ขอ้ 11 ) 13

หนีÊสินพิเศษ

14. เงนิกู้ยมื / หุ้นกู้  สว่นทีÉได้มีการวางหลักประกันไว้กับเจ้าหนีÊแล้ว 14

15. หนีÊสนิพเิศษตามทีÉคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกาํหนด                    15

16. ภาระผูกพัน สว่นทีÉได้มีการวางหลักประกันไว้กับเจ้าหนีÊแล้ว 16

17. หนีÊสนิพเิศษอืÉน 17

18. รวมหนีÊสนิพเิศษ (ผลรวมของข้อ 14 ถึง ขอ้ 17) 18

หนีÊสินทัÉวไป

19. หนีÊสนิทัÉวไป
2

(ข้อ 13 + ข้อ 12 หกัดว้ย ขอ้ 18) 19

หมายเหตุ
1
หนีÊสินรวมในขอ้ 13 ไม่รวมหนีÊสินอนุพนัธท์างการเงนิในข้อ 12 เนืÉองจากหนีÊสินดงักล่าวถูกนําไปรวมคาํนวณเป็นส่วนหนึÉงของเงนิลงทุนในลักษณะ

portfolio concept แล้ว
2
หนีÊสินทัÉวไปตามข้อ 19 จะเทา่กับผลรวมของหนีÊสินรวมตามขอ้ 13 และหนีÊสินอนุพนัธท์างการเงนิในข้อ 12 หกัดว้ยหนีÊสินพเิศษตามข้อ 18

ทัÊงนีÊ จะตอ้งนําหนีÊสินอนุพนัธท์างการเงนิมารวมดว้ยเพืÉอใหผู้้ประกอบธุรกิจตอ้งดาํรง cushion สาํหรับหนีÊสินในส่วนนีÊเพิÉมเตมิดว้ย 
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รายละเอยีดเงินลงทุน ส่วนทีÉ 3

หมวดทีÉ 1 :  สินทรัพยส์ภาพคล่อง หน้า 1

หน่วย : บาท

1.ตราสารทนุและตราสารทีÉอ้างอิงกับตราสารทนุ    (equity and equity-linked instruments) มูลค่าสนิทรัพย์

1.1 หุน้สามัญ / หุน้บุริมสิทธิ

1.1.1 หุน้ใน SET 50 และหุน้ต่างประเทศในกลุ่ม I

1.1.2 หุน้ใน SET 100 แต่อยู่นอก SET 50 และหุน้ต่างประเทศในกลุ่ม II

1.1.3 หุน้นอก SET 100 และหุน้ต่างประเทศในกลุ่ม III

1.1.4 หุน้ใน LiVE Exchange

1.1.5 หุน้ซึÉงจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยต่์างประเทศนอกกลุ่ม I II และ III

1.1.6 หุน้อืÉน ๆ 1.1

1.2 ใบสาํคัญแสดงสิทธิทีÉจะซื Êอหุน้ โดยมสีนิทรัพยอ้์างอิงเป็น

1.2.1 หุน้ใน SET 50 และหุน้ต่างประเทศในกลุ่ม I

1.2.2 หุน้นอก SET 50 และหุน้ต่างประเทศนอกกลุ่ม I ทีÉจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์

1.2.3 หุน้อืÉน ๆ 1.2

1.3 อนุพันธใ์นตราสารทนุ 

1.3.1 ออปชันในตราสารทนุ / ใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์  ก. มูลค่าบวก ข. มูลค่าลบ ค. มูลค่าสุทธิ

1.3.1.1 stock options / derivative warrants on individual stock

1.3.1.2 basket options / basket warrants

1.3.1.3 index options / index warrants

1.3.2 สัญญาฟอรเ์วิรด์ในตราสารทนุ

1.3.3 สัญญาสวอปในตราสารทนุ

1.3.4 อืÉน ๆ 1.4

รวม  ตราสารทนุและตราสารทีÉอ้างอิงกับตราสารทนุ 1

2.ตราสารหนีÊและตราสารทีÉอ้างอิงกับอัตราดอกเบีÊย    (debt and interest rate-linked instruments)

2.1     ตราสารหนีÊทัÉวไป

2.1.1 หลักทรัพยรั์ฐบาลไทย และทีÉรัฐบาลไทยคํÊาประกัน

2.1.2 credit rating AAA / A-1 หรือเทยีบเทา่

2.1.3 credit rating AA A  / A-2  หรือเทยีบเทา่ 

2.1.4 credit rating BBB /  A-3 หรือเทยีบเทา่ 

2.1.5 credit rating BB B (ระยะยาว) / B  (ระยะสัÊน) หรือเทยีบเทา่

2.1.6 issue ทีÉม ีrisk premium ตามทีÉสาํนักงานกาํหนด

2.1.7 อืÉน ๆ ทีÉไม่เข้าข่ายตามข้างต้น 2.1

2.2   ตราสารหนีÊทีÉมกีารผิดนัดชาํระเงนิต้นหรือดอกเบีÊย 2.2
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ส่วนทีÉ 3

หน้า 2

หน่วย : บาท

2.3 หุ้นกู้แปลงสภาพ 2.3

2.4 อนุพันธใ์นตราสารหนีÊ / อัตราดอกเบีÊย 

2.4.1 ออปชันในตราสารหนีÊ / อัตราดอกเบีÊย  ก. มูลค่าบวก ข. มูลค่าลบ ค. มูลค่าสุทธิ

2.4.1.1 bond options

2.4.1.2 bond basket options

2.4.1.3 bond index options

2.4.1.4 interest rate options

2.4.2 สัญญาฟอรเ์วิรด์ในตราสารหนีÊ / อัตราดอกเบีÊย

2.4.3 สัญญาสวอปในตราสารหนีÊ / อัตราดอกเบีÊย

2.4.4 อืÉน ๆ 2.4

รวม ตราสารหนีÊและตราสารทีÉอ้างอิงกบัอัตราดอกเบีÊย 2

3. ทองคาํ / อนุพันธใ์นเงนิตราต่างประเทศและทองคาํ  ก. มูลค่าบวก ข. มูลค่าลบ ค. มูลค่าสุทธิ

3.1 ทองคาํ 3.1

3.2 ออปชันในเงนิตราต่างประเทศและทองคาํ 3.2

3.3 สัญญาฟอรเ์วิรด์ในเงนิตราต่างประเทศและทองคาํ 3.3

3.4 สัญญาสวอปในเงนิตราต่างประเทศและทองคาํ 3.4

3.5 อืÉน ๆ 3.5

รวม ทองคาํ/อนุพันธใ์นเงนิตราต่างประเทศและทองคาํ 3

4 อนุพันธใ์นสนิค้าโภคภัณฑแ์ละตัวแปรอืÉน  ก. มูลค่าบวก ข. มูลค่าลบ ค. มูลค่าสุทธิ

4.1 ออปชันในสนิค้าโภคภัณฑแ์ละตัวแปรอืÉน 4.1

4.2 สัญญาฟอรเ์วิรด์ในสนิค้าโภคภัณฑแ์ละตัวแปรอืÉน 4.2

4.3 สัญญาสวอปในสนิค้าโภคภัณฑแ์ละตัวแปรอืÉน 4.3

4.4 อืÉน ๆ 4.4

รวม สนิค้าโภคภัณฑ ์/ อนุพันธใ์นสนิค้าและตัวแปรอืÉน 4

5 หน่วยลงทุน / หน่วยทรัสต์

5.1 กองทุน / กองทรัสต ์P.O. ทีÉจดทะเบยีนในตลาดหรือไถ่ถอนได้ทุกวันทาํการ

5.1.1 กองทุนรวมตลาดเงนิ

5.1.2. กองทุนรวมตราสารแห่งหนีÊ / กองทุนรวมอีทเีอฟทีÉอ้างอิงตราสารหนีÊ

5.1.3 กองทุนรวมตราสารแห่งทนุ / กองทุนรวมอีทเีอฟทีÉมิได้อ้างอิงกบัตราสารหนีÊ 5.1

กองทุนรวมอืÉนๆ และกองทรัสต์

5.2 กองทุน P.O. ทีÉไม่ได้จดทะเบยีนในตลาดและไม่สามารถไถ่ถอนได้ทุกวันทาํการ

5.2.1 กองทุนรวมตราสารแห่งหนีÊ

5.2.2 กองทุนรวมอืÉนๆ 5.2

5.3 กองทุน / กองทรัสต ์P.P. 5.3

    รวม หน่วยลงทุน / หน่วยทรัสต ์ 5

รวม สนิทรัพยส์ภาพคลอ่ง (ให้นําไปใส่ไว้ในขอ้ 4 ก ของส่วนทีÉ 1) 1 + 2 + 3 + 4 + 5
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ส่วนทีÉ 3

หมวดทีÉ 2 : ค่าความเสีÉยง หน้า 3

หน่วย : บาท

1. Position Risk ค่าความเสีÉยง

1.1 ตราสารทุนและตราสารทีÉอ้างอิงกับตราสารทุน

1.1.1 ตราสารตามข้อ 1 ของหมวดทีÉ 1 ยกเว้น ข้อ 1.1.6  และ 1.2.3 

(รายละเอียดการคาํนวณดูตามตารางแสดง position risk สําหรับ equity และ equity-linked instruments)*

1.1.2 ตราสารตาม ขอ้ 1.1.6 และ 1.2.3  ของหมวดทีÉ 1 (ตราสารทีÉมีอตัราความเสีÉยง 100%) 1.1

1.2 ตราสารหนีÊและตราสารทีÉอ้างอิงกับอัตราดอกเบีÊย

1.2.1 ตราสารตามข้อ 2.1  2.3  และ 2.4 ของหมวดทีÉ 1

(รายละเอียดการคาํนวณดูตามตารางแสดง position risk สําหรับ debt และ interest rate-linked instruments)*

1.2.2 ตราสารตามข้อ 2.2 ของหมวดทีÉ 1 (ตราสารหนีÊทีÉมีการผิดนัดชําระเงินต้นหรือดอกเบีÊย) 1.2

1.3 อนุพนัธใ์นเงนิตราต่างประเทศและทองคาํ 1.3

1.4 อนุพนัธใ์นสนิค้าโภคภัณฑแ์ละตัวแปรอืÉน 1.4

1.5 หน่วยลงทุน / หน่วยทรัสต์ 1.5

Total Position Risk 1.1 + 1.2 +1.3 + 1.4 + 1.5 1

*ไม่ต้องนําส่งสํานักงานแต่ให้เกบ็ไว้เป็นหลักฐานให้สามารถตรวจสอบได้

2. Counterparty Risk on Derivatives
(ก) (ข) (ค) (ง) (จ)

คู่สัญญา counterparty nettable acceptable net ค่าความเสีÉยง

exposure รวม
(1)

amount
(2)

collateral
(3)

counterparty exp. (ง) * %h/c

2.1 หลักทรัพยรั์ฐบาลไทย และทีÉรัฐบาลไทยคํÊาประกัน (h/c = 0%) (ก)-(ข)-(ค)

- ……………………….

2.2 credit rating AAA / A-1 หรือเทยีบเทา่ (รัฐบาล h/c = 0% , เอกชน h/c = 0.5%)

- ……………………….

2.3 credit rating AA A / A-2 หรือเทยีบเทา่ (รัฐบาล h/c ตามอายุคงเหลือ, เอกชน h/c = 2.5%)

- ……………………….

2.4 credit rating  BBB / A-3 หรือเทยีบเทา่ (รัฐบาล h/c ตามอายุคงเหลือ, เอกชน h/c = 8%)

- ……………………….

2.5 credit rating BB B (ระยะยาว) / B (ระยะสัÊน) หรือเทยีบเทา่ (รัฐบาล h/c = 8% , เอกชน h/c = 12%)

- ……………………….

2.6 issue ทีÉมี risk premium ตามทีÉสาํนักงานกาํหนด (h/c = 15%)

- ……………………….

2.7 อืÉนๆ ทีÉไม่เข้าขา่ยตามข้างต้น (รัฐบาล h/c = 12% , เอกชน h/c = 45%, default h/c = 100%)

- ……………………….

Total Counterparty Risk 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 + 2.6 + 2.7 2

หมายเหตุ
 (1) 

counterparty exposure รวม เท่ากับ ผลรวมของ counterparty exposure ทีÉคาํนวณได้ของทุกสัญญา ตามตารางทีÉ 9 : Counterparty exposure สําหรับการคาํนวณ Counterparty risk

 (2) 
nettable amount หมายถึง จาํนวนทีÉน้อยกว่าระหว่างผลรวมของ positive replacement cost กับ absolute value ของผลรวมของ negative replacement cost ของทุกสัญญา

 (3) 
acceptable collateral หมายถึง หลักประกันตามทีÉสํานักงานกาํหนดหลังหักค่าความเสีÉยง
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ส่วนทีÉ 3

หน้า 4

หน่วย : บาท

3. Large Exposure Risk

3.1   วิธีทีÉ 1

(ก) (ข) (ค) (ง) (จ) (ฉ) (ช)

รายชืÉอหลักทรัพย์ long short net ฐานในการ (ง) / (จ) ค่าความเสีÉยง

คาํนวณ
(1) (%)

หุ้น A

warrant A

derivative warrant A

หุ้นกู้ B

หุ้นกู้แปลงสภาพ C

Large Exposure Risk ตามวิธีทีÉ 1 3.1

หมายเหตุ
(1)

 ฐานในการคาํนวณ  หมายถึง มูลค่าหุ้นทีÉออกและเรียกชําระแล้ว หรือ issue amount แล้วแต่กรณี

3.2 วิธีทีÉ 2   (เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิของบริษัท
 (1) 

=  ………(ก)……….)

(ข) (ค) (ง) (จ) (ฉ) (ช)

รายชืÉอบุคคล issuer counterparty exposure (จ) / (ก) ค่าความเสีÉยง

exposures
(2)

exposures
(3)

รวม
(4)

(%)

(ค) + (ง)

Large Exposure Risk ตามวิธีทีÉ 2 3.2

Total Large Exposure Risk (ผลรวมของจาํนวนทีÉสูงกว่าระหว่างวิธีทีÉ 1 และ วิธีทีÉ 2 สําหรับ large exposure risk ทีÉมีต่อบุคคลเดียวกนั) 3 ก

Net Large Exposure Risk (3 ก หักด้วย excess large exposure risk)
(5)

3 ข

รวม คา่ความเสีÉยง (Position risk + Counterparty risk + Large exposure risk)  (ให้นําไปใส่ไว้ในข้อ 4 ข ของส่วนทีÉ 1) 1 + 2 + 3 ข

หมายเหตุ
(1) 

เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิของบริษัท ณ วันทาํการก่อนวันทีÉจัดทาํรายงาน 1 วัน (T-1) ก่อนหักคา่ความเสีÉยง large exposure risk ของวันดังกล่าว

(2) 
หมายถึง exposure จากการมีสถานะเงินลงทุนในหลักทรัพยห์รือตราสารทีÉออกโดยบุคคลตาม (ข) รวมถึงสถานะเทียบเท่าหลักทรัพย์

   หรือตราสารจากการมีสถานะอนุพันธท์างการเงินทีÉอ้างอิงอยู่กับหลักทรัพยห์รือตราสารทีÉออกโดยบุคคลตาม (ข) ทัÊงนีÊ สามารถหักกลบ

   ได้ระหว่าง long และ short position
(3) 

ยกมาจากการคาํนวณ counterparty exposure ตามข้อ 2 (ง) : net counterparty exposure

(4)
 exposure รวมไม่สามารถหักกลบระหว่าง issuer exposures และ counterparty exposures

(5)
 หมายถึง large exposure risk ทีÉทาํให้ค่าความเสีÉยงรวมของหลักทรัพยห์รืออนุพันธป์ระเภทออปชันเฉพาะด้าน long position ไม่เกิน

   มูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่องของหลักทรัพยห์รืออนุพันธด์ังกล่าว
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แบบ บ.ล. 4/1 ความเสีÉยงจากการรับประกันการจัดจาํหน่ายหลักทรัพย์ สว่นทีÉ 4

หน่วย  :  บาท

ชืÉอหลักทรัพย์ ก. มูลค่าทีÉใช้เป็นฐาน ข. ค่าความเสีÉยง

ในการคาํนวณ จากการรับประกนั

การจดัจาํหน่าย

1. ตราสารหนีÊ/ตราสารหนีÊทีÉมีลักษณะคล้ายทนุ 

1.1 หลักทรัพยรั์ฐบาลหรือองคก์ารของรัฐ/ตราสารหนีÊ 

ทีÉมีสถาบันการเงนิรับรอง คํÊาประกนั อาวัล/มีประกนัเต็ม

1.2 ตราสารหนีÊทีÉไม่มีสถาบันการเงนิรับรอง คํÊาประกนั อาวัล/มีประกนัไมเ่ต็ม

 

2. ตราสารทนุ/หลักทรัพยอ์ืÉน

2.1 หลักทรัพยท์ีÉไม่มีราคาตลาด

2.2 หลักทรัพยท์ีÉมีราคาตลาด

2.2.1 มูลค่าตามราคาเสนอขาย <= มูลค่าตามราคาตลาดหลังหกัค่าความเสีÉยง

มูลค่าตาม มูลค่าตาม ค่าความเสีÉยง

ราคาเสนอขาย ราคาตลาด ของหลักทรัพย์

2.2.2 มูลค่าตามราคาเสนอขาย > มูลค่าตามราคาตลาดหลังหกัค่าความเสีÉยง

3. รวม 3 ข

              หมายเหตุ   ใหบ้ริษัทวงเล็บต่อทา้ยชืÉอหลักทรัพยด์้วยว่าเป็นรายการทีÉเกดิขึÊนตามกรณีทีÉ 1 2 หรือ 3  ในคาํอธิบาย
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แบบ บ.ล. 4/1 ความเสีÉยงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศและทองคาํ ส่วนทีÉ 5

1. ฐานะเงนิตราต่างประเทศแยกรายสกุลและทองคาํ

1.1 ฐานะเงนิตราต่างประเทศทีÉไม่นํามาคาํนวณค่าความเสีÉยง แยกรายสกุล

 สกุลเงนิ (US$)

  ก. สนิทรัพย ์/ long     (US$) (spot rate)

ก.x ข.

1.

2.

                   รวม

1.2 ฐานะเงนิตราต่างประเทศทีÉนํามาคาํนวณค่าความเสีÉยง แยกรายสกุล และทองคาํ

 สกุลเงนิ (US$)

  ก. สนิทรัพย ์/ long     (US$) (spot rate)   ข. หนีÊสนิ / short     (US$) (spot rate)

ก.x ข. ก.x ข.

1. 1.

2. 2.

3. 3.

                   รวม รวม

 สกุลเงนิ (YEN)

  ก. สนิทรัพย ์/ long    (YEN) (spot rate)   ข. หนีÊสนิ / short   (YEN) (spot rate)

ก.x ข. ก.x ข.

1. 1.

2. 2.

3. 3.

                   รวม รวม

ทองคาํ     

  ก. สนิทรัพย ์/ long หน่วยทองคาํ   (spot rate)   ข. หนีÊสนิ / short หน่วยทองคาํ (spot rate)

ก.x ข. ก.x ข.

1. 1.

รวม รวม

2. สรุปฐานะเงนิตราต่างประเทศและทองคาํ เพืÉอการคาํนวณค่าความเสีÉยง

(1) (2)       (3)  =  (1) - (2)

สกุลเงนิ/ทองคาํ สนิทรัพย ์/ long หนีÊสนิ / short

1. US$

2. YEN

3. ทองคาํ

ยอดสุทธิ (บาท)

ก. ข. ก. ข.

ก. ข. ก. ข.

ก. ข.

ก. ข. ก. ข.



สกุลเงนิหลกั ส่วนทีÉ 5

บาท

ก. ยอดรวมสทุธิทีÉเป็นสนิทรัพย์ 2ก. ผลรวมของยอดสุทธิของสกุลทีÉเป็น บวก

ข. ยอดรวมสทุธิทีÉเป็นหนีÊสนิ 2ข. ผลรวมของยอดสุทธิของสกุลทีÉเป็น ลบ  (ใช้ค่าทีÉไม่คาํนึงถึงเครืÉองหมาย บวก/ลบ)

ค. ค่าความเสีÉยง 2ค. 4% ของค่าทีÉมากกว่าระหว่าง 2ก. และ 2ข. (ใช้ค่าทีÉไม่คาํนึงถึงเคริÉองหมาย บวก/ลบ)

สกุลเงนิอืÉน ๆ

บาท

ง. ยอดรวมสทุธิทีÉเป็นสนิทรัพย์ 2ง. ผลรวมของยอดสุทธิของสกุลทีÉเป็น บวก

จ. ยอดรวมสทุธิทีÉเป็นหนีÊสนิ 2จ. ผลรวมของยอดสุทธิของสกุลทีÉเป็น ลบ  (ใช้ค่าทีÉไม่คาํนึงถึงเครืÉองหมาย บวก/ลบ)

ฉ. ค่าความเสีÉยง 2ฉ. 8% ของค่าทีÉมากกว่าระหว่าง 2ง. และ 2จ. (ใช้ค่าทีÉไม่คาํนึงถึงเคริÉองหมาย บวก/ลบ)

ทองคาํ

บาท

ช. ยอดรวมสทุธิทองคาํ 2ช. ผลรวมยอดดุลสุทธิทองคาํทีÉเป็นยอดบวกหรือลบ (ใชค้่าทีÉไม่คาํนึงถึงเครืÉองหมาย บวก/ลบ)

ซ. ค่าความเสีÉยง 2ซ. 10% ของค่า 2ช. (ใช้ค่าทีÉไม่คาํนึงถึงเคริÉองหมาย บวก/ลบ)

รวมค่าความเสีÉยง 2ค + 2ฉ + 2ซ 2
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แบบ บ.ล. 4/1 รายการทีÉเกีÉยวข้องกับบริษัทย่อย สว่นทีÉ 6

หนว่ย : บาท

1.  เงนิลงทุน

(ก)

บริษัท รายการ มูลค่าสนิทรัพย์

1.1 บริษัท ก……….. …หุน้สามญั……

…หุน้กู…้……….

1.2 ………………….. ………………….

………………….

รวมข้อ 1

2.  สนิทรัพยส์ภาพคล่องทีÉใช้ในการสนับสนุนการดาํเนินธุรกจิของบริษัทย่อย

(ก) (ข) (ค)

บริษัท รายการ มูลค่าสนิทรัพย์ มลูค่าหลักประกัน (ก) หรือ (ข) 

หลังหกัค่าความเสีÉยง ทีÉตํÉากวา่

2.1 บริษัท ก……….. ……P/N………..

………………….

2.2 ………………….. ………………….

………………….

รวมข้อ 2

3.  เงนิให้กู้ยมืแก่บริษัทย่อย

(ก) (ข) (ค)

บริษัท รายการ มูลหนีÊ มูลค่าหลกัประกัน (ก) หรือ (ข) 

หลังหกัค่าความเสีÉยง ทีÉตํÉากวา่

3.1 บริษัท ก……….. ………………….

………………….

3.2 ………………….. ………………….

………………….

รวมข้อ 3

รวม ข้อ 1 ถึง 3 (ยกไปไวใ้นข้อ 12 ของสว่นทีÉ 1) (ก) (ค)

4.  ค่าความเสีÉยงจากสว่นขาดของบริษัทยอ่ย

บริษัท ส่วนขาดของบริษัทยอ่ย

4.1 บริษัท ก………..

4.2 …………………..

รวมข้อ 4 (ยกไปไวใ้นข้อ 17 ของสว่นทีÉ 1)
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แบบ บ.ล. 4/1 การคํานวณสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิหกัด้วยหนีÊสินระยะสัÊน ส่วนทีÉ 7

หน่วย : บาท

1.  สินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิ  (จากข้อ 21 ของ ส่วนทีÉ 1) 1

2.  หนีÊสินระยะสัÊน 2

2.1 เงินเบิกเกินบัญชี 2.1

2.2 เงินกู้ยืมประเภททวงถาม 2.2

2.3 เงินกู้ยืมทีÉจะครบกาํหนดชาํระภายใน 1 เดือน

2.3.1 ………………………. 2.3.1

2.3.2 ………………………. 2.3.2

2.3.3 ………………………. 2.3.3

2.4 หลักทรัพยข์ายโดยมีสัญญาจะซืÊอคืนทีÉจะครบกาํหนดสัญญาภายใน 1 เดือน 2.4

2.5 เจ้าหนีÊขายหลักทรัพยต์ามคาํสัÉง (บัญชีเงินสด) (จากขอ้ 3 ของ สว่นทีÉ 2) 2.5

2.6 เจ้าหนีÊธุรกิจยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ (จากขอ้ 4 ของ สว่นทีÉ 2) 2.6

2.7 บัญชีลูกค้า (จากขอ้ 5 ของ สว่นทีÉ 2) 2.7

2.8 เจ้าหนีÊสาํนักหักบัญชีซืÊอขายหลักทรัพย ์(TCH) (จากขอ้ 6 ของ สว่นทีÉ 2) 2.8

2.9 เจ้าหนีÊสาํนักหักบัญชีสัญญาซืÊอขายล่วงหน้า (จากขอ้ 7 ของ สว่นทีÉ 2) 2.9

2.10 หนีÊสินระยะสัÊนอืÉน ๆ (ทีÉจะครบกาํหนดชาํระภายใน 1 เดือน) 2.10

3.  สินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิหกัด้วยหนีÊสินระยะสัÊน (ขอ้ 1 หกัดว้ย ขอ้ 2) 3

4.  วงเงนิกู้ยืมคงเหลอื 4

4.1 ………………………. 4.1

4.2 ………………………. 4.2

4.3 ………………………. 4.3
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แบบ บ.ล. 4/1 ส่วนทีÉ 9

หน่วย : บาท

9.1 สินทรัพยด์ิจิทลัของบริษัท

ก. มูลค่า ข.ค่าความเสีÉยง ค. มูลค่าสุทธิ

9.1.1 สินทรัพยด์ิจิทลั กลุ่มทีÉ 1

9.1.2 สินทรัพยด์ิจิทลั กลุ่มทีÉ 2

9.1.3 สินทรัพยด์ิจิทลั กลุ่มทีÉ 3

9.1.4 สินทรัพยด์ิจิทลั กลุ่มทีÉ 4

9.1.5 อืÉนๆ

รวม 9.1

9.2 เงนิกองทุนขัÊนตํÉาจากสินทรัพยด์ิจิทลัของลกูค้า เงนิกองทุนขัÊนตํÉา

ก. มูลค่า ข. กรมธรรม์ ค. มูลค่าสุทธิ

9.2.1 มูลค่าทรัพยส์ินลกูค้าทีÉถูกจัดเก็บอยู่ใน hot wallet

9.2.2 มูลค่าทรัพยส์ินลกูค้าทีÉถูกจัดเก็บอยู่ใน cold wallet

9.2.3 มูลค่าสนิทรัพยดิ์จิทลัทีÉฝากไว้ใน 3rd party custodian cold wallet 9.2

หมายเหต ุ: มลูคา่สินทรพัยดิ์จิทลัใน hot wallet หมายถึง มลูคา่สินทรพัยด์ิจิทลัของลกูคา้ทีÉเก็บไวใ้นระบบทีÉไม่ไดเ้ชืÉอมตอ่กบัเครอืข่ายเมืÉอทาํธรุกรรมเทา่นัÊน

ทีÉผูป้ระกอบธรุกิจจดัทาํขึ Êนเอง รวมถึงทีÉใชบ้รกิารของผูใ้หบ้รกิารอืÉน

มลูคา่สินทรพัยดิ์จิทลัใน cold wallet หมายถึง มลูคา่สินทรพัยด์ิจิทลัของลกูคา้ทีÉเก็บไวใ้นระบบทีÉเชืÉอมตอ่กบัเครอืข่ายเมืÉอทาํธรุกรรมเทา่นัÊน 

ทีÉผูป้ระกอบธรุกิจจดัทาํขึ Êนเอง รวมถึงทีÉใชบ้รกิารของผูใ้หบ้รกิารอืÉน แตไ่ม่รวมถึงกรณีทีÉใชบ้รกิารฝากสินทรพัยดิ์จิทลักบัผูใ้หบ้รกิารรบัฝากสินทรพัยดิ์จิทลั ซึÉงใหร้ายงานในขอ้ 9.2.3

มลูคา่สินทรพัยดิ์จิทลัใน 3rd party custodian cold wallet หมายถึง มลูคา่สินทรพัยด์ิจิทลัของลกูคา้ทีÉเก็บไวใ้นระบบทีÉเชืÉอมตอ่กบัเครอืข่ายเมืÉอทาํธรุกรรม

เทา่นัÊน (cold wallet) ทีÉฝากไวก้บัผูใ้หบ้รกิารรบัฝากสินทรพัยดิ์จิทลัทีÉไม่ใช่ผูป้ระกอบธรุกิจเอง

แบบฟอรม์ ณ วันทีÉ XX ธ.ค. 66

รายการทีÉเกีÉยวข้องกบัสนิทรัพย์ดิจิทัล



  ตารางแสดง Position Risk สาํหรับ Equity และ Equity-Linked Instruments 

  สาํหรับบริษัททีÉคาํนวณ Position Risk ตามแบบทีÉ 2  วิธี Standardised Approach*

หน่วย : บาท

(ก) (ข) (ง) (จ) (ฉ) (ช) (ซ) (ฌ) (ญ)

ลาํดับทีÉ ตราสารทุน/อนุพันธ์ ความผันผวน กาํไร/ขาดทุน (เพืÉอคาํนวณ general market risk) ราคา delta สถานะเทยีบเทา่ % specific specific risk

long short net ของราคา Dprice = +8% Dprice = -8% สินทรัพย์ risk haircuts

(s) Ds = +25% Ds = -25% Ds = +25% Ds = -25% อ้างอิง  

1 (หุน้ A)

2 (หุน้ B)

3 (หุน้ C)

4 (หุน้ D)

(Warrant D)

(Derivative warrant D)

รวม

5 (หุน้ E)

Forwards on หุน้ E

รวม

6 …………………..

………………….

………………….

รวม

รวม รวม

หมายเหต ุ:   *  รายงานฉบบันีÊใชป้ระกอบแบบการคาํนวณเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิในสว่นทีÉ 3 หมวดทีÉ 2 : คา่ความเสีÉยง  ขอ้ 1.1.1

        บรษัิทไมต่อ้งยืÉนรายงานฉบบันีÊตอ่สาํนกังาน  แตต่อ้งเก็บไวเ้ป็นหลกัฐานเพืÉอใหส้าํนักงานตรวจสอบได้
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(ค)

มูลค่าการลงทุน



        ตารางแสดง Position Risk สาํหรบั Debt และ Interest Rate-Linked Instruments 

        สาํหรับบริษัททีÉคาํนวณ Position Risk ตามแบบทีÉ 2  วิธี Standardised Approach* หน่วย : บาท

(ก) (ข) (ค)  (ง) (จ) (ช) (ซ) (ฌ) (ญ)

ลาํดับทีÉ ตราสารหนีÊ/ อายุคงเหลอื อัตรา credit  % general general % specific risk 

สถานะเทียบเท่าตราสารหนีÊ ปี เดือน ดอกเบีÊย rating long short net market risk market risk specific risk haircuts

 (%) haircuts

โซนทีÉ 1 (อายุคงเหลอื 0-12 เดือน)

0-3 เดือน

 - high coupon 

1.     (หุน้กู ้A)

    (long position ในหุน้กู ้A จาก FRA)

รวม 0.10

 - low coupon 

2.     (หุน้กู ้B)

3.     (หุน้กู ้C)

รวม 0.10

มากกวา่ 3 - 6 เดือน

 - high coupon 

รวม 0.15

 - low coupon 

รวม 0.15

หมายเหตุ :   *  รายงานฉบบันี Êใชป้ระกอบแบบการคาํนวณเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิในสว่นทีÉ 3 หมวดทีÉ 2 : ค่าความเสีÉยง  ขอ้ 1.2.1

         บรษัิทไม่ตอ้งยืÉนรายงานฉบบันี Êต่อสาํนกังาน  แต่ตอ้งเก็บไวเ้ป็นหลกัฐานเพืÉอใหส้าํนกังานตรวจสอบได้

มากกวา่ 6 - 9 เดือน

 - high coupon 

รวม 0.25

 - low coupon 

รวม 0.25

มากกวา่ 9 - 12 เดือน

 - high coupon 

รวม 0.50

 - low coupon 

รวม 0.50

(I) รวม ตราสารหนีÊโซนทีÉ 1 

รวมค่าความเสีÉยงของตราสารหนี ÊโซนทีÉ 1  (ซ) + (ญ)

(ฉ)

สถานะ/สถานะเทียบเท่า



        ตารางแสดง Position Risk สาํหรบั Debt และ Interest Rate-Linked Instruments 

        สาํหรับบริษัททีÉคาํนวณ Position Risk ตามแบบทีÉ 2  วิธี Standardised Approach* หน่วย : บาท

(ก) (ข) (ค)  (ง) (จ) (ช) (ซ) (ฌ) (ญ)

ลาํดับทีÉ ตราสารหนีÊ/ อายุคงเหลอื อัตรา credit  % general general % specific risk 

สถานะเทียบเท่าตราสารหนีÊ ปี เดือน ดอกเบีÊย rating long short net market risk market risk specific risk haircuts

 (%) haircuts

(ฉ)

สถานะ/สถานะเทียบเท่า

โซนทีÉ 2 (อายุคงเหลอื > 1 ปี)

มากกวา่ 1 - 3 ปี

 - high coupon 

1.     (หุน้กู ้D)

    (long position ในหุน้กู ้D จาก FRA)

รวม 1.25

 - low coupon 

2.     (หุน้กู ้E)

3.     (หุน้กู ้F)

รวม 1.25

มากกวา่ 3 - 5 ปี

 - high coupon 

รวม 2.50

 - low coupon 

รวม 2.50

มากกวา่ 5 - 7 ปี

 - high coupon 

รวม 3.50

 - low coupon 

รวม 3.50

มากกวา่ 7 - 10 ปี

 - high coupon 

รวม 4.00

 - low coupon 

รวม 5.00

มากกวา่ 10 - 15 ปี

 - high coupon 

รวม 5.00

 - low coupon 

รวม 6.50

มากกวา่ 15 - 20 ปี

 - high coupon 

รวม 6.00

 - low coupon 

รวม 8.50

มากกวา่ 20 ปี

 - high coupon 

รวม 7.00

 - low coupon 

รวม 10.00

(II) รวม ตราสารหนีÊโซนทีÉ 2

รวมค่าความเสีÉยงของตราสารหนี ÊโซนทีÉ 2  (ซ) + (ญ)

รวมค่าความเสีÉยงของตราสารหนี ÊโซนทีÉ 1 และโซนทีÉ 2

แบบฟอรม์ ณ วันทีÉ XX ธ.ค. 66
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ค ำอธิบำยประกอบกำรค ำนวณเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิตำมแบบ บ.ล. 4/1 
  

วิธีปฏิบัติ  
1.  ใหบ้ริษทัจดัท ารายงานการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิเป็นรายวนั ให้แลว้เสร็จภายในวนัท าการถดัไป  
2.  ส าหรับการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในช่วง night session ตามท่ีบริษทั ตลาดสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (ประเทศไทย) จ ากดั มหาชน ไดก้ าหนดเพิ่มเติมนั้น ใหถื้อวา่เป็นการซ้ือขาย 
ท่ีเกิดขึ้นในวนัท าการถดัไป  
3.  ใหบ้ริษทัจดัท าแบบรายงานการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิของส านกังานใหญ่รวมสาขา (ถา้มี)  โดยแสดงยอดคงคา้งของแตล่ะรายการในแบบรายงานเป็นหน่วยบาท  
 เศษของหน่ึงบาทตั้งแต่หา้สิบสตางคข์ึ้นไปใหปั้ดเป็นหน่ึงบาท  และใส่เคร่ืองหมายจุลภาค "," หลงัหลกัพนัและหลกัลา้น  พร้อมทั้งยืน่แบบรายงานดงักล่าวจ านวน 1 ชุด   
 ต่อส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  ในกรณีดงัน้ี  

  
ขอ้มูลของวนัท่ีตอ้งยื่นแบบรายงาน ก าหนดส่งแบบต่อส านกังาน 

กรณีปกติ  :  ส้ินวนัท าการสุดทา้ยของเดือนเป็นประจ าทุก ๆ เดือน ภายในวนั 5 วนัท าการแรกของเดือนถดัไป 
    
กรณีเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิเท่ากบัหรือนอ้ยกวา่ 1.5 เท่าของหลกัเกณฑข์ั้นต ่า :  ส้ินวนัเป็นรายวนัติดต่อกนัในกรณีท่ี
เขา้เกณฑต์อ้งรายงานตามประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  วา่ดว้ยการค านวณและการรายงานการค านวณเงินกองทุน   

 

สภาพคล่องสุทธิ โดยใหร้ายงาน   
       ตั้งแต่  :  วนัท่ีบริษทัเร่ิมมีเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิเท่ากบัหรือนอ้ยกวา่อตัราส่วนตามขอ้ดงักล่าว  
       จนถึง  :  วนัท่ีบริษทัเร่ิมมีเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิมากกวา่อตัราส่วนตามขอ้ดงักล่าวเป็นเวลา 2 วนัท าการติดต่อกนั ภายใน 1 วนัท าการถดัไป 

        และยืน่รายงานช้ีแจงสาเหตุท่ีเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิลดจนถึงอตัราดงักล่าว พร้อมทั้งแจง้แนวทางการด าเนินการท่ี 
ผูป้ระกอบธุรกิจจะกลบัมาด ารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิได ้ 
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กรณีมูลค่าหน้ีสินดอ้ยสิทธิท่ีไม่นบัเป็นหน้ีสินรวมเกินกว่ามูลค่าของส่วนของผูถื้อหุน้ : ส้ินวนัเป็นรายวนัติดต่อกนัในกรณีท่ี
เขา้เกณฑต์อ้งรายงานตามประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. วา่ดว้ยการค านวณและการรายงานการค านวณเงินกองทุน
สภาพคล่องสุทธิ โดยใหร้ายงานขอ้มูลตามขอ้ 9 ขอ้ 11 ขอ้ 12 และขอ้ 14 ของส่วนสรุป 

 

       ตั้งแต่  :  วนัท่ีบริษทัเร่ิมมีมูลค่าหน้ีสินดอ้ยสิทธิส่วนท่ีไม่นบัเป็นหน้ีสินรวมมากกวา่ส่วนของผูถื้อหุน้ ภายใน 1 วนัท าการถดัไป 
       จนถึง  :  วนัท่ีบริษทัเร่ิมมีมูลค่าหน้ีสินดอ้ยสิทธิส่วนท่ีไม่นบัเป็นหน้ีสินรวมไม่เกินส่วนของผูถื้อหุน้ 

 
ค าอธิบายประกอบการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิตามแบบ บ.ล. 4/1               

รำยกำร ค ำอธิบำย 
ส่วนสรุป 
ข้อมูลลักษณะการประกอบธุรกิจ 
1.  ประเภทธุรกิจ 
 
 
 

 
 
  ใหบ้ริษทัเลือกรายการท่ีมีการประกอบธุรกิจทุกประเภท ณ วนัท่ีจดัท ารายงาน (เลือกไดม้ากกวา่ 1 ขอ้) 
 หลกัทรัพย ์: ส าหรับบริษทัท่ีประกอบธุรกิจตามประเภทท่ีมีหนา้ท่ีด ารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิตามประกาศคณะกรรมการ 

ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการด ารงเงินกองทุนของผูป้ระกอบธุรกิจ 
 สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ : ส าหรับบริษทัท่ีประกอบธุรกิจเป็นตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
 ผูใ้หบ้ริการรับฝากสินทรัพยดิ์จิทลั : ส าหรับบริษทัท่ีประกอบธุรกิจผูใ้หบ้ริการรับฝากสินทรัพยดิ์จิทลั 
 ศูนยซ้ื์อขายสินทรัพยดิ์จิทลั : ส าหรับบริษทัท่ีประกอบธุรกิจศูนยซ้ื์อขายสินทรัพยดิ์จิทลั 
 นายหนา้ซ้ือขายสินทรัพยดิ์จิทลั : ส าหรับบริษทัท่ีประกอบธุรกิจนายหนา้ซ้ือขายสินทรัพยดิ์จิทลั 
 ผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัอ่ืน ๆ : ส าหรับบริษทัท่ีประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลันอกเหนือจากผูใ้หบ้ริการรับฝากสินทรัพยดิ์จิทลั 

ศูนยซ้ื์อขายสินทรัพยดิ์จิทลั และนายหนา้ซ้ือขายสินทรัพยดิ์จิทลั 
2.  การเก็บรักษาทรัพยสิ์นลูกคา้ 
 

  หมายถึง บริษทัท่ีรับดูแลรักษาทรัพยสิ์นใหแ้ก่ลูกคา้ไม่วา่เพื่อประโยชน์ดา้นการเก็บรักษา หรือเพื่อการซ้ือหรือขายหรือยมืหรือใหย้มื  
หรือเพื่อเป็นประกนัการซ้ือหรือขายหรือยมืหรือใหย้มื หรือเพื่อประโยชน์อ่ืนใด 

     2.1 ส าหรับธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละ
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

ใหบ้ริษทัเลือกระหวา่ง (ก) เก็บทรัพยสิ์นลูกคา้ หรือ (ข) ไม่เก็บทรัพยสิ์นลูกคา้ 
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     2.2 ส าหรับธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั ใหบ้ริษทัท่ีประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัดว้ย เลือกระหวา่ง (ก) เก็บทรัพยสิ์นลูกคา้ หรือ (ข) เก็บรักษาทรัพยสิ์นลูกคา้แต่ไม่สามารถเขา้ถึงหรือ

โอนทรัพยสิ์นดงักล่าวออกไปได ้หรือ (ค) ไม่เกบ็ทรัพยสิ์นลูกคา้ 
3.  การลงทุนเพื่อบริษทั   หมายถึง บริษทัท่ีมีการลงทุนในลกัษณะอยา่งใดอยา่งหน่ึง ดงัต่อไปน้ี  

  - การลงทุนระยะสั้นโดยมีเจตนาเพื่อการขายต่อหรือเพื่อแสวงหาประโยชน์หรือความแตกต่างของราคา (short term speculation)  
  - การมีสถานะซ้ือขายพร้อมทั้งป้องกนัความเส่ียงอนัเกิดจากการเปลี่ยนแปลงราคาตลาดของหลกัทรัพย ์(non-directional trading)  
  - การลงทุนท่ีเกิดจากธุรกรรมการเป็นผูดู้แลสภาพคล่อง (market making)  
  - การลงทุนเพื่อป้องกนัความเส่ียงท่ีเกิดจากการออกผลิตภณัฑท์างการเงิน (product hedging)  

4.  ภาระความรับผิดชอบต่อระบบช าระ
ราคา 

  หมายถึง บริษทัท่ีมีภาระความรับผิดชอบต่อระบบช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และเป็นสมาชิกส านกัหักบญัชี 
(clearing member)  

5.  วิธีการค านวณค่าความเส่ียง 
 

  ใหบ้ริษทัเลือกใชว้ิธีการค านวณค่าความเส่ียงประเภท position risk ของเงินลงทุนตามวิธี Fixed-haircut approach หรือ Standardized approach 

ข้อมูลสรุปการด ารงเงินกองทุน 
สภาพคล่องสุทธิ 

 

6.  เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ   เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิในส่วนท่ี 1 ขอ้ 23  

7. อตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่อง
สุทธิต่อหน้ีสินทัว่ไปและทรัพยสิ์นท่ี
ตอ้งวางเป็นประกนั 

อตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิตอ่หน้ีสินทัว่ไปและทรัพยสิ์นท่ีตอ้งวางประกนัในส่วนท่ี 1 ขอ้ 29 
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8.  เงินกองทุนท่ีตอ้งด ารง   - กรณีเป็นผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์และ/หรือ ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ แต่ไม่ไดเ้ป็นผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั :  

มูลค่าท่ีสูงท่ีสุดระหวา่ง เงินกองทุนขั้นต ่าคงท่ี ตามขอ้ 24 และ เงินกองทุนขั้นต ่าจากธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ตามขอ้ 27  
  - กรณีเป็นผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์และ/หรือ ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และเป็นผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัประเภทอ่ืน
นอกจากผูใ้หบ้ริการรับฝากสินทรัพยดิ์จิทลั : มูลค่าท่ีสูงท่ีสุดระหวา่ง เงินกองทุนขั้นต ่าคงท่ี ตามขอ้ 24 เงินกองทุนขั้นต ่าจากธุรกิจหลกัทรัพย์
และสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ตามขอ้ 27 และ เงินกองทุนขั้นต ่าจากสินทรัพยดิ์จิทลัของลูกคา้ ตามขอ้ 28 
  - กรณีเป็นผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์และ/หรือ ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และเป็นผูใ้หบ้ริการรับฝากสินทรัพยดิ์จิทลั :  
มูลค่าท่ีสูงท่ีสุดระหวา่ง เงินกองทุนขั้นต ่าคงท่ี ตามขอ้ 24 และผลรวมของเงินกองทุนขั้นต ่าจากธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  
ตามขอ้ 27 กบัเงินกองทุนขั้นต ่าจากสินทรัพยดิ์จิทลัของลูกคา้ ตามขอ้ 28  

9.  มูลค่าหน้ีสินดอ้ยสิทธิท่ีไม่นบัเป็น
หน้ีสินรวม 

  เงินกูย้มื หุน้กูห้รือตราสารหน้ีทุกประเภทท่ีก าหนดสิทธิของเจา้หน้ีไวด้อ้ยกวา่เจา้หน้ีสามญัทัว่ไป โดยหน้ีสินดงักล่าวตอ้งไม่มีประกนัและ 
ไม่มีเง่ือนไขให้เจา้หน้ีมีสิทธิเรียกใหมี้การช าระหน้ีก่อนก าหนด (put option) และมีขอ้ก าหนดใหบ้ริษทัยกเลิกหรือเล่ือนการจ่ายดอกเบ้ียหรือ
ผลตอบแทนอ่ืนใด เม่ือเกิดเหตุการณ์อย่างหน่ึงอย่างใดดงัต่อไปน้ี โดยไม่ถือเป็นเหตุแห่งการผิดนัดช าระหน้ี จนกว่าบริษทัไดแ้กไ้ขเหตุ 
ดงักล่าวได ้
  (1) ไม่สามารถด ารงเงินกองทุนได ้
  (2)  ผิดนดัช าระราคาหรือส่งมอบหลกัทรัพยต์่อส านกัหกับญัชีหรือต่อลูกคา้ในกรณีเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์หรือผิดนดัช าระหน้ี 
ต่อส านกัหกับญัชีสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้หรือต่อลูกคา้ในกรณีเป็นการประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
  (3)  ผิดนดัช าระหน้ีตามตราสารทางการเงินท่ีออกโดยบริษทั 
  ทั้งน้ี เฉพาะส่วนท่ีไม่เกินกว่ามูลค่าส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทั หรือเป็นไปตามเง่ือนไขอ่ืนตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการด ารงเงินกองทนุของผูป้ระกอบธุรกิจ 

10.  สัญญาเช่าท่ีไม่นบัเป็นหน้ีสินรวม   สัญญาเช่าซ่ึงบริษทัหลกัทรัพยใ์นฐานะผูเ้ช่าสามารถบอกเลิกการเช่าก่อนก าหนดได ้
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11.  ส่วนของผูถื้อหุ้น   ส่วนของผูถื้อหุ้นตามแบบรายงานฐานะการเงิน (บ.ล. 2) ท่ีบริษทัไดจ้ดัส่งใหส้ านกังานล่าสุดตามระยะเวลาท่ีก าหนด บวก หรือ หกัดว้ย 

 การเพิ่มทุนหรือการลดทุน หรือส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีค  านวณล่าสุด บวก หรือ หกัดว้ยการเพิ่มทุนหรือการลดทุนในกรณีท่ีมูลค่าหน้ีสินดอ้ยสิทธิ 
ท่ีไม่นบัเป็นหน้ีสินรวมเกินกวา่มูลค่าของส่วนของผูถื้อหุ้นซ่ึง บวก หรือ หกัดว้ยการเพิ่มทุนหรือการลดทุนแลว้ 

12. อตัราส่วนมูลค่าหน้ีสินดอ้ยสิทธิท่ีไม่
นบัเป็นหน้ีสินรวม ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

13. วงเงินกูด้อ้ยสิทธิ 

 
14. อตัราส่วนมูลค่าหน้ีสินดอ้ยสิทธิและ 
วงเงินกูด้อ้ยสิทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้  

  อตัราส่วนมูลค่าหน้ีสินดอ้ยสิทธิท่ีไม่นบัเป็นหน้ีสินรวมตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น โดยค านวณไดจ้ากมูลค่าหน้ีสินดอ้ยสิทธิ ตามขอ้ 9 หารดว้ย 
ส่วนของผูถื้อหุ้น ตามขอ้ 11 

  มูลค่าวงเงินกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีคุณสมบติัเป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการด ารงเงินกองทุนของ 
ผูป้ระกอบธุรกิจ โดยสามารถใชไ้ดเ้ฉพาะส่วนท่ีไม่เกินมูลค่าคงเหลือของส่วนของผูถื้อหุน้ ตามขอ้ 11 หกัดว้ยมูลค่าหน้ีสินดอ้ยสิทธิ ตามขอ้ 9 

  อตัราส่วนมูลค่าหน้ีสินดอ้ยสิทธิและวงเงินกูด้อ้ยสิทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น โดยค านวณไดจ้ากมูลค่าหน้ีสินดอ้ยสิทธิ ตามขอ้ 9 บวกกบัวงเงินกู้
ดอ้ยสิทธิ ตามขอ้ 13 แลว้หารดว้ยส่วนของผูถื้อหุ้น ตามขอ้ 11 
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ส่วนท่ี 1  :  เงินกองทุนสภาพคล่อง  

1.  เงินสดและเงินฝากธนาคาร   ธนบตัร  และเหรียญกษาปณ์ท่ีบริษทัมีอยู ่ เงินฝากธนาคารทุกประเภท  บตัรเงินฝาก (Negotiable Certificate of Deposit : NCD) ท่ีออกโดย
ธนาคารพาณิชยห์รือสถาบนัการเงินอ่ืน และรวมถึงตราสารสั่งจ่ายใด ๆ ท่ีน าฝากธนาคารเพื่อเรียกเก็บตามระเบียบการหกับญัชีระหวา่งธนาคาร
ซ่ึงเรียกเก็บไดภ้ายในวนัท าการถดัไป  ทั้งน้ี ไม่วา่รายการดงักล่าวจะอยูใ่นบญัชีของบริษทั หรือบญัชีของบริษทัเพื่อลูกคา้ (segregated account) 
ตามประกาศวา่ดว้ย การแยกบญัชีเงินของลูกคา้ 
การค านวณรายการท่ี 1 ในส่วนท่ีเป็นเงินฝาก  ใหใ้ชย้อดเงินฝากในบญัชี  โดยไม่ตอ้งค านวณดอกเบ้ียคา้งรับเป็นรายวนั   

2.  ตัว๋สัญญาใชเ้งินและตัว๋แลกเงิน 
    ท่ีออก/อาวลัโดยสถาบนัการเงิน หรือ 
     ออก/อาวลัโดยองคก์รภาครัฐ 
 
 
 
 

  ตัว๋สัญญาใชเ้งิน และตัว๋แลกเงินท่ีออก/อาวลัโดยสถาบนัการเงินตามกฎหมายวา่ดว้ยดอกเบ้ียเงินใหกู้ย้มืของสถาบนัการเงิน หรือออก/อาวลั 
โดยองคก์รภาครัฐหรือรัฐวิสาหกิจ ท่ีรัฐบาลค ้าประกนั  ทั้งน้ี ไม่วา่จะเป็นตัว๋ของบริษทั หรือตัว๋ของบริษทัเพื่อลูกคา้ (segregated account)  
ตามประกาศวา่ดว้ยการแยกบญัชีเงินของลูกคา้  
สถาบนัการเงินทัว่ไป/องคก์รภาครัฐ หมายถึง สถาบนัการเงินท่ีเปิดด าเนินการไดต้ามปกติ องคก์รภาครัฐหรือรัฐวิสาหกิจ โดยตัว๋จะตอ้งมีอายุ
คงเหลือไม่เกิน 3 เดือน 
กรณีท่ีบริษทัฝากเงินหรือมีตัว๋สัญญาใชเ้งินท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีลกัษณะของอนุพนัธ์แฝง ใหบ้ริษทัค านวณค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบักรณี 
เงินลงทุนในส่วนท่ี 3 

3.  หลกัทรัพยซ้ื์อโดยมีสัญญาจะขายคืน 
 

  หลกัทรัพยท่ี์บริษทัซ้ือโดยมีสัญญาวา่จะขายคืน  ให้ค  านวณสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิ  โดยเปรียบเทียบระหวา่ง "ราคาขายคืน ณ ปัจจุบนั"  
กบั "หลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียง" ของคู่สัญญาแตล่ะราย ดงัน้ี 

     ก.  ราคาขายคืน ณ ปัจจุบนั 
 

  ราคาซ้ือ บวกดว้ย ดอกเบ้ียคา้งรับ ณ วนัท่ีรายงาน 
  ดอกเบ้ียคา้งรับ = ราคาซ้ือ x อตัราดอกเบ้ียตามสัญญา x ระยะเวลาตั้งแต่วนัท่ีซ้ือถึงวนัท่ีรายงาน / 365 วนั 

     ข.  หลกัประกนั   มูลค่าตามราคาตลาด ณ วนัท่ีรายงานของหลกัทรัพยท่ี์บริษทัซ้ือไวโ้ดยมีสัญญาจะขายคืน   
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     ค.  ค่าความเส่ียง 
 
 

  ค่าความเส่ียงของหลกัประกนั = หลกัประกนั x อตัราความเส่ียงของหลกัประกนัประเภทนั้น  (ใหค้  านวณตามวิธี fixed-haircut approach  
ท่ีก าหนดในส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน) 
"หลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียง"  หมายถึง  หลกัประกนั (ข)  หกัดว้ย  ค่าความเส่ียง (ค) 

      3.1  หลกัประกนัหลงัหกัค่า 
ความเส่ียงคุม้หน้ี 

  หมายถึง  คู่สัญญารายท่ี "ราคาขายคืน ณ ปัจจุบนั" ต ่ากวา่หรือเทา่กบั "หลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียง"  โดยในช่อง  ก. ข.  และ ค.   
ใหใ้ชผ้ลรวมของราคาขายคืน ณ ปัจจุบนั หลกัประกนั  และค่าความเส่ียง  ตามล าดบั  ของคู่สัญญาทุกรายท่ีหลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียง 
คุม้หน้ีและในช่อง 3.1  ใหใ้ช ้"ราคาขายคืน ณ ปัจจุบนั" ตามช่อง ก.  เป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิ 

           3.2  หลกัประกนัหลงัหกัค่า 
ความเส่ียงไม่คุม้หน้ี 

 

  หมายถึง  คู่สัญญารายท่ี "ราคาขายคืน ณ ปัจจุบนั" มากกวา่ "หลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียง"  โดยในช่อง ก. ข. และ ค.  ใหใ้ชผ้ลรวมของ   
 ราคาขายคืน ณ ปัจจุบนั  หลกัประกนั  และค่าความเส่ียง  ตามล าดบั  ของคู่สัญญาทุกรายท่ีหลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียงไม่คุม้หน้ี  และ 
 ในช่อง 3.2  ใหใ้ช ้"มูลค่าหลกัประกนั" ตามช่อง ข.  หกัดว้ย  "ค่าความเส่ียง"  ตามช่อง ค.  เป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิ 

4.  เงินลงทุน  (จากส่วนท่ี 3) 
 

  หลกัทรัพย ์หรือตราสารทางการเงินท่ีอยูใ่นความครอบครองของบริษทัท่ีนบัรวมเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องในหวัขอ้เงินลงทุนได ้ ทั้งน้ี 
 รวมถึงการมีฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (ไม่รวมตัว๋สัญญาใชเ้งินและตัว๋แลกเงินท่ีออก/อาวลัโดยสถาบนัการเงิน และหลกัทรัพยซ้ื์อโดยมี  
 สัญญาจะขายคืน  ซ่ึงไดร้ายงานไวแ้ลว้ในขอ้ 2 และ ขอ้ 3 ของส่วนท่ี 1 ตามล าดบั)  โดย 
        ในช่อง ก. ของส่วนท่ี 1  ใหใ้ชค้่าท่ีค  านวณไดจ้ากแบบการค านวณรายละเอียดเงินลงทุนในส่วนท่ี 3 หนา้ 2  ในบรรทดั 
รวม สินทรัพยส์ภาพคล่อง   
        ในช่อง ค. ของส่วนท่ี 1  ใหใ้ชค้่าท่ีค  านวณไดจ้ากส่วนท่ี 3 หนา้ 4  ในบรรทดั  รวม ค่าความเส่ียง   
        ในช่อง 4  ของส่วนท่ี 1  ใหค้  านวณสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิโดยใช ้“มูลค่าเงินลงทุน” ตามช่อง ก. หกัดว้ย “ค่าความเส่ียง” ตามช่อง ค. 
 

 4/1 สินทรัพยดิ์จิทลั (จากส่วนท่ี 9)     
 
 
 
           
 

  สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีอยูใ่นความครอบครองของบริษทัท่ีนบัรวมเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องได ้โดย 
        ในช่อง ก. ของส่วนท่ี 1  ใหใ้ชค้่าท่ีค  านวณไดจ้ากส่วนท่ี 9 ขอ้ 9.1 สินทรัพยดิ์จิทลัของบริษทั  ในบรรทดั รวม ก. มูลค่า 
        ในช่อง ค. ของส่วนท่ี 1  ใหใ้ชค้่าท่ีค  านวณไดจ้ากส่วนท่ี 9 ขอ้ 9.1 สินทรัพยดิ์จิทลัของบริษทั  ในบรรทดั รวม ข. ค่าความเส่ียง 
        ในช่อง 4/1 ของส่วนท่ี 1  ใหค้  านวณสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิโดยใช ้“มูลค่าสินทรัพยดิ์จิทลั” ตามช่อง ก. หักดว้ย “ค่าความเส่ียง” ตามช่อง ค. 
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 5.  ลูกหน้ีซ้ือหลกัทรัพยต์ามค าสั่ง 
 

  ลูกหน้ีท่ีเกิดจากการประกอบธุรกิจนายหนา้ คา้หลกัทรัพย ์

      5.1  ลูกหน้ีบญัชีเงินสด 
 

  บญัชีของลูกหน้ีท่ีสั่งซ้ือหลกัทรัพยด์ว้ยเงินสด  โดยไม่รวมลูกหน้ีท่ีอยูร่ะหวา่งการฟ้องร้องบงัคบัคดี  ประนอมหน้ี  หรือผอ่นช าระ   

             5.1.1  ลูกหน้ียงัไม่พน้ก าหนด
ช าระ 

  ลูกหน้ีซ้ือหลกัทรัพยท่ี์อยูร่ะหวา่งการเรียกช าระเงิน  ซ่ึงยงัไม่พน้ก าหนดระยะช าระเงินภายในระยะเวลาท่ีตลาดหลกัทรัพย ์หรือคู่สัญญาก าหนด  
 

                       ก.  มูลหน้ี   ยอดเงินคา้งช าระของลูกหน้ี  ในบญัชีเงินสด ซ่ึงประกอบดว้ย 
             ก1. ลูกหน้ีบญัชี cash account 
             ก2. ลูกหน้ีบญัชี cash balance 
ใหค้  านวณโดยใชผ้ลรวมของยอดสุทธิของลูกคา้ทุกรายท่ีมียอดดุลสุทธิลูกหน้ี  แยกตามประเภทบญัชี (ถา้ลูกคา้รายใดมียอดดุลสุทธิเจา้หน้ี  
ใหแ้สดงเป็นหน้ีสินในรายการเจา้หน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์ในส่วนท่ี 2 ขอ้ 3 : เจา้หน้ีขายหลกัทรัพยต์ามค าสั่ง (บญัชีเงินสด)) 

                       ค.  ค่าความเส่ียง   ค านวณค่าความเส่ียงเท่ากบัร้อยละ 1 ของมูลหน้ีลูกหน้ีบญัชี cash account  ในช่อง  ก1.  หรือในกรณีท่ีลูกหน้ีหรือผูค้  ้าประกนัลูกหน้ี  
เป็นสถาบนัการเงิน บริษทัสามารถใชค้่าความเส่ียงตาม credit rating ของลูกหน้ีหรือผูค้  ้าประกนัแทนได ้โดยคิดค่าความเส่ียงเทียบเคียงตาม
ตารางท่ี 7 ในส่วนท่ี 3  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีลูกหน้ีในบญัชี cash account ไดว้างเงินประกนัไวเ้ตม็จ านวนแลว้ ใหบ้ริษทัสามารถเลือกคิดค่าความเส่ียง
เท่ากบัร้อยละ 0 เฉพาะลูกหน้ีรายนั้นๆ ได ้(ไม่คิดค่าความเส่ียงส าหรับลูกหน้ีบญัชี cash balance) 
ใหค้  านวณสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิในช่อง 5.1.1  โดยน า "มูลหน้ี" ตามช่อง ก1. + ก2.  หกัดว้ย  "ค่าความเส่ียง" ตามช่อง ค. 

             5.1.2  ลูกหน้ีพน้ก าหนดช าระ
ภายใน 30 วนั 
 

  ลูกหน้ีซ้ือหลกัทรัพยต์ามค าสั่งท่ีไม่สามารถช าระเงินไดต้ามก าหนด แต่พน้ก าหนดเวลาท่ีตอ้งช าระไม่เกิน 30 วนั  (เช่น เกิน T+2 แต่อยูภ่ายใน  
T + 2 + 30 ส าหรับการซ้ือหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย)์ ใหค้  านวณสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิ โดยเปรียบเทียบระหวา่ง  
 "มูลหน้ี" กบั "หลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียง" ของลูกหน้ีแต่ละราย  ดงัน้ี 

                       ก.  มูลหน้ี   ยอดเงินคา้งช าระของลูกหน้ี  บวกดว้ย  ดอกเบ้ียคา้งรับตามบญัชี (ถา้มี) (ไม่ตอ้งค านวณดอกเบ้ียคา้งรับทุกวนั  แต่ใชย้อดท่ีตั้งคา้งรับไวแ้ลว้) 
                       ข.  หลกัประกนั   มูลค่าทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัการช าระหน้ีของลูกคา้  ซ่ึงไดแ้ก่ 

- หลกัทรัพยต์ามค าสั่งซ้ือของลูกคา้ซ่ึงยงัมิไดช้ าระค่าซ้ือใหบ้ริษทั 
- ทรัพยสิ์นท่ีลูกหน้ีน ามาวางเป็นประกนัในบญัชีซ้ือขายหลกัทรัพยด์ว้ยเงินสดกบับริษทั 
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                        ค.  ค่าความเส่ียง    ค่าความเส่ียงของหลกัประกนั =  หลกัประกนั  x  อตัราค่าความเส่ียงของหลกัประกนันั้น 

 การค านวณมูลค่าหลกัประกนั  และค่าความเส่ียงของหลกัประกนัประเภทต่าง ๆ ใหใ้ชเ้กณฑด์งัน้ี 
- เงินสด  :  ค านวณมูลค่าโดยใชจ้ านวนเงินท่ีลูกคา้น ามาวาง บวก ดอกเบ้ียคา้งรับตามบญัชี (ถา้มี) และค่าความเส่ียงเท่ากบั 0% 
- L/C  หรือ  หนงัสือค ้าประกนัท่ีออกโดยธนาคารพาณิชย ์:  ค  านวณมูลค่าโดยใชว้งเงินท่ีไดรั้บการค ้าประกนั และค่าความเส่ียงเท่ากบั 0% 
- P/N  NCD  B/E ท่ีออกโดยสถาบนัการเงิน : ค านวณเหมือนขอ้ 2 ตัว๋สัญญาใชเ้งิน และตัว๋แลกเงินท่ีออก/อาวลัโดยสถาบนัการเงิน 
- หลกัประกนัอ่ืนตามประเภทของเงินลงทุน  ให้ค  านวณมูลค่าและค่าความเส่ียงของหลกัประกนันั้นตามวิธี fixed-haircut approach    

ท่ีก าหนดในส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน 
- กรณีหลกัประกนัเป็นหุน้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยต์อ้งตรวจสอบดว้ยวา่ (1) บริษทัมีหลกัประกนักระจุกตวัในหุน้ใดหุ้นหน่ึง

หรือไม่ (2) หุ้นดงักล่าวเป็นหุน้ท่ีตลาดหลกัทรัพยป์ระกาศใหส้มาชิกก าหนดใหลู้กคา้ซ้ือหลกัทรัพยโ์ดยวางเงินสดไวล้่วงหนา้ 
เตม็จ านวนก่อนการซ้ือ (cash balance) หรือไม่  
หากหุน้ท่ีเป็นหลกัประกนัดงักล่าวเขา้ข่ายตาม (1) หรือ (2) ใหค้  านวณค่าความเส่ียงในอตัรา 1.5 เทา่ ของอตัราปกติท่ีก าหนด  หรือ 

  หากเขา้ข่ายตาม (1) และ (2) ใหค้  านวณค่าความเส่ียงในอตัรา 2 เท่า ของอตัราปกติท่ีก าหนด  แต่ไม่เกินร้อยละ 100 ของมูลค่าหุน้นั้น  
           ทั้งน้ี  การนบัหลกัประกนักระจุกตวั คือ การมีจ านวนหุน้ใดหุน้หน่ึงท่ีเป็นหลกัประกนัการช าระหน้ีของลูกคา้ทุกรายรวมกนัเกินกว่า 
ร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นท่ีเรียกช าระแลว้ทั้งหมดของบริษทัท่ีออกหุน้นั้น (ตรวจสอบไดจ้ากระบบ SIM ของตลาดหลกัทรัพยฯ์)  
ทั้งน้ี ในการนบัหลกัประกนัวา่เกินร้อยละ 5 หรือไม่ ให้นบัรวมหลกัประกนัของลูกหน้ีทั้งบญัชีเงินสดและบญัชีมาร์จ้ินรวมกนั   
“หลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียง”  หมายถึง  “หลกัประกนั”  ตามช่อง ข.  หกัดว้ย  “ค่าความเส่ียง” ของหลกัประกนัตามช่อง ค. 

              5.1.2.1  หลกัประกนัหลงัหกัค่า
ความเส่ียงคุม้หน้ี 

  หมายถึง  ลูกคา้รายท่ี "มูลหน้ี" ต ่ากวา่หรือเท่ากบั "หลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียง" โดยในช่อง  ก.  ข.  และ ค.  ใหใ้ชผ้ลรวมของมูลหน้ี 
หลกัประกนั  และค่าความเส่ียง  ตามล าดบั  ของลูกคา้ทุกรายท่ีหลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียงคุม้หน้ี และในช่อง 5.1.2.1   
 ใหใ้ช ้"มูลหน้ี" ในช่อง  ก.  เป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิ 

              5.1.2.2  หลกัประกนัหลงัหกัค่า
ความเส่ียงไม่คุม้หน้ี 

  หมายถึง  ลูกคา้รายท่ี "มูลหน้ี"  มากกวา่ "หลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียง"   โดยในช่อง  ก.  ข.  และ ค.  ใหใ้ชผ้ลรวมของ มูลหน้ี  
หลกัประกนั และค่าความเส่ียง  ตามล าดบั  ของลูกคา้ทุกรายท่ีหลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียงไม่คุม้หน้ี   และในช่อง 5.1.2.2  ใหใ้ช ้
"หลกัประกนั" ตามช่อง  ข.  หกัดว้ย "ค่าความเส่ียง" ตามช่อง  ค.  เป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิ 
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             5.1.3  ลูกหน้ีพน้ก าหนดช าระ 
มากกวา่ 30 วนั 

  ลูกหน้ีซ้ือหลกัทรัพยต์ามค าสั่งท่ีไม่ช าระเงินค่าซ้ือหลกัทรัพย ์ และพน้ก าหนดช าระเงินเกินกวา่ 30 วนั  (เช่น เกินกวา่ T + 2 + 30) ใหแ้สดง  
มูลหน้ีในช่อง ก. และหลกัประกนัในช่อง ข.  โดยใชเ้กณฑเ์ดียวกบัขอ้ 5.1.2  แต่ไม่ให้คิดเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่อง 

      5.2  ลูกหน้ีบญัชีมาร์จ้ิน   ลูกหน้ีเงินใหกู้ย้มืเพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ละลูกหน้ียมืหลกัทรัพยข์องลูกคา้ทัว่ไปท่ีบนัทึกในบญัชีมาร์จ้ิน (margin account) ระบบ credit balance  
รวมถึงลูกหน้ีในลกัษณะดงักล่าวท่ีไดโ้อนมาจากบริษทัหลกัทรัพยอ่ื์น (refinancing)  แต่ไม่รวมลูกหน้ีท่ีอยูร่ะหวา่งการฟ้องร้องบงัคบัคดี  
ประนอมหน้ี  หรือผ่อนช าระ (ยกเวน้กรณีการผ่อนช าระของลูกหน้ีสินเช่ือประเภท ESOP ท่ียงัไม่มีปัญหาการผอ่นช าระ และ บริษทัสามารถ
บงัคบัขายหุน้ท่ีเป็นหลกัประกนัในกรณีท่ีหลกัประกนัมีการเส่ือมค่าลง รวมทั้งสามารถเรียกใหช้ าระหน้ีคืนก่อนก าหนดได)้  ใหค้  านวณโดย
เปรียบเทียบระหวา่ง "มูลหน้ี" กบั"หลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียง" ของลูกคา้แต่ละราย” 

             ก.  มูลหน้ี   ยอดหน้ีคงคา้งของลูกหน้ีในบญัชีมาร์จ้ิน  ซ่ึงประกอบดว้ย 
1. การใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์ใหใ้ชจ้ านวนเงินใหกู้ย้มืเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์ณ วนัท่ีรายงาน 
2. การใหย้มืหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้ทัว่ไป  ใหค้  านวณมูลหน้ีโดยใชร้าคาตลาดของหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื ณ วนัท่ีรายงาน 

             ข.  หลกัประกนั   มูลค่าหลกัประกนัท่ีเป็นประกนัการช าระหน้ีไดต้ามกฎหมายในบญัชีมาร์จ้ินของลูกคา้   ทั้งน้ี เฉพาะหลกัประกนัประเภทท่ีสามารถน ามา
ค านวณในบญัชีมาร์จ้ินได ้ ตามประกาศส านกังานวา่ดว้ยการปฏิบติังานเก่ียวกบัการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ละการใหย้มืหลกัทรัพย ์
แก่ลูกคา้ท่ีมิใช่ลูกคา้สถาบนัเพื่อขายชอร์ต การค านวณมูลค่าหลกัประกนัของลูกหน้ีบญัชีมาร์จ้ินใหใ้ชเ้กณฑเ์ดียวกบั ขอ้ 5.1.2 

            ค.  คา่ความเส่ียง   ประกอบดว้ย  ค่าความเส่ียงของหลกัประกนั  บวกดว้ย  ค่าความเส่ียงของหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื  ดงัน้ี 
       1.  ค่าความเส่ียงของหลกัประกนั  เป็นค่าความเส่ียงท่ีเกิดจากหลกัประกนัท่ีลูกคา้น ามาวางเป็นประกนั  อาจมีมูลค่าลดลงจากมูลค่า 
 ณ วนัท่ีรายงาน  ใหค้  านวณค่าความเส่ียงโดยใชเ้กณฑเ์ดียวกบั ขอ้ 5.1.2 ซ่ึงรวมถึงการพิจารณากระจุกตวัของหลกัประกนั และเป็นหุ้น 
ท่ีตลาดหลกัทรัพยป์ระกาศใหส้มาชิกก าหนดใหลู้กคา้ซ้ือหลกัทรัพยโ์ดยวางเงินสดไวล้่วงหนา้เตม็จ านวนก่อนการซ้ือ (cash balance) ดว้ย  
       2.  ค่าความเส่ียงของหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื  เป็นค่าความเส่ียงท่ีเกิดจากการท่ีหน้ีของลูกคา้อาจเพิ่มขึ้นเน่ืองจากหลกัทรัพยท่ี์ลูกคา้ยมื 
เพื่อขายชอร์ตมีมูลค่าสูงขึ้นจากมูลค่า ณ วนัท่ีรายงาน  โดยใหค้  านวณค่าความเส่ียง =  มูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ลูกคา้ยมื  x  อตัราค่าความเส่ียงของ 
หลกัทรัพยท่ี์ลูกคา้ยมืนั้น  ทั้งน้ี อตัราค่าความเส่ียงดงักล่าว  ใหใ้ชอ้ตัราเดียวกบัขอ้ 5.1.2 
"หลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียง"  หมายถึง  "หลกัประกนั" ตามช่อง ข.   หกัดว้ย  "ค่าความเส่ียง" ตามช่อง ค1. + ค2. 
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           5.2.1  หลกัประกนัหลงัหกั 
ค่าความเส่ียงคุม้หน้ี 

  หมายถึง  ลูกหน้ีรายท่ีมี "มูลหน้ี" ต ่ากวา่หรือเท่ากบั "หลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียง" โดยในช่อง  ก1.  ก2.  ข.  ค1.  และ ค2.   
ใหใ้ชผ้ลรวมของมูลหน้ีเงินใหกู้ย้มืเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์ มูลหน้ีหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื(ราคาตลาดของหลกัทรัพยน์ั้น)  หลกัประกนั  ค่าความเส่ียง 
ของหลกัประกนั  และค่าความเส่ียงของหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื ตามล าดบั  ของลูกคา้ทุกรายท่ีมีหลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียงคุม้หน้ี  และ 
ในช่อง 5.2.1  ใหใ้ช ้"มูลหน้ี" ตามช่อง ก1. + ก2. เป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิ 

            5.2.2  หลกัประกนัหลงัหกัค่า
ความเส่ียงไม่คุม้หน้ี 

  หมายถึง  ลูกหน้ีรายท่ีมี "มูลหน้ี" มากกวา่ "หลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียง"  โดยในช่อง  ก1. ก2. ข.  ค1.  และ ค2.  ใหใ้ช ้
ผลรวมของมูลหน้ีเงินใหกู้ย้มืเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์ มูลหน้ีหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื(ราคาตลาดของหลกัทรัพยน์ั้น)  หลกัประกนั  ค่าความเส่ียงของ 
หลกัประกนั  และค่าความเส่ียงของหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื  ตามล าดบั  ของลูกคา้ทุกรายท่ีมีหลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียงไม่คุม้หน้ี  และ 
ในช่อง 5.2.2  ใหใ้ช ้ "หลกัประกนั" ตามช่อง ข.  หกัดว้ย  "ค่าความเส่ียง" ตามช่อง  ค1. + ค2.  เป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิ 

6. ลูกหน้ีธุรกิจยมืและใหย้ืมหลกัทรัพย ์   ลูกหน้ีท่ีเกิดจากการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์

     6.1  ลูกหน้ียมืหลกัทรัพย ์ ลูกคา้ท่ียมืหลกัทรัพยจ์ากบริษทั  ทั้งน้ี ไม่รวมกรณีท่ีไดมี้การรายงานไวแ้ลว้ในส่วนของลูกหน้ีบญัชีมาร์จ้ินตามขอ้ 5.2 และกรณีท่ีลูกคา้นั้น      
ไม่ส่งมอบ หลกัทรัพยค์ืนตามเง่ือนไขท่ีระบุไวใ้นสัญญา  ซ่ึงใหร้ายงานในขอ้ 11 : ลูกหน้ีอ่ืน  

              ก.  มูลหน้ี    มูลหน้ีท่ีเกิดจากการใหย้มืหลกัทรัพย ์ ซ่ึงค านวณโดยใชมู้ลค่าหลกัทรัพยท่ี์ยมืตามราคาตลาด ณ วนัท่ีรายงาน  หรือถา้ไม่มีใหใ้ชร้าคาอ่ืน 
 ท่ีเหมาะสม 

              ข.  หลกัประกนั    หลกัประกนัท่ีลูกคา้น ามาวางเป็นประกนัในการยมืหลกัทรัพย ์ ทั้งน้ี  เฉพาะหลกัประกนัประเภทท่ีผูป้ระกนัการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์
 อาจรับเป็นหลกัประกนัไดต้ามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.  และประกาศส านกังานท่ีเก่ียวขอ้ง  ส าหรับการค านวณมูลค่าหลกัประกนั 
 ใหใ้ชเ้กณฑเ์ดียวกบั ขอ้ 5.1.2  โดยถา้เงินสดท่ีลูกคา้น ามาวางเป็นสกุลเงินต่างประเทศ  ใหแ้ปลงคา่เป็นเงินบาทโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยน 
 ท่ีสามารถอา้งอิงได ้ณ วนัท่ีรายงาน 

               ค.  ค่าความเส่ียง   ประกอบดว้ย 
1. ค่าความเส่ียงของหลกัประกนั  ใหค้  านวณเช่นเดียวกบั ขอ้ 5.2 
2. ค่าความเส่ียงของหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื  ใหค้ิดค่าความเส่ียงในอตัราร้อยละ 5 ของมูลค่าหลกัทรัพยน์ั้น 

    6.2  ลูกหน้ีทรัพยสิ์นวางประกนั 
 

 

   เป็นลูกหน้ีท่ีเกิดจากบริษทัไดโ้อนทรัพยสิ์นไปใหแ้ก่ผูใ้หย้มืหลกัทรัพยเ์พื่อเป็นหลกัประกนัการยมืหลกัทรัพย ์  
 ใหค้  านวณสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิโดยเปรียบเทียบระหวา่ง "หลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียงของหลกัประกนั" กบั "ร้อยละ 120 ของ 
 หลกัทรัพยย์มื" ของคู่สัญญาแต่ละราย ดงัน้ี 



12 

 

รำยกำร ค ำอธิบำย 
              ก.  หลกัทรัพยท่ี์ยมื   มูลค่าหลกัทรัพยท่ี์บริษทัยมื  โดยค านวณตามราคาตลาด ณ วนัท่ีรายงาน  หรือถา้ไม่มีใหใ้ชร้าคาอ่ืนท่ีเหมาะสม 

              ข.  หลกัประกนั   มูลค่าทรัพยสิ์นท่ีบริษทัหลกัทรัพยไ์ดโ้อนกรรมสิทธ์ิไปยงัผูใ้ห้ยมืเพื่อเป็นประกนัการยมืหลกัทรัพย ์(ไม่รวมทรัพยสิ์นท่ีบริษทัยงัมีกรรมสิทธ์ิ 
แต่น าไปจ าน าไวก้บัผูใ้หย้มื  หรือ  L/C, L/G ท่ีบริษทัขอใหธ้นาคารพาณิชยอ์อกใหแ้ก่ผูใ้หย้มื) ทั้งน้ี ทรัพยสิ์นท่ีเป็น "หลกัประกนั" ดงักล่าว 
ใหค้  านวณมูลค่าเช่นเดียวกบั "หลกัประกนั" ตามขอ้ 5.1.2  

              ค.  ค่าความเส่ียง 
 

  ค่าความเส่ียงของหลกัประกนั  ใหค้  านวณโดยใชอ้ตัราเช่นเดียวกบัท่ีก าหนดตาม ขอ้ 5.1.2  

       6.2.1  กรณีปกติ 
 
 

  หมายถึง  กรณีท่ีหลกัประกนัท่ีบริษทัวางไวก้บัคู่สัญญามีมูลค่าหลงัหกัค่าความเส่ียงไม่เกินร้อยละ 120 ของมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ยืม  ทั้งน้ี ในช่อง 
ก.  ข. และ ค.  ใหแ้สดงยอดผลรวมของหลกัทรัพยท่ี์ยมื  หลกัประกนั  และค่าความเส่ียง  ตามล าดบั  ของคู่สัญญาทุกรายท่ีเขา้ "กรณีปกติ"  
ดงักล่าว  และใหใ้ชมู้ลค่าหลกัประกนัตามช่อง ข. เป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิในช่อง 6.2.1 

       6.2.2  กรณีวางหลกัประกนัไวเ้กิน   หมายถึง  กรณีท่ีหลกัประกนัท่ีบริษทัวางไวก้บัคู่สัญญามีมูลค่าหลงัหกัค่าความเส่ียงเกินร้อยละ 120 ของมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ยมื  ทั้งน้ี ในช่อง ก. 
ข. และ ค.  ใหแ้สดงยอดผลรวมของหลกัทรัพยท่ี์ยมื  หลกัประกนั  และค่าความเส่ียง  ตามล าดบั  ของคู่สัญญาทุกรายท่ีเขา้กรณี  
“วางหลกัประกนัไวเ้กิน" ดงักล่าว และใหน้บัเฉพาะมูลค่าหลกัประกนัส่วนท่ีไม่เกินร้อยละ 120 ของมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ยมื บวกดว้ย  
 ค่าความเส่ียงของหลกัประกนั เป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิ  (สินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิในช่อง 6.2.2  เท่ากบั 120% ของหลกัทรัพยท่ี์ยมื 
 ตามช่อง ก. บวกดว้ย ค่าความเส่ียงของหลกัประกนัตามช่อง ค.) 

7. ลูกหน้ีซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
    ก. มูลหน้ี 

  เป็นลูกหน้ีท่ีเกิดจากการประกอบธุรกิจเป็นตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  
ผลรวมระหวา่ง      
        1. มูลหน้ีท่ีเกิดจากการลา้งฐานะ  หมายถึง ผลรวมของมูลหน้ีของลูกคา้แต่ละรายท่ีเกิดจากการลา้งฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้แลว้
เงินหรือทรัพยสิ์นท่ีคงเหลือในบญัชี (cash balance) ไม่เพียงพอท่ีจะรองรับผลขาดทุนท่ีเกิดขึ้นจากการลา้งฐานะสัญญาดงักล่าว (ทั้งกรณีลูกคา้
รายยอ่ยและลูกคา้สถาบนั)  
        2. มูลหน้ีท่ีเกิดจากการสร้างฐานะสัญญาของลูกคา้สถาบนั  หมายถึง ผลรวมของยอดขาดทุนสุทธิหลงัการ mark to market ฐานะสัญญา
ของลูกคา้สถาบนัแต่ละราย ณ ส้ินวนัท่ีสร้างฐานะสัญญา ทั้งน้ีใหน้บัเฉพาะฐานะสัญญาท่ีลูกคา้สถาบนัดงักล่าวยงัไม่ไดน้ าเงินหรือทรัพยสิ์น 
มาวางเป็นประกนัเร่ิมตน้ (initial margin) 
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     ข. คา่ความเส่ียง 
 
 

ค่าความเส่ียง =  อตัราค่าความเส่ียง * มูลหน้ี 
1. ในกรณีของการบงัคบัลา้งสัญญา ตามขอ้ 7 ก. ขอ้ 1 ให้ค  านวณค่าความเส่ียงในอตัราร้อยละ 100 ของผลรวมของมูลหน้ี 
2. ในกรณีตามขอ้ 7 ก. ขอ้ 2 ใหค้ิดอตัราค่าความเส่ียงเท่ากบัร้อยละ 0 ส าหรับมูลหน้ีท่ีค านวณไดใ้นกรณีท่ียงัไม่พน้ก าหนดระยะเวลา 

ท่ีส านกังานประกาศก าหนดส าหรับการวางเงินประกนั (margin) ส าหรับการมีฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (วนัท่ี T) และใหค้ิดอตัราค่าความเส่ียง
เท่ากบัร้อยละ 100 ในกรณีท่ีลูกคา้สถาบนัไม่น าเงินประกนัมาวางภายในระยะเวลาท่ีประกาศก าหนด (วนัท่ี T+1)  

ใหค้  านวณลูกหน้ีซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ โดยน ามูลหน้ีตามช่อง  ก. หกัดว้ย ค่าความเส่ียงตามช่อง ข.  
8. ลูกหน้ีส านกัหกับญัชีซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์

 

      8.1 ลูกหน้ีท่ีเกิดจากการซ้ือขาย       
หลกัทรัพย ์

  ยอดดุลสุทธิระหวา่งบริษทักบัส านกัหกับญัชี (TCH) ท่ีเกิดจากการซ้ือขายหลกัทรัพยร์ายวนั เฉพาะส่วนท่ี TCH มียอดสุทธิเป็นลูกหน้ี  
 และยงัคา้งช าระกบับริษทั (ถา้บริษทัมียอดดุลสุทธิรายวนักบั TCH ในช่วง T+2 เป็นทั้งเจา้หน้ีและลูกหน้ี ใหแ้สดงยอดดุลสุทธิท่ี TCH  
เป็นเจา้หน้ีนั้นเป็นหน้ีสิน ในรายการบญัชีระหวา่งบริษทักบั TCH  ในส่วนท่ี 2 ขอ้ 6. โดยไม่ใหห้กักลบกบัยอดสุทธิท่ี TCH เป็นลูกหน้ี) 

      8.2 ลูกหน้ีทรัพยสิ์นวางประกนั/เพื่อ 
ความมัน่คง 

   เงินหรือทรัพยสิ์นท่ีบริษทัจ่ายหรือวางเป็นประกนัไวก้บั TCH เพื่อเขา้ “กองทุนทดแทนความเสียหาย (clearing deposit) หรืออนัเน่ืองจาก
บริษทัไม่สามารถด ารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิหรือเน่ืองจากบริษทัมีภาระต่อ TCH เกินกวา่ settlement cap. หรือเพื่อวางเป็นประกนั 
เพื่อการอ่ืนใดตามท่ี TCH ประกาศก าหนด  ทั้งน้ี ใหน้บัเฉพาะส่วนท่ีคาดวา่จะไดรั้บการช าระคืนภายใน 1 เดือน นบัจากวนัท่ีค านวณ 
เป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิในช่อง 8.2 โดยไม่มีการปรับค่าปรับความเส่ียง     

9. ลูกหน้ีส านกัหกับญัชีสัญญาซ้ือขาย   
ล่วงหนา้  

 

      9.1  ลูกหน้ีท่ีเกิดจากการซ้ือขาย
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

  ยอดดุลสุทธิดา้นลูกหน้ีระหวา่งบริษทักบัส านกัหกับญัชีท่ีเกิดจากการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ทั้งเพื่อบญัชีลูกคา้และเพื่อบญัชีบริษทั 
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9.2  ลูกหน้ีทรัพยสิ์นวางประกนั/เพื่อ

ความมัน่คง 
 
 
 

  เงินหรือทรัพยสิ์นท่ีบริษทัจ่ายหรือวางเป็นประกนัไวก้บัส านกัหกับญัชีเพื่อเป็น “หลกัทรัพยเ์พื่อความมัน่คง (securities deposit)” หรือเพื่อเขา้      
“กองทุนทดแทนความเสียหาย (clearing deposit)” หรืออนัเน่ืองมาจาก บริษทัผิดนดัหรือกระท าการให้เกิดความเสียหายต่อระบบการช าระหน้ี
ในตลาดอนุพนัธ์ หรือเพื่อวางเป็นประกนัอ่ืนใดตามท่ีส านกัหกับญัชีประกาศก าหนด  
ทั้งน้ี ใหน้บัเฉพาะส่วนท่ีคาดวา่จะไดรั้บการช าระคืนภายใน 1 เดือนนบัจากวนัท่ีค านวณเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิในช่อง 9.2  
โดยไม่มีการปรับค่าปรับความเส่ียง    

10. ลูกหน้ีระหวา่งบริษทัหลกัทรัพย ์   ยอดดุลสุทธิลูกหน้ีบริษทัหลกัทรัพยท่ี์เกิดจากการซ้ือขายหลกัทรัพย ์และยอดดุลสุทธิลูกหน้ีบริษทัหลกัทรัพยต์่างประเทศท่ีเกิดจากการซ้ือขาย
หลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยต์่างประเทศ ท่ีถูกก ากบัดูแลโดยหน่วยงานก ากบัดูแลต่างประเทศ โดยกรณีเป็นลูกหน้ีท่ีเกิดจากธุรกรรม OTC  
ใหน้ าไปรวมอยูใ่นขอ้ 5.1 ลูกหน้ีซ้ือหลกัทรัพยต์ามค าสั่ง 

11.  ลูกหน้ีอ่ืน   ลูกหน้ีท่ีไม่เขา้ข่ายตามขอ้ 5 ถึง ขอ้ 10 ตวัอยา่งเช่น 
1. ลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีอยู่ระหวา่งการฟ้องร้อง  บงัคบัคดี  ประนอมหน้ี  ลูกหน้ีท่ีมีสัญญาผอ่นช าระ  

รวมถึงลูกหน้ีดอ้ยคุณภาพอ่ืน ๆ ท่ีคาดวา่อาจจะเรียกเก็บเงินไม่ไดห้รือมีสัญญาณใด ๆ ท่ีแสดงวา่ลูกหน้ีอาจมีการคา้งช าระหน้ีติดต่อกนัเป็น
ระยะเวลา 3 เดือน  เช่น  ลูกหน้ีท่ีหลกัประกนัไม่คุม้หน้ีท่ีไม่ช าระหน้ีเป็นระยะเวลา 3 เดือนติดต่อกนั  ลูกหน้ีขาดการติดต่อ  ลูกหน้ีไม่อยู่ 
ในฐานะท่ีจะช าระคืนหน้ีได ้ หรือลูกหน้ีท่ีไม่เซ็นรับสภาพหน้ี  เป็นตน้  ทั้งน้ี ใหร้วมถึงลูกหน้ีเงินใหกู้ย้มืเพื่อซ้ือหลกัทรัพยต์ามระบบมาร์จ้ิน
เดิมดว้ย 

2. รายไดค้า้งรับหรือลูกหน้ีอ่ืน เช่น ค่าธรรมเนียมคา้งรับ เป็นตน้ 

         ก.  มูลหน้ี   ใหแ้สดงมูลหน้ีของลูกหน้ีอ่ืน  โดยใชเ้กณฑเ์ดียวกบัขอ้ 5 ถึง ขอ้ 10 
         ข.  ส่วนท่ีนบัเป็นสินทรัพย ์
สภาพคล่อง 
 
 

  1. มลูหน้ีของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้รายท่ีไดท้ าสัญญาแปลงสภาพหน้ีกบับริษทัแลว้ และอยูร่ะหวา่งผอ่นช าระ
เฉพาะส่วนท่ีจะไดรั้บการช าระเงินภายใน 1 เดือน นบัจากวนัท่ีค านวณ ทั้งน้ี ไม่รวมถึงมูลหน้ีของลูกหน้ีรายท่ีผิดนดัช าระเงินตามก าหนดเวลา
ตั้งแต่ 3 งวดติดต่อกนัขึ้นไป  
  2. รายไดค้า้งรับหรือลูกหน้ีอ่ืนท่ีคาดวา่จะไดรั้บการช าระเงินภายใน 1 เดือน นบัจากวนัท่ีค านวณ 

          ค.  ค่าความเส่ียง   ค่าความเส่ียงของมูลหน้ีของลูกหน้ีส่วนท่ีนบัเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่อง  ใหใ้ชอ้ตัราความเส่ียงเท่ากบัร้อยละ 10 ของมูลหน้ีดงักล่าว   
โดยในช่อง 11 ใหแ้สดงมูลหน้ีส่วนท่ีนบัเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่อง ตามช่อง ข. หกัดว้ย ค่าความเส่ียงตามช่อง ค. เป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิ 
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12. สินทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้งกบับริษทัยอ่ย ในช่อง ก ใหใ้ชค้่าท่ีค  านวณไดจ้ากช่อง (ก) ในบรรทดัรวมขอ้ 1 ถึง 3 ของส่วนท่ี 6 : รายการท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทัยอ่ย 

ในช่อง ค ใหใ้ชค้่าท่ีค  านวณไดจ้ากช่อง (ค) ในบรรทดัรวมขอ้ 1 ถึง 3 ของส่วนท่ี 6 : รายการท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทัยอ่ย 
ใหใ้ชค้่าจากช่อง (ค) ท่ีค  านวณไดเ้ป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิ  

การปรับค่าความเส่ียงอ่ืน  
13.  ความเส่ียง  :  จากการกระจุกตวัของ 
ลกูหน้ีมาร์จ้ิน 

  เกิดจากการท่ีบริษทัใหลู้กคา้กูย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ละใหย้มืหลกัทรัพยใ์นจ านวนท่ีเกินกวา่  กรณีใดกรณีหน่ึง  ดงัน้ี 
- ร้อยละ 15 ของเงินกองทุน  ในกรณีท่ีเงินกองทุน > 100 ลา้นบาท 
- 15 ลา้นบาท  ในกรณีท่ีเงินกองทุน < 100 ลา้นบาท 

       ก.  มูลหน้ี   มูลหน้ีของลูกหน้ีรายท่ีเขา้เกณฑก์ระจุกตวัทั้งหมด 
 

       ข.  เงินกองทุน    ส่วนของผูถื้อหุ้นตามแบบรายงานฐานะการเงิน (บ.ล. 2) ท่ีบริษทัไดจ้ดัส่งใหส้ านกังานล่าสุดตามระยะเวลาท่ีก าหนด บวก หรือ หกัดว้ย 
 การเพิ่มทุนหรือการลดทุน   
ใหค้  านวณคา่ความเส่ียงดงัน้ี 

- กรณีท่ีเงินกองทุน > 100 ลา้นบาท 
ค่าความเส่ียง = ผลรวมของ [10% ของ (มูลหน้ีของลูกหน้ีท่ีเขา้เกณฑก์ระจุกตวัแต่ละราย – 15% ของเงินกองทุน)] 

- กรณีท่ีเงินกองทุน < 100 ลา้นบาท 
ค่าความเส่ียง = ผลรวมของ [10% ของ (มูลหน้ีของลูกหน้ีท่ีเขา้เกณฑก์ระจุกตวัแต่ละราย –15 ลา้นบาท)] 

 14.  ความเส่ียง  :  จากการมีธุรกรรมขาย 
หลกัทรัพยโ์ดยมีสัญญาจะซ้ือคืน 

   ใหค้  านวณค่าความเส่ียงของแต่ละคู่สัญญา  ดงัน้ี 

       ก.  หลกัทรัพย ์    ใชมู้ลค่าตามราคาตลาด ณ วนัท่ีรายงานของหลกัทรัพยข์ายโดยมีสัญญาซ้ือคืน  ถา้ไม่มี  ใหใ้ชร้าคาอ่ืนท่ีเหมาะสม 
       ข.  ราคาซ้ือคืน ณ ปัจจุบนั    เทา่กบัราคาขาย บวกดว้ย ดอกเบ้ียคา้งจ่าย ณ วนัท่ีรายงาน 

 ดอกเบ้ียคา้งจ่าย  =  ราคาขาย  x  อตัราดอกเบ้ียซ้ือคืน  x  ระยะเวลาตั้งแต่วนัท่ีขายหลกัทรัพยถึ์งวนัท่ีรายงาน /365 วนั 
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     14.1  กรณีปกติ   หมายถึง กรณีท่ีหลกัทรัพยท่ี์ขาย (ซ่ึงเป็นเสมือนหลกัประกนัการช าระคืนหน้ี) มีมูลค่าไม่เกินร้อยละ 150 ของราคาซ้ือคืน ณ ปัจจุบนั 

(ซ่ึงเปรียบเสมือนมูลหน้ี) ในช่อง ก. และ ข. ใหใ้ชผ้ลรวมของหลกัทรัพย ์และราคาซ้ือคืน ณ ปัจจุบนั ตามล าดบั ของธุรกรรมขายหลกัทรัพย ์
โดยมีสัญญาซ้ือคืนทุกรายการท่ีเขา้ “กรณีปกติ” ซ่ึงในกรณีน้ีไม่มีการคิดค่าความเส่ียง   

14.2 กรณีหลกัประกนั > 150%  
มูลหน้ี 

 

  หมายถึง กรณีท่ีหลกัทรัพยท่ี์ขาย (ซ่ึงเป็นเสมือนหลกัประกนัการช าระคืนหน้ี) มีมูลค่าเกินร้อยละ 150 ของราคาซ้ือคืน ณ ปัจจุบนั 
(ซ่ึงเปรียบเสมือนมลูหน้ี) ในช่อง ก. และ ข. ใหใ้ชผ้ลรวมของหลกัทรัพย ์และราคาซ้ือคืน ณ ปัจจุบนั ตามล าดบั ของธุรกรรมขายหลกัทรัพย ์
โดยมีสัญญาซ้ือคืนทุกรายการท่ีเขา้กรณี “หลกัประกนั > 150% มูลหน้ี” และในกรณีน้ี ใหค้ิดค่าความเส่ียงในช่อง 14. เท่ากบั  
มูลค่าหลกัประกนัส่วนท่ีเกิน คือ เท่ากบั “มูลค่าหลกัทรัพย”์ ตามช่อง ก. หกัดว้ย 150% ของ “ราคาซ้ือคืน ณ ปัจจุบนั” ตามช่อง ข.  

15.  ความเส่ียง : จากการรับประกนั 
การจดัจ าหน่าย 

 

  ใชค้่าความเส่ียงท่ีค านวณไดจ้าก ขอ้ 3 ข. ของส่วนท่ี 4 : ความเส่ียงจากการรับประกนัการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์

16.  ความเส่ียง : จากการมีฐานะเงินตรา
ต่างประเทศและทองค า 

  ใชค้่าความเส่ียงท่ีค านวณไดจ้าก ขอ้ 2 ของส่วนท่ี 5 : ความเส่ียงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศและทองค า 

17. ความเส่ียง : จากส่วนขาดของ 
บริษทัยอ่ย 

  ใชค้่าความเส่ียงท่ีค านวณไดจ้ากขอ้ 4 ของส่วนท่ี 6 : รายการท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทัยอ่ย 

18. ความเส่ียง : จากการเป็นผูป้ระกนั
ของกองทุนรวมมีประกนั 

  ใชค้่าความเส่ียงท่ีค านวณไดจ้ากวิธีท่ี 1 หรือวิธีท่ี 2 ของส่วนท่ี 8 : ความเส่ียงจากการเป็นผูป้ระกนัของกองทุนรวมมีประกนั 

19. ความเส่ียง : จากการเป็นตวัแทนซ้ือ
ขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  

  ค  านวณเม่ือลูกคา้ไม่สามารถวางเงินประกนัไดภ้ายในเวลาท่ีประกาศก าหนด และเงินประกนั (margin) หรือทรัพยสิ์นใน cash balance  
ของลูกคา้นอ้ยกวา่อตัราหรือมูลค่าหลกัประกนัรักษาสภาพ (MM) ท่ีตอ้งมีส าหรับการมีฐานะคงคา้ง (total open interest) ณ ส้ินวนัท่ี T+1  
การค านวณค่าความเส่ียง 

1. น า  (อตัราหรือมูลค่าหลกัประกนัรักษาสภาพ (MM) * จ านวนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (total open interest) ของลูกคา้) – เงินประกนั 
หรือเงินหรือทรัพยสิ์นใน cash balance ท่ีไดห้กัค่าความเส่ียงตามท่ีส านกัหกับญัชีก าหนด ของลูกคา้เฉพาะรายท่ีไม่สามารถวางเงินประกนั 
ภายในวนัท่ีประกาศก าหนด 

2. หาผลรวมของส่วนต่างของลูกคา้ทุกรายท่ีค านวณไดต้าม 1. 
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20. ความเส่ียง : จากการจดัการลงทุน     ใหบ้ริษทัท่ีมีการประกอบธุรกิจเก่ียวกบัการจดัการลงทุน เช่น การจดัการกองทุนส่วนบุคคล การจดัการกองทุนส ารองเล้ียงชีพ ค านวณ 

ค่าความเส่ียงดา้นการปฏิบติังาน (operational risk) 
      ก.  มูลค่าความเส่ียงดา้นการ
ปฏิบติังาน 

  ใหค้  านวณมูลค่าความเส่ียงในอตัราร้อยละ 0.01 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิภายใตก้ารบริหารจดัการ (0.01% * NAV) โดยใชมู้ลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ 
รวมทุกกองทุนภายใตก้ารบริหารจดัการ ณ วนัท าการสุดทา้ยของเดือนล่าสุด 

      ข.  PII   หมายถึง วงเงินคุม้ครองตามกรมธรรมป์ระกนัภยัความรับผิดจากการประกอบวิชาชีพ (professional indemnity insurance – “PII”) ซ่ึงเป็นไป
ตามประกาศวา่ดว้ยหลกัเกณฑใ์นรายละเอียดเก่ียวกบัการด ารงเงินกองทุนของผูป้ระกอบธุรกิจจดัการกองทุนรวม การจดัการกองทุนส่วนบุคคล 
การเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละการคา้หลกัทรัพยแ์ละการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยท่ี์เป็นหน่วยลงทุน และการเป็นผูจ้ดัการเงินทุนสัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้ และขอ้ก าหนดกรณีท่ีไม่สามารถด ารงเงินกองทุนได ้และ/หรือประกาศอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง 
  ใหค้ิดค่าความเส่ียงในช่อง 20 เทา่กบั มูลค่าความเส่ียงดา้นการปฏิบติังานตามช่อง ก. หกัดว้ย PII ตามช่อง ข. 

21.  สินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิ   หมายถึง สินทรัพยส์ภาพคลอ่ง หกัดว้ย ค่าความเส่ียงทั้งหมด โดยค านวณไดจ้ากผลรวมของสินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิตามรายการ 
ในขอ้ 1 ถึงขอ้ 12 หกัดว้ย ผลรวมของค่าความเส่ียงตามรายการในขอ้ 13 ถึงขอ้ 19 

22.  หน้ีสินรวม   ใชห้น้ีสินรวมท่ีค านวณไดจ้ากขอ้ 13 ของส่วนท่ี 2 : หน้ีสิน  
23.  เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 
24.  เงินกองทุนขั้นต ่าคงท่ี 
     
 

  หมาย    หมายถึง สินทรัพยส์ภาพคล่องสุทธิ หกัดว้ย หน้ีสินรวม ซ่ึงค านวณไดจ้ากรายการในขอ้ 21 หกัดว้ย รายการในขอ้ 22 

  ก าหนดใหบ้ริษทัด ารงเงินกองทุนขั้นต ่าคงท่ีใหส้อดคลอ้งกบัประเภทธุรกิจตามส่วนสรุปขอ้ 1 โดยไม่ต ่ากวา่ : 
• 25 ลา้นบาท ส าหรับผูป้ระกอบธุรกิจท่ีประกอบธุรกิจมากกวา่ 1 ประเภท (หลกัทรัพย ์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ สินทรัพยดิ์จิทลั) 
• 15 ลา้นบาท ส าหรับผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์หรือผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (เพียงประเภทใดประเภทหน่ึง)  
• 1 ลา้นบาท  ส าหรับผูป้ระกอบธุรกิจท่ีมีลกัษณะ ดงัต่อไปน้ีอยา่งครบถว้น 1) ไม่มีการเก็บรักษาทรัพยสิ์นลูกคา้ไวใ้น 

ความครอบครอง 2) ไม่มีการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เพื่อลงทุนของบริษทันั้นเอง 
และ 3) ไม่มีภาระความรับผิดชอบต่อการช าระราคาและการส่งมอบหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

25.  หน้ีสินทัว่ไป   ใชห้น้ีสินทัว่ไปท่ีค านวณไดจ้ากขอ้ 19 ของส่วนท่ี 2 : หน้ีสิน           
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26.  ทรัพยสิ์นท่ีตอ้งวางเป็นประกนั   หมายถึง ผลรวมของจ านวนทรัพยสิ์นท่ีลูกคา้ตอ้งน ามาวางเป็นประกนัส าหรับฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้ท่ีคงคา้งอยู ่เฉพาะท่ีมี  

การซ้ือขายในศูนยซ้ื์อขาย ทั้งน้ี ค  านวณจากจ านวนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (total open interest) ของลูกคา้ทุกราย ณ วนัท่ีค านวณ x อตัราหรือ
มูลค่าหลกัประกนัท่ีศูนยซ้ื์อขายสัญญาหรือส านกัหกับญัชีประกาศก าหนดใหลู้กคา้ ตอ้งน ามาวางส าหรับการมีฐานะสัญญาซ้ือขายฯ กรณีท่ี 
ศูนยซ้ื์อขายหรือส านักหักบัญชีมีการก าหนดทั้งอัตรา IM (initial margin) และ MM (maintenance margin) ให้ใช้อตัรา IM กรณีท่ี 
ตลาดท่ีซ้ือขายไม่มีการก าหนดอตัราดงักล่าว ใหบ้ริษทัเสนออตัราท่ีเหมาะสมหารือส านกังานเพื่อขอความเห็นชอบในการใชอ้ตัราดงักล่าว 

  
27.  เงินกองทุนขั้นต ่าจากธุรกิจ
หลกัทรัพยแ์ละสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
 

  ร้อยละ 7 ของผลรวมของหน้ีสินทัว่ไปตามขอ้ 25 และทรัพยสิ์นท่ีตอ้งวางเป็นประกนัตามขอ้ 26  ใหแ้สดงค่าเป็นบาท  
 

  
28.  เงินกองทุนขั้นต ่าจากสินทรัพย์
ดิจิทลัของลูกคา้ 

  ใชค้่าเงินกองทุนขั้นต ่าไดจ้ากขอ้ 9.2 ของส่วนท่ี 9 : รายการท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลั ใหแ้สดงค่าเป็นบาท 

29.  อตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่อง
สุทธิต่อหน้ีสินทัว่ไปและทรัพยสิ์นท่ี
ตอ้งวางเป็นประกนั 

หมายถึง อตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิท่ีบริษทัหลกัทรัพยต์อ้งด ารงใหไ้ดต้ามอตัราท่ีก าหนด โดยค านวณไดจ้ากเงินกองทุน 
สภาพคล่องสุทธิ ตามขอ้ 23 หารดว้ย ผลรวมของหน้ีสินทัว่ไปตามขอ้ 25 และทรัพยสิ์นท่ีตอ้งวางเป็นประกนัตามขอ้ 26  แลว้ใหแ้สดงค่าเป็น
อตัราร้อยละ (%) 
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ส่วนท่ี 2  :  หนีสิ้น  
 หนีสิ้นรวม  
 1.  เงินกูย้มื (ไม่รวมถึงเงินกูย้มืดอ้ย
สิทธิท่ีไม่นบัเป็นหน้ีสินรวม) 

 

     1.1  จากสถาบนัการเงินในประเทศ    เงินกูย้มืทุกประเภทจากสถาบนัการเงินท่ีเป็นเงินบาทแต่ไม่รวมถึงเงินกูย้มืดอ้ยสิทธิท่ีไม่นบัเป็นหน้ีสินรวม  
 และเงินกูย้มืตามขอ้ 10.4 : เงินกูย้มืจากกรรมการหรือบริษทัในเครือ ทั้งน้ี ใหแ้สดงมูลหน้ีโดยไม่รวมดอกเบ้ียคา้งจ่าย 

            1.1.1  ธนาคารพาณิชย ์  ธนาคารตามกฎหมายวา่ดว้ยการธนาคารพาณิชย ์ 
            1.1.2  สถาบนัการเงินอ่ืน  สถาบนัการเงินตามกฏหมายวา่ดว้ยดอกเบ้ียเงินใหกู้ย้มืของสถาบนัการเงิน  นอกเหนือจากธนาคารพาณิชย ์
     1.2  จากตา่งประเทศ  หมายถึง เงินกูย้มืท่ีเป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ ทั้งน้ีใหแ้ปลงค่าเป็นเงินบาท โดยใชห้ลกัเกณฑด์งัน้ี 

- รายการท่ีไม่มีการป้องกนัความเส่ียง  ใหใ้ช ้spot rate ณ วนัท่ีรายงาน จากแหล่งท่ีอา้งอิงได ้
- ส่วนท่ีป้องกนัความเส่ียงตามสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ / swaps  ใหใ้ชอ้ตัราตามสัญญานั้น 
- ส่วนท่ีป้องกนัความเส่ียงโดยซ้ือ options  ใหใ้ช ้rate ท่ีดีกว่าระหวา่ง spot rate กบั rate ตามสัญญา options นั้น 

 2.  หลกัทรัพยข์ายโดยมีสัญญาจะซ้ือคืน    หลกัทรัพยท่ี์บริษทัขายโดยมีสัญญาจะซ้ือคืน ไม่วา่คู่สัญญาจะเป็นธนาคารแห่งประเทศไทย หรือคู่สัญญาอ่ืน ทั้งน้ี ใหใ้ชร้าคาขาย บวกดว้ย  
ดอกเบ้ียคา้งจ่าย ณ วนัท่ีรายงาน 

 3.   เจา้หน้ีขายหลกัทรัพยต์ามค าสั่ง 
(บญัชีเงินสด)  

  ยอดดุลสุทธิเจา้หน้ีของลูกคา้ท่ีซ้ือขายหลกัทรัพยด์ว้ยเงินสด 

 4. เจา้หน้ีธุรกิจยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์  
      4.1  เจา้หน้ีหลกัทรัพยย์มื   มูลค่าหลกัทรัพยท่ี์บริษทัยมืมาจากบุคคลอ่ืนให้รวมถึงภาระท่ีบริษทัตอ้งส่งมอบหลกัทรัพยใ์หแ้ก่ TSD ในกรณีท่ีบริษทันั้นไม่มีหลกัทรัพย ์

อยูใ่นครอบครองใหแ้สดงมูลหน้ีตามราคาเสนอขายล่าสุดของหลกัทรัพยท่ี์ยมื 
 

      4.2  เจา้หน้ีทรัพยสิ์นวางประกนั      เงินสดหรือทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีลูกคา้โอนใหบ้ริษทัเพื่อเป็นประกนัการยมืหลกัทรัพย ์ ทั้งน้ี ไม่รวมถึงกรณีท่ีลูกคา้ยมืหลกัทรัพยผ์า่นบญัชีมาร์จ้ิน  
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 5.   บญัชีลูกคา้  
       5.1  ธุรกิจหลกัทรัพย ์   จ านวนเงินท่ีลูกคา้เป็นเจา้หน้ีของบริษทัอนัเน่ืองมาจากการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยข์องบริษทั  ซ่ึงไดแ้ก่  เงินของลูกคา้ท่ีน ามาวาง 

เพือ่ประโยชน์ในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ทั้งในประเทศและต่างประเทศ  ไม่วา่จะเป็นการน ามาวางเพื่อเป็นประกนัการกูย้มืเพื่อซ้ือหลกัทรัพยห์รือ 
เปิดบญัชีเงินสดหรือการยมืหลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ต  และเงินอ่ืน ๆ ท่ีบริษทัหลกัทรัพยรั์บไวแ้ทนลูกคา้ (เช่น  ดอกเบ้ีย เงินปันผล เป็นตน้) 

       5.2  ธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
 
 
 
      5.3  ธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั 

  จ านวนเงินท่ีลูกคา้เป็นเจา้หน้ีของบริษทัอนัเน่ืองมาจากการประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของบริษทั ไม่วา่จะเป็นเงินวางประกนัขั้นตน้ 
(initial margin) และเงินวางประกนัเรียกเพิ่ม (call margin) ท่ีลูกคา้ไดว้างไวก้บับริษทัเรียบร้อยแลว้ และรวมถึงผลก าไรขาดทุนรายวนั 
จากการ mark to market มูลค่าหลกัประกนัและเงินอ่ืน ๆ ท่ีบริษทัรับไวแ้ทนลูกคา้ (เช่น  ดอกเบ้ีย เงินค่าขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้ และ 
เงินค่า premium รับท่ีเกิดจากการ write อนุพนัธ์ของลูกคา้เป็นตน้) 
  จ านวนเงินท่ีลูกคา้เป็นเจา้หน้ีของบริษทัอนัเน่ืองมาจากการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัของบริษทั ซ่ึงไดแ้ก่ เงินของลูกคา้ท่ีน ามาวาง 
เพื่อประโยชน์ในการซ้ือขายสินทรัพยดิ์จิทลั 

  6.  เจา้หน้ีส านกัหกับญัชีซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์(TCH) 

  ยอดสุทธิเจา้หน้ีของบญัชีระหวา่งบริษทักบัส านกัหกับญัชีซ่ึงเกิดจากการส่งค าสัง่ซ้ือขายหลกัทรัพยข์องบริษทั  (ดูส่วนท่ี 1  ขอ้ 8  : 
 ลูกหน้ีส านกัหกับญัชีซ้ือขายหลกัทรัพย ์ประกอบ) 

 7.  เจา้หน้ีส านกัหกับญัชีสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้  
 

  ยอดดุลสุทธิดา้นเจา้หน้ีระหวา่งบริษทักบัส านกัหกับญัชีสัญญาท่ีเกิดจากการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ทั้งท่ีเกิดจากการซ้ือขายเพื่อบญัชี 
 ลูกคา้และเพื่อบญัชีบริษทั (กรณีบริษทัมียอดดุลสุทธิดา้นลูกหน้ีใหแ้สดงยอดดุลสุทธิดา้นลูกหน้ีเป็นทรัพยสิ์น ในขอ้ 9 ลูกหน้ีส านกัหกับญัชี 
สญัญาซ้ือขายล่วงหนา้) 

8. เจา้หน้ีระหวา่งบริษทัหลกัทรัพย ์
 

  ยอดดุลสุทธิเจา้หน้ีบริษทัหลกัทรัพยท่ี์เกิดจากการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ และยอดดุลสุทธิเจา้หน้ีบริษทัหลกัทรัพยท่ี์เกิดจากการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
ท่ีมีการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยต์่างประเทศท่ีถูกก ากบัดูแลโดยหน่วยงานก ากบัดูแลต่างประเทศ โดยกรณีเป็นเจา้หน้ีท่ีเกิดจากธุรกรรม OTC  
ใหน้ าไปรวมอยูใ่นขอ้ 3 เจา้หน้ีขายหลกัทรัพยต์ามค าสั่ง 

9. หุน้กูแ้ละตราสารหน้ีอ่ืน ๆ 
(ไมร่วมหุ้นกู/้ตราสารหน้ีดอ้ยสิทธิ 
ท่ีไม่นบัเป็นหน้ีสินรวม) 

หุน้กูห้รือตราสารหน้ีอ่ืนท่ีบริษทัออกเป็นหลกัฐานในการกูย้มืเงินจากบุคคลอ่ืน  แต่ไม่รวมถึงเอกสารประกอบการกูย้มืตามขอ้ 1  
และหุน้กูด้อ้ยสิทธิหรือตราสารหน้ีดอ้ยสิทธิท่ีไม่นบัเป็นหน้ีสินรวม  ใหแ้สดงโดยใชมู้ลค่าตามบญัชี 

 10.  หน้ีสินอ่ืน  หน้ีสินทุกประเภทท่ีไม่สามารถแสดงไวใ้นรายการขา้งตน้ 
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      10.1  ดอกเบ้ียคา้งจ่าย    ดอกเบ้ียตามบญัชี ณ ส้ินเดือนล่าสุด เฉพาะส่วนท่ีบริษทัยงัไม่ไดช้ าระ ณ วนัท่ีรายงาน ทั้งน้ี ไม่รวมถึงดอกเบ้ียท่ีเกิดจากรายการหลกัทรัพยข์าย 

โดยมีสัญญาจะซ้ือคืน ซ่ึงไดร้วมอยูใ่นขอ้ 2 : หลกัทรัพยข์ายโดยมีสัญญาจะซ้ือคืนแลว้ 
      10.2  ภาษีและค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย    ภาษีและค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายตามบญัชี ณ ส้ินเดือนล่าสุดเฉพาะส่วนท่ีบริษทัยงัไม่ไดช้ าระในวนัท่ีรายงาน 
      10.3  ผลต่างบญัชีระหวา่งส านกังาน
ใหญ่และสาขา 

   ยอดดุลสุทธิเจา้หน้ีในบญัชีระหวา่งกนัของส านกังานใหญ่กบัสาขา/ส านกังานอ่ืน 

      10.4  เงินกูย้มืจากกรรมการหรือ 
บริษทัในเครือ 

 เงินกูย้มืจากกรรมการ พนกังาน บริษทัในเครือ (บริษทัแม่ บริษทัยอ่ย บริษทัร่วม) หรือผูถื้อหุน้ใหญ่ (ผูถื้อหุ้นท่ีถือหุ้นเกินกวา่ร้อยละ 10 ของ 
 ทุนจดทะเบียนทั้งหมด) 

      10.5  อ่ืน ๆ หน้ีสินหรือเจา้หน้ีอ่ืนท่ีไม่รวมอยูใ่นขอ้ 10.1-10.4  เช่น สัญญาเช่าท่ีสามารถบอกเลิกการเช่าก่อนก าหนดได ้โดยใหแ้สดงยอดหน้ีท่ีเหลือ  
หรือเบ้ียปรับและหน้ีสินท่ีอาจเกิดจากการบอกเลิกสัญญานั้น แลว้แต่จ านวนใดจะต ่ากวา่  ถา้รายการใดมีจ านวนตั้งแต่ร้อยละ 20 ของยอดรวม  
ขอ้ 10.5 : อ่ืน ๆ  ใหน้ ารายการดงักล่าวมาแสดงไวแ้ยกเป็นแต่ละประเภทของรายการ (เรียงล าดบัจากมากไปนอ้ย) ในล าดบัถดัไปดว้ย 

 11.  ภาระผกูพนั     ภาระผกูพนัของบริษทัซ่ึงอาจก่อให้เกิดภาระหน้ีสินไดใ้นภายหลงั อนัอาจเกิดจากการค ้าประกนั รับรอง อาวลัตัว๋เงินใหบุ้คคลอ่ืน (เช่น บริษทั 
ในเครือ เป็นตน้)  รวมถึงภาระท่ีบริษทัจะตอ้งช าระเงินหรือทรัพยสิ์นใหบุ้คคลอ่ืนเม่ือเกิดเหตกุารณ์ท่ีก าหนดไว ้โดยท่ีภาระเหล่าน้ีไม่ปรากฏ 
ในงบการเงินปกติ 

12. หน้ีสินอนุพนัธ์ทางการเงิน  
 
 
 
13. หนีสิ้นรวม 
 

  หน้ีสินอนุพนัธ์ทางการเงินทุกรายการ  ทั้งน้ี  บริษทัสามารถน าสินทรัพยอ์นุพนัธ์ทางการเงินท่ีมีคู่สัญญา (counterparty) รายเดียวกนั ซ่ึงมีสัญญา
ระบุชดัเจนใหมี้การหกักลบหน้ีระหวา่งกนัได ้มาหกัออกจากหน้ีสินอนุพนัธ์ทางการเงินท่ีตอ้งน ามารวมค านวณได ้ และในกรณีท่ีบริษทัเป็นผูอ้อก 
Derivatives warrant ท่ีมีการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย ์และบริษทัไดมี้การซ้ือกลบัเขา้มาในบญัชีบริษทั ให้น าเฉพาะยอดสุทธิท่ีคงคา้งอยู ่
มารวมค านวณในส่วนของหน้ีสินอนุพนัธ์ทางการเงิน  
  ผลรวมของขอ้ 1 ถึง  11 (ไม่รวมหน้ีสินอนุพนัธ์ทางการเงินในขอ้ 12 เน่ืองจากถูกนบัค านวณในส่วนของเงินลงทุนในลกัษณะ portfolio concept 
แลว้) 
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หนีสิ้นพิเศษ  
14.  เงินกูย้มื / หุน้กู ้ส่วนท่ีไดมี้การวาง
หลกัประกนัไวก้บัเจา้หน้ีแลว้ 

  เงินกูย้มื หุน้กูห้รือตราสารหน้ีทุกประเภทตามขอ้ 1 หรือ ขอ้ 9 ท่ีไม่มีเง่ือนไขการให้สิทธิผูใ้หกู้เ้รียกช าระคืนก่อนก าหนด (put option) หรือ
เง่ือนไขอ่ืนในท านองเดียวกนั เฉพาะส่วนท่ีไม่เกินมลูค่าทรัพยสิ์นท่ีไดว้างเป็นประกนัไวก้บัเจา้หน้ีแลว้  ทั้งน้ี บริษทัตอ้งส่งส าเนาสัญญาหน้ีสิน
ดงักล่าวภายในวนัท าการถดัจากวนัท่ีมีการค านวณเป็นคร้ังแรก (T+1) หรือเม่ือมีการเปล่ียนแปลงสัญญา โดยยืน่เอกสารทั้งหมดผา่นระบบ
อิเลก็ทรอนิกส์ท่ีส านกังานไดจ้ดัไวใ้ห้ 

            ทั้งน้ี ทรัพยสิ์นท่ีไดว้างเป็นประกนัไวก้บัเจา้หน้ี ให้หมายถึง หลกัประกนัประเภทดงัต่อไปน้ีท่ีไดใ้หไ้วเ้ป็นประกนัต่อเจา้หน้ีเพื่อใหเ้จา้หน้ี 
มีสิทธิเหนือหลกัประกนัของลูกหน้ีในทางจ านอง จ าน า มีบุริมสิทธิเหนือหลกัประกนัของลูกหน้ี หรือมีเง่ือนไขอ่ืนใดท่ีใหสิ้ทธิแก่เจา้หน้ีในการ
บงัคบัหลกัประกนัเม่ือลูกหน้ีเกิดเหตผิุดนดัช าระหน้ี   
 1. หลกัประกนัตามขอ้ 5.1.2 ของส่วนท่ี 1 เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ ทุกรายการ ยกเวน้ L/C หรือหนงัสือค ้าประกนัท่ีออกโดยสถาบนั
การเงิน  
 2. สิทธิเรียกร้องในลูกหน้ีมาร์จ้ิน  ทั้งน้ี ใหใ้ชเ้ป็นหลกัประกนัของหน้ีสินพิเศษไดเ้ฉพาะรายการลูกหน้ีมาร์จ้ินท่ีมีหลกัประกนัหลงัหกั 
ค่าความเส่ียงคุม้หน้ีแลว้เท่านั้น และก าหนดค่าความเส่ียงส าหรับสิทธิเรียกร้องในลูกหน้ีมาร์จ้ินเท่ากบั 60% ของมูลค่าลูกหน้ี 

 15.   หน้ีสินพิเศษตามท่ีคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

 ผลรวมของขอ้ 2  ขอ้ 4.2  ขอ้ 5 และเจา้หน้ีหลกัทรัพยย์มื (ขอ้ 4.1) และหน้ีสินอนุพนัธ์ทางการเงิน (ขอ้ 12) เฉพาะส่วนท่ีไม่เกินกวา่มูลค่าทรัพยสิ์น
ท่ีไดว้างเป็นประกนัไวก้บัเจา้หน้ีแลว้  ทั้งน้ี ทรัพยสิ์นท่ีวางเป็นประกนักบัเจา้หน้ีใหใ้ชเ้กณฑเ์ดียวกบัขอ้ 14 

 16.  ภาระผกูพนัส่วนท่ีไดมี้การวาง
หลกัประกนัไวก้บัเจา้หน้ีแลว้ 

  ภาระผกูพนัตามขอ้ 11 เฉพาะส่วนท่ีไม่เกินมูลค่าทรัพยสิ์นท่ีไดว้างเป็นประกนัไวก้บัเจา้หน้ีแลว้  ทั้งน้ี บริษทัตอ้งส่งส าเนาสัญญาดงักล่าวภายใน
วนัท าการถดัจากวนัท่ีมีการค านวณเป็นคร้ังแรก (T+1) หรือเม่ือมีการเปล่ียนแปลงสัญญา โดยยืน่เอกสารทั้งหมดผา่นระบบอิเลก็ทรอนิกส์ 
ท่ีส านกังานไดจ้ดัไวใ้ห้ 
            ทั้งน้ี  ทรัพยสิ์นท่ีวางเป็นประกนักบัเจา้หน้ีใหใ้ชเ้กณฑเ์ดียวกบัขอ้ 14  
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 17.  หน้ีสินพิเศษอ่ืน  หน้ีสินพิเศษอ่ืนตามท่ีส านกังานประกาศก าหนดเพิม่เติม ดงัน้ี 

1.  เจา้หน้ีขายหลกัทรัพยท่ี์เกิดจากการจบัคู่ผูซ้ื้อและผูข้ายภายในบริษทัในลกัษณะ big lot ซ่ึงเป็นไปตามเง่ือนไขดงัต่อไปน้ี  
1.1 เลือกท่ีจะค านวณความเส่ียงดา้นลูกหน้ีผูซ้ื้อในคู่ big lot ดงักล่าวตาม credit rating ของผูซ้ื้อหรือผูค้  ้าประกนัในขอ้ 5.1.1: ลูกหน้ีท่ียงัไม่

พน้ก าหนดช าระ หรือผูซ้ื้อไดว้างค่าซ้ือหลกัทรัพยไ์วก้บับริษทัเตม็จ านวนและ 
1.2 ผูข้ายไดว้างหลกัทรัพยไ์วท่ี้บริษทัแลว้   

2.  หน้ีสินจากการซ้ือตราสารหน้ีภาครัฐ ท่ีมีการช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพยแ์บบ Delivery Versus Payment (DVP) ซ่ึงก าหนดใหก้ารส่ง
มอบหลกัทรัพยแ์ละการช าระราคาเกิดขึ้นในเวลาเดียวกนัเท่านั้น  ทั้งน้ี ตราสารหน้ีภาครัฐ หมายถึง ตราสารหน้ีท่ีออกโดยรัฐบาลไทย ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยหรือตราสารหน้ีท่ีรัฐบาลไทยค ้าประกนัเตม็จ านวน (fully secured bonds) 

3.  หน้ีสินรอตดับญัชีท่ีบริษทัไม่มีภาระตอ้งช าระหรือสูญเสียกระแสเงินสดในอนาคต หมายถึง หน้ีสินท่ีบริษทัตอ้งบนัทึกตามมาตรฐาน 
การรายงานทางการเงินเพื่อทยอยรับรู้รายได ้แมว้า่ไม่มีภาระตอ้งช าระหรือสูญเสียกระแสเงินสดในอนาคตแลว้ 

4.  หน้ีสินจากการคา้งจ่ายเงินค่าขายหลกัทรัพยค์ืนใหแ้ก่ลูกคา้  เน่ืองจากมีค าสั่งจากหน่วยงานของรัฐให้อายดัเงินดงักล่าว 
5.  หน้ีสินจากการรับฝากหรือเป็นตวัแทนรับฝากทรัพยสิ์นจากการประกอบธุรกิจอ่ืนท่ีบริษทัมีการแยกทรัพยสิ์นท่ีรับฝากดงักล่าวออกจาก

ทรัพยสิ์นของบริษทัอยา่งชดัเจน 
6.  หน้ีสินอ่ืนท่ีส านกังานผอ่นผนัใหเ้ป็นหน้ีสินพิเศษ  ในส่วนท่ีบริษทัท่ีประสงคจ์ะขอผอ่นผนั ใหย้ืน่ค  าขอพร้อมทั้งเอกสารหลกัฐานประกอบ 

ค าขอตามท่ีระบุไวใ้นคู่มือส าหรับประชาชนต่อส านกังาน ทั้งน้ี ส านกังานจะพิจารณาเป็นรายกรณี  
 18.  รวมหน้ีสินพิเศษ  ผลรวมของขอ้ 14 ถึง 17 

 19.  หน้ีสินทัว่ไป  ผลรวมของหน้ีสินรวมตามขอ้ 13 และหน้ีสินอนุพนัธ์ทางการเงินตามขอ้ 12 หกัดว้ย หน้ีสินพิเศษตามขอ้ 18 
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ส่วนท่ี 4 : ความเส่ียงจากการ
รับประกัน การจัดจ าหน่าย 
หลักทรัพย์ 

  ให ้บล. มีหนา้ท่ีค านวณความเส่ียง จาก “มูลค่าท่ีใชเ้ป็นฐานในการค านวณ”  คูณดว้ย “อตัราความเส่ียง”  โดยใหพ้ิจารณาจากรายละเอียด
ดงัต่อไปน้ี 
1. มูลค่ำท่ีใช้เป็นฐำนในกำรค ำนวณ  ให ้บล. ท่ีเขา้กรณีใดกรณีหน่ึงตามขา้งล่างน้ีค านวณมูลค่าท่ีใชเ้ป็นฐานในการค านวณแยกตามกรณี
ดงัต่อไปน้ี   
กรณีท่ี 1   บล. ซ่ึงเป็นผูรั้บประกนัการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยจ์ากผูเ้สนอขายหลกัทรัพยโ์ดยตรง (ไม่วา่จะเป็น  lead หรือ co-underwriter) หรือ 
บล. ซ่ึงเป็นผูรั้บประกนัการจดัจ าหน่ายต่อจาก บล. ผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพยร์ายอ่ืน (sub-underwriter) 
                 “มูลค่าท่ีใชเ้ป็นฐานในการค านวณ” ของ บล. ไดแ้ก่ มูลค่าการรับประกนัการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์หกัดว้ยมูลค่าดงัต่อไปน้ี   

1.1 มูลค่าของหลกัทรัพยท่ี์มีการรับประกนัการจดัจ าหน่ายต่อ (sub-underwriting commitment) ไดแ้ก่ มูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ บล.  
ผูรั้บประกนัการจดัจ าหน่ายต่อจะตอ้งรับผิดชอบซ้ือไวเ้องถา้ไม่สามารถจดัจ าหน่ายไดห้มด   

1.2  มูลค่าของหลกัทรัพยท่ี์ผูล้งทุนเขา้ท าสัญญาท่ีจะซ้ือหลกัทรัพยท่ี์มีการจดัจ าหน่ายในจ านวนท่ีระบุแน่นอนกบั บล. ผูรั้บประกนั 
การจดัจ าหน่าย (legally binding commitment to subscribe) โดยผูล้งทุนให้หมายถึง  ผูล้งทุนท่ีมีรายช่ือดงัต่อไปน้ี  

ก. ธนาคารพาณิชย ์
ข. บริษทัเงินทุน 
ค. บริษทัหลกัทรัพย ์
ง. บริษทัท่ีไดรั้บใบอนุญาตเป็นตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
จ. บริษทัประกนัภยั 
ฉ. นิติบุคคลซ่ึงมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น 
ช. ธนาคารแห่งประเทศไทย 
ซ. สถาบนัการเงินระหวา่งประเทศ 
ฌ. ส่วนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวา่ดว้ยวิธีการงบประมาณ 
ญ. กองทุนเพือ่การฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 
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 ฎ. กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 

ฏ. กองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
ฐ. กองทุนรวม 
ฑ. นิติบุคคลซ่ึงมีผูถื้อหุน้เป็นบุคคลตาม ก ถึง ฏ ถือหุ้นรวมกนัเกินกวา่ร้อยละเจด็สิบหา้ของจ านวนหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมด  
ฒ. ผูล้งทุนต่างประเทศซ่ึงมีลกัษณะเดียวกบัผูล้งทุนตาม ก ถึง ฐ 

       ทั้งน้ี  ใหร้วมถึงผูล้งทุนอ่ืนนอกเหนือจากรายช่ือตามขา้งตน้ท่ีไดว้างหลกัประกนัเพื่อการซ้ือหลกัทรัพยไ์วแ้ลว้  โดยมูลค่าท่ีหกัได ้
ใหใ้ชมู้ลค่าของหลกัประกนัหลงัหกัค่าความเส่ียงแลว้เฉพาะท่ีไม่เกินมูลค่าหลกัทรัพยต์ามสัญญาท่ีจะซ้ือเท่านั้น   โดยใหค้  านวณค่าความเส่ียง
ของหลกัประกนัโดยวิธีเดียวกบัการค านวณค่าความเส่ียงหลกัประกนัของลูกหน้ีซ้ือหลกัทรัพยต์ามค าสั่งในขอ้ 5 ของส่วนท่ี 1 

1.3  มูลค่าของหลกัทรัพยท่ี์สถาบนัการเงินตามกฎหมายวา่ดว้ยดอกเบ้ียเงินใหกู้ย้มืของสถาบนัการเงินเขา้ท าสัญญาท่ีจะซ้ือหลกัทรัพย ์
ท่ีเหลือจากการจดัจ าหน่าย (contingent agreement to purchase)    

1.4  มูลค่าของหลกัทรัพยท่ี์บริษทัแม่ซ่ึงไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือไม่ต ่ากวา่ระดบัท่ีน่าลงทุน (investment grade : BBB and up 
หรือเทียบเท่า) และเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเขา้ท าสัญญาท่ีจะซ้ือหลกัทรัพยท่ี์เหลือจากการจดัจ าหน่าย  
โดยบริษทัแม่จะตอ้งถือหุน้ในบริษทัหลกัทรัพยไ์ม่ต ่ากวา่ร้อยละ 50  ทั้งน้ี มลูค่าของหลกัทรัพยท่ี์สามารถหกัออกจากมูลค่าการรับประกนั 
การจดัจ าหน่ายจะตอ้งไม่เกินกวา่สองเท่าของส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัแม่ตามท่ีปรากฏในงบการเงินงวดล่าสุดซ่ึงผา่นการตรวจสอบ 
โดยผูส้อบบญัชีรับอนุญาต 

 กรณีท่ี 2   บล. ซ่ึงเขา้ท าสัญญาท่ีจะซ้ือหลกัทรัพยท่ี์มีการจดัจ าหน่ายในจ านวนท่ีระบุแน่นอนจากผูรั้บประกนัการจดัจ าหน่าย (legally binding 
commitment to subscribe) 
                 “มูลค่าท่ีใชเ้ป็นฐานในการค านวณ” ของ บล.  ไดแ้ก่  มูลค่าของหลกัทรัพยต์ามสัญญาท่ีจะซ้ือหลกัทรัพยด์งักล่าว 
กรณีท่ี 3   บล. ซ่ึงเขา้ท าสัญญาท่ีจะซ้ือหลกัทรัพยท่ี์เหลือจากการจดัจ าหน่ายจากผูรั้บประกนัการจดัจ าหน่าย (contingent agreement to purchase)  
                 “มูลค่าท่ีใชเ้ป็นฐานในการค านวณ” ของ บล.  ไดแ้ก่  มูลค่าของหลกัทรัพยต์ามสัญญาท่ีจะซ้ือหลกัทรัพยท่ี์เหลือจากการจดัจ าหน่าย 
ดงักล่าว 
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  นอกเหนือจากกรณีขา้งตน้  หาก บล. มีวิธีการด าเนินการอ่ืนใดท่ีจะลดความเส่ียงจากการรับประกนัการจดัจ าหน่าย  ส านกังานอาจ
พิจารณาผ่อนผนัเป็นรายกรณี 
2. ระยะเวลำท่ีถือว่ำมีควำมเส่ียง ใหย้ดึหลกัดงัน้ี 
    เร่ิมตน้นบัความเส่ียง : ตั้งแต่วนัท่ีสัญญาหรือขอ้ตกลงรับประกนัการจดัจ าหน่ายของ บล. มีผลใชบ้งัคบัตามกฎหมาย 
    ส้ินสุดการค านวณความเส่ียง : วนัท่ี บล. รู้ผลการเรียกเก็บเงินจากลูกคา้แต่ละราย (โดย บล. จะตอ้งมีเอกสารหลกัฐานเก็บไวส้ าหรับให้ 
ส านกังานตรวจสอบได)้ หรือวนัท่ีสัญญาหรือขอ้ตกลงรับประกนัการจดัจ าหน่ายส้ินสุดลง แลว้แต่กรณี 
3. กำรค ำนวณค่ำควำมเส่ียง ให ้บล. ค านวณความเส่ียงจากการรับประกนัการจดัจ าหน่าย จาก มูลค่าท่ีใชเ้ป็นฐานในการค านวณ คูณดว้ยอตัรา 
ความเส่ียง เพื่อน าไปแสดงในแบบรายงานของส่วนท่ี 4 ตามวิธีดงัต่อไปน้ี 

1.  ตราสารหน้ี/ตราสารหน้ีท่ีมีลกัษณะ
คลา้ยทุน 

หมายถึง  หุน้กู ้ หุน้กูแ้ปลงสภาพ  หุน้กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้  ตัว๋แลกเงิน  และตราสารแห่งหน้ีอ่ืน 
ใหแ้สดงเป็นราย issue  โดยค านวณค่าความเส่ียง จาก มูลค่าท่ีใชเ้ป็นฐานในการค านวณตามขอ้ 1 คูณดว้ย อตัราความเส่ียงดงัต่อไปน้ี   

    1.1  หลกัทรัพยรั์ฐบาลหรือองคก์าร
ของรัฐ/ตราสารหน้ีท่ีมีสถาบนัการเงิน
รับรอง  ค  ้าประกนั อาวลั/ 
มีประกนัเตม็ 

         1)  บล. ท่ีเขา้ตามกรณีท่ี 1 และ 3  ร้อยละ 30  ของอตัราความเส่ียงรวมประเภท position risk ของตราสารนั้นท่ีก าหนดภายใตว้ิธี   
fixed-haircut approach  ตามท่ีระบุในส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน 

         2)  บล. ท่ีเขา้ตามกรณีท่ี 2  ร้อยละ 100 ของอตัราความเส่ียงรวมประเภท position risk ของตราสารนั้นท่ีก าหนดภายใตว้ิธี fixed-haircut  
approach ตามท่ีระบุใน ส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน 

     1.2  ตราสารหน้ีท่ีไม่มีสถาบนั 
การเงิน รับรอง  ค  ้าประกนั  อาวลั/ 
มีประกนัไม่เตม็ 
2.  ตราสารทุน/หลกัทรัพยอ่ื์น หมายถึง  หุน้สามญั  หุน้บุริมสิทธิ  ใบส าคญัแสดงสิทธิ หน่วยลงทุน รวมทั้งหลกัทรัพยอ่ื์นใดทุกประเภทนอกเหนือจากท่ีแสดงในขอ้ 1ขา้งตน้ 

2.1 หลกัทรัพยท่ี์ไม่มีราคาตลาด หมายถึง  ตราสารทุน/หลกัทรัพยอ่ื์นท่ี บล. รับประกนัการจดัจ าหน่าย  โดย 
2.1.1  หลกัทรัพยห์รือตราสารประเภทเดียวกนันั้นยงัไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดรองท่ีจดัตั้งอยา่งเป็นทางการ แต่มีวตัถุประสงคท่ี์จะน า
หลกัทรัพยเ์ขา้จดทะเบียนในตลาดรองท่ีจดัตั้งอยา่งเป็นทางการนั้น ทั้งน้ี  ไม่วา่การเสนอขายดงักล่าวจะเป็นการเสนอขายแก่ประชาชนทัว่ไป
เป็นคร้ังแรก (initial public offering) หรือเป็นการเสนอขายแก่บุคคลในวงจ ากดั (private placement)   
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 2.1.2 หลกัทรัพยห์รือตราสารประเภทเดียวกนันั้นจดทะเบียนในตลาดรองท่ีจดัตั้งอยา่งเป็นทางการแต่ไม่มีราคาซ้ือขายท่ีสามารถสะทอ้น 

current value  ของ หลกัทรัพยน์ั้น อนัเน่ืองมาจากการ 
    (1) ถูกสั่งหา้มการซ้ือหรือขายเป็นการชัว่คราวและเป็นหลกัทรัพยท่ี์อยูใ่นหมวด REHABCO หรือ 
(2) ถูกสั่งหา้มการซ้ือหรือขายเป็นการชัว่คราวและเป็นหลกัทรัพยท่ี์บริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยถ์ูกหน่วยงานท่ีก ากบัดูแลสถาบนั

การเงินเขา้แทรกแซงการด าเนินงาน หรือ 
(3) เป็นกรณีอ่ืนใดซ่ึงบริษทัหลกัทรัพยไ์ดห้ารือกบัส านกังานแลว้และส านกังานเห็นว่าหลกัทรัพยน์ั้นเป็นหลกัทรัพยท่ี์ไม่มี 

ราคาตลาดตามขอ้น้ีได ้
    ทั้งน้ี ในกรณี (1) และ (2) บริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยด์งักล่าวตอ้งอยูร่ะหวา่งด าเนินการเพื่อขอใหพ้ิจารณายกเลิกค าสัง่หา้มการซ้ือหรือ

ขายเป็นการชัว่คราวดว้ย   

 

 2.1.3  หลกัทรัพยห์รือตราสารประเภทเดียวกนันั้นไม่เขา้ข่ายตาม 2.1.1 และไม่เขา้ข่ายตาม 2.1.2 
โดยใหแ้สดงเป็นรายหลกัทรัพย ์ และค านวณค่าความเส่ียงจากมูลค่าท่ีใชเ้ป็นฐานในการค านวณตาม 1 คูณดว้ย อตัราความเส่ียงดงัต่อไปน้ี 

          ก.  บล. ท่ีรับประกนัการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยต์ามความหมายใน 2.1.1  และ 2.1.2 
(1) บล. ท่ีเขา้ตามกรณีท่ี 1 และ 3  ร้อยละ 30 ของอตัราความเส่ียงประเภท position risk ของหุ้นนอก SET 100 ท่ีระบุในส่วนท่ี 3 : 

เงินลงทุน 
(2) บล. ท่ีเขา้ตามกรณีท่ี 2  ร้อยละ 100 ของอตัราความเส่ียงประเภท position risk ของหุ้นนอก SET 100 ท่ีระบุในส่วนท่ี 3 : 

เงินลงทุน 
          ข.  บล. ท่ีรับประกนัการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยต์ามความหมายใน 2.1.3 

(1) บล. ท่ีเขา้ตามกรณีท่ี 1 และ 3  ร้อยละ 30 ของอตัราความเส่ียงประเภท position risk ของหุน้นอกตลาดหลกัทรัพยท่ี์ระบุใน
ส่วนท่ี 3 :  เงินลงทุน 

(2) บล. ท่ีเขา้ตามกรณีท่ี 2: ร้อยละ 100 ของอตัราความเส่ียงประเภท position risk ของหุ้นนอกตลาดหลกัทรัพยท่ี์ระบุในส่วนท่ี 3 : 
เงินลงทุน 
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2.2 หลกัทรัพยท่ี์มีราคาตลาด หมายถึง  ตราสารทุน/หลกัทรัพยอ่ื์นท่ี บล. รับประกนัการจดัจ าหน่าย  โดยหลกัทรัพยห์รือตราสารประเภทเดียวกนันั้นจดทะเบียนในตลาดรอง

ท่ีจดัตั้งอยา่งเป็นทางการ : ให้ค  านวณค่าความเส่ียง จาก มูลค่าท่ีใชเ้ป็นฐานในการค านวณ ซ่ึงไดม้าจากส่วนต่างระหวา่ง “มูลค่าตามราคาเสนอขาย” 
กบั “มูลค่าตามราคาตลาดหลงัหกัค่าความเส่ียง” 
“มูลค่าตามราคาเสนอขาย”  หมายถึง  มูลค่าของหลกัทรัพยท่ี์รับประกนัการจดัจ าหน่าย : ใหค้  านวณจากราคาเสนอขายของหลกัทรัพยด์งักล่าว
ท่ีก าหนดตามสัญญาการรับประกนัการจดัจ าหน่ายคร้ังน้ี 
“มูลค่าตามราคาตลาดหลงัหักค่าความเส่ียง” หมายถึง  “มูลค่าตามราคาตลาด” หกัดว้ย “ค่าความเส่ียงของหลกัทรัพย”์ 
“มูลค่าตามราคาตลาด” หมายถึง มูลค่าของหลกัทรัพยท่ี์รับประกนัการจดัจ าหน่าย : ใหค้  านวณตามราคาท่ีสะทอ้น current value ของ
หลกัทรัพยป์ระเภทเดียวกนัน้ีท่ีมีการซ้ือขายในตลาดรองท่ีจดัตั้งอยา่งเป็นทางการ  ณ วนัท่ีรายงาน  โดยใหดู้รายละเอียดในส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน  
หมวดท่ี 1 ก :  การค านวณมูลค่าเงินลงทุน 
“ค่าความเส่ียงของหลกัทรัพย”์ หมายถึง  ค่าความเส่ียงของหลกัทรัพยท่ี์รับประกนัการจดัจ าหน่าย : ให้ค  านวณจากมูลค่าตามราคาตลาดของ 
หลกัทรัพยด์งักล่าว  คูณดว้ยอตัราความเส่ียงรวมประเภท position risk  ท่ีก าหนดภายใตว้ิธี fixed-haircut approach ในส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน 

 2.2.1 มลูค่าตามราคาเสนอ 
 ขาย < = มูลค่าตามราคาตลาด
หลงัหกัคา่ความเส่ียง 

กรณีท่ีหลกัทรัพยมี์มูลค่าตามราคาเสนอขายต ่ากวา่หรือเท่ากบัมูลค่าตามราคาตลาดหลงัหกัค่าความเส่ียงของหลกัทรัพยน์ั้น ณ วนัท่ีรายงาน 
ใหค้  านวณค่าความเส่ียง จาก ส่วนต่างระหวา่ง “มูลค่าตามราคาเสนอขาย” กบั “มูลค่าตามราคาตลาดหลงัหกัค่าความเส่ียง” คูณดว้ย  
อตัราความเส่ียงร้อยละ 0 

        2.2.2 มูลค่าตามราคาเสนอ 
        ขาย  > มูลค่าตามราคาตลาด 
        หลงัหกัค่าความเส่ียง 

 
 
 

 

กรณีท่ีหลกัทรัพยมี์มูลค่าตามราคาเสนอขายสูงกวา่มูลค่าตามราคาตลาดหลงัหกัค่าความเส่ียงของหลกัทรัพยน์ั้น ณ วนัท่ีรายงาน ใหค้  านวณ 
ค่าความเส่ียง จาก ส่วนต่างระหวา่ง “มูลค่าตามราคาเสนอขาย” กบั “มูลค่าตามราคาตลาดหลงัหกัค่าความเส่ียง” คูณดว้ย อตัราความเส่ียง 
ร้อยละ 100  (หรือเท่ากบัมูลค่าตามราคาเสนอขาย ลบ มูลค่าตามราคาตลาดหลงัหกัค่าความเส่ียง)    
ในกรณีท่ี บล. รับประกนัการจดัจ าหน่ายโดยการรับหลกัทรัพยเ์ขา้ในบญัชีของบริษทัก่อนการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์ ให ้บล. ค านวณและ
แสดงรายการดงัน้ี 
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 1) ค านวณความเส่ียงจากการรับประกนัการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยเ์ช่นเดียวกบัวิธีท่ีกล่าวขา้งตน้  โดยค านวณจาก มูลค่าท่ีใชเ้ป็นฐานใน 

การค านวณ คูณดว้ย อตัราร้อยละของอตัราความเส่ียงของแต่ละประเภทหลกัทรัพยท่ี์ บล. รับประกนัการจดัจ าหน่าย และใหแ้สดงเป็น 
ราย issue หรือรายหลกัทรัพย ์แลว้แต่กรณี  ไวใ้นส่วนท่ี 4 เช่นกนั  [บล. ไม่ตอ้งค านวณความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาของ
หลกัทรัพย ์(position risk) ไวใ้นส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน อีก]   
2) แสดงมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์รับประกนัการจดัจ าหน่ายเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องของ บล. ไวใ้นส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน  โดยค านวณจากราคา 
เสนอขายท่ีก าหนดตามสัญญาการรับประกนัการจดัจ าหน่าย  ทั้งน้ี หาก บล. มีการด าเนินการอ่ืนใดท่ีสามารถลดความเส่ียงจากการรับประกนั 
การจดัจ าหน่ายตามลกัษณะท่ีกล่าวขา้งตน้ บล. จะตอ้งปรับมูลค่าของสินทรัพยส์ภาพคล่องลดลงเท่ากบัจ านวนดงักล่าวดว้ย 

3.  รวม รวมค่าความเส่ียงของขอ้ 1 และขอ้ 2 ในขอ้ 3 ข. 
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ส่วนท่ี 5 : ความเส่ียงจากการมีฐานะ
เงินตราต่างประเทศและทองค า 
1.  ฐานะเงินตราต่างประเทศแยกราย
สกุลและทองค า 

 
 
 

 1.1 ฐานะเงินตราต่างประเทศท่ี 
ไม่น ามาค านวณค่าความเส่ียง  
แยกรายสกุล 

  หมายถึง สินทรัพยท่ี์เป็นเงินตราต่างประเทศท่ีเขา้เง่ือนไขดงัต่อไปน้ี และบริษทัเลือกท่ีจะไม่น ามาค านวณค่าความเส่ียง 
1) สินทรัพยน์ั้นจ ากดัมูลค่าการขาดทุนไม่เกินมูลค่าการลงทุน 

2) สินทรัพยน์ั้นไม่นบัเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่อง หรือมีค่าความเส่ียงร้อยละ 100 เช่น หุน้อ่ืนๆ ซ่ึงไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์
ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้อ่ืน ๆ ลูกหน้ีอ่ืน และสินทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้งกบับริษทัยอ่ย เป็นตน้ 

  โดยใหแ้สดงรายการสินทรัพย/์หน้ีสินท่ีเป็นเงินตราตา่งประเทศ  โดยแยกแสดงเป็นรายสกุล และในแต่ละสกุลใหแ้ยกแสดงแต่ละรายการ
พร้อมมูลค่าท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ  ทั้งน้ี ในการบนัทึกมูลค่าสินทรัพย ์ใหใ้ชห้ลกัเกณฑเ์ดียวกบัการบนัทึกสินทรัพยใ์นส่วนท่ี 1 

  1.2 ฐานะเงินตราต่างประเทศท่ีน ามา
ค านวณค่าความเส่ียง แยกรายสกุล และ
ทองค า 

   หมายถึง ฐานะเงินตราอ่ืนๆ ท่ีไม่เขา้ข่ายตามขอ้ 1.1  
  โดยใหแ้สดงรายการสินทรัพย/์หน้ีสินท่ีเป็นเงินตราตา่งประเทศและทองค า  โดยแยกแสดงเป็นรายสกุล และในแต่ละสกุลใหแ้ยกแสดงแตล่ะ
รายการพร้อมมูลค่าท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ/ทองค า (ในกรณีเป็นฐานะเงินตราต่างประเทศจากการมีเงินลงทุนในตราสารแสดงสิทธิใน
หลกัทรัพยต์่างประเทศ (DR) ใหแ้สดงมูลค่าสินทรัพยด์งักล่าวเป็นสกุลบาท โดยไม่ตอ้งแยกแสดงมูลค่าท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ)  ทั้งน้ี ในการ
บนัทึกมูลค่าสินทรัพย/์หน้ีสิน ใหใ้ชห้ลกัเกณฑเ์ดียวกบัการบนัทึกสินทรัพย/์หน้ีสินในส่วนท่ี 1 และ ส่วนท่ี 2  ส่วนการบนัทึกมูลค่าของสัญญา
ป้องกนัความเส่ียงต่าง ๆ ใหใ้ชต้น้เงินตามสัญญานั้น (nominal value) 

     ก.  สินทรัพย ์/ long   หมายถึง  สินทรัพยท่ี์เป็นเงินตราตา่งประเทศและทองค า  และสัญญาท่ีจะซ้ือหรือท าใหไ้ดรั้บเงินตราต่างประเทศหรือทองค านั้น เช่น สัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้   (forward, future, swap)  สิทธิท่ีจะซ้ือเงินตราต่างประเทศและทองค า (options) เป็นตน้ ทั้งน้ี ใหแ้สดงยอดสินทรัพยใ์นแต่ละ
รายการเป็นรายสกุลเงินตราต่างประเทศและแปลงยอดสินทรัพยด์งักล่าวใหเ้ป็นสกุลบาท โดยใช ้spot rate ณ วนัท่ีรายงานจากแหล่งท่ีอา้งอิงได ้  

     ข.  หน้ีสิน / short   หมายถึง  หน้ีสินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศและทองค า  และสัญญาท่ีจะขายหรือท าให้ตอ้งจ่ายเงินตราต่างประเทศหรือทองค านั้น  ทั้งน้ี  
ใหแ้สดงยอดหน้ีสินในแต่ละรายการเป็นรายสกุลเงินตราต่างประเทศและแปลงยอดหน้ีสินดงักล่าวใหเ้ป็นสกุลบาท โดยใช ้spot rate  
ณ วนัท่ีรายงานจากแหล่งท่ีอา้งอิงได ้  
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 2.  สรุปฐานะเงินตราต่างประเทศและ
ทองค า เพื่อการค านวณค่าความเส่ียง 
 
 
 

ใหค้  านวณดงัน้ี 
  1.  บนัทึกยอดรวมของสินทรัพย ์/ long  และหน้ีสิน / short  ของแต่ละสกุลเงินและทองค า ตามขอ้ 1.2 ในช่อง (1) และ (2) ตามล าดบั 
  2.  หายอดสุทธิ (net position) ของแต่ละสกุลและทองค าในช่อง (3) โดยน าช่อง (1) หักดว้ยช่อง (2)   ถา้ 
       ผลลพัธ์เป็นบวก หมายถึง ยอดสุทธิเป็นสินทรัพย ์(net long)  หรือ ยอดสุทธิเป็นบวก 
       ผลลพัธ์เป็นลบ หมายถึง ยอดสุทธิเป็นหน้ีสิน (net short)  หรือ ยอดสุทธิเป็นลบ 

      สกุลเงินหลกั สกุลเงินหลกั ไดแ้ก่ เงินตราต่างประเทศสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (USD) ยูโร (EUR) เยน (JPY) ปอนดส์เตอร์ลิง (GBP) หยวนเหรินหมินป้ี 
(CNY) ดอลลาร์ออสเตรเลีย (AUD) ดอลลาร์แคนาดา (CAD) ฟรังกส์วิส (CHF) ดอลลาร์ฮ่องกง (HKD) และดอลลาร์สิงคโปร์ (SGD) 

      ก.  ยอดรวมสุทธิท่ีเป็นสินทรัพย ์ ค านวณไดจ้ากการน ายอดสุทธิของสกุลเงินหลกัท่ีมียอดสุทธิเป็นบวก ยกเวน้ยอดรวมสุทธิทองค า  
      ข.  ยอดรวมสุทธิท่ีเป็นหน้ีสิน ค านวณไดจ้ากการน ายอดสุทธิของสกุลเงินหลกัท่ีมียอดสุทธิเป็นลบ ยกเวน้ยอดรวมสุทธิทองค า ทั้งน้ี ใหแ้สดงค่าโดยไม่แสดงเคร่ืองหมาย 

(แสดงค่าท่ีไดเ้ป็นจ านวนบวก) 
      ค.  ค่าความเส่ียง 
 

ใหค้  านวณค่าความเส่ียง เท่ากบั ร้อยละ 4 ของ ค่าท่ีมากกวา่ระหวา่ง ยอดรวมสุทธิของสกุลเงินหลกัท่ีเป็นสินทรัพย ์ และยอดรวมสุทธิของ 
สกุลเงินหลกัท่ีเป็นหน้ีสิน   

      สกุลเงินอ่ืน ๆ สกุลเงินอ่ืน ๆ หมายถึง เงินตราต่างประเทศสกุลเงินอ่ืน ๆ นอกเหนือจากสกุลเงินหลกั 
      ง.  ยอดรวมสุทธิท่ีเป็นสินทรัพย ์ ค านวณไดจ้ากการน ายอดสุทธิของสกุลเงินอ่ืน ๆ ท่ีมียอดสุทธิเป็นบวก ยกเวน้ยอดรวมสุทธิทองค า 
      จ.  ยอดรวมสุทธิท่ีเป็นหน้ีสิน ค านวณไดจ้ากการน ายอดสุทธิของสกุลเงินอ่ืน ๆ ท่ีมียอดสุทธิเป็นลบ ยกเวน้ยอดรวมสุทธิทองค า ทั้งน้ี ใหแ้สดงค่าโดยไม่แสดงเคร่ืองหมาย 

(แสดงค่าท่ีไดเ้ป็นจ านวนบวก) 
      ฉ.  ค่าความเส่ียง ใหค้  านวณค่าความเส่ียง เท่ากบั ร้อยละ 8 ของค่าท่ีมากกวา่ระหวา่ง ยอดรวมสุทธิของสกุลเงินอ่ืน ๆ ท่ีเป็นสินทรัพย ์ และยอดรวมสุทธิของ 

สกุลเงินอ่ืน ๆ ท่ีเป็นหน้ีสิน   
      ทองค า  
      ช.  ยอดรวมสุทธิทองค า 
 

ค านวณไดจ้ากการน ายอดสุทธิของทองค าไม่วา่จะมียอดสุทธิเป็นบวกหรือลบ  ทั้งน้ี ให้แสดงค่าโดยไม่แสดงเคร่ืองหมาย  (แสดงค่าท่ีไดเ้ป็น
จ านวนบวก) 

      ซ.  ค่าความเส่ียง ใหค้  านวณค่าความเส่ียง เท่ากบั ร้อยละ 10 ของยอดรวมสุทธิทองค า 
รวมค่าความเส่ียง ใหใ้ส่ผลรวมของขอ้ 2ค. ขอ้ 2ฉ. และ ขอ้ 2ซ. และยกไปใส่ในช่อง 16 ของส่วนท่ี 1 
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ส่วนท่ี 6 : รายการท่ีเกี่ยวข้องกับ 
                 บริษัทย่อย 

ในกรณีท่ีบริษทัเขา้ไปลงทุนในบริษทัใดในลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงดงัต่อไปน้ี ใหถื้อว่าบริษทัท่ีบริษทัเขา้ไปลงทุนนั้นเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทั
ตามส่วนท่ี 6 น้ี  และใหบ้ริษทัรายงานการค านวณค่าความเส่ียงไวใ้นส่วนท่ี 6 ดว้ย  
(1) บริษทัท่ีบริษทัถือหุ้นไม่วา่โดยทางตรงหรือทางออ้มเกินกวา่ร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษทันั้น 
(2) บริษทัท่ีบริษทัถือหุ้นไม่วา่โดยทางตรงหรือทางออ้มเกินกวา่ร้อยละ 25 ของจ านวนหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมดและเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่

อนัดบัหน่ึงของบริษทันั้นดว้ย 
(3) บริษทัท่ีบริษทัมีตวัแทนด ารงต าแหน่งกรรมการเกินกวา่ก่ึงหน่ึงของจ านวนกรรมการทั้งหมดของบริษทันั้น 
ทั้งน้ี  ใหบ้ริษทัจดัท าแผนผงัโครงสร้างของกลุ่มซ่ึงประกอบดว้ย บริษทัและบริษทัยอ่ยดงักล่าวขา้งตน้  พร้อมทั้งแสดงสัดส่วนการถือหุน้และ  
สัดส่วนของกรรมการท่ีเป็นตวัแทนจากบริษทัแนบมากบัแบบรายงาน บ.ล. 4/1  ในคร้ังแรกท่ีรายงานส่วนท่ี 6 และทุกคร้ังท่ีมีการเปล่ียนแปลง
โครงสร้างของกลุ่ม หรือเปล่ียนแปลงสัดส่วนการถือหุน้หรือกรรมการในบริษทัยอ่ย   

1.  เงินลงทุน 
2.  สินทรัพยส์ภาพคล่องท่ีใชใ้นการ 

สนบัสนุนการด าเนินธุรกิจของ 
บริษทัยอ่ย  

 
3.  เงินใหกู้ย้มืแก่บริษทัยอ่ย  
 
 
 
รวมขอ้ 1 ถึง 3 
 

 ใหบ้ริษทัแสดงรายการเงินลงทุนทั้งหมดในบริษทัยอ่ย เช่น หุน้สามญั หุ้นบุริมสิทธิ หรือหุ้นกู ้เป็นตน้  โดยไม่ใหน้บัเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่อง 
 ใหบ้ริษทัแสดงสินทรัพยข์องบริษทัท่ีใชเ้พื่อสนบัสนุนการด าเนินธุรกิจของบริษทัยอ่ย เช่น เงินฝากธนาคารหรือตัว๋สัญญาใชเ้งินท่ีบริษทัใชเ้ป็น
ประกนัการกูย้มืของบริษทัยอ่ย เป็นตน้  โดยไม่ใหน้บัเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่อง เวน้แต่บริษทัไดบ้นัทึกการสนบัสนุนการด าเนินธุรกิจของ 
บริษทัยอ่ยเป็นภาระผกูพนัตามขอ้ 11 ของส่วนท่ี 2 แลว้ ใหน้บัสินทรัพยท่ี์บริษทัใชใ้นการสนบัสนุนการด าเนินธุรกิจของบริษทัยอ่ยดงักล่าวนั้น
เป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องไดต้ามปกติ 
ใหบ้ริษทัแสดงรายการเงินใหกู้ย้มืแก่บริษทัยอ่ยโดยไม่นบัเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่อง  ทั้งน้ี  ไม่รวมถึงลูกหน้ีอนัเกิดจากการประกอบธุรกิจปกติ
ของบริษทั ในกรณีท่ีบริษทัใหกู้ย้มืแก่บริษทัยอ่ยโดยบริษทัยอ่ยน าสินทรัพยม์าวางเป็นประกนั  บริษทัสามารถนบัเงินใหกู้ย้มืเป็นสินทรัพย ์  
สภาพคล่องไดเ้ท่ากบัมลูค่าหลกัประกนันั้นหกัดว้ยค่าความเส่ียงของหลกัประกนั แต่ไม่เกินมูลค่าเงินใหกู้ย้มื   ทั้งน้ี   ใหค้  านวณค่าความเส่ียงของ
หลกัประกนัเช่นเดียวกบัหลกัประกนัของลูกหน้ีซ้ือหลกัทรัพยต์ามค าสั่งในขอ้ 5 ของส่วนท่ี 1 
ในช่อง (ก) ใหใ้ส่ผลรวมของขอ้ 1 (ก) ขอ้ 2 (ก) และ ขอ้ 3 (ก) และยกไปใส่ในช่อง 12 (ก) ของส่วนท่ี 1 
ในช่อง (ค) ใหใ้ส่ผลรวมของขอ้ 2 (ค) และ ขอ้ 3 (ค) และยกไปใส่ในช่อง 12 (ค) ของส่วนท่ี 1 



91 

 

รำยกำร   ค ำอธิบำย 
4.  ค่าความเส่ียงจากส่วนขาดของ 
     บริษทัยอ่ย 

ใหร้ายงานส่วนขาดจากบริษทัยอ่ย พร้อมทั้งแสดงผลรวมส่วนขาดของบริษทัยอ่ยทุกบริษทัและน าผลรวมท่ีไดไ้ปใส่ไวใ้นขอ้ 17 ของส่วนท่ี 1:  
เงินกองทุนสภาพคล่อง   ทั้งน้ี  ส่วนขาดจากบริษทัยอ่ย  แยกพิจารณาเป็น 2 กรณี ดงัน้ี 
(ก) ในกรณีท่ีบริษทัยอ่ยเป็นสถาบนัการเงินท่ีอยูภ่ายใตก้ารก ากบัดูแล (regulated entity) ของหน่วยงานเฉพาะท่ีท าหนา้ท่ีก ากบัดูแลการประกอบ

ธุรกิจของบริษทัยอ่ยดงักล่าว และหน่วยงานเฉพาะนั้นมีขอ้ก าหนดใหบ้ริษทัย่อยตอ้งด ารงเงินกองทุนตามท่ีก าหนด (regulatory capital)  
ค าวา่ “ส่วนขาดจากบริษทัยอ่ย” จะหมายถึง เงินกองทุนส่วนขาด (shortfall of regulatory capital) ท่ีบริษทัยอ่ยไม่สามารถด ารงไดต้าม 
หลกัเกณฑท่ี์หน่วยงานก ากบัดูแลนั้นก าหนด  ทั้งน้ี  ใหใ้ชข้อ้มูลตามรายงานชุดล่าสุดท่ีบริษทัยอ่ยยืน่ต่อหน่วยงานก ากบัดูแลนั้น   

(ข)  ส าหรับบริษทัยอ่ยในกรณีอ่ืนนอกจากท่ีกล่าวใน (ก)  ค าวา่ “ส่วนขาดจากบริษทัยอ่ย” จะหมายถึง ส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีสถานะเป็นลบของ 
บริษทัยอ่ย (negative shareholders’ equity) ซ่ึงค านวณจากผลลพัธ์ท่ีเป็นลบของสินทรัพยร์วมหกัดว้ยหน้ีสินทั้งหมดของบริษทัยอ่ยแต่ 

      ไม่รวมถึงหน้ีสินท่ีบริษทัยอ่ยมีต่อบริษทัหลกัทรัพย ์ ใหแ้สดงโดยไม่ตอ้งใส่เคร่ืองหมายลบไวห้นา้จ านวนดงักล่าว ทั้งน้ี ใหใ้ชข้อ้มูลตาม 
       งบการเงินฉบบัล่าสุดของบริษทัยอ่ยท่ีสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรับอนุญาตแลว้  และในกรณีท่ีบริษทัยอ่ยมีการเพิ่มหรือลดทุนภายหลงัจาก

วนัท่ีในงบการเงินฉบบัล่าสุดดงักล่าว บริษทัหลกัทรัพยอ์าจน าขอ้มูลการเพิม่หรือลดทุนดงักล่าวมาปรับปรุงขอ้มูลตามงบการเงินฉบบัล่าสุด
ของบริษทัยอ่ยเพื่อประโยชน์ในการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิของบริษทัหลกัทรัพยไ์ด ้

ใหบ้ริษทัแนบรายงานตาม (ก) หรืองบการเงินตาม (ข) แลว้แต่กรณี มากบัแบบรายงาน บ.ล. 4/1 ท่ีส่งใหส้ านกังาน หากบริษทัส่งแบบรายงาน บ.ล. 
4/1 เป็นรายวนัใหแ้นบแบบรายงานดงักล่าวเฉพาะคร้ังแรกและเม่ือมีการเปลี่ยนแปลงขอ้มูล 

ส่วนท่ี 7 : การค านวณสินทรัพย์ 
                สภาพคล่องสุทธิ 

          หักด้วยหนีสิ้นระยะส้ัน 
 

 
 
 

ในกรณีท่ีบริษทัไม่สามารถด ารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิไดต้ามเกณฑข์ั้นต ่าท่ีส านกังานก าหนด ใหบ้ริษทัรายงานการค านวณสินทรัพยส์ภาพ
คล่องสุทธิหกัดว้ยหน้ีสินระยะสั้นในส่วนท่ี 7 ดว้ย (บริษทัท่ีสามารถด ารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิไดต้ามเกณฑท่ี์ก าหนดไม่ตอ้ง       
รายงานในส่วนน้ี) 
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ส่วนท่ี 8 :  ความเส่ียงจากการเป็น
ผู้ประกันของกองทุนรวมมีประกัน 

ใชค้่าความเส่ียงจากการค านวณวิธีใดวิธีหน่ึง ดงัน้ี 
วิธีท่ี 1  Standardised approach  ในกรณีน้ีใหถื้อเสมือนวา่ผูป้ระกนัของกองทุนรวมมีประกนัเป็นผูข้าย put option ซ่ึงตามแนวการค านวณโดยวิธี 
Standardised approach จะใชห้ลกัการแยกองคป์ระกอบพื้นฐาน (Building-block approach : ดูรายละเอียดตามตารางท่ี 12) โดยถือเสมือนวา่  
ผูข้าย put option ท าการ long the underlying asset ซ่ึงในท่ีน้ีคือหน่วยลงทุนในจ านวนท่ีเท่ากบั 1 - option delta คูณ current value  of the  
underlying asset และท าการ short zero-coupon bond ท่ีมีอายคุงเหลือเท่ากบัอายคุงเหลือของ option และมีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบั 
มูลค่ารับประกนั คูณดว้ย   [1 - n(d2)] 

อนุพนัธ์ สถานะเทียบเทา่ 
(equivalent position) 

การค านวณค่าความเส่ียง 
General market risk Specific risk 

short put 
option 

1. long the underlying asset  
= (1- option delta) x current value of the 
underlying asset (NAV) 

ค านวณผลขาดทนุจากการ
เปล่ียนแปลงราคา option ตามวิธี 
scenario approach  

น าสถานะเทียบเท่าท่ีไดไ้ปคูณ
อตัราความเส่ียงหน่วยลงทุน 

2. short zero-coupon  ท่ีมีอายุจนถึงวนั
exercise date ของ option 
= (มูลค่ารับประกนั  x (1-n (d2))  
                             (1+rt)t 

น าสถานะเทียบเทา่ไปคูณอตัรา 
ความเส่ียงของตราสารหน้ี  

ไม่มี 

ทั้งน้ี การคิดค่าความเส่ียง specific risk การเป็นผูป้ระกนัของกองทุนรวมมีประกนัใหใ้ชค้่าความเส่ียงตามตารางท่ี  8 : อตัราความเส่ียง 
ของหน่วยลงทุนและหน่วยทรัสต ์
วิธีท่ี 2 ค่าความเส่ียงจากการเป็นผูป้ระกนัของกองทุนรวมมีประกนั = มูลค่าปัจจุบนั (เงินตน้ท่ีรับประกนั + ผลตอบแทนท่ีรับประกนั (ถา้มี))  
                                                                                                               - NAV ของกองทุนรวม    
     ในกรณีท่ีค่าความเส่ียงจากการเป็นผูป้ระกนัของกองทุนรวมมีประกนัมีค่าติดลบใหถื้อวา่ ไม่มีความเส่ียงจากการเป็นผูป้ระกนัของกองทุน
รวมมีประกนั   
      หมายเหตุ : (มลูค่าปัจจุบนัใหใ้ชอ้ตัราคิดลดดว้ย risk free rate ท่ีมีอายคุงเหลือเท่ากบัอายขุองกองทุน) 
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ส่วนท่ี 9 : รายการท่ีเกี่ยวข้องกับ
สินทรัพย์ดิจิทัล 
9.1 สินทรัพยดิ์จิทลั 

 
 ก. มูลค่า 

 
 
 
 
ข. ค่าความเส่ียง 

 
 

      ค. มูลค่าสุทธิ 
 

9.2 เงินกองทุนขั้นต ่าจากสินทรัพย์
ดิจิทลัของลูกคา้ 
 
 
 
 
 

     
 
สินทรัพยดิ์จิทลั ไดแ้ก่ คริปโทเคอร์เรนซีและโทเคนดิจิทลั อา้งอิงนิยามของสินทรัพยดิ์จิทลัตามกฎหมายวา่ดว้ยการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั ซ่ึง
เป็นไปตามรายช่ือและจดักลุ่มตามกลุ่มท่ีประกาศบนเวบ็ไซตข์องส านกังาน (ภาคผนวก 3 : รายช่ือสินทรัพยดิ์จิทลัและอตัราค่าความเส่ียง*)   
ใหแ้สดงมูลค่ายติุธรรมโดยใชร้าคาซ้ือขายของวนั ณ เวลา 24:00 น. ของประเทศไทยจาก (1) แหล่งท่ีเช่ือถือได ้และ (2) มีการค านวณราคาเฉล่ีย

ถ่วงน ้าหนักจากหลายแหล่งท่ีมาโดยค านึงถึงสภาพคล่องในการซ้ือขายแลกเปล่ียนสินทรัพยดิ์จิทลัในแต่ละแหล่งท่ีมาด้วย เช่น เว็บไซต์ 
CoinMarketCap เป็นตน้ โดยใหค้  านวณมูลค่าเป็นสกุลเงินบาท ดว้ยอตัราแลกเปลี่ยนท่ีน่าเช่ือถือ  ทั้งน้ี หากสินทรัพยดิ์จิทลัใดไม่มีราคาในแหล่ง 
ท่ีบริษทัใชอ้า้งอิงอยูน่ั้น บริษทัสามารถเลือกใชร้าคาอา้งอิงจากแหล่งอ่ืน ๆ ซ่ึงมีคุณสมบติัตามขา้งตน้ และใหบ้ริษทัใชร้าคาอา้งอิงจากแหล่งนั้น
ต่อเน่ืองต่อไป เวน้แต่จะมีเหตุจ าเป็นท่ีท าใหร้าคาอา้งอิงเดิมขาดความเช่ือถือ 
ใหใ้ชมู้ลค่าในช่อง “ก. มูลค่า” คูณดว้ยค่าความเส่ียงของสินทรัพยดิ์จิทลัแต่ละกลุ่มท่ีประกาศบนเวบ็ไซตข์องส านกังาน*  ดงัน้ี 

กลุ่มท่ี 1 2 3 4 อื่นๆ 
ค่ำควำมเส่ียง 20% 30% 50% 75% 100% 

 

ใหค้  านวณโดยใชมู้ลค่าในช่อง “ก. มูลค่า” หกัดว้ย มูลค่าในช่อง“ข. ค่าความเส่ียง” 
 

 

กรณีเป็นผูใ้หบ้ริการรับฝากสินทรัพยดิ์จิทลั ค านวณโดยการหาผลรวมมูลค่าทรัพยสิ์นลูกคา้ท่ีมีการเก็บรักษา ดงัน้ี 
- ร้อยละ 100 ของมูลค่าสินทรัพยดิ์จิทลัใน hot wallet ตามขอ้ 9.2.1 “ค. มูลค่าสุทธิ” 
- ร้อยละ 2 ของมูลค่าสินทรัพยดิ์จิทลัใน cold wallet ตามขอ้ 9.2.2 “ค. มูลค่าสุทธิ” 
- ร้อยละ 2 ของมูลค่าสินทรัพยดิ์จิทลัใน 3rd party custodian cold wallet ตามขอ้ 9.2.3 “ค. มูลค่าสุทธิ” 

กรณีเป็นผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัอ่ืน ๆ นอกเหนือจากผูใ้หบ้ริการรับฝากสินทรัพยดิ์จิทลั ค  านวณโดยการหาผลรวมมูลค่าทรัพยสิ์นลูกคา้
ท่ีมีการเก็บรักษา ดงัน้ี 

- ร้อยละ 5 ของมูลค่าสินทรัพยดิ์จิทลัใน hot wallet ตามขอ้ 9.2.1 “ค. มูลค่าสุทธิ” 
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       ก. มูลค่า 
 
       ข. กรมธรรม ์
       ค. มูลค่าสุทธิ 

- ร้อยละ 1 ของมูลค่าสินทรัพยดิ์จิทลัใน cold wallet ตามขอ้ 9.2.2 “ค. มูลค่าสุทธิ” 
- ร้อยละ 1 ของมูลค่าสินทรัพยดิ์จิทลัใน 3rd party custodian cold wallet ตามขอ้ 9.2.3 “ค. มูลค่าสุทธิ 

ทั้งน้ี  
- มูลค่าสินทรัพยดิ์จิทลัใน hot wallet หมายถึง มูลคา่สินทรัพยดิ์จิทลัของลูกคา้ท่ีเก็บไวใ้นระบบท่ีไม่ไดเ้ช่ือมต่อกบัเครือข่ายเม่ือท าธุรกรรมเท่านั้น 

ท่ีผูป้ระกอบธุรกิจจดัท าขึ้นเอง รวมถึงท่ีใชบ้ริการของผูใ้ห้บริการอ่ืน 
- มูลค่าสินทรัพยดิ์จิทลัใน cold wallet หมายถึง มูลค่าสินทรัพยดิ์จิทลัของลูกคา้ท่ีเก็บไวใ้นระบบท่ีเช่ือมต่อกบัเครือข่ายเม่ือท าธุรกรรมเท่านั้น 

ท่ีผูป้ระกอบธุรกิจจดัท าขึ้นเอง รวมถึงท่ีใชบ้ริการของผูใ้ห้บริการอ่ืน แต่ไม่รวมถึงกรณีท่ีใชบ้ริการฝากสินทรัพยดิ์จิทลักบัผูใ้หบ้ริการรับฝาก
สินทรัพยดิ์จิทลั ซ่ึงใหร้ายงานในขอ้ 9.2.3 

- มูลค่าสินทรัพยดิ์จิทลัใน 3rd party custodian cold wallet หมายถึง มูลค่าสินทรัพยดิ์จิทลัของลูกคา้ท่ีเก็บไวใ้นระบบท่ีเช่ือมต่อกบั
เครือข่ายเม่ือท าธุรกรรมเท่านั้น (cold wallet) ท่ีฝากไวก้บัผูใ้หบ้ริการรับฝากสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีไม่ใช่ผูป้ระกอบธุรกิจเอง 
  ให้แสดงมูลค่าสินทรัพยดิ์จิทลัของลูกคา้ท่ีเก็บรักษาใน hot wallet cold wallet และ 3rd party custodian cold wallet โดยใชมู้ลค่ายติุธรรมตามเกณฑ์
ในขอ้ 9.1 
  ใหใ้ชว้งเงินคุม้ครองของกรมธรรมป์ระกนัภยัท่ีครอบคลุมความเสียหายของทรัพยสิ์นลูกคา้จากการทุจริตและความรับผิดดา้นไซเบอร์   
  ใหค้  านวณมูลค่าสินทรัพยดิ์จิทลัของลูกคา้หลงัหกัวงเงินคุม้ครองของกรมธรรม ์โดยใชมู้ลค่าในช่อง “ก. มูลค่า” หักลบดว้ยช่อง “ข. กรมธรรม”์ 

 
* https://www.sec.or.th/TH/Pages/LawandRegulations/DigitalAssetBusinessRelatedForms-
appendix3.aspx 

https://www.sec.or.th/TH/Pages/LawandRegulations/DigitalAssetBusinessRelatedForms-appendix3.aspx
https://www.sec.or.th/TH/Pages/LawandRegulations/DigitalAssetBusinessRelatedForms-appendix3.aspx
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ส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน 
 

 เงินลงทุน  หมายถึง  หลกัทรัพย ์ ตราสารทางการเงินหรือทองค าท่ีอยูใ่นความครอบครองของบริษทั 
ท่ีนบัรวมเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องในหวัขอ้เงินลงทุนได ้ ทั้งน้ี รวมถึงการมีฐานะอนุพนัธ์ทางการเงินหรือ
อนุพนัธ์ท่ีอา้งอิงกบัสินคา้อ่ืนๆ เช่น ออปชนั (options) ฟอร์เวิร์ด (forwards) ฟิวเจอร์ส (futures) หรือสวอป 
(swaps) เป็นตน้ (ไม่รวมตัว๋สัญญาใชเ้งินและตัว๋แลกเงินท่ีออกโดยสถาบนัการเงิน และหลกัทรัพยซ้ื์อโดยมี
สัญญาจะขายคืน ซ่ึงไดร้ายงานไวแ้ลว้ในขอ้ 2 และขอ้ 3 ของส่วนท่ี 1 ตามล าดบั) 
 

     ข้อก ำหนดท่ัวไป 
 

1. เพือ่ประโยชน์ในการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิส าหรับรายการเงินลงทุนตามส่วนท่ี 3   
ใหบ้ริษทัค านวณโดยพิจารณาจากหลกัการดงัต่อไปน้ี   

1.1 หลกัเน้ือหาส าคญักวา่รูปแบบ (substance over form)  กล่าวคือ จะพิจารณาถึงความเส่ียง          
และผลประโยชน์ทางเศรษฐศาสตร์ (risks and economic benefits) ของการลงทุนแต่ละรายการเป็นส าคญัโดยไม่
ค  านึงวา่การลงทุนเหล่านั้นจะอยูใ่นรูปแบบใดทางกฎหมาย (legal form)  เช่น  index options  และ derivative 
warrants  ในเบ้ืองตน้ถูกก าหนดใหเ้ป็นหลกัทรัพยใ์นทางกฎหมาย  แต่ตามหลกัของ risks และ economic benefits 
เงินลงทุนดงักล่าวจดัเป็นอนุพนัธ์ประเภทหน่ึง  จึงถูกจดัประเภทและค านวณค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบัอนุพนัธ์
ประเภทอ่ืน เป็นตน้ 

1.2 หลกัความสม ่าเสมอ (consistency)  กล่าวคือ  เม่ือบริษทัเลือกใชว้ิธีการค านวณวิธีใดแลว้ให้
บริษทัปฏิบติัตามวิธีดงักล่าวอยา่งต่อเน่ืองต่อไป  และในกรณีท่ีมีความจ าเป็นตอ้งเปล่ียนแปลงวิธีการค านวณ
จากท่ีเคยปฏิบติัเดิม  ใหบ้ริษทัแจง้ส านกังานถึงเหตุผลและความจ าเป็นก่อนท่ีจะมีการเปล่ียนแปลงดงักล่าวดว้ย 
 

 2.  การค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิส าหรับสถานะเงินลงทุนรายการใดท่ีมีรูปแบบ 
นอกเหนือจากท่ีไดก้ าหนดไวใ้นค าอธิบายน้ี (non-standard characteristics) เช่น structure notes    
securities with embedded options และ exotic derivatives  เป็นตน้  ใหบ้ริษทัค านวณและรายงานมูลค่า 
สินทรัพยส์ภาพคล่องและค่าความเส่ียงของสถานะเงินลงทุนดงักล่าวโดยยดึหลกั building-block approach  
ตามแนวทางซ่ึงไดก้ล่าวไวใ้นหมวดท่ี 3   เวน้แต่บริษทัไดห้ารือกบัส านกังานและส านกังานเห็นควรใหป้ฏิบติั
เป็นอยา่งอ่ืน 
 

 3.  ในการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิส าหรับรายการเงินลงทุน  ใหบ้ริษทัค านวณเงินลงทุนเพื่อ
นบัเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องตามหมวดท่ี 1 : สินทรัพยส์ภาพคล่อง  และใหค้  านวณค่าความเส่ียง (haircuts) ตาม 
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หมวดท่ี 2 : ค่าความเส่ียง ซ่ึงประกอบดว้ยค่าความเส่ียง 3 ประเภท คือ ค่าความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงของ
ราคา (position risk) ค่าความเส่ียงจากคู่สัญญา (counterparty risk) และค่าความเส่ียงจากการกระจุกตวั  
(large exposure risk) โดยให้บริษทัแสดงรายการการค านวณตามแบบรายงานรายละเอียดเงินลงทุน (ส่วนท่ี 3)  
 

 4.  ในการค านวณค่าความเส่ียงประเภท position risk ใหบ้ริษทัเลือกวิธีการค านวณวิธีใดวิธีหน่ึงส าหรับ
เงินลงทุนทั้งหมดของบริษทั  ตามสถานะเงินลงทุนท่ีบริษทัมีอยูจ่ริง ดงัน้ี 
 

แบบท่ี 1 : วิธี Fixed-haircut approach  ส าหรับบริษทัท่ีไม่มีสถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์  หรือมี
สถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์เฉพาะท่ีมีลกัษณะดงัต่อไปน้ี  
                   ก.  การเป็นผูถื้อออปชนั (option holder) หรือผูถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (derivative warrant 
holder)    

     ข.  การเป็นคู่สัญญาในการซ้ือขายอนุพนัธ์เพื่อการป้องกนัความเส่ียง (hedging) ตามท่ีส านกังานยอมรับ 
     ค.  การมีสถานะอนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน  

แบบท่ี 2 : วิธี Standardised approach  ส าหรับบริษทัท่ีมีสถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์ท่ีมีลกัษณะใด
ลกัษณะหน่ึงดงัต่อไปน้ี  
      ก.  การเป็นผูอ้อกออปชนั (option writer) หรือผูอ้อกใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (derivative 
warrant writer)  

ข. การเป็นคู่สัญญาในการซ้ือขายอนุพนัธ์เพื่อการอ่ืนท่ีมิใช่เพื่อการป้องกนัความเส่ียงตามท่ีส านกังาน
ยอมรับ 

ค.  การมีสถานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทฟิวเจอร์ส/ฟอร์เวิร์ด  

ทั้งน้ี  ในกรณีท่ีบริษทัมีเฉพาะเงินลงทุนท่ีเขา้ข่ายการค านวณตามแบบท่ี 1 อาจเลือกค านวณ            
เงินลงทุนทั้งหมดตามแบบท่ี 2 ก็ได ้ แต่ในกรณีท่ีบริษทัมีเงินลงทุนประเภทใดประเภทหน่ึงท่ีเขา้ข่าย 
การค านวณตามแบบท่ี 2 บริษทัจะตอ้งน าเงินลงทุนทั้งหมดมาค านวณ position risk ตามแบบท่ี 2 เท่านั้น 

อยา่งไรก็ดี  ไม่วา่บริษทัจะเลือกการค านวณ position risk ตามแบบท่ี 1 หรือ แบบท่ี 2   
บริษทัจะตอ้งพิจารณาเงินลงทุนท่ีบริษทัมีอยูเ่พื่อค านวณ counterparty risk และ large exposure risk ดว้ย 
  

5.  การนบัเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพื่อค านวณความเส่ียง position risk ของหลกัทรัพย ์
ใหเ้ป็นไปตามตารางท่ี 1 โดยมีหลกัการ ดงัน้ี 
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หลกัทรัพยไ์ดม้า  
1)  ทางดา้นการรายงานสินทรัพย ์ ใหน้บัเป็นเงินลงทุน  
2)  ทางดา้นการค านวณความเส่ียง  ใหถื้อเป็น long position และถา้การไดม้าซ่ึงหลกัทรัพยน์ั้น 

ก่อใหเ้กิดภาระในอนาคตดว้ย ใหต้ั้งภาระดงักล่าวเป็น short position ดว้ยเช่นกนั เช่น กรณีการยมืหลกัทรัพย ์  
เป็นตน้ 

หลกัทรัพยโ์อนออก  
1)  ทางดา้นการรายงานสินทรัพย ์ ใหห้กัออกจากเงินลงทุน  
2)  ทางดา้นการค านวณความเส่ียง 

-  ใหล้ดสถานะ long position ท่ีมีอยูเ่ดิมออกถา้เป็นการโอนออกจากเงินลงทุนโดยถาวร 
เช่น การขายหลกัทรัพย ์เป็นตน้ และลดสถานะ short position ดว้ยถา้การโอนออกนั้นเป็นการส่งมอบ 
หลกัทรัพยค์ืนเพื่อลดภาระการยมืหลกัทรัพย ์

-  ใหถื้อเป็น long อยูเ่ช่นเดิม ถา้เป็นเพียงการโอนออกจากเงินลงทุนเพียงชัว่คราว        
เช่น การใหย้มืหลกัทรัพย ์เป็นตน้ 

อยา่งไรก็ตาม  ส าหรับรายการอ่ืน ๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคตใหบ้ริษทัหารือและด าเนินการตามท่ี
ส านกังานพิจารณาเห็นสมควร 
 

 

ตารางท่ี 1 : การนบัเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพื่อค านวณความเส่ียง position risk ของหลกัทรัพย  ์

 

รายการ การนบัเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนเพื่อค านวณ 
ความเส่ียง position risk ในส่วนท่ี 3 

หลกัทรัพยไ์ดม้า   

1. ซ้ือ นบัเป็นเงินลงทุน คิดเป็น long 

2. ยืม นบัเป็นเงินลงทุน คิดเป็น long เพราะว่ามีหลกัทรัพยเ์ขา้ port. ใน
ขณะเดียวกนัก็ตอ้งตั้งเป็น short ดว้ยเพราะว่ามีภาระท่ี
จะตอ้งส่งมอบคนื ซ่ึงตอ้งตั้งเป็นเจา้หน้ีหลกัทรัพยยื์ม 

3. รับโอนกรรมสิทธ์ิเป็น 
หลกัประกนัโดยไม่มีขอ้จ ากดัใน
การหาประโยชน ์

นบัเป็นเงินลงทุน คิดเป็น long เพราะว่ามีหลกัทรัพยเ์ขา้ port. ใน
ขณะเดียวกนัก็ตอ้งตั้งเป็น short ดว้ยเพราะว่ามีภาระท่ี
ตอ้งส่งมอบคนื ซ่ึงตอ้งตั้งเป็นเจา้หน้ีทรัพยสิ์นวาง
ประกนั 
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รายการ การนบัเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนเพื่อค านวณ 
ความเส่ียง position risk ในส่วนท่ี 3 

4. รับหลกัทรัพยค์ืน เช่น จาก 
การให้ยืม หรือจากการโอน
กรรมสิทธ์ิไปเป็นหลกัประกนักบั
บุคคลอื่น เป็นตน้ (ดูหลกัทรัพย์
โอนออก ตามขอ้ 3 และขอ้ 4 
ประกอบ) 

นบัเป็นเงินลงทุนเพราะว่ามีการ
โอนมาจากลูกหน้ียืมหลกัทรัพย ์
หรือลูกหน้ีทรัพยสิ์นวางประกนั 
แลว้แต่กรณี 

สถานะ long position ไม่เปล่ียนแปลง  

หลกัทรัพยโ์อนออก   

1. ขาย (รวมถึงขายชอร์ตท่ียืม 
หลกัทรัพยเ์ขา้มาแลว้) 

ไม่นบัเป็นเงินลงทุน ลดสถานะ long position 

2. ขายชอร์ตโดยยงัไม่ไดย้ืม 

(เกิดขึ้นภายใน T+2 เท่านั้น) 

เงินลงทุนไม่เปล่ียนแปลง คิดเป็น short เพราะว่ามีภาระท่ีจะตอ้งส่งมอบตาม 
ค าส่ังขายชอร์ต 

3. ให้ยืม (รวมถึงการส่งมอบแทน
ลูกคา้ในกรณีท่ีลูกคา้ผิดนดัส่ง
มอบหลกัทรัพย)์ 

ไม่นบัเป็นเงินลงทุน เพราะว่าได้
โอนไปเป็นลูกหน้ียืมหลกัทรัพย ์

คิดเป็น long อยูเ่ช่นเดิมเพราะว่าบริษทัยงัรับความเส่ียง 

ในกรณีท่ีหลกัทรัพยท่ี์จะตอ้งรับคืนอาจมีราคาลดลง 

4. โอนกรรมสิทธ์ิไปเป็น 
หลกัประกนั 

ไม่นบัเป็นเงินลงทุน เพราะว่าได้
โอนไปเป็นลูกหน้ีทรัพยสิ์นวาง
ประกนั 

คิดเป็น long อยูเ่ช่นเดิมเพราะว่าบริษทัยงัรับความเส่ียง
ในกรณีท่ีหลกัทรัพยท่ี์จะตอ้งรับคืนอาจมีราคาลดลง 

5. ส่งมอบหลกัทรัพยค์ืน เช่น  
จากการยืม หรือจากการรับโอน
กรรมสิทธ์ิเป็นหลกัประกนัจาก
บุคคลอื่น เป็นตน้ 
 

ไม่นบัเป็นเงินลงทุนเพราะว่า 
หลกัทรัพยไ์ดถู้กน าไปส่งมอบ
เจา้หน้ีหลกัทรัพยยื์ม หรือเจา้หน้ี
ทรัพยสิ์นวางประกนั แลว้แต่กรณี 
 

ลดทั้งสถานะ long position และ short position 
เพราะว่ามีหลกัทรัพยถ์ูกโอนออกจาก port. และถูก
น าไปส่งมอบเพ่ือลดภาระเจา้หน้ีหลกัทรัพยยื์ม หรือ
เจา้หน้ีทรัพยสิ์นวางประกนั แลว้แต่กรณี 
 

6. หลกัทรัพยข์ายโดยมีสัญญาจะ
ซ้ือคืน 

เงินลงทุนไม่เปล่ียนแปลง คิดเป็น long อยูเ่ช่นเดิมเพราะว่าบริษทัยงัรับความเส่ียง
ในกรณีท่ีหลกัทรัพยท่ี์จะตอ้งซ้ือคืนอาจมีราคาลดลง 

 

 

หมายเหตุ  ถา้บริษทัมีเงินลงทุนในต่างประเทศหรือตราสารแสดงสิทธิในหลกัทรัพยต์่างประเทศ (DR) หรือทองค า จะตอ้งค านวณ 
ค่าความเส่ียงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศและทองค า ไวใ้นส่วนท่ี 5 ดว้ย 
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ตวัอยา่ง   บริษทัมีรายการของหลกัทรัพย ์A  ดงัน้ี 
 

รายการ มูลค่าเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนท่ีใชค้  านวณ h/c 
วนัท่ี 1   ซ้ือ 400  400 long 400  
วนัท่ี 2   ยมื 100  500 long 500 short 100 
วนัท่ี 3   ขาย 200  300 long 300 short 100 
วนัท่ี 4   ใหย้มื 50  250 long 300  short 100 
   (เงินลงทุน 250 + ลูกหน้ียืมหลกัทรัพย ์50) 

วนัท่ี 5  ขายโดยมีสัญญาจะซ้ือคืน 150               250 long 300  short 100 
   (เงินลงทุน 250 + ลูกหน้ียืมหลกัทรัพย ์50) 
 

ทั้งน้ี  ธุรกรรมอนุพนัธ์บางประเภท  เช่น ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ เป็นตน้  ท่ีอาจมีการยมื   
ใหย้มื  หรือโอนกรรมสิทธ์ิเป็นหลกัประกนัได ้ ใหบ้ริษทัพิจารณาการนบัเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุน  
(long หรือ short position) เช่นเดียวกบัตารางท่ี 1 ขา้งตน้  จากนั้นน าสถานะเงินลงทุนท่ีไดไ้ปค านวณ 
หาค่าความเส่ียง position risk ตามวิธี Fixed-haircut approach หรือ Standardised approach ตามแต่กรณี 

 

6. การนบัเงินลงทุนและการค านวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์ใหเ้ป็นไปตามตาราง 
ท่ี 2  ดงัน้ี 

 
 

ตารางท่ี 2 : การนบัเงินลงทุนและการค านวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์ 
 

รายการ การนบัเงินลงทุน การค านวณความเส่ียง position risk 
 

1.  บริษทัท่ีค านวณตามแบบท่ี 1 : 
วิธี Fixed-haircut approach 

  

1.1  อนุพนัธ์เพื่อการป้องกนั
ความเส่ียงตามท่ีส านกังานยอมรับ
(หมายเหตุ 1) 

 

  

1.1.1 FX/Gold-linked  

         (หมายเหตุ 2) 

ไม่แสดงเป็นเงินลงทุน ไม่ตอ้งค านวณในส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน แต่ให้ยกไปค านวณ
ในส่วนท่ี 5 : ค่าความเส่ียงจากการมีฐานะ 
เงินตราต่างประเทศและทองค า 
 

1.1.2 Non FX-linked ไม่แสดงเป็นเงินลงทุน ไม่ตอ้งค านวณในส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน  
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รายการ การนบัเงินลงทุน การค านวณความเส่ียง position risk 

1.2  อนุพนัธ์เพื่อการอื่น  
(เฉพาะการเป็นผูถื้อ option ) 

  

1.2.1 FX/Gold-linked  

         (หมายเหตุ 2) 

นบั option premium เป็นเงินลงทนุ คิดสถานะเงินลงทนุเป็น long เพือ่น ามาค านวณ position 
risk ในส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน ตามวิธี Fixed-haircut 
approach (ยกเวน้สินทรัพยอ์า้งอิงเป็นเงินตราต่างประเทศ
โดยตรง)  และให้น าไปค านวณใน 
ส่วนท่ี 5 : ค่าความเส่ียงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศ
และทองค า ดว้ย 

1.2.2 Non FX-linked นบั option premium เป็นเงินลงทนุ คิดสถานะเงินลงทนุเป็น long เพือ่น ามาค านวณ position 
risk ในส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน  ตามวิธี Fixed-haircut 
approach 

2.  บริษทัท่ีค านวณตามแบบท่ี 2 : 
วิธี Standardised approach 

  

2.1  อนุพนัธ์เพื่อการป้องกนั
ความเส่ียงตามท่ีส านกังานยอมรับ 

(หมายเหตุ 1) 

  

2.1.1  FX/Gold-linked  

          (หมายเหตุ 2) 

  

-  Options / Derivative 
warrants   

 

 
- Futures 

ผูซ้ื้อ (buyer) : นบั option premium 
เป็นค่าบวกในเงินลงทุน 

ผูอ้อก (writer) : นบั option 

premium เป็นค่าลบในเงินลงทุน1 
ไม่แสดงเป็นเงินลงทุนเพราะมูลคา่
เป็นศูนย ์เน่ืองจากมีการรับรู้ก าไร
ขาดทุนทุกส้ินวนั ทั้งน้ีสถานะใน 
futures contracts ยงัคงตอ้งน าไป 
คิดค่าความเส่ียงตามปกติ 

 

คิดสถานะเทียบเท่าเงินลงทนุ (ซ่ึงอาจเป็น long หรือ 
short แลว้แต่กรณี) ตามหลกั building-block approach 
เพื่อน ามาค านวณ position risk ในส่วนท่ี 3 :  
เงินลงทุน ตามวิธี Standardised approach และ 
ส าหรับอนุพนัธ์ท่ีเก่ียวพนักบัเงินตราต่างประเทศและ
ทองค า ให้น าไปค านวณในส่วนท่ี 5 : ค่าความเส่ียงจาก
การมีฐานะเงินตราต่างประเทศและทองค าดว้ย 

 
1 โดยปกติ premium รับจากการ write options หรือมูลค่าลบของสัญญา forwards และ swaps  ถือเป็นรายการดา้นหน้ีสินหรือภาระผูกพนัของบริษทั   
แต่เพือ่ประโยชน์ในการจดักลุ่มและติดตามสถานะของอนุพนัธ์เหล่านั้นจึงให้น ามาแสดงเป็นรายการหกัทางดา้นสินทรัพยส์ภาพคล่องในหวัขอ้ 
เงินลงทุน  ดงันั้น รายการดงักล่าวจึงไม่ตอ้งน าไปรวมเป็นส่วนหน่ึงของหน้ีสินหรือภาระผูกพนัท่ีจะใชใ้นการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิอีก  
แต่ยงัคงตอ้งน ามารวมเพื่อใชใ้นการค านวณอตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิดว้ย 
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รายการ การนบัเงินลงทุน การค านวณความเส่ียง position risk 

  - Forwards / Swaps กรณี replacement cost เป็นบวก 
ให้นบัเป็นเงินลงทุน  
กรณี replacement cost เป็นลบ   

ให้หกัออกจากเงินลงทุน2 

 

2.1.2  Non FX-linked รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 

2.2  อนุพนัธ์เพื่อการอื่น   

2.2.1  FX/Gold-linked  

          (หมายเหตุ 2) 

รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 

2.2.2  Non FX-linked รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 

3. ธุรกรรมอนุพนัธ์ลกัษณะ 
 back-to-back (หมายเหตุ 3) 

 

รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 

 

ไม่ตอ้งค านวณความเส่ียงในส่วน position risk 

หมายเหตุ : 
1. ในการพิจารณาว่าการมีสถานะในอนุพนัธ์ใดเขา้ข่ายเป็นการป้องกนัความเส่ียงตามท่ีส านกังานยอมรับ  ส านกังานจะใชปั้จจยั 
ดงัต่อไปน้ีประกอบการพิจารณา 

1.1 วตัถุประสงคข์องการมีสถานะอนุพนัธ์ 
1.2 สถานะอนุพนัธ์นั้นจะตอ้งสามารถลดความเส่ียงท่ีเกิดจากการมีทรัพยสิ์น หน้ีสิน หรือภาระผกูพนัท่ีมีอยูห่รือ 
         คาดว่าจะเกิดขึ้นแน่นอนในอนาคตอนัใกล ้เช่น ภายในระยะเวลา 3 เดือน เป็นตน้ 
 1.3   สถานะอนุพนัธ์นั้นจะตอ้งไม่ก่อให้เกิดความเส่ียงเพ่ิมขึ้นอยา่งมีนยัส าคญั 

2. FX/Gold-linked ในท่ีน้ีหมายถึงอนุพนัธ์ท่ีมีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นเงินตราต่างประเทศและทองค า เช่น ออปชนัท่ีอา้งอิงกบัอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศหรือทองค า  หรือมีสินทรัพยอ์า้งอิงอยูใ่นรูปของเงินตราต่างประเทศและทองค า เช่น ออปชนัท่ี
อา้งอิงกบัหลกัทรัพยต์่างประเทศ เป็นตน้ 
3. ธุรกรรมอนุพนัธล์กัษณะ back-to-back คือธุรกรรมท่ีมีการเขา้ท าสัญญาอนุพนัธ์ 2 สัญญาท่ีตรงขา้มกนั โดยมีวตัถุประสงคท่ี์
จะหกักลบความเส่ียงดา้น position risk ของทั้ง 2 สัญญาอยา่งสมบรูณ์ และมีลกัษณะท่ีเขา้เง่ือนไข ดงัต่อไปน้ี 

3.1   มีสินคา้หรือตวัแปรอา้งอิงตวัเดียวกนั 
3.2   มีมูลค่าเงินตน้ (notional value) เท่ากนั 
3.3   มีวนัครบก าหนดสัญญาวนัเดียวกนั และ 
3.4   เป็นสกุลเงินเดียวกนั 

 
2 replacement cost หมายถึง marked to market value ของสัญญา (มูลค่าเดียวกบัท่ีใชใ้นการค านวณสินทรัพยส์ภาพคล่อง) ซ่ึงบอกถึงว่าถา้บริษทั
จะตอ้งจดัหาสัญญาขึ้นใหม่ภายใตเ้ง่ือนไขเดียวกนัจะมีค่าใชจ่้ายเกิดขึ้นเท่าไร เช่น กรณีของ options ก็คือ option premiums  
กรณีของสัญญา forwards / swaps ตอ้งใชวิ้ธีการ pricing เพื่อหามูลค่าของสัญญา   
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หมวดท่ี 1 : สินทรัพย์สภำพคล่อง 
 

  ก.  กำรค ำนวณมูลค่ำเงินลงทุน 
 

 ใหบ้ริษทัค านวณมูลค่าเงินลงทุนโดยยดึหลกัของราคาท่ีสะทอ้น current value ดงัต่อไปน้ี 
 

 1.  Exchange-traded instruments  หมายถึง  หลกัทรัพยด์งัต่อไปน้ี 
1.1  หลกัทรัพย ์ตราสาร หรือสัญญาอ่ืนใดท่ีมีการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หรือ

ตลาดหรือศูนยซ้ื์อขายของประเทศอ่ืนยกเวน้ตราสารหน้ี   ในกรณี long position ใหใ้ชร้าคาเสนอซ้ือปัจจุบนั 
(current bid price) ณ ส้ินวนัท่ีรายงาน และกรณี short position ใหใ้ชร้าคาเสนอขายปัจจุบนั (current offer 
price) ณ ส้ินวนัท่ีรายงาน  หากไม่มีราคาเสนอซ้ือปัจจุบนัหรือราคาเสนอขายปัจจุบนั  ให้ใช้ราคาปิด 
ล่าสุดแทน (last closed price) 
      1.2  ตราสารหน้ีท่ีมีการซ้ือขายในศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์หรือตลาดหรือศูนยซ้ื์อขายของประเทศอ่ืน 
รวมถึงตราสารหน้ีท่ีมีการรายงานขอ้มูลราคาการซ้ือขายผ่านศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์ใหใ้ชห้ลกัการเดียวกบั 
ขอ้ 1.1  หากราคาดงักล่าวยงัไม่ไดร้วมดอกเบ้ียคา้งรับ  บริษทัควรน าดอกเบ้ียดงักล่าวมารวมค านวณดว้ย (dirty 
price) อยา่งนอ้ยเดือนละคร้ัง  ทั้งน้ี ราคาท่ีปรากฏหลกัฐานในศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์(หรือตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย
ของประเทศอ่ืน แลว้แต่กรณี) จะตอ้งเกิดจากการซ้ือขายท่ีไม่เกินกวา่ 1 เดือน  ถา้เกินกวา่ 1 เดือน ใหค้  านวณ
ราคาตาม 2.2 
 

 2.  Non exchange-traded instruments  หมายถึง  หลกัทรัพยห์รือตราสารอ่ืนใดท่ีไม่เขา้ข่ายตามขอ้ 1 
ขา้งตน้ 
      2.1 ตราสารทุน  ใหใ้ชร้าคาทุน หรือราคาอ่ืนท่ีเหมาะสม 
      2.2 ตราสารหน้ี รวมถึงหุน้กูแ้ปลงสภาพและหุน้กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ ใหใ้ชร้าคาตามล าดบั  
ดงัต่อไปน้ี 
  2.2.1 ราคาท่ีก าหนดโดย market makers ตั้งแต่ 2 รายขึ้นไป  โดยกรณี long position   
ใหใ้ชร้าคาเสนอซ้ือปัจจุบนัถวัเฉล่ีย (average current bid price)  กรณี short position ให้ใชร้าคาเสนอขาย
ปัจจุบนัถวัเฉล่ีย (average current offer price) 
  2.2.2 ราคาทางทฤษฎี (theoretical price) 
   2.2.2.1 ตราสารหน้ีภาครัฐ รวมถึงพนัธบตัรรัฐวิสาหกิจท่ีรัฐบาลค ้าประกนั ใหใ้ช้
ราคาท่ีค านวณโดยอิงเส้น yield curve  ซ่ึงก าหนดขึ้นจากอตัราดอกเบ้ียท่ีไดจ้ากการประมูลในแต่ละเดือนของ
พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย  พนัธบตัรรัฐบาล  พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจท่ีรัฐบาลค ้าประกนั  หรือเส้น yield 
curve ของตราสารหน้ีภาครัฐท่ีมีการจดัท าขึ้นและเป็นท่ียอมรับกนัโดยทัว่ไป 
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   2.2.2.2 พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจท่ีรัฐบาลไม่ค  ้าประกนั  รวมถึงตราสารหน้ีภาคเอกชน    
ใหใ้ชร้าคาท่ีค านวณโดยอิงเส้น yield curve ตาม 2.2.2.1  หรือเส้น yield curve ของหุน้กู ้/ ตราสารหน้ีอ่ืนท่ี   
เทียบเคียงได ้ ซ่ึงมี coupon rate / credit rating / currency  และ time to maturity เดียวกนั ท่ีมีการจดัท าขึ้นและ 
เป็นท่ียอมรับกนัโดยทัว่ไป  บวกค่าชดเชยความเส่ียง (risk premium) ตามความเหมาะสม  ทั้งน้ี  บริษทัจะตอ้ง
แสดงเหตุผลท่ีเช่ือถือไดไ้วใ้นหมายเหตุทา้ยแบบรายงานดว้ย 
   2.2.2.3  หุน้กูแ้ปลงสภาพ และหุน้กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ ใหแ้บ่งการค านวณ
ออกเป็น 2 ส่วน คือ ส่วนท่ีเป็นหุน้กูใ้หใ้ชร้าคาท่ีค านวณโดยอิงตาม 2.2.2.2 และส่วนท่ีเป็นสิทธิ (ไม่วา่จะเป็น
สิทธิการแปลงสภาพหรือสิทธิท่ีจะซ้ือหลกัทรัพย)์ ใหใ้ชร้าคาท่ีค านวณโดยอิงตาม 2.4.2 

2.2.3 ราคาอ่ืนท่ีเหมาะสม  เช่น  ราคาตามบญัชี  เป็นตน้ 
 

      2.3 หน่วยลงทุน 
  2.3.1 กองทุนเปิด  ใชร้าคารับซ้ือคืนล่าสุด   
  2.3.2 กองทุนปิด  รวมถึงกองทุนเปิดท่ีมีระยะเวลาการรับซ้ือคืนในแต่ละคร้ังห่างกนัเกิน
กวา่ 1 เดือน  ใช ้net asset value ต่อหน่วย 
 

      2.4 อนุพนัธ์ และใบส าคญัแสดงสิทธิ  ใหใ้ชร้าคาตามล าดบั  ดงัต่อไปน้ี 
  2.4.1 ราคาท่ีก าหนดโดย market makers ตั้งแต่ 2 รายขึ้นไป  โดยกรณี long position   
ใหใ้ชร้าคาเสนอซ้ือปัจจุบนัถวัเฉล่ีย (average current bid price)  กรณี short position ให้ใชร้าคาเสนอขายปัจจุบนั
ถวัเฉล่ีย (average current offer price) 
  2.4.2 ราคาทางทฤษฎี (theoretical price) ใหค้  านวณโดยใช ้pricing models ภายใตเ้ง่ือนไข
ของตวัแปรท่ีส านกังานยอมรับ 
 2.5  ทองค า หมายถึง ทองค าแท่งท่ีมีความบริสุทธ์ิ 96.5% ขึ้นไป ใหใ้ชร้าคารับซ้ือปัจจุบนั  
ณ ส้ินวนัท่ีรายงานท่ีประกาศโดยสมาคมคา้ทองค า  

ข.  ประเภทเงินลงทุน 
 

ใหบ้ริษทัแสดงมูลค่าเงินลงทุนตามท่ีมีไวใ้นแบบรายงานรายละเอียดเงินลงทุน (ส่วนท่ี 3 หนา้ 1 และ 2)  
โดยแยกตามประเภทเงินลงทุนดงัน้ี 

 

 1.  ตรำสำรทุนและตรำสำรท่ีอ้ำงองิกบัตรำสำรทุน (Equity and Equity-Linked Instruments)   
หมายถึง  ตราสารทุนและตราสารท่ีมีมูลค่าผกูกบัตราสารทุนหรือสินทรัพยอ์า้งอิงอ่ืนท่ีมีความเส่ียงในลกัษณะ
เดียวกนักบัตราสารทุน  
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      1.1 หุน้สามญั / หุน้บุริมสิทธิ (common stock / preferred stock) 
  1.1.1 หุน้ใน SET 50  และหุน้ต่างประเทศในกลุ่ม I ซ่ึงหมายถึง หุ้นต่างประเทศท่ีซ้ือขาย 
ในตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศกลุ่ม Developed Market (DM) และเป็นองคป์ระกอบของดชันีหลกัในประเทศดงักล่าว 
รายละเอียดตามภาคผนวก 1 โดยหุน้ดงักล่าวตอ้งไม่ถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP เกิน 7 วนั หรือเคร่ืองหมายอ่ืนใด 
ท่ีมีความหมายเช่นเดียวกนั  ทั้งน้ี รวมถึง right3 ใบรับฝากหลกัทรัพยท่ี์เปล่ียนมือได ้(TCR) และตราสารแสดงสิทธิ 
ในหลกัทรัพยต์่างประเทศ (DR) ท่ีมีหุ้นต่างประเทศตามขา้งตน้เป็นหุน้อา้งอิง 
  1.1.2 หุน้ใน SET 100 แต่อยูน่อก SET 50 (หุน้ใน SET 100)  และหุน้ต่างประเทศในกลุ่ม II  
ซ่ึงหมายถึง หุน้ต่างประเทศท่ีซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศกลุ่ม DM ซ่ึงไม่รวมอยูใ่นหุน้ต่างประเทศกลุ่ม I 
และหุน้ต่างประเทศท่ีซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศกลุ่ม Emerging Market (EM) และเป็นองคป์ระกอบ 
ของดชันีหลกัในประเทศดงักล่าว ตามภาคผนวก 2  โดยหุ้นดงักล่าวตอ้งไม่ถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP เกิน 7 วนั  
หรือเคร่ืองหมายอ่ืนใดท่ีมีความหมายเช่นเดียวกนั  ทั้งน้ี รวมถึง right TCR และ DR ท่ีมีหุน้ต่างประเทศตามขา้งตน้ 
เป็นหุน้อา้งอิง 

1.1.3 หุน้นอก SET 100  และหุ้นท่ีอยูใ่นต่างประเทศกลุ่ม III ซ่ึงหมายถึง หุน้ต่างประเทศ 
ท่ีซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศกลุ่ม EM ซ่ึงไม่รวมอยูใ่นหุ้นต่างประเทศกลุ่ม II และหุน้ในประเทศท่ีมี
หน่วยงานก ากบัดูแลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์เป็นสมาชิกสามญัของ International 
Organizations of Securities Commission (IOSCO) หรือมีตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ป็นสมาชิกของ World 
Federations of Exchange (WFE)  โดยหุน้ดงักล่าวตอ้งไม่ถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP เกิน 7 วนั หรือเคร่ืองหมายอ่ืนใด 
ท่ีมีความหมายเช่นเดียวกนั  ทั้งน้ี รวมถึง right TCR และ DR ท่ีมีหุน้ต่างประเทศตามขา้งตน้เป็นหุน้อา้งอิง 

1.1.4 หุน้ท่ีซ้ือขายใน LiVE Exchange 
 1.1.5 หุน้ซ่ึงจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยต์่างประเทศซ่ึงไม่เขา้ข่ายตาม 1.1.1 – 1.1.3 รวมถึง 

DR ท่ีมีหุน้ต่างประเทศตามขา้งตน้เป็นหุน้อา้งอิง  
 1.1.6  หุน้อ่ืน ๆ  หมายถึง  หุ้น และ right ของหุน้ท่ีไม่เขา้ข่ายตาม 1.1.1 - 1.1.5 
      1.2 ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ (company warrants)  หมายถึง  ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีใหสิ้ทธิผูถื้อ
ซ้ือหุน้สามญัหรือหุน้บุริมสิทธิของบริษทัใด ๆ ท่ีออกโดยบริษทั (issuer) นั้น  รวมถึงตราสารอ่ืนใดท่ีมีลกัษณะ
ดงักล่าว  เช่น  ใบแสดงสิทธิในการซ้ือหุน้เพิ่มทุนท่ีโอนสิทธิได ้(TSR) ท่ีบริษทัยงัไม่จ่ายช าระราคาค่าหุ้น  เป็นตน้  
ใหแ้สดงตามประเภทของสินทรัพยอ์า้งอิง  ดงัน้ี  
  1.2.1 หุน้ใน SET 50  และหุน้ต่างประเทศในกลุ่ม I 
  1.2.2 หุน้นอก SET 50  และหุน้ต่างประเทศนอกกลุ่ม I ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์   

 
3 หมายถึง  หุ้นเพ่ิมทุนรวมถึง ใบแสดงสิทธิในการซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนท่ีโอนสิทธิได ้(TSR) ท่ีบริษทัไดจ้องซ้ือและจ่ายช าระค่าหุ้นเพ่ิมทุนเต็มจ านวนแลว้  
แต่ยงัอยูใ่นระหว่างขั้นตอนการจดทะเบียนเพ่ือเขา้ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  หรือตลาดหลกัท่ีเป็นทางการของประเทศตามท่ี
ส านกังานประกาศก าหนด ในภาคผนวก 1 และ ภาคผนวก 2 
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1.2.3 หุน้อ่ืน ๆ  
      1.3 อนุพนัธ์ในตราสารทุน (equity-linked derivatives)  หมายถึง  หลกัทรัพยป์ระเภทออปชนั  
ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (derivative warrants)  และสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในประกาศวา่ดว้ยเร่ืองการซ้ือ
ขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้และการใหบ้ริการดา้นสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้โดยบริษทัหลกัทรัพย ์และ/หรือ
ประกาศอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง ท่ีมีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นหรือผกูกบัตราสารทุน  กลุ่มตราสารทุน  หรือดชันีตราสารทุน  
ทั้งน้ี ในการรายงานใหแ้ยกแสดงเป็นมูลค่าบวก (ก)  มูลค่าลบ (ข)  และมูลค่าสุทธิ (ค)  ดงัน้ี 
  ก)  มูลค่าบวก  หมายถึง 
        - มูลค่าของ option premium ในกรณีท่ีบริษทัเป็นผูถื้อ options (buyer / holder) 
        - มูลค่าของสัญญา forwards และ swaps  ในกรณีท่ีบริษทัมีสถานะเป็นผูรั้บประโยชนจ์าก
สัญญาดงักล่าว (replacement cost เป็นบวก) 
  ข)  มูลค่าลบ  หมายถึง 
        - มูลค่าของ option premium ในกรณีท่ีบริษทัเป็นผูอ้อก options (writer) 
        - มูลค่าของสัญญา forwards และ swaps ในกรณีท่ีบริษทัมีสถานะเป็นผูเ้สียประโยชน์จาก
สัญญาดงักล่าว  (replacement cost เป็นลบ) 
  ค)  มูลค่าสุทธิ  หมายถึง  ผลต่างระหวา่งมูลค่าบวกและมูลค่าลบ  หากยอดสุทธิเป็นลบ   
ใหค้งเคร่ืองหมายลบไว ้
  1.3.1 ออปชนัในตราสารทุน (equity-linked opitons) / ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ 
(derivative warrants) หมายถึง  สัญญาหรือตราสารท่ีใหสิ้ทธิผูถื้อจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือ 
ผกูกบัตราสารทุน  กลุ่มตราสารทุน หรือดชันีตราสารทุน  ทั้งน้ี ใหร้ายงานตามประเภทของสินทรัพยอ์า้งอิง  
ดงัน้ี 
   1.3.1.1 stock options / derivative warrants on individual stock หมายถึง  ออปชนั / 
ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ท่ีมีมูลค่าผกูกบัหุน้ใดหุน้หน่ึง 
   1.3.1.2 basket options / basket warrants  หมายถึง  ออปชนั / ใบส าคญัแสดงสิทธิ
อนุพนัธ์ ท่ีมีมูลค่าผกูกบักลุ่มตราสารทุน หรือดชันีกลุ่มตราสารทุน 
   1.3.1.3 index options / index warrants  หมายถึง  ออปชนั / ใบส าคญัแสดงสิทธิ
อนุพนัธ์ ท่ีมีมูลค่าผกูกบัดชันีตราสารทุนท่ีก าหนดโดยตลาดหลกัทรัพย ์ ศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์ หรือบุคคลอ่ืน  
ท่ีส านกังานยอมรับ 
  1.3.2 สัญญาฟอร์เวิร์ดในตราสารทุน (equity-linked forward contracts)  หมายถึง  สัญญาท่ี
บริษทัเขา้ผกูพนัเพื่อจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัตราสารทุน กลุ่มตราสารทุน หรือดชันี 
ตราสารทุน  โดยก าหนดใหมี้การส่งมอบและ/หรือช าระเงินตามเง่ือนไขและระยะเวลาท่ีก าหนดไวล้่วงหนา้ 
ในสัญญาและเป็นการผกูพนัตามสัญญาท่ีเกิดขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย 
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ทั้งน้ี  สัญญาฟิวเจอร์สในตราสารทุน (equity-linked future contracts) หมายถึง  สัญญาท่ี
บริษทัเขา้ผกูพนัเพื่อจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัตราสารทุน กลุ่มตราสารทุน หรือดชันี 
ตราสารทุน  โดยก าหนดใหมี้การส่งมอบและ/หรือช าระเงินตามเง่ือนไขและระยะเวลาท่ีก าหนดไวล้่วงหนา้ใน
สัญญาและเป็นการผกูพนัตามสัญญาท่ีเกิดขึ้นในตลาดหรือศูนยซ้ื์อขายเท่านั้น  และดว้ยมีระบบการวาง variation  
margins บริษทัจึงไม่ตอ้งแสดงรายการทางดา้นสินทรัพยส์ภาพคล่องในหวัขอ้เงินลงทุน (ดูตารางท่ี 2 : การนบัเงิน
ลงทุนและการค านวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์) 
  1.3.3 สัญญาสวอปในตราสารทุน (equity swaps)  หมายถึง  สัญญาท่ีบริษทัเขา้ผกูพนั      
แลกเปล่ียนผลตอบแทนซ่ึงมีมูลค่าผลตอบแทนอยา่งนอ้ยขา้งใดขา้งหน่ึงของสัญญาผกูกบัสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็น 
ตราสารทุน กลุ่มตราสารทุน หรือดชันีตราสารทุน  ทั้งน้ี ตามระยะเวลาและวิธีการท่ีก าหนดไวล้่วงหนา้ในสัญญา 
  1.3.4 อ่ืน ๆ (non-standard characteristic instruments) หมายถึง  อนุพนัธ์ตาม 1.3  
ท่ีไม่เขา้ข่ายขอ้ใดขอ้หน่ึงดงัท่ีกล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 
 

 2.  ตรำสำรหนี้และตรำสำรท่ีอ้ำงองิกบัอตัรำดอกเบีย้ (Debt and Interest Rate-Linked Instruments) 
หมายถึง  ตราสารหน้ีและตราสารอ่ืนใดท่ีมีมูลค่าผกูกบัตราสารหน้ี  กลุ่มตราสารหน้ี  ดชันีตราสารหน้ีหรืออตัรา     
ดอกเบ้ีย  ทั้งน้ี ไม่รวมตัว๋สัญญาใชเ้งินและตัว๋แลกเงินท่ีออกโดยสถาบนัการเงินซ่ึงไดแ้สดงไวใ้นส่วนท่ี 1 ขอ้ 2 แลว้ 
      2.1 ตราสารหน้ีทัว่ไป  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีไม่มีการผิดนดัช าระเงินตน้หรือดอกเบ้ีย 
  2.1.1 หลกัทรัพยรั์ฐบาลไทยและท่ีรัฐบาลไทยค ้าประกนั  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีออกโดย
รัฐบาลไทย  ธนาคารแห่งประเทศไทยหรือตราสารหน้ีท่ีรัฐบาลไทยค ้าประกนัเตม็จ านวน (fully secured bonds)  
  2.1.2 credit rating AAA / A-1 หรือเทียบเท่า  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีไดรั้บการจดัอนัดบั    
ความน่าเช่ือถือในระดบั AAA / A-1 หรือเทียบเท่า 
  2.1.3 credit rating AA A / A-2 หรือเทียบเท่า  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีไดรั้บการจดัอนัดบั 
ความน่าเช่ือถือในระดบัต ่ากวา่ AAA / A-1  แต่ไม่ต ่ากวา่ A / A-2 หรือเทียบเท่า  
  2.1.4 credit rating BBB / A-3 หรือเทียบเท่า  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีไดรั้บการจดัอนัดบั 
ความน่าเช่ือถือในระดบั BBB / A-3 หรือเทียบเท่า   
  2.1.5 credit rating BB B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเท่า  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีไดรั้บ 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือในระดบัต ่ากวา่ BBB / A-3  แต่ไม่ต ่ากวา่ B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเท่า 
  2.1.6 issue ท่ีมี risk premium ตามท่ีส านกังานก าหนด หมายถึง ตราสารหน้ี 
ท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือในระดบัต ่ากวา่ B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเทา่ หรือ 
ตราสารหน้ีท่ีไม่มีการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ  ซ่ึงมีการซ้ือขายกนัท่ี risk premium ตามท่ีส านกังานก าหนด  
โดย risk premium คิดจากอตัราผลตอบแทนส่วนเพิ่มจาก risk free rate ท่ีมีอายคุงเหลือสอดคลอ้งกบัอายุ 
ของตราสารหน้ีนั้น อน่ึง บริษทัตอ้งเลือกใชอ้ตัราผลตอบแทนท่ีสะทอ้นความเส่ียงของตราสารหน้ีไดดี้ท่ีสุด  
เช่น ใชอ้ตัราผลตอบแทนเม่ือถือตราสารหน้ีจนครบก าหนดไถ่ถอน (Yield to Maturity) ส าหรับหุน้กู ้ 
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และอตัราผลตอบแทนเม่ือถือตราสารหน้ีจนถูกเรียกคืน (Yield to Call) ส าหรับหุน้กูท่ี้ผูอ้อกสามารถเรียกคืนได้
ก่อนครบก าหนด 
   ทั้งน้ี  ปัจจุบนัส านกังานก าหนดให ้risk premium ไม่เกิน 4% 
  2.1.7 อ่ืน ๆ ท่ีไม่เขา้ข่ายตามขา้งตน้  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีไม่เขา้ข่ายตาม 2.1.1 ถึง 2.1.6 

เง่ือนไขท่ัวไป 
  - อนัดบัความน่าเช่ือถือ (credit rating)  เช่น  AAA / A-1  หรือเทียบเท่า  หมายถึง  อนัดบั 
ความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัจากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีเป็นท่ียอมรับไม่วา่จะเป็นสถาบนัของไทย 
หรือต่างประเทศ  โดยอกัษรชุดแรก  เช่น  AAA เป็นอนัดบัความน่าเช่ือถือส าหรับตราสารหน้ีระยะยาว  และ
อกัษรชุดหลงั เช่น A-1 เป็นอนัดบัความน่าเช่ือถือส าหรับตราสารหน้ีระยะสั้น เป็นตน้  
  - credit rating ท่ีมีเคร่ืองหมายต่อทา้ย  ใหจ้ดัอยูใ่นอนัดบั (category) เดียวกบัตวัอกัษรนั้น  เช่น  
A+  ซ่ึงสูงกวา่ A หน่ึงขั้น (notch)  หรือ A-  ซ่ึงต ่ากวา่ A หน่ึงขั้น (notch)  ให้จดัอยูใ่นอนัดบัเดียวกบั A  เป็นตน้ 
  - ในกรณีท่ีตราสาร (issue) ไม่ไดรั้บการจดัอนัดบั  บริษทัสามารถอิง credit rating ของ 
ผูอ้อกตราสาร (issuer) นั้นในการเลือกใชอ้ตัรา specific risk ท่ีก าหนด  เวน้แต่กรณีท่ีเป็นตราสารหน้ีดอ้ยสิทธิ   
ใหถื้อวา่มี rating ต ่ากวา่ rating ของ issuer อยูห่น่ึงขั้น (notch) ส าหรับ issuer ท่ีมี rating อยูใ่นอนัดบัท่ีไม่ต ่ากวา่ 
investment grade (BBB หรือเทียบเท่าขึ้นไป)  ไม่เช่นนั้นใหถื้อวา่มี rating ต ่ากวา่ rating ของ issuer อยูส่องขั้น   
เช่น  issuer ไดรั้บ rating A ออกหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีไม่ไดรั้บการจดัอนัดบั  หุน้กูด้อ้ยสิทธิดงักล่าวถือวา่มี rating อยูท่ี่ 
A-  (ต ่ากวา่ A หน่ึงขั้น)  แต่ issuer ท่ีไดรั้บ rating B ออกหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีไม่ไดรั้บการจดัอนัดบั  หุน้กูด้อ้ยสิทธิ 
ดงักล่าวถือวา่มี rating อยูท่ี่ CCC +  (ต ่ากวา่ B สองขั้น)  เป็นตน้ 
      2.2 ตราสารหน้ีท่ีมีการผิดนดัช าระเงินตน้หรือดอกเบ้ีย  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีมีการผิดนดัช าระ  
เงินตน้หรือดอกเบ้ีย หรือมีสัญญาณแสดงใหเ้ห็นวา่อาจมีการผิดนดัช าระ 
      2.3 หุน้กูแ้ปลงสภาพ (convertible debentures)  หมายถึง  ตราสารหน้ีท่ีใหสิ้ทธิผูถื้อแปลงสภาพเป็น
หุน้สามญัหรือหุน้บุริมสิทธิตามเง่ือนไขท่ีก าหนด   
  ส าหรับหุน้กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ  ใหร้ายงานและค านวณแยกหุน้กูแ้ละใบส าคญัแสดงสิทธิ 
ออกจากกนั โดยใหค้  านวณมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่องของหุน้กูเ้ช่นเดียวกบัตราสารหน้ี  ส่วนใบส าคญัแสดงสิทธิ  
ใหค้  านวณมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่องเช่นเดียวกบัใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ 
      2.4 อนุพนัธ์ในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย  (interest rate-linked derivatives)  หมายถึง  สัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้ในประกาศว่าดว้ยเร่ืองการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้และการใหบ้ริการดา้นสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้โดยบริษทัหลกัทรัพย ์และ/หรือประกาศอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง ท่ีมีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นหรือผกูกบัตราสารหน้ี  
กลุ่มตราสารหน้ี  ดชันีตราสารหน้ี หรืออตัราดอกเบ้ีย  ทั้งน้ี ในการรายงานใหแ้สดงแยกมูลค่าบวก (ก)  มูลค่าลบ 
(ข)  และมูลค่าสุทธิ (ค)  ในลกัษณะเดียวกบัขอ้ 1.3 อนุพนัธ์ในตราสารทุน 
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2.4.1 ออปชนัในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (interest rate-linked options)  หมายถึง  สิทธิท่ีจะ
ซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัตราสารหน้ี  กลุ่มตราสารหน้ี  ดชันีตราสารหน้ี  หรืออตัราดอกเบ้ีย 
   2.4.1.1 bond options  หมายถึง  ออปชนัท่ีมีมูลค่าผกูกบัพนัธบตัร / หุน้กู ้ตวัใดตวัหน่ึง 
   2.4.1.2  bond basket options  หมายถึง  ออปชนัท่ีมีมูลค่าผูกกบักลุ่มพนัธบตัร / หุน้กู ้ 
หรือดชันีของกลุ่มพนัธบตัร / หุน้กู ้
   2.4.1.3 bond index options  หมายถึง  ออปชนัท่ีมีมูลค่าผกูกบัดชันีของพนัธบตัร /   
หุน้กู ้ท่ีก าหนดโดยศูนยซ้ื์อขายตราสารหน้ี  หรือบุคคลอ่ืนท่ีส านกังานยอมรับ 
   2.4.1.4  interest rate options  หมายถึง  ออปชนัท่ีมีมูลค่าผูกกบัอตัราดอกเบ้ียโดยตรง 
  2.4.2 สัญญาฟอร์เวิร์ดในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (interest rate-linked forward contracts) 
หมายถึง  สัญญาท่ีบริษทัเขา้ผกูพนัเพื่อท่ีจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัตราสารหน้ี  กลุ่มตราสารหน้ี  
ดชันีตราสารหน้ี  หรืออตัราดอกเบ้ีย  โดยก าหนดใหมี้การส่งมอบและ/หรือช าระเงินตามเง่ือนไขและระยะเวลาท่ี
ก าหนดไวล้่วงหนา้และเป็นการผกูพนัตามสัญญาท่ีเกิดขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย  เช่น  forward rate agreement 
(FRA) forwards on bond  เป็นตน้ 

              ทั้งน้ี  สัญญาฟิวเจอร์สในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (interest rate-linked future 
contracts)  หมายถึง  สัญญาท่ีบริษทัเขา้ผกูพนัเพื่อท่ีจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัตราสารหน้ี  
กลุ่มตราสารหน้ี  ดชันีตราสารหน้ี  หรืออตัราดอกเบ้ีย  โดยก าหนดใหมี้การส่งมอบและ/หรือช าระเงินตาม
เง่ือนไขและระยะเวลาท่ีก าหนดไวล้่วงหนา้และเป็นการผูกพนัตามสัญญาท่ีเกิดขึ้นในตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย 
เท่านั้น  และดว้ยมีระบบการวาง variation margins บริษทัจึงไม่ตอ้งแสดงรายการทางดา้นสินทรัพยส์ภาพคล่อง
ในหวัขอ้เงินลงทุน (ดูตารางท่ี 2 : การนบัเงินลงทุนและการค านวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์) 

 

  2.4.3 สัญญาสวอปในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (interest rate swaps)  หมายถึง สัญญาท่ี
บริษทัเขา้ผกูพนัแลกเปล่ียนผลตอบแทนซ่ึงมีมูลค่าผลตอบแทนทั้ง 2 ขา้ง4 ของสัญญาผกูกบัสินทรัพยอ์า้งอิงท่ี
เป็นตราสารหน้ี  กลุ่มตราสารหน้ี  ดชันีตราสารหน้ี  หรืออตัราดอกเบ้ีย 

 

  2.4.4 อ่ืน ๆ  (non-standard characteristic instruments)  หมายถึง  อนุพนัธ์ตาม 2.4  
ท่ีไม่เขา้ข่ายขอ้ใดขอ้หน่ึงดงัท่ีกล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 

 
4 ถา้มูลค่าผลตอบแทนขา้งใดขา้งหน่ึงของสัญญาผูกกบัตราสารทนุ  กลุ่มตราสารทุน  หรือดชันีตราสารทุน  ให้รายงานในขอ้ 1.3.3  สัญญาสวอป 
ในตราสารทุน (equity swaps) 
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 3.  ทองค ำ/อนุพันธ์ในเงินตรำต่ำงประเทศและทองค ำ  (Gold/Foreign Exchange/Gold-Linked Derivatives)  
ทองค า หมายถึง ทองค าแท่งท่ีมีความบริสุทธ์ิตั้งแต่ 96.5% ขึ้นไป ส่วนอนุพนัธ์ในเงินตราต่างประเทศและทองค า
หมายถึง  สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในประกาศวา่ดว้ยเร่ืองการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้และการใหบ้ริการดา้นสัญญา
ซ้ือขายล่วงหนา้โดยบริษทัหลกัทรัพย ์และ/หรือประกาศอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง ท่ีมีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นหรือผกูกบัเงินตรา
ต่างประเทศ5และทองค า  ทั้งน้ี ในการรายงานใหแ้สดงแยกมูลค่าบวก (ก)  มูลค่าลบ (ข)  และมูลค่าสุทธิ (ค)   
ในลกัษณะเดียวกบัขอ้ 1.3 อนุพนัธ์ในตราสารทุน 

3.1 ทองค า (gold) หมายถึง  ทองค าแท่งท่ีมีความบริสุทธ์ิตั้งแต่ 96.5% ขึ้นไป 
3.2   ออปชนัในเงินตราต่างประเทศและทองค า  (foreign exchange/gold-linked options)  หมายถึง  

ออปชนัท่ีจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัเงินตราต่างประเทศ/ทองค า 
 3.3 สัญญาฟอร์เวิร์ดในเงินตราต่างประเทศและทองค า    (foreign exchange/gold-linked forward 

contracts) หมายถึง  สัญญาท่ีบริษทัเขา้ผกูพนัเพื่อท่ีจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผูกกบัเงินตรา
ต่างประเทศ/ทองค า โดยก าหนดใหมี้การส่งมอบและ/หรือช าระเงินตามเง่ือนไขและระยะเวลาท่ีก าหนดไว้
ล่วงหนา้และเป็นการผกูพนัตามสัญญาท่ีเกิดขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย  เช่น  forwards on currency  
forward on gold  เป็นตน้ 

ทั้งน้ี  สัญญาฟิวเจอร์สในเงินตราต่างประเทศ/ทองค า (foreign exchange/gold-linked future 
contracts)  หมายถึง  สัญญาท่ีบริษทัเขา้ผกูพนัเพื่อท่ีจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัเงินตรา
ต่างประเทศ/ทองค า  โดยก าหนดใหมี้การส่งมอบและ/หรือช าระเงินตามเง่ือนไขและระยะเวลาท่ีก าหนดไว้
ล่วงหนา้และเป็นการผกูพนัตามสัญญาท่ีเกิดขึ้นในตลาดหรือศูนยซ้ื์อขายเท่านั้น  และดว้ยมีระบบการวาง 
variation margins  บริษทัจึงไม่ตอ้งแสดงรายการทางดา้นสินทรัพยส์ภาพคล่องในหวัขอ้เงินลงทุน (ดูตารางท่ี 2 
: การนบัเงินลงทุนและการค านวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์) 
      3.4 สัญญาสวอปในเงินตราต่างประเทศและทองค า (currency/gold swaps)  หมายถึง สัญญาท่ีบริษทั 
เขา้ผกูพนัแลกเปล่ียนเงินตน้จากสกุลหน่ึงเป็นอีกสกุลหน่ึงตามอายขุองสัญญาก่อนท่ีจะเปล่ียนกลบั  รวมถึง 
การแลกเปล่ียนผลตอบแทนในรูปของดอกเบ้ีย6ท่ีผกูกบัเงินตน้ดงักล่าว (ถา้มี) หรือสัญญาท่ีบริษทัเขา้ผกูพนั
แลกเปล่ียนผลตอบแทนซ่ึงมีมูลค่าผลตอบแทนอยา่งนอ้ยขา้งใดขา้งหน่ึงของสัญญาผกูพนัธ์กบัสินทรัพยอ์า้งอิง 
เป็นทองค า ตามเง่ือนไขและระยะเวลาท่ีก าหนดไวล้่วงหนา้  

 
5 ส าหรับอนุพนัธ์ในตราสารทุนหรือตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงผูกกบัเงินตราต่างประเทศดว้ย  ในการพิจารณาว่าควรแสดงรายการไวภ้ายใตห้วัขอ้ใดของเงินลงทุน  

ให้พิจารณาจากสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นส าคญั เช่น FTSE 100 Index Options แมว้่าจะมีความเส่ียงผูกกบัเงินตราต่างประเทศดว้ย แตต่วัสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นดชันีตราสารทุน  
ดงันั้น จึงตอ้งแสดงรายการไวภ้ายใตห้มวดตราสารทุน หวัขอ้ 1.3.1.2 index options  เป็นตน้ 
6 ซ่ึงเกิดขึ้นไดท้ั้งในลกัษณะของการแลกเปล่ียน fixed กบั fixed interest rates (basic currency swaps) หรือ fixed กบั floating interest rates (cross-currency interest 

rate swaps) 
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      3.5 อ่ืน ๆ  (non-standard characteristic instruments)  หมายถึง  อนุพนัธ์ตาม 3 ท่ีไม่เขา้ข่ายขอ้ใด   
ขอ้หน่ึงดงัท่ีกล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 

4. อนุพนัธ์ในสินค้ำโภคภัณฑ์และตัวแปรอ่ืน (Commodity/Other-linked  Derivatives)  หมายถึง  อนุพนัธ์ท่ี
อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืนท่ีไม่เขา้ข่ายตามขา้งตน้  
 4.1   ออปชนัในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน (commodity/other-linked options)  หมายถึง  ออปชนั
ท่ีจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัสินคา้โภคภณัฑ/์ตวัแปรอ่ืน 

 4.2 สัญญาฟอร์เวิร์ดในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน (commodity/other-linked forward contracts) 
หมายถึง  สัญญาท่ีบริษทัเขา้ผกูพนัเพื่อท่ีจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือตวั
แปรอ่ืน โดยก าหนดใหมี้การส่งมอบและ/หรือช าระเงินตามเง่ือนไขและระยะเวลาท่ีก าหนดไวล้่วงหนา้และเป็นการ
ผกูพนัตามสัญญาท่ีเกิดขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย  เช่น  forwards on commodity  เป็นตน้ 

ทั้งน้ี  สัญญาฟิวเจอร์สในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน (commodity/other-linked future 
contracts)  หมายถึง  สัญญาท่ีบริษทัเขา้ผกูพนัเพื่อท่ีจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเป็นหรือผกูกบัสินคา้โภคภณัฑ์
และตวัแปรอ่ืน โดยก าหนดใหมี้การส่งมอบและ/หรือช าระเงินตามเง่ือนไขและระยะเวลาท่ีก าหนดไวล้่วงหนา้และ
เป็นการผกูพนัตามสัญญาท่ีเกิดขึ้นในตลาดหรือศูนยซ้ื์อขายเท่านั้น และดว้ยมีระบบการวาง variation margins  
บริษทัจึงไม่ตอ้งแสดงรายการทางดา้นสินทรัพยส์ภาพคล่องในหวัขอ้เงินลงทุน (ดูตารางท่ี 2 : การนบัเงินลงทุนและ
การค านวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์) 

4.3 สัญญาสวอปในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน (commodity/other-linked swaps)  หมายถึง สัญญาท่ี
บริษทัเขา้ผกูพนัแลกเปล่ียนผลตอบแทนซ่ึงมีมูลค่าผลตอบแทนอยา่งนอ้ยขา้งใดขา้งหน่ึงของสัญญาผกูกบัสินทรัพย์
อา้งอิงท่ีเป็นสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน ทั้งน้ี ตามระยะเวลาและวิธีการท่ีก าหนดไวล้่วงหนา้ในสัญญา 
 

 5.  หน่วยลงทุน และหน่วยทรัสต์ 
5.1 กองทุน / กองทรัสต์ P.O. ท่ีจดทะเบียนในตลาดหรือไถ่ถอนได้ทุกวนัท าการ  หมายถึง   

กองทุนรวมท่ีออกและเสนอขายหน่วยลงทุนต่อประชาชนทัว่ไป (public offering)  ตามประกาศว่าด้วย 
การจดัตั้งกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไปและเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย และการเขา้ท าสัญญารับจดัการกองทุน 
ส่วนบุคคล และ/หรือประกาศอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง  และด าเนินนโยบายการลงทุนในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืน 
ในลกัษณะท่ีเป็นไปตามอตัราส่วนและขอ้ก าหนดตามประกาศวา่ดว้ยการลงทุนของกองทุน และ/หรือประกาศอ่ืน 
ท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยห์รือสามารถไถ่ถอนได้ทุกวนัท าการ รวมถึง DR ท่ีอา้งอิง 
หน่วยลงทุนและหน่วยทรัสตด์งักล่าว 
  5.1.1 กองทุนรวมตลาดเงิน   
  5.1.2 กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี / กองทุนรวมอีทีเอฟท่ีอา้งอิงตราสารหน้ี  
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  5.1.3 กองทุนรวมตราสารแห่งทุน / กองทุนรวมอีทีเอฟท่ีมิไดอ้า้งอิงตราสารหน้ี กองทุนรวมอ่ืน ๆ  
และกองทรัสต ์ หมายถึง  กองทุนท่ีไม่เขา้ข่ายตามขอ้ 5.1.1 – 5.1.2 เช่น กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์กองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐาน กองทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์เป็นตน้ 
      5.2 กองทุน P.O. ท่ีไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดและไม่สามารถไถ่ถอนไดทุ้กวนัท าการ  หมายถึง  
กองทุนรวมท่ีออกและเสนอขายหน่วยลงทุนใหแ้ก่ประชาชนทัว่ไป (public offering) ท่ีไม่เขา้ข่ายตามขอ้ 5.1 
ขา้งตน้ (ไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดและไม่สามารถไถ่ถอนไดทุ้กวนัท าการ) 
  5.2.1 กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี  หมายถึง  กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ีซ่ึงเป็นไปตาม
ประกาศวา่ดว้ยการจดัตั้งกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไปและเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย และการเขา้ท าสัญญา 
รับจดัการกองทุนส่วนบุคคล และ/หรือประกาศอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง   
  5.2.2 กองทุนรวมอ่ืน ๆ หมายถึง กองทุนท่ีไม่เขา้ข่ายตามขอ้ 5.2.1   
      5.3 กองทุน / กองทรัสต ์P.P.  หมายถึง  กองทุนรวมท่ีออกและเสนอขายหน่วยลงทุนใหแ้ก่กลุ่ม
บุคคลหรือสถาบนัโดยเฉพาะเจาะจง (private placement) ตามประกาศวา่ดว้ยเร่ืองการยกเวน้การยืน่แบบแสดง
รายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพย ์
 

หมายเหต ุ กองทุนรวมท่ีเปล่ียนแปลงสถานะไดใ้หร้ายงานประเภทของกองทุนรวมตามท่ีเป็นจริง  เช่น   
ในช่วง 3 ปีแรกไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนใหจ้ดัประเภทเป็นกองทุนตามขอ้ 5.2  แต่หลงัจากนั้นเม่ือมีการรับซ้ือคืน
หน่วยลงทุนทุกวนัท าการให้จดัประเภทเป็นกองทุนตามขอ้ 5.1  เป็นตน้ 
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หมวดท่ี 2 : ค่ำควำมเส่ียง 
 

 ในการค านวณค่าความเส่ียงของเงินลงทุน มี 3 ประเภท คือ  ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลง 
ของราคา (position risk)  ความเส่ียงจากคู่สัญญาไม่ปฏิบติัตามสัญญา (counterparty risk)  และความเส่ียง 
จากการลงทุนในลกัษณะกระจุกตวั (large exposure risk)  ใหบ้ริษทัค านวณและรายงานค่าความเส่ียงไวใ้นแบบ
รายงานรายละเอียดเงินลงทุน (ส่วนท่ี 3 หนา้ท่ี 3 และ 4) โดยแยกตามประเภทความเส่ียง 

 

 นิยาม 
 Long position  หมายถึง  สถานะการถือครองหลกัทรัพย ์หรือสถานะการเป็นผูซ้ื้อสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
 Short position  หมายถึง  สถานะการขายหลกัทรัพย ์หรือสถานะการเป็นผูข้ายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
 Net position  หมายถึง  ผลตา่งระหวา่ง long และ short position ถา้ long position มีค่ามากกวา่ short 
position ผลลพัธ์ท่ีไดจ้ะเป็น net long ซ่ึงใหถื้อวา่มีค่าเป็นบวก  ในทางกลบักนั ถา้ long position มีค่านอ้ยกวา่ 
short position ผลลพัธ์ท่ีไดจ้ะเป็น net short ใหแ้สดงค่าเป็นลบ 
 Equivalent position  หรือ สถานะเทียบเทา่  หมายถึง  สถานะเทียบเท่าสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเกิดจากการ
แปลงค่าอนุพนัธ์ตามหลกัการ building-block approach 
 general market risk  หมายถึง  ค่าความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของปัจจยัตลาด (market factors) 
ซ่ึงส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยโ์ดยรวม 
 specific risk  หมายถึง  ค่าความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัสถานะ
ของ issuer  ซ่ึงส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาหลกัทรัพยเ์ฉพาะตวั 
 

1.  position risk 
 

position risk  หมายถึง  ความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยห์รือสินทรัพยอ์า้งอิง 
ในทิศทางท่ีอาจส่งผลขาดทุน (potential loss) แก่บริษทั  อนัเป็นผลมาจากการท่ีบริษทัมีสถานะเงินลงทุน 
(position taking) ในหลกัทรัพย ์ตราสาร หรืออนุพนัธ์ทางการเงิน  โดยสถานะดงักล่าวอาจอยูใ่นรูปของ long 
และ/หรือ short position 
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กำรค ำนวณ position risk 
ใหบ้ริษทัเลือกค านวณ position risk ได ้2 แบบ ตามลกัษณะเงินลงทุนท่ีบริษทัถืออยู ่คือ แบบท่ี 1  

วิธี Fixed-haircut approach  และแบบท่ี 2 วิธี Standardised approach  
 

แบบที่ 1 วิธี Fixed-haircut approach  ใชส้ าหรับบริษทัท่ีไม่มีสถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์  หรือมี 
สถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์เฉพาะการเป็นผูถื้อออปชนัหรือผูถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  หรือการเป็น 
คู่สัญญาในการซ้ือขายอนุพนัธ์เพื่อการป้องกนัความเส่ียงตามท่ีส านกังานยอมรับ (ดูตารางท่ี 2 ประกอบ) หรือ                
มีสถานะอนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืนๆ  
 

 ภายใตก้ารค านวณค่าความเส่ียงตามวิธี Fixed-haircut approach สามารถจดักลุ่มรายการเงินลงทุน 
ในหมวดท่ี 1 ดงัน้ี 
 1.  หุน้สามญั / หุน้บุริมสิทธิ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.1) 
 2.  ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.2)   ออปชนัในตราสารทุน / ใบส าคญั 
แสดงสิทธิอนุพนัธ์ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.3.1)  ออปชนัในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.4.1)  
และออปชนัในเงินตราต่างประเทศ/ทองค า (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 3.2)  

3.  ตราสารหน้ีทัว่ไป (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.1)  และตราสารหน้ีท่ีมีการผิดนดัช าระเงินตน้และดอกเบ้ีย 
(หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.2) 
 4.  หุน้กูแ้ปลงสภาพ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.3)  และหุน้กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ 
 5.  สินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน (หมวด 1 ขอ้ 4)  

6.  หน่วยลงทุน (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 5) 
 

ส าหรับสัญญาใดท่ีบริษทัมีไวเ้พื่อการป้องกนัความเส่ียงตามท่ีส านกังานยอมรับ  บริษทัไม่ตอ้งแสดงเป็น
สินทรัพยส์ภาพคล่องในหวัขอ้เงินลงทุนและไม่ตอ้งน ามารวมค านวณค่าความเส่ียงตามวิธี Fixed-haircut 
approach  นอกจากน้ี ในกรณีท่ีบริษทัลงทุนในอนุพนัธ์เพื่อป้องกนัความเส่ียงท่ีอาจเกิดจากการลงทุนใน 
ตราสารทุน ใหบ้ล. บนัทึกเงินลงทุน ดงัน้ี   

1. กรณีท่ีบริษทัลงทุนในอนุพนัธ์ประเภท options บริษทัสามารถเลือกบนัทึกมูลค่าท่ีสูงกวา่ระหวา่ง  
(1) และ (2) ดงัน้ี 

(1)  มูลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพยด์งักล่าวหกัดว้ยค่าความเส่ียงของหลกัทรัพยน์ั้น ๆ  
โดยบนัทึกเงินลงทุนในส่วนท่ี 3 หมวดท่ี 1 และค่าความเส่ียงในส่วนท่ี 3 หมวดท่ี 2 
         (2) มูลค่าของหลกัทรัพยอ์า้งอิงท่ีก าหนดในอนุพนัธ์ท่ีบริษทัถือไวเ้พื่อป้องกนัความเส่ียง 
จากการถือหลกัทรัพยอ์า้งอิงดงักล่าว โดยบนัทึกเฉพาะเงินลงทุนในส่วนท่ี 3 หมวดท่ี 1 
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ตัวอย่ำงกำรค ำนวณ  บริษทัมีหุน้ A (SET 100) 10 หุน้ ราคาตลาดหุน้ละ 10 บาท  ต่อมาไดซ้ื้อ put options  
ซ่ึงใหสิ้ทธิขายหุน้ A ได ้10 หุน้ ท่ีราคาหุน้ละ 9 บาท บริษทัสามารถค านวณโดยวิธีดงัน้ี  
  วิธีท่ี (1) มูลค่าตามราคาตลาด (10 หุน้ x 10 บาท) หกัดว้ยค่าความเส่ียง7 เท่ากบั 80 บาท 
  วิธีท่ี (2) จ านวนหุน้ท่ีจะไดจ้ากการใชสิ้ทธิ (10 หุน้) คูณดว้ย strike price ของ options  
(9 บาท) เท่ากบั 90 บาท 
  โดยกรณีน้ีบริษทัสามารถเลือกบนัทึกมูลค่าตามวิธีท่ี (2)  เท่ากบัจ านวนเงิน 90 บาท  
ซ่ึงมากกวา่ผลจากการค านวณตามวิธีท่ี (1) ได ้3 
 

 2.  กรณีท่ีบริษทัลงทุนในอนุพนัธ์ประเภท futures / forwards ก าหนดใหบ้ริษทับนัทึกมูลค่าเงิน      
ลงทุนในมูลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพยด์งักล่าวบวก/ลบดว้ยก าไรหรือขาดทุนจาก futures  ในกรณีท่ี 
futures / forwards มีราคาตลาดท่ีน่าเช่ือถือ แต่หากบริษทัไม่สามารถหาราคาตลาดท่ีน่าเช่ือถือดงักล่าวได ้        
ใหบ้ริษทับนัทึกมูลค่าเงินลงทุนโดยใชมู้ลค่าท่ีต ่ากวา่ระหวา่ง (1) และ (2) ดงัน้ี 

(1)  มูลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพยด์งักล่าว  โดยบนัทึกเฉพาะเงินลงทุนในส่วนท่ี 3  
หมวดท่ี 1 

(2)  มูลค่าของหลกัทรัพยอ์า้งอิงท่ีก าหนดในอนุพนัธ์ท่ีบริษทัถือไวเ้พื่อป้องกนัความเส่ียงจากการ
ถือหลกัทรัพยอ์า้งอิงดงักล่าว  โดยบนัทึกเฉพาะเงินลงทุนในส่วนท่ี 3 หมวดท่ี 1 

 

ตัวอย่ำงกำรค ำนวณ  บริษทัมีหุน้ A (SET 100) 10 หุน้ ราคาตลาดหุน้ละ 10 บาท ต่อมาไดซ้ื้อ forwards ซ่ึง
ก าหนดใหบ้ริษทัขายหุ้น A จ านวน 10 หุน้ ท่ีราคาหุ้นละ 12 บาท บริษทัสามารถค านวณโดยวิธีดงัน้ี  
 วิธีท่ี (1) มูลค่าตามราคาตลาดของหุ้น A (10 หุน้ x 10 บาท) เท่ากบั 100 บาท 
 วิธีท่ี (2) มูลค่าท่ีไดจ้ากการค านวณจ านวนหุ้นและราคาตามท่ีก าหนดใน forwards  (10 หุน้ 
คูณดว้ย 12 บาท) เท่ากบั 120 บาท 
          โดยกรณีน้ีใหบ้ริษทับนัทึกมูลค่าตามวิธีท่ี (1)  เท่ากบัจ านวนเงิน 100 บาทซ่ึงต ่ากว่าผลจาก
การค านวณตามวิธีท่ี (2)  
 อยา่งไรก็ตาม  ในกรณีท่ีบริษทัมีเงินลงทุนท่ีเก่ียวพนักบัเงินตราต่างประเทศ  ไม่วา่เป็นการมีไวเ้พื่อการป้องกนั
ความเส่ียงตามท่ีส านกังานยอมรับหรือเพื่อการอ่ืนก็ตาม  ใหบ้ริษทัน าไปรวมค านวณในส่วนท่ี 5 : ความเส่ียงจากการ 
มีฐานะเงินตราต่างประเทศดว้ย 
 
 
 

 
7    general market risk  =   SET 100 x %h/c       =  100 x 8%    =  8 

specific risk  =   net หุ้น A x %h/c     =  100 x 12%  =  12 
   total risk     =  8+12     =  20 
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 1. หุน้สามญั / หุน้บุริมสิทธิ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.1) 
 

ก. หุน้สามญั / หุน้บุริมสิทธิ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.1.1 - 1.1.5)  ก าหนดใหค้่าความเส่ียงประกอบดว้ย 
general market risk และ specific risk รวมกนั  ซ่ึงค านวณจากสถานะเงินลงทุน  ทั้งน้ี  รายละเอียดการค านวณ
สถานะเงินลงทุนแสดงไวต้ามตารางท่ี 1 : การนบัเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพื่อค านวณความเส่ียง position 
risk ของหลกัทรัพย ์
 

  วิธีค  านวณ general market risk 
  1.  ค านวณสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุน้โดยแยกตามกลุ่ม  โดยน าสถานะดา้น 
long ทั้งหมดหกัดว้ยสถานะดา้น short ทั้งหมดของหุ้นในกลุ่มเดียวกนั  ซ่ึงในแต่ละกลุ่มอาจไดผ้ลลพัธ์เป็น net 
long หรือ net short position แลว้แต่กรณี 
  2.  น าผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากขอ้ 1 คูณดว้ย อตัราความเส่ียง general market risk ของหุน้แต่ละกลุ่มซ่ึง
ก าหนดไวต้ามตารางท่ี 4 : อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุนและเทียบเท่า 
  3.  ค านวณ general market risk รวม โดยน า general market risk ของหุ้นแต่ละกลุ่มท่ีค านวณ
ไดจ้ากขอ้ 2 มารวมกนั  หรือหกักลบกนัในกรณีท่ีสถานะของทั้งสองกลุ่มตรงขา้มกนั ถา้ผลลพัธ์ท่ีไดอ้อกมาติด
ลบใหใ้ช ้absolute value ของผลลพัธ์ดงักล่าวเป็น general market risk รวม 
 

  วิธีค  านวณ specific risk 
  1.  ค านวณสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของแต่ละหุน้ โดยน าสถานะดา้น long ของแต่
ละหุน้หกัดว้ยสถานะดา้น short ของหุน้นั้น 
  2.  น าผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากขอ้ 1  คูณดว้ยอตัราความเส่ียง specific risk ของหุน้นั้นตามตารางท่ี 4 : 
อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุนและเทียบเท่า  
  3.  ค านวณ specific risk รวม โดยน า absolute value ของผลลพัธ์ท่ีไดต้ามขอ้ 2 มารวมกนั 
 

ตวัอยา่ง   บริษทัมีรายการเงินลงทุนดงัน้ี 
  1)  ซ้ือหุน้ A (SET 50)  200  บาท จากนั้นใหย้มืออกไป  50  บาท และยมืเขา้มาเพิ่ม  100 บาท 
  2)  ขายชอรตหุ์น้ B (SET 50)  350  บาท 

3) ซ้ือหุน้ C (นอก SET 100)  50  บาท 
หุ้น           มูลค่าเงินลงทนุ สถานะเงินลงทุนท่ีใชค้  านวณ h/c 

  Long    Short Net 
A  250 (=200-50+100) 300 (=200+100)     -100 200 
B   -     -     -350    -350 

หุ้นกลุ่ม SET 50 250    -150 

C 50 50  50 
หุ้นกลุ่มนอก SET 100 50   50 
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general market risk    =   |(net SET 50 * %h/c) + (net นอก SET 100 * %h/c)| 
                                                         =   |(-150 * 8%) + (50 * 8%)| = |-12 + 4|  = 8 
specific risk      =   |net หุน้ A * %h/c| + |net หุน้ B * %h/c| + |net หุน้ C * %h/c| 
                                                          =  |200 * 7%| + |-350 * 7%| + |50 * 22%| = 14 + 24.5 + 11 = 49.5 
รวมค่าความเส่ียงของหุน้ใน portfolio  =  8 + 49.5 = 57.5 
 

      ข. หุน้สามญั / หุน้บุริมสิทธิ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.1.6)  ใหค้  านวณค่าความเส่ียงเท่ากบัอตัรา 
ร้อยละ 100 ของมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง 
 

 2. ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.2)  ออปชนัในตราสารทุน / ใบส าคญั 
แสดงสิทธิอนุพนัธ์ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.3.1)  ออปชนัในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.4.1)  
ออปชนัในเงินตราต่างประเทศ/ทองค า (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 3.2)  
 

  ก. ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.2.1 และ 1.2.2)  ออปชนัในตราสารทุน /  
ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.3.1)  ออปชนัในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 
2.4.1) เฉพำะกรณีบริษัทเป็นผู้ถือ (holder) เท่ำนั้น  สามารถเลือกค านวณค่าความเส่ียงโดยวิธีใดวิธีหน่ึงต่อไปน้ี 
 

   วิธีท่ี 1  ก าหนดอตัราความเส่ียงคงท่ี  ขึ้นอยูก่บัสินทรัพยอ์า้งอิงตามตารางท่ี 3  ดงัน้ี 
 

ตารางท่ี 3 : อตัราความเส่ียงของใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ออปชนั และใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ 
 

สินทรัพยอ์า้งอิง อตัราความเส่ียง 
หุ้นใน SET 50 หรือหุ้นต่างประเทศท่ีก าหนด / index /  

ตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย/ 
40% 

หุ้นนอก SET 50 หรือ หุน้ต่างประเทศท่ีก าหนด 50% 
   

 วิธีท่ี 2  ค่าความเส่ียงมีจ านวนเท่ากบั จ านวนท่ีนอ้ยกวา่ระหวา่ง (1) และ (2) 
   (1)  สถานะเทียบเท่าสินทรัพยอ์า้งอิง คูณกบั ผลรวมของอตัราความเส่ียง general market risk 
และ specific risk ของสินทรัพยอ์า้งอิงนั้น  โดยท่ีสถานะเทียบเท่าสินทรัพยอ์า้งอิงเท่ากบั delta คูณกบั current 
value ของสินทรัพยอ์า้งอิงในจ านวนท่ีระบุตามสัญญาหรือตราสารนั้น   
   (2)  มูลค่า current value ของใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้  ออปชนั หรือ ใบส าคญั 
แสดงสิทธิอนุพนัธ์ แลว้แต่กรณี 
 

  ข. ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.2.3)  ใหค้  านวณค่าความเส่ียงเท่ากบัอตัรา 
ร้อยละ 100 ของมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง 
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ค.  ออปชนัในเงินตราต่างประเทศและทองค า (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 3.2)  ใหค้  านวณค่าความเส่ียงไวใ้น 
ส่วนท่ี 5 :   ความเส่ียงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศและทองค า  
 3. ตราสารหน้ีทัว่ไป (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.1) และ ตราสารหน้ีท่ีมีการผิดนดัช าระเงินตน้หรือดอกเบ้ีย 
(หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.2)  ก าหนดใหใ้ชว้ิธีการค านวณเช่นเดียวกบัการค านวณค่าความเส่ียงของตราสารหน้ี 
และตราสารท่ีอา้งอิงกบัอตัราดอกเบ้ียตามแบบท่ี 2 วิธี Standardised approach 
   

 4. หุน้กูแ้ปลงสภาพ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.3)  และหุน้กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ 
  ก. หุน้กูแ้ปลงสภาพ  ใหเ้ปรียบเทียบราคาแปลงสภาพและมูลค่า current value ของหุ้นอา้งอิง  ดงัน้ี 
   - ราคาแปลงสภาพ > มูลค่า current value ของหุน้ (out of the money)  หมายถึง  หุน้กูแ้ปลง
สภาพท่ีมีราคาแปลงสภาพสูงกวา่ราคา current value ของหุน้อา้งอิง  ใหค้  านวณค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบัตรา
สารหน้ี 
   - ราคาแปลงสภาพ < = มูลค่า current value ของหุน้ (in หรือ at the money)  หมายถึง  หุน้กู้
แปลงสภาพท่ีมีราคาแปลงสภาพต ่ากวา่หรือเท่ากบัราคา current value ของหุน้อา้งอิง  ใหค้  านวณค่าความเส่ียง
ตามประเภทของหุ้นอา้งอิง  โดยก าหนดอตัราความเส่ียงเท่ากบัผลรวมของอตัราความเส่ียง general market risk 
และ specific risk ตามตารางท่ี 4 : อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุนและ
เทียบเท่า 
  ข. หุน้กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ  ใหร้ายงานและค านวณแยกหุน้กูแ้ละใบส าคญัแสดงสิทธิ 
ออกจากกนั  โดยใหค้  านวณมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่องและค่าความเส่ียงของหุน้กูเ้ช่นเดียวกบัตราสารหน้ี   
และใหค้ านวณมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่องและค่าความเส่ียงของใบส าคญัแสดงสิทธิเช่นเดียวกบัใบส าคญั 
แสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ 
 

 5. อนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 4)   

      ก. ออปชนัในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 4.1) เฉพำะกรณีบริษัทเป็นผู้ถือ holder
เท่ำนั้น   ใหค้  านวณค่าความเส่ียงเท่ากบัมูลค่า current value ของออปชนัหรือใบส าคญัแสดงสิทธิ แลว้แต่กรณี 

      ข. อนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 4) กรณีท่ีบริษทัไม่ไดเ้ป็นผูถื้อออปชนั 
ใหค้  านวณค่าความเส่ียงตามหมวดท่ี 2 แบบท่ี 2 ขอ้ 4 : อนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน 

6. หน่วยลงทุน/หน่วยทรัสต ์(หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 5)  ใหค้  านวณค่าความเส่ียงเป็นอตัราร้อยละของมูลค่า
สินทรัพยส์ภาพคล่อง  โดยใชอ้ตัราความเส่ียงตามตารางท่ี 8 : อตัราความเส่ียงของหน่วยลงทุน 
 แบบที่ 2  วิธี Standardised approach  ใชส้ าหรับบริษทัท่ีมีสถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์โดยเป็นผูอ้อก 
ออปชนั หรือเป็นผูอ้อกใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  หรือเป็นคู่สัญญาในการซ้ือขายอนุพนัธ์เพื่อการอ่ืนท่ีมิใช่เพื่อ
การป้องกนัความเส่ียงตามท่ีส านกังานยอมรับ รวมถึงการมีสถานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทฟิวเจอร์ส/ฟอร์เวิร์ด
ดว้ย 
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 กรณีบริษทัมีฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทฟิวเจอร์ส/ฟอร์เวิร์ด ใหค้ิดค่าความเส่ียงของเงินลงทุน
ดงักล่าวตามวิธี Standardised approach  ส าหรับกรณีท่ีบริษทัมีฐานะในฟิวเจอร์สหรือฐานะขายออปชนัอนั
เน่ืองมาจากบริษทัส่งค าสั่งซ้ือขายของลูกคา้ผิดพลาดและตอ้งรับรายการดงักล่าวเขา้บญัชีบริษทั (error port) โดยท่ี
บริษทัไม่มีเงินลงทุนประเภทอ่ืนท่ีตอ้งท าการค านวณตามวิธี Standardised approach    บริษทัสามารถใชว้ิธีการ
ค านวณเงินลงทุน แบบ fixed haircut approach ส าหรับเงินลงทุนใน error portได ้หากบริษทัสามารถแสดงไดว้า่
บริษทัมีระบบงานท่ีรัดกุมเพียงพอท่ีจะท าใหม้ัน่ใจไดว้า่จะสามารถลา้งฐานะสัญญาท่ีอยูใ่น error portไดโ้ดยเร็ว 
เช่น ก่อนเวลาปิดท าการซ้ือขายช่วงเชา้ในวนัท าการถดัไป  ทั้งน้ี บริษทัตอ้งจดัใหมี้เอกสารหลกัฐานใหส้ านกังาน
สามารถตรวจสอบเก่ียวกบัการลา้งฐานะไดใ้นภายหลงัดว้ย ในการค านวณค่าความเส่ียงแบบ fixed haircut 
ดงักล่าวใหบ้ริษทัสามารถคิดตามหมวดท่ี 2 แบบท่ี 1 ขอ้ 2. ไดโ้ดยอนุโลม 
 ทั้งน้ี  ไม่รวมหุ้นนอกตลาด (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.1.6)  และใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นนอกตลาด 
(หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.2.3) เน่ืองจากก าหนดใหค้ านวณค่าความเส่ียงในอตัราร้อยละ 100  ของมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง 
ตัวอย่ำงกำรค ำนวณ ตามหมวดท่ี 2 แบบท่ี 1 ขอ้ 2 ก วิธีท่ี 2(1)  บริษทัโอนฐานะ Index Future เขา้ error port ท่ีมี
ราคาสินทรัพยอ์า้งอิง 500 โดยมีตวัคูณ (multiplier) 1000 บริษทัสามารถค านวณค่าความเส่ียงโดยน าสถานะ
เทียบเท่าสินทรัพยอ์า้งอิง (delta x current value of underlying) คูณกบั  ผลรวมของอตัราความเส่ียง general 
market risk และ specific risk ของสินทรัพยอ์า้งอิงนั้น   
 = (1 x 500 x 1000) x (8% + 0% (index ไม่มี specific risk)) = 40,000 
ตัวอย่ำงกำรค ำนวณ  ตามหมวดท่ี 2 แบบท่ี 1 ขอ้ 2 ก วิธีท่ี 2(1)  บริษทัโอนฐานะ Short Index Option เขา้ error 
port ท่ีมีราคาสินทรัพยอ์า้งอิงราคา 600 โดยมีตวัคูณ (multiplier) 200 และ delta 0.54 บริษทัสามารถค านวณค่า
ความเส่ียงโดยน าสถานะเทียบเท่าสินทรัพยอ์า้งอิง (delta x current value of underlying) คูณกบั  ผลรวมของอตัรา
ความเส่ียง general market risk และ specific risk ของสินทรัพยอ์า้งอิงนั้น  
                = (0.54 x 600 x 200) x (8% + 0% (index ไม่มี specific risk))) = 5,184 
 1. ตรำสำรทุนและตรำสำรท่ีอ้ำงองิกบัตรำสำรทุน  (Equity and Equity-Linked Instruments) 
 ใหค้  านวณค่าความเส่ียงซ่ึงประกอบดว้ยค่าความเส่ียง general market risk และ specific risk รวมกนั ทั้งน้ี 
บริษทัสามารถเลือกค านวณค่าความเส่ียงส าหรับธุรกรรม Index Arbitrage เป็นการเฉพาะได ้ตามรายละเอียด
ดา้นล่าง 
  วิธีค  านวณ general market risk 
  หลกัการ  ใชว้ิธี Scenario approach  โดยการสร้างสถานการณ์จ าลอง (scenarios) ขึ้น  แลว้พิจารณาวา่
เม่ือปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาตราสารทุนหรือตราสารท่ีอา้งอิงกบัตราสารทุนเปล่ียนไปจะส่งผลต่อก าไรหรือขาดทุนจาก
การมีสถานะในตราสารนั้นภายใตแ้ต่ละสถานการณ์จ าลองอยา่งไร  โดยท่ีภายใตส้ถานการณ์เดียวกนัขาดทุนจาก 
การมีสถานะหน่ึงอาจถูกชดเชยดว้ยก าไรจากอีกสถานะหน่ึงได ้ หลงัจากนั้นเลือกสถานการณ์ท่ีมีผลขาดทุนรวม
สูงสุด  แลว้ใชผ้ลขาดทุนรวมนั้นเป็นค่าความเส่ียง general market risk 
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  ก าหนดใหส้ถานการณ์จ าลองเกิดขึ้นจากการเปล่ียนแปลงของปัจจยัความเส่ียง (risk parameters)  
2 ตวั คือ  ราคา (price) ของหุ้นหรือสินทรัพยอ์า้งอิง แลว้แต่กรณี และความผนัผวน (volatility) ของสินทรัพยอ์า้งอิง  
โดยก าหนดให้ 
 

การเปล่ียนแปลงของราคา (price change)    =  + 8%  
การเปล่ียนแปลงของความผนัผวน (volatility change)   =  + 25%  
 จากการเปลี่ยนแปลงปัจจยั 2 ตวัท่ีก าหนด  ท าใหจ้ าลองสถานการณ์ได ้4 สถานการณ์  ดงัน้ี 
 

         ความผนัผวนเพิ่ม 25% 
      ราคาเพิ่ม 8%  
              Base case      ความผนัผวนลด 25% 
= มูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง     ความผนัผวนเพิ่ม 25% 
      ราคาลด 8%  
         ความผนัผวนลด 25% 
  ขั้นตอนการค านวณ general market risk 
  1.  หุน้สามญั / หุน้บุริมสิทธิ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.1.1 - 1.1.5) ใหจ้ าลองสถานการณ์  
2 สถานการณ์จากการเปลี่ยนแปลงขึ้นลงของราคา (+ 8%)  เพื่อค านวณหาก าไรหรือขาดทุนของตราสาร 
แต่ละตวัภายใตแ้ต่ละสถานการณ์ 
  2.  ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.2.1 และ 1.2.2)  และอนุพนัธ์ใน 
ตราสารทุน (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.3) รวมถึงหุน้กูแ้ปลงสภาพ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.3) และหุ้นกูค้วบใบส าคญั 
แสดงสิทธิ  ใหย้ดึหลกัดงัน้ี 
       2.1  ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.2.1 และ 1.2.2) และออปชนัใน 
ตราสารทุน / ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.3.1) ใหจ้ าลองสถานการณ์ 4 สถานการณ์จากการ
เปล่ียนแปลงขึ้นลงของทั้งราคาและความผนัผวนของราคาสินทรัพยอ์า้งอิง  โดยการค านวณก าไรหรือขาดทุน 
มีขั้นตอนดงัน้ี 
  2.1.1  ค านวณหาราคาทางทฤษฎีในแต่ละสถานการณ์ของใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือ
หุน้ และออปชนัในตราสารทุน / ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  โดยแทนค่าปัจจยัการเปล่ียนแปลงขึ้นลงของ 
ราคา (+ 8%)  และความผนัผวน (+ 25%)  ของราคาสินทรัพยอ์า้งอิงตามท่ีก าหนดใน pricing model  โดยท่ี
ก าหนดใหต้วัแปรอ่ืนคงท่ี 
        2.1.2  เปรียบเทียบราคาทางทฤษฎีในแต่ละสถานการณ์ตามขอ้ 2.1.1 กบัราคาตาม base case 
(ราคาเดียวกบัท่ีรายงานอยูใ่นหมวดท่ี 1 : สินทรัพยส์ภาพคล่อง)  เพื่อหาก าไร / ขาดทุนภายใตแ้ต่ละสถานการณ์ 
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            2.2  สัญญาฟอร์เวิร์ดในตราสารทุน (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.3.2)  สัญญาสวอปในตราสารทุน  
(หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.3.3) และสัญญาฟิวเจอร์ส  ใหห้าสถานะเทียบเท่าภายใตห้ลกั building-block approach  
ตามตารางท่ี 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเทา่และค านวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building-block 
approach จากนั้นน าสถานะเทียบเท่าทางดา้นตราสารทุน (equity leg) มาค านวณเช่นเดียวกบัหุน้สามญั /  
หุน้บุริมสิทธิตามขอ้ 1 ขา้งตน้เสมือนวา่มีสถานะในตราสารทุนนั้น 
        2.3  หุน้กูแ้ปลงสภาพ  (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.3) และหุน้กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ  ใหแ้ยก 
เป็นสถานะในหุน้กู ้กบัสถานะในสิทธิการแปลงสภาพหรือกบัสถานะในใบส าคญัแสดงสิทธิ แลว้แต่กรณี        
(ซ่ึงสิทธิการแปลงสภาพหรือใบส าคญัแสดงสิทธิ ก็คือ ออปชนัประเภทหน่ึง) จากนั้นน าสถานะในสิทธิการแปลง
สภาพและสถานะในใบส าคญัแสดงสิทธิไปค านวณเช่นเดียวกบัออปชนัตามขอ้ 2.1 ขา้งตน้  ส่วนสถานะในหุน้กู้
ใหน้ าไปรวมค านวณค่าความเส่ียงภายใตห้วัขอ้ตราสารหน้ีและตราสารท่ีอา้งอิงกบัอตัราดอกเบ้ีย 
       2.4  อนุพนัธ์อ่ืนในตราสารทุน (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 1.3.4) ใหบ้ริษทัพิจารณาโครงสร้างของตราสาร
นั้นภายใตห้ลกั building-block approach วา่เขา้ข่ายลกัษณะอนุพนัธ์หรือหลกัทรัพยพ์ื้นฐานประเภทใดก็ใหใ้ช้
วิธีการค านวณค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบัอนุพนัธ์หรือหลกัทรัพยพ์ื้นฐานนั้น 
  3.  ภายใตส้ถานการณ์เดียวกนั  น าก าไรและขาดทุนจากการมีสถานะในสัญญาหรือตราสารทุกตวั  
ตามขอ้ 1 และ 2 ขา้งตน้มารวมหรือหกักลบกนั เพื่อหาก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 
  4.  เลือกสถานการณ์ท่ีมีผลขาดทุนรวมสูงสุด แลว้น าผลขาดทุนนั้นเป็นค่าความเส่ียงส าหรับ general 
market risk  
 

หมายเหต ุ  ส าหรับการมีสถานะเงินลงทุนในตราสารทุนและตราสารท่ีอา้งอิงกบัตราสารทุนท่ีจดทะเบียนใน     
ตลาดต่างประเทศ  ในการค านวณ general market risk ให้ยดึหลกั “market-by-market basis”  กล่าวคือให้ค  านวณ
แยกเป็นรายประเทศโดยไม่ใหน้ าผลก าไร (ขาดทุน) ท่ีเกิดในประเทศหน่ึงไปหกักลบกบัผลขาดทุน (ก าไร)  
ท่ีเกิดในประเทศอ่ืน 
 

  วิธีค  านวณ specific risk 
  หลกัการ  การค านวณค่าความเส่ียง specific risk เป็นการค านวณค่าความเส่ียงเฉพาะของหุน้รายตวั  
โดยการน าสถานะเงินลงทุนในแต่ละหุน้คูณดว้ยอตัราความเส่ียงท่ีก าหนด  ซ่ึงสถานะเงินลงทุนในแต่ละหุน้อาจ
ประกอบดว้ย สถานะเงินลงทุนในหุ้นโดยตรง และ/หรือสถานะเทียบเท่าหุน้นั้น (จากการแปลงค่าอนุพนัธ์ท่ีมี    
หุน้นั้นเป็นเป็นสินทรัพยอ์า้งอิง) เช่น บริษทัมีหุ้น A  และออปชนัของหุ้น A  บริษทัสามารถน าสถานะของหุน้ A 
และสถานะเทียบเท่าหุน้ A (จากการแปลงออปชนัของหุ้น A) มารวมหรือหกักลบกนัได ้ แต่หากเป็นสถานะหรือ
สถานะเทียบเท่าในหุน้คนละตวักนั  เช่น  หุน้ A และออปชนัของหุ้น B  บริษทัจะไม่สามารถน าสถานะของ         
ทั้งสองมารวมหรือหกักลบกนัได ้ โดยค่าความเส่ียง specific risk รวม จะเท่ากบั ค่าความเส่ียง specific risk        
ของหุน้รายตวัทุกตวัรวมกนัโดยไม่ค  านึงถึงเคร่ืองหมาย + / - (absolute value) 
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  ขั้นตอนการค านวณ specific risk 
  1.  ค านวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุ้นตวัเดียวกนั โดยการรวมหรือหกักลบ long 
และ short position เขา้ดว้ยกนั (ถา้มี) 
       กรณีท่ีมีอนุพนัธ์ (รวมถึงสิทธิท่ีควบมากบัหุน้กูแ้ปลงสภาพและหุน้กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ)   
ใหน้ าสถานะเทียบเท่าทางดา้นตราสารทุน (equity leg) จากอนุพนัธ์ท่ีมีสินทรัพยอ์า้งอิงตวัเดียวกนัไปรวมหรือ 
หกักลบกนัเพื่อหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ดว้ย  ซ่ึงในการหาสถานะเทียบเท่าไดแ้สดงไวใ้นตารางท่ี 12 : 
สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและค านวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building-block approach 
  2.  น าสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุน้ตวัเดียวกนัท่ีไดต้ามขอ้ 1 ขา้งตน้ คูณดว้ย อตัรา
ความเส่ียง specific risk ตามตารางท่ี 4 : อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุน
และเทียบเท่า 
  3.  ค่าความเส่ียง specific risk รวมเป็นผลรวมของ absolute value ของค่าความเส่ียงท่ีค านวณได ้   
ตามขอ้ 2 ขา้งตน้ 
 ตารางท่ี 4 : อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุนและเทียบเท่า 

หุ้น / สินทรัพย์อ้ำงองิ (ส ำหรับอนุพนัธ์) general market risk specific risk 
SET 50 individual stock / หุ้นต่างประเทศกลุ่ม I 8% 7% 
SET 100 individual stock / หุน้ต่างประเทศกลุ่ม II 8% 12% 
Non SET 100 individual stock / หุน้ต่างประเทศกลุ่ม III 8% 22% 
หุน้ท่ีซ้ือขายใน LiVE Exchange 8% 52% 
หุน้ต่างประเทศนอกกลุ่ม I II และ III  8% 67% 

เฉพำะสินทรัพย์อ้ำงอิง (ส ำหรับอนุพนัธ์) general market risk specific risk 
Index 8% 0% 
Broad-based basket 8% 4% 
Narrow-based basket 8% 8% 

กรณีท่ีเป็นหุน้ของบริษทัท่ีตลาดหลกัทรัพยป์ระกาศใหส้มาชิกก าหนดใหลู้กคา้ซ้ือหลกัทรัพยโ์ดย
วางเงินสดไวล้่วงหนา้เตม็จ านวนก่อนการซ้ือ (cash balance) ใหค้  านวณค่าความเส่ียงเพิ่มในอตัรา 1.5 เท่าของ
อตัราปกติ 

โดยท่ี Index หมายถึง ดชันีหลกัทรัพยร์วมของตราสารทุนท่ีก าหนดโดยตลาดหลกัทรัพย ์ศูนยซ้ื์อขาย
หลกัทรัพย ์ หรือดชันีหลกัในกลุ่ม DM และ EM ตามภาคผนวก 1 และ 2 
  Broad-based basket  หมายถึง  กลุ่มของตราสารทุนท่ีประกอบดว้ยหุน้ไม่นอ้ยกวา่ 10 บริษทั และ 
ไม่นอ้ยกวา่ 3 กลุ่มอุตสาหกรรม  ทั้งน้ี จะประกอบดว้ยหุ้นจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ หุน้ต่างประเทศ 
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ในกลุ่ม DM หรือ EM ก็ได ้โดยหุน้นอก SET50 หรือหุ้นต่างประเทศท่ีไม่เป็นองคป์ระกอบของดชันีหลกัในกลุ่ม
ประเทศ DM และ EM ตามภาคผนวก 1 และ 2 ตอ้งไม่เกินร้อยละ 10 ของมูลค่าของ basket ท่ีค  านวณตามวิธี value 
weighted 
  Narrow-based basket  หมายถึง  กลุ่มของตราสารทุนท่ีประกอบดว้ยหุน้นอ้ยกวา่ 10 บริษทั หรือนอ้ย
กวา่ 3 กลุ่มอุตสาหกรรม  ทั้งน้ี จะประกอบดว้ยหุน้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ หุ้นต่างประเทศในกลุ่ม DM 
หรือ EM ก็ได ้โดยหุ้นนอก SET50 หรือหุน้ต่างประเทศท่ีไม่เป็นองคป์ระกอบของดชันีหลกัในกลุ่มประเทศ DM 
และ EM ตามภาคผนวก 1 และ 2 ตอ้งไม่เกินร้อยละ 10 ของมูลค่าของ basket ท่ีค  านวณตามวิธี value weighted 
  ส าหรับ basket ท่ีไม่เขา้ข่ายตามขา้งตน้  ใหใ้ชอ้ตัราความเส่ียงเดียวกบัอตัราความเส่ียงของ Non SET 
100 individual stock 
 

ตัวอย่ำงกำรค ำนวณ บริษทัมีหุน้ A (SET50) 10 หุน้ราคาหุน้ละ 100 บาท หุน้ B (MAI) 20 หุน้ ราคาตลาดหุ้นละ 
20 บาท สัญญาฟอร์เวิร์ด 1 สัญญาซ่ึงก าหนดวา่จะซ้ือหุ้น A จ านวน 4 หุน้ ท่ีราคาหุ้นละ 120 บาท มูลค่าของ
สัญญาค านวณได ้90 บาท และบริษทัออกใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ B (dw. B) ซ่ึงให้สิทธิซ้ือหุน้ B ได ้80 หุน้ 
ท่ีราคาหุน้ละ 25 บาท มีราคาอยูท่ี่ 197 บาท 
 

วิธีค  านวณ general market risk 
 

หลกัทรัพย ์ market 
value 

      Scenario 1 
   P = -8% , V = -25% 

      Scenario 2 
   P = -8% , V = +25% 

      Scenario 3 
   P = +8% , V = -25% 

      Scenario 4 
   P = +8% , V = +25% 

  มูลค่า Gain / loss มูลค่า gain / loss มูลค่า gain / loss มูลค่า Gain / loss 
Long หุ้น A 1,000 920 -80 920 -80 1,080 80 1,080 80 
Long หุ้น B 400 368 -32 368 -32 432 32 432 32 
Long forward A 400* 368 -32 368 -32 432 32 432 32 
Short dw. B -197 -162 35 -168 29 -207 -10 -227 -30 
รวม   -109  -115  134  114 

 

       ดงันั้น  ค่าความเส่ียง general market risk รวม คือ ผลขาดทุนรวมสูงสุด ซ่ึงเท่ากบั 115 
วิธีค  านวณ specific risk 

 

หลกัทรัพย ์ หุ้น อนุพนัธ ์ net position อตัราความเส่ียง ค่าความเส่ียง 
 long Short long short long short   
หุ้น A  1,000        
Long forward A   400*  1,400  7% 98 
หุ้น B  400        
Short dw. B    -640**        -240 22% |-52.8| 
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ดงันั้น  ค่าความเส่ียง specific risk รวม คือ 98 + |-52.8|  =  150.8 
 

โดยท่ี  * มูลค่าเทียบเท่า forward A   =  market value ของหุ้น A ตามจ านวนท่ีจะซ้ือไดต้ามสัญญาฟอร์เวิร์ด  
                                                                        (1 contract ต่อ 4 หุ้น, market value ต่อหุ้น = 100) 
          =  4 * 100  =   400 
 **มูลค่าเทียบเท่า dw. B  =  delta * market value ของหุน้ B (1 dw. ต่อ 80 หุน้) 
      =  0.4 * 80 * 20 (market value ต่อหุ้น = 20)   =   640 
 

หมายเหต ุ: ตวัอยา่งน้ีแสดงการค านวณค่าความเส่ียงของสัญญาฟอร์เวิร์ด A และใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ B 
เฉพาะทางดา้นสถานะเทียบเท่าในหุน้ (equity leg) ซ่ึงในการค านวณจริง ๆ บริษทัยงัตอ้งค านวณค่าความเส่ียง
ทางดา้นตราสารหน้ีท่ีไม่มีดอกเบ้ีย (interest rate leg) อีก  โดยวิธีการค านวณให้ดูในส่วนของการค านวณค่าความ
เส่ียงของตราสารหน้ี 
  ธุรกรรมท่ีเกิดจากการหาก าไรจากความแตกต่างของราคา (arbitrage) 
  หลกัการ   กรณีท่ีบริษทัท าธุรกรรม arbitrage โดยระหวา่ง ฟิวเจอร์ส หุน้ หรือหน่วยลงทุนอีทีเอฟ บริษทั
สามารถค านวณค่าความเส่ียงของธุรกรรม arbitrage ส่วนท่ีตรงขา้มกนัพอดีไดเ้ท่ากบัร้อยละ 2 ของมูลค่าฟิวเจอร์ส 
หุน้ หรือหน่วยลงทุนอีทีเอฟ ท่ีลงทุนทั้งสองดา้น (โดยทั้งหมดจะเท่ากบัร้อยละ 4) ส าหรับส่วนท่ีไม่สามารถหกักลบ
กนัไดพ้อดี ใหค้ิดค่าความเส่ียงตามประเภทสินทรัพย ์โดยดา้นท่ีเก่ียวขอ้งกบัดชันีราคาหลกัทรัพยใ์หค้  านวณตาม
แนวทางการค านวณค่าความเส่ียงของดชันีราคาหลกัทรัพย ์และดา้นท่ีเก่ียวขอ้งกบัตะกร้าหุน้ใหแ้ยกเป็นฐานะยอ่ย
ของตราสารทุนท่ีเป็นองคป์ระกอบตามสัดส่วนในตะกร้าหุน้นั้น ตามแนวทางการค านวณค่าความเส่ียงของหุ้น 
(สามารถหกักลบกบัฐานะตราสารทุนอ่ืนๆ ได)้    
  เง่ือนไข   บริษทัสามารถค านวณค่าความเส่ียงของธุรกรรม arbitrage ตามส่วนน้ีได ้หากธุรกรรมเป็นไป
ตามเง่ือนไข ดงัน้ี 

1. การซ้ือขายนั้นไดมี้การพิจารณาอยา่งรอบคอบและการซ้ือขายนั้นมีการควบคุมภายในท่ีเหมาะสม 
2. การท าธุรกรรมดงักล่าว แยกออกจากธุรกรรมอ่ืน ๆ อยา่งชดัเจน และ 
3. เม่ือแยกเป็นองคป์ระกอบยอ่ยแลว้ สัดส่วนของตราสารทุนแต่ละตวัในตะกร้าหุ้นโดยรวมแลว้  

ตอ้งมีความคลา้ยคลึงกบัสัดส่วนขององคป์ระกอบในดชันีราคาหลกัทรัพยไ์ม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 90 หรือมี correlation8 
อยา่งนอ้ย 0.9 ตลอดระยะเวลาอยา่งต ่า 1 ปี หรือมีสัดส่วนเช่นเดียวกบั Portfolio Depository File เพื่อใชแ้ลก 
หน่วยลงทุนอีทีเอฟของดชันี ตามท่ีบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนก าหนด 
 
 

 
8 บริษทัสามารถเลือกใช ้return แบบใดแบบหน่ึงได ้แต่ตอ้งสอดคลอ้งกนัระหว่างตะกร้าหุ้น และดชันี ในการค านวณค่า correlation 
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ตัวอย่ำงกำรค ำนวณ  ดชันีราคาหลกัทรัพยป์ระกอบดว้ยหุน้ 5 หุน้ โดยแต่ละหุ้นมีสัดส่วนในดชันีเท่ากนัท่ี 20% 
บริษทัเขา้ท าธุรกรรม arbitrage โดย short index futures 500 สัญญา ราคาสัญญา 1,000 จุด โดยมี multiplier 200 บาท/จุด 
(notional = 500 x 1,000 x 200 = 1,000 ลบ.) และ long ตะกร้าหุน้ท่ีเป็นองคป์ระกอบของ index ดงักล่าว ตามสัดส่วน  
ดงัน้ี 

หุ้น 
มูลค่ำองค์ประกอบย่อยของดัชนี 

(ลบ.) 
มูลค่ำของหุ้น 

ในตะกร้ำหุ้น (ลบ.) 
ส่วนที่แตกต่ำงกัน 

(ลบ.) 
ส่วนที่แตกต่ำงกัน (%) 

A 200 210 10 10/1,000 = 1% 
B 200 220 20 20/1,000 = 2% 
C 200 180 20 20/1,000 = 2% 
D 200 210 10 10/1,000 = 1% 
E 200 200 0 0% 

 รวม 1,000 1020 60 60/1,000 = 6% 

  สรุป เขา้เง่ือนไขความคลา้ยคลึงขององคป์ระกอบ คือ มีความคลา้ยคลึงเท่ากบั 100 – 6% = 94% 

  ดงันั้น บริษทัสามารถค านวณค่าความเส่ียงตามวิธี arbitrage ได ้คือ 1,000 x 4% = 40 และน าส่วนท่ีไม่
สามารถหกักลบกนัได ้20 ไปค านวณแยกฐานะยอ่ยของหุ้นเป็นองคป์ระกอบตามสัดส่วนในตะกร้าหุน้  ดงัน้ี 
 

หุ้น 
มูลค่ำของหุ้น 

ในตะกร้ำหุ้น (ลบ.) 
ค่ำเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนกัของหุ้นในตะกร้ำ 

ส่วนทีไ่ม่สำมำรถหกักลบเทียบเท่ำ
เป็นหุ้นในตะกร้ำหุ้น (ลบ.) 

A 210 210 / 1,020    = 20.59% 20 x 20.59% = 4.1 
B 220 220 / 1,020    = 21.57% 20 x 21.57% = 4.3 
C 180 180 / 1,020    = 17.65% 20 x 17.65% = 3.5 
D 210 210 / 1,020    = 20.59% 20 x 20.59% = 4.1 
E 200 200 / 1,020    = 19.61% 20 x 19.61% = 3.9 

 รวม 1020 1020 / 1,020    = 100.00% 20 
 

 2. ตรำสำรหนี้และตรำสำรท่ีอ้ำงองิกบัอตัรำดอกเบีย้  (Debt and Interest Rate-Linked Instruments) 
  2.1 ตราสารหน้ีทัว่ไป (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.1) หุ้นกูแ้ปลงสภาพ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.3) หุ้นกู ้
ควบใบส าคญัแสดงสิทธิ และอนุพนัธ์ในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.4) รวมถึงสถานะเทียบเท่า
ทางดา้นตราสารหน้ี (interest rate leg) ท่ีไดจ้ากการแปลงอนุพนัธ์ในตราสารทุน  และอนุพนัธ์ในเงินตราต่างประเทศ
โดยใชห้ลกัการ building-block approach ตามตารางท่ี 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและค านวณค่าความเส่ียง
ของอนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building-block approach ใหค้  านวณค่าความเส่ียงซ่ึงประกอบดว้ยค่าความเส่ียง general 
market risk และ specific risk รวมกนัตามวิธีขา้งล่างน้ี 
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วิธีค  านวณ general market risk 
หลกัการ  ใหแ้บ่งตราสารหน้ี และ/หรือสถานะเทียบเท่าตราสารหน้ีตามอายคุงเหลือก่อนครบก าหนด

ไถ่ถอนและตามอตัราดอกเบ้ียหนา้ตัว๋ (coupon rate) แลว้ค านวณค่าความเส่ียงตามตารางท่ี 5  โดยค่าความเส่ียง 
general market risk รวมเท่ากบัผลรวมของค่าความเส่ียงท่ีค านวณไดจ้ากทั้งสองโซนโดยไม่ค  านึงถึงเคร่ืองหมาย 
+/- (absolute value)  ทั้งน้ี  ภายในโซนเดียวกนัสามารถหักกลบค่าความเส่ียงท่ีค านวณไดจ้าก long และ short 
position ได ้

ตารางท่ี 5 : อตัราความเส่ียง general market risk ของตราสารหน้ีและเทียบเท่า 
 

โซน อำยุคงเหลือ Coupon rate <= 3% Coupon rate > 3% 
  

Z.1 
  

  

 0-3        เดือน 0.10% 0.10% 
>3-6       เดือน 0.15% 0.15% 
>6-9       เดือน 0.25% 0.25% 
>9-12     เดือน 0.50% 0.50% 

  
  

Z.2 
  
  

>1-3       ปี 1.25% 1.25% 
>3-5       ปี 2.50% 2.50% 
>5-7       ปี 3.50% 3.50% 
>7-10     ปี 5.00% 4.00% 
> 10 -15 ปี 6.50% 5.00% 
> 15-20  ปี 8.50% 6.00% 
> 20       ปี 10.00% 7.00% 

                           

 

ขั้นตอนการค านวณ general market risk 
1. จดักลุ่มสถานะเงินลงทุนในตราสารหน้ีทัว่ไป (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.1) โดยแยกตาม อายคุงเหลือ

และอตัราดอกเบ้ียหนา้ตัว๋ (cell) ตามตารางท่ี 5 : อตัราความเส่ียง general market risk ของตราสารหน้ีและ
เทียบเท่า ซ่ึงอาจเป็น long หรือ short position  

2. หุน้กูแ้ปลงสภาพ (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.3) และหุน้กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ  ใหค้  านวณหุน้กูแ้ละ
สิทธิการแปลงสภาพ หรือหุ้นกูแ้ละใบส าคญัแสดงสิทธิแยกออกจากกนั  โดยส่วนของหุน้กูน้ าไปค านวณ
เช่นเดียวกบัตราสารหน้ีทัว่ไปตามขอ้ 1 ขา้งตน้  ส าหรับส่วนของสิทธิการแปลงสภาพและใบส าคญัแสดงสิทธิ
ใหค้  านวณรวมกบัตราสารทุนและตราสารท่ีอา้งอิงกบัตราสารทุน 

 

1 cell 
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3. อนุพนัธ์ในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.4) ใหค้  านวณหาสถานะเทียบเท่าตาม
ตารางท่ี 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและค านวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building- 
block approach  ซ่ึงท าใหไ้ดส้ถานะเทียบเท่าตราสารหน้ีทั้ง long และ short position จากนั้นใหน้ าสถานะ
เทียบเท่าดงักล่าวแบ่งกลุ่มแยกตามอายคุงเหลือและอตัราดอกเบ้ียหนา้ตัว๋ (cell) เช่นเดียวกบัตราสารหน้ีทัว่ไป 

ในกรณีของสถานะอนุพนัธ์อ่ืน เช่น อนุพนัธ์ในตราสารทุน อนุพนัธ์ในเงินตราต่างประเทศ เป็นตน้ 
ในการหาสถานะเทียบเท่าตามตารางท่ี 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและค านวณค่าความเส่ียงของ
อนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building-block approach จะท าใหไ้ดส้ถานะเทียบเท่าขา้งหน่ึงเป็นสถานะเทียบเท่าตราสาร
หน้ี (interest rate leg)  ใหน้ าสถานะเทียบเท่านั้นมาแยกตามอายคุงเหลือและอตัราดอกเบ้ียหนา้ตัว๋ (cell) ตาม
ตารางท่ี 5 : อตัราความเส่ียง general market risk ของตราสารหน้ีและเทียบเท่าดว้ย 

4. ค านวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในแต่ละ cell จากผลรวมของสถานะท่ีไดต้าม 
ขอ้ 1 ขอ้ 2 และ ขอ้ 3 ขา้งตน้ 

5. ค านวณหาค่าความเส่ียงในแต่ละ cell โดยน าสถานะเงินลงทุนสุทธิท่ีไดต้ามขอ้ 4 คูณดว้ยอตัรา
ความเส่ียงของ cell นั้นตามตารางท่ี 5 : อตัราความเส่ียง general market risk ของตราสารหน้ีและเทียบเท่า 

6. น าค่าความเส่ียงท่ีค านวณไดจ้าก long และ short position (ถา้มี) ตามขอ้ 5 ขา้งตน้เฉพาะท่ีอยู่
ภายในโซนเดียวกนัมารวมหรือหกักลบกนั  ซ่ึงค่าความเส่ียงท่ีไดจ้ะเป็นค่าความเส่ียงสุทธิของแต่ละโซน 

7. ค่าความเส่ียง general market risk รวมเป็นผลรวมของ absolute value ของค่าความเส่ียงสุทธิของ
แต่ละโซนท่ีค านวณไดต้ามขอ้ 6 ขา้งตน้ เน่ืองจากไม่อนุญาตใหมี้การหกักลบขา้มโซน 
 

หมายเหต ุ ส าหรับการมีสถานะและ/หรือสถานะเทียบเท่าเงินลงทุนในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ียท่ีอยูใ่น      
รูปเงินตราต่างประเทศ  แมว้่าตราสารหน้ีและ/หรือสถานะเทียบเท่าดงักล่าวจะออกโดย issuer เดียวกนักบั 
หลกัทรัพยอ่ื์นท่ีอยูใ่นสกุลเงินบาท เช่น domestic bonds กบั Euro currency bonds ท่ีออกโดย issuer เดียวกนั  
ในการค านวณใหย้ึดหลกั "currency-by-currency basis" กล่าวคือ ใหค้  านวณแยกเป็นรายสกุลเงิน 

 

วิธีค  านวณ specific risk  
หลกัการ ใหแ้บ่งตราสารหน้ีและ/หรือสถานะเทียบเท่าตราสารหน้ี และค านวณค่าความเส่ียง 

ตราสารหน้ีภาครัฐบาลตามตารางท่ี 6 และตราสารหน้ีภาคเอกชนตามตารางท่ี 7   หลงัจากนั้นใหน้ าค่าความเส่ียง
ท่ีไดม้ารวมกนัโดยไม่ค  านึงถึงเคร่ืองหมาย +/- (absolute value)  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีเป็นตราสารหน้ี issue เดียวกนั 
(identical issue) อนุญาตใหน้ าสถานะเงินลงทุนในตราสารหน้ีดงักล่าวมารวมหรือหกักลบกนัได ้
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        ตารางท่ี 6 : อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาครัฐบาลและเทียบเท่า 

Credit rating อตัราความเส่ียง 
AAA / A-1 หรือเทียบเท่า 
หลกัทรัพยรั์ฐบาลไทย ธนาคารแห่งประเทศไทย  

0% 

AA A BBB /  A-2 A-3 หรือเทียบเท่า  
-  อายไุม่เกิน 6 เดือน 
-  มากกวา่ 6 เดือนแต่ไม่เกิน 24 เดือน 
-  มากกวา่ 24 เดือน  

 
0.25% 

1% 
1.6% 

BB B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเท่า 8% 
อ่ืน ๆ ท่ีไม่เขา้ข่ายตามขา้งตน้ 12% 

 

ตารางท่ี 7 อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและเทียบเท่า 
ประเภทของตรำสำรหนี้9 อตัรำควำมเส่ียง 

credit rating AAA / A-1 หรือเทียบเท่า  0.5% 
credit rating AA A /  A-2 หรือเทียบเท่า  2.5% 
credit rating BBB / A-3 หรือเทียบเท่า 8% 
credit rating BB B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเท่า  12% 
issue ท่ีมี risk premium ตามท่ีส านกังานก าหนด (ไม่เกิน 4%) 15% 
อ่ืน ๆ ท่ีไม่เขา้ข่ายตามขา้งตน้ 45%  

  

 

ขั้นตอนการค านวณ specific risk 
1. ค านวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของตราสารหน้ี issue เดียวกนั (identical issue10) 

โดยการรวมหรือหกักลบ long และ short position (ถา้มี)   กรณีอนุพนัธ์ในตราสารหน้ีท่ีมีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็น
ตราสารหน้ีตวัเดียวกนั  ใหค้  านวณหาสถานะเทียบเท่าตราสารหน้ีดงักล่าวตามตารางท่ี 12 : สรุปวิธีการหาสถานะ
เทียบเท่าและค านวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building-block approach แลว้น าสถานะเทียบเท่า 
ตราสารหน้ีดงักลา่วไปรวมเพื่อหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ดว้ย 

 
9 กรณีท่ีหลกัทรัพยม์ีผูค้  ้าประกนั บริษทัสามารถใช ้credit rating ของผูค้  ้าประกนัแทนไดห้ากผูค้  ้าประกนัเป็นบุคคลตาม ส่วนท่ี 4 กรณีท่ี 1  
ขอ้ 1.2  ก. ถึง ฒ.   
10 ตราสารท่ีออกโดย issuer เดียวกนั  ซ่ึงมี coupon rate, credit rating, currency, time to maturity และสิทธิเง่ือนไขต่าง ๆ เหมือนกนั   
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อนุพนัธ์ท่ีมีสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีไม่ใช่ตราสารหน้ีโดยตรง  ไดแ้ก่  interest rate forwards / futures,  
foreign exchange forwards / futures,  index futures,  interest rate options,  interest rate and currency swaps   
จะมี specific risk เป็นศูนย ์

2. น าสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ท่ีไดต้ามขอ้ 1 ขา้งตน้คูณดว้ยอตัราความเส่ียง  
specific risk ตามตารางท่ี 6 : อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาครัฐบาล และตารางท่ี 7 : อตัรา 
 ความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาคเอกชน และเทียบเท่า 

3. ค่าความเส่ียง specific risk รวมเป็นผลรวมของ absolute value ของค่าความเส่ียงท่ีค านวณไดต้าม
ขอ้ 2 ขา้งตน้ 

วิธีค  านวณค่าความเส่ียง settlement risk ส าหรับตราสารหน้ีภาครัฐท่ีมีการช าระราคาและส่งมอบ 
แบบ DVP (delivery versus payment) ใหบ้ริษทัเร่ิมค านวณค่าความเส่ียง settlement risk ตั้งแต่วนั trade date 

1. กรณีท่ีบริษทัเป็นผูซ้ื้อ  เน่ืองจากบริษทับนัทึกมูลค่าของหลกัทรัพยเ์ป็นเงินลงทุน ดงันั้น ในการ
พิจารณาวา่บริษทัตอ้งค านวณค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk หรือไม่ ใหบ้ริษทัพิจารณามูลค่าของ          
เงินลงทุนเปรียบเทียบกบัเงินค่าซ้ือตามวิธีการค านวณ ดงัต่อไปน้ี 
 (1) ใหบ้ริษทัเปรียบเทียบมูลค่าเงินลงทุนตามราคาตลาดหลงัหกัค่าความเส่ียงทางดา้น position risk แลว้ 
กบัเงินค่าซ้ือ โดย 

ก. ถา้เงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk > เงินค่าซ้ือ 
 ใหบ้ริษทัคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk เพิ่มเติมตามวิธีการค านวณในขอ้ (2) 

ข. ถา้เงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk  <  เงินค่าซ้ือ 
 บริษทัไม่ตอ้งคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk และใหบ้นัทึกมูลค่าเงินลงทุนเท่ากบั 
มูลค่าเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk 
 (2) ใหบ้ริษทัเปรียบเทียบมูลค่าเงินลงทุนตามราคาตลาดหลงัหกัค่าความเส่ียงดา้น position risk และ 
settlement risk แลว้กบัเงินค่าซ้ือ โดย 

ก. ถา้เงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk – settlement risk > เงินค่าซ้ือ 
       ใหบ้ริษทับนัทึกมูลค่าเงินลงทุนเท่ากบัเงินลงทุนตามราคาตลาดหลงัหกั position risk และ 

settlement risk  
ข. ถา้เงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk – settlement risk  <  เงินค่าซ้ือ 

                                  ใหบ้ริษทับนัทึกมูลค่าเงินลงทุนเท่ากบัเงินค่าซ้ือ 
 ทั้งน้ี การคิดค่าความเส่ียงของ settlement risk ใหใ้ชอ้ตัราเดียวกบัท่ีก าหนดตามตารางท่ี 6 :  
อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ี และเทียบเท่า 
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2. กรณีบริษทัเป็นผูข้าย  เน่ืองจากบริษทัหยดุรับรู้มูลค่าของหลกัทรัพยเ์ป็นเงินลงทุน และไดบ้นัทึก
เงินค่าขายท่ีคาดวา่จะไดรั้บเป็นลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์ดงันั้น ในการพิจารณาวา่บริษทัตอ้งค านวณค่าความเส่ียง
ทางดา้น settlement risk หรือไม่ ใหบ้ริษทัพิจารณามูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์(เงินค่าขาย) เปรียบเทียบ
กบัมูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดหลงัหกัค่าความเส่ียงทางดา้น position risk ตามวิธีการค านวณ
ดงัต่อไปน้ี 
 (1) ใหบ้ริษทัเปรียบเทียบมูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยก์บัมูลค่าของหลกัทรัพยห์ลงัหกั 
ค่าความเส่ียง position risk แลว้ โดย 

ก. ถา้มูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์ >  มูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด -    
position risk 
  ใหบ้ริษทัคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk เพิ่มเติม ตามวิธีการค านวณในขอ้ (2) 

ข. ถา้มูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์<  มูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด - position risk 
 บริษทัไม่ตอ้งคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk และใหบ้ริษทับนัทึกลูกหน้ีธุรกิจ 
หลกัทรัพยไ์ดเ้ตม็จ านวนโดยไม่ตอ้งหกัค่าความเส่ียงใด ๆ 

(2) ใหบ้ริษทัเปรียบเทียบมูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยห์ลงัหกัค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk 
กบัมูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดหลงัหกัค่าความเส่ียงทางดา้น position risk  โดย 

ก. ถา้มูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์– settlement risk  >  มูลค่าของหลกัทรัพยต์าม 
ราคาตลาด – position risk 
  ใหบ้ริษทับนัทึกลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยเ์ท่ากบัมูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยห์ลงัหัก 
ค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk แลว้ 

ข. ถา้มูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์– settlement risk  <   มูลค่าของหลกัทรัพยต์าม 
ราคาตลาด – position risk  
                                  ใหบ้ริษทับนัทึกลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยไ์ดเ้ท่ากบัมูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด – 
position risk 
 ทั้งน้ี ใหบ้ริษทัคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk เช่นเดียวกบักรณีตามขอ้ 1) 

 

2.2 ตราสารหน้ีท่ีมีการผิดนดัช าระเงินตน้หรือดอกเบ้ีย (หมวดท่ี 1 ข ขอ้ 2.2) ใหค้  านวณ 
ค่าความเส่ียงเป็นอตัราร้อยละ100 ของมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง 

3  อนุพนัธ์ในเงินตรำต่ำงประเทศและทองค ำ (Foreign Exchange/Gold-Linked Derivatives) 
หลกัการ  การค านวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ในเงินตราต่างประเทศ/ทองค าใหใ้ชห้ลกั building-

block approach เพื่อแยกองคป์ระกอบพื้นฐาน หลงัจากนั้นจึงน าไปค านวณค่าความเส่ียงตามแต่ละประเภทของ
องคป์ระกอบพื้นฐานนั้น   
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กล่าวคือ ใหน้ าสถานะเทียบเท่าเงินตราต่างประเทศ/ทองค าไปรวมเพือ่ค  านวณความเส่ียงภายใต ้
ส่วนท่ี 5 : ความเส่ียงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศ/ทองค า (Foreign exchange/Gold risk) เช่นเดียวกบัการมี
สถานะเงินตราต่างประเทศ/ทองค าอนัเกิดจากการมีสินทรัพย ์หน้ีสิน และ/หรือภาระผูกพนัอ่ืน  และน าสถานะ
เทียบเท่าตราสารหน้ีท่ีไม่มีดอกเบ้ียท่ีออกโดยรัฐบาลต่างประเทศ/รัฐบาลในประเทศ แลว้แต่กรณี ไปค านวณ
ความเส่ียงแยกตามสกุลเงินเช่นเดียวกบัตราสารหน้ีต่างประเทศ คือ ตอ้งน าไปรวมค านวณในส่วนของตราสารหน้ี
และตราสารท่ีอา้งอิงกบัอตัราดอกเบ้ียดว้ย 

 

4 อนุพนัธ์ในสินค้ำโภคภัณฑ์และตัวแปรอ่ืน (Commodity and Other-Linked Derivatives) 
หลกัการ  ในการค านวณค่าความเส่ียงส าหรับการมีฐานะอนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละ 

ตวัแปรอ่ืน  ให้บริษทัน ามูลค่าตามสัญญาในหน่วยวดัมาตรฐานของสินคา้นั้น (เช่น ทรอยเอานซ์ กิโลกรัม ปอนด ์
บาร์เรล) คูณดว้ยราคาท่ีเหมาะสม11ของสินคา้นั้น (กรณี option ใหค้  านวณหา equivalent delta position)  กรณีท่ี
เป็นสกุลเงินต่างประเทศใหแ้ปลงค่าเป็นสกุลเงินบาทโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนปัจจุบนั และน าฐานะดงักล่าว 
มาค านวณค่าความเส่ียงใน 2 ส่วน ดงัน้ี 

(1) น าฐานะในสินคา้แต่ละชนิดมาค านวณฐานะสุทธิ (net position) ซ่ึงจะเท่ากบัฐานะ long ทั้งหมด
ลบกบัฐานะ short ทั้งหมดของสินคา้ชนิดเดียวกนั โดยไม่ค  านึงถึงอายขุองสัญญา แลว้คูณดว้ยค่าความเส่ียง  
15% ของฐานะสุทธิของสินคา้แต่ละชนิด เพื่อรองรับความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาตลาด (directional 
risk) 

15% ของฐานะสุทธิ โดยฐานะสุทธิ  = | ฐานะ long – ฐานะ short | 

  (2) น าฐานะในสินคา้แต่ละชนิดมาค านวณฐานะรวม (gross position) ซ่ึงจะเท่ากบัผลรวมของฐานะ long  
กบัฐานะ short ทั้งหมดของสินคา้ชนิดเดียวกนั แลว้คูณดว้ยค่าความเส่ียง 3% เพื่อรองรับรับความเส่ียงจากการ
เปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย (interest rate risk) ความเส่ียงท่ีบริษทัอาจไม่สามารถป้องกนัความเส่ียงไดท้ั้งหมด 
(basis risk) และความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงราคาล่วงหนา้ของสินคา้ท่ีเกิดจากปัจจยัอ่ืน ๆ นอกเหนือจาก 
อตัราดอกเบ้ีย (forward gap risk) 

3% ของฐานะรวม โดยฐานะรวม = | ฐานะ long + ฐานะ short | 

 
11 ให้ใชร้าคาท่ีเหมาะสมตามล าดบั  ดงัต่อไปน้ี 

1. กรณีท่ีสินคา้โภคภณัฑท่ี์มีราคาอา้งอิงท่ีเช่ือถือได ้ใหใ้ชร้าคาตลาด (spot rate) ของสินคา้นั้น 
2. กรณีอ่ืน ๆ ให้ใชร้าคาท่ีใชช้ าระราคาของฟิวเจอร์สเดือนท่ีครบก าหนดอายขุองสัญญาท่ีใกลท่ี้สุด (Nearest Contract Month Series) โดยใช้

ราคาท่ีใชช้ าระราคาประจ าวนั (Daily Settlement Price) ส าหรับวนัท่ีไม่ใช่วนัซ้ือขายวนัสุดทา้ย และใชร้าคาท่ีใชช้ าระราคาวนัสุดทา้ย (Final 
Settlement Price) ส าหรับวนัซ้ือขายวนัสุดทา้ย 
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โดยค่าความเส่ียงในการมีฐานะในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืนจะเท่ากบัผลรวมค่าความเส่ียง
ตาม (1) + (2) ของสินคา้แต่ละชนิด โดยใหน้ าไปแสดงในส่วนท่ี 3 หมวดท่ี 2 : ค่าความเส่ียง ขอ้ 1.4 อนุพนัธ์ 
ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน 

   ทั้งน้ี กรณีท่ีบริษทัมีฐานะอนุพนัธ์ท่ีมีสินคา้อา้งอิงประเภทใดประเภทหน่ึงในลกัษณะ OTC  
เพียงดา้นเดียว (open outright position) โดยไม่มีฐานะอ่ืนมาหกักลบแบบเตม็จ านวนหรือบางส่วน ใหบ้ริษทั 
คิดค่าความเส่ียงของ OTC derivatives ดงักล่าวเท่ากบั 40% ของมูลค่าสินทรัพยอ์า้งอิงของสัญญาดงักล่าว 

 

5  หน่วยลงทุน/หน่วยทรัสต์ 
ใหบ้ริษทัเลือกวิธีค  านวณค่าความเส่ียงวิธีใดวิธีหน่ึงดงัต่อไปน้ี และเม่ือไดเ้ลือกค านวณโดยวิธีใดแลว้

ใหใ้ชว้ิธีค  านวณดงักล่าว ไปจนกวา่จะมีเหตุอนัสมควรให้เปล่ียนแปลงวิธีการค านวณ 
วิธีท่ี 1 ใหค้  านวณค่าความเส่ียงเป็นอตัราร้อยละของมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่องตามตารางท่ี 8 

ตารางท่ี 8 : อตัราความเส่ียงของหน่วยลงทุนและหน่วยทรัสต ์
ประเภทของหน่วยลงทุน/หน่วยทรัสต์ อัตรำควำมเส่ียง 

1. กองทุน/กองทรัสต์ P.O. ที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์หรือ
ไถ่ถอนได้ทุกวันท ำกำร 

 

   กองทุนรวมตลาดเงิน 2% 
กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี /  
กองทุนรวมอีทีเอฟท่ีอา้งอิงตราสารหน้ี 

8% 

  กองทุนรวมตราสารแห่งทุน /  
กองทุนรวมอีทีเอฟท่ีมิไดอ้า้งอิงตราสารหน้ี / 
กองทุนอ่ืนๆ และกองทรัสต ์

20% 

 กองทุน Thai trust fund ตามตราสารอา้งอิง  
2. กองทุน P.O. ที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์และ 
ไม่สำมำรถไถ่ถอนได้ทุกวันท ำกำร 

 

กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี 13% 
กองทุนอ่ืนๆ  25% 

3. กองทุน/กองทรัสต์ P.P. 100% 
หมายเหต ุ    กองทุนจดทะเบียนท่ีถูกขึ้นเคร่ืองหมาย SP เกิน 7 วนั ใหค้ิดค่าความเส่ียงในอตัราร้อยละ 100 ของ
มูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง        
    

วิธีท่ี 2 ส าหรับหน่วยลงทุน P.O. (กลุ่ม 1 และ 2 ตามตารางท่ี 8) สามารถค านวณ 
ค่าความเส่ียงดว้ยวิธี Look-through Approach คือการค านวณค่าความเส่ียงแยกตามประเภทและสัดส่วนของ 
ตราสารของหน่วยลงทุนนั้น โดยมีวิธีการค านวณดงัน้ี  
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          (1)  การค านวณ general market risk ใหน้ ามูลค่าเงินลงทุนของหน่วยลงทุนแยกตามประเภทของตราสาร 
จากนั้นน ามูลค่าของหน่วยลงทุนท่ีแยกแลว้คูณดว้ยอตัราความเส่ียง general market risk ตามประเภทของ 
ตราสารนั้น ๆ จะไดค้่าความเส่ียง general market risk 
          (2)  การค านวณ specific risk ใหน้ ามูลค่าเงินลงทุนของหน่วยลงทุนแยกตามประเภทของตราสาร จากนั้น
น ามูลค่าของหน่วยลงทุนท่ีแยกประเภทแลว้คูณดว้ยอตัราความเส่ียง specific risk ตามประเภทของตราสารนั้น ๆ 
จะไดค้่าความเส่ียง specific risk 
          (3)  น ามูลค่าเงินลงทุนของหน่วยลงทุนทั้งหมดลบดว้ยค่าความเส่ียงตาม (1) และ (2) จะไดมู้ลค่าเงิน
ลงทุนสุทธิ  
ตัวอย่ำงกำรค ำนวณ บริษทัลงทุนในหน่วยลงทุน P.O. ให้ค  านวณอตัราความเส่ียงเสมือนลงทุนในตราสารท่ีกองทุน
ดงักล่าวไปลงทุน  
ตัวอย่ำงกำรค ำนวณ บริษทัลงทุนในหน่วยลงทุนอีทีเอฟท่ีอา้งอิงกบั SET 50 Index  ให้ค  านวณอตัราความเส่ียงเสมือน
ลงทุนใน SET 50 index (ตารางท่ี 4: อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุนและ
เทียบเท่า) คือ อตัราความเส่ียง general market risk เท่ากบั 8% อตัราความเส่ียง specific risk เท่ากบั 0% 

วิธีท่ี 3 ส าหรับหน่วยลงทุนอีทีเอฟ บริษทัสามารถน า position ไปค านวณค่าความเส่ียงรวมกบั
สินทรัพยอ์า้งอิงได ้เช่น หน่วยลงทุนอีทีเอฟท่ีอา้งอิงกบัทองค า สามารถน าไปค านวณค่าความเส่ียงในส่วนท่ี 5 : 
ความเส่ียงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศและทองค า โดยไม่ตอ้งค านวณค่าความเส่ียงในส่วนน้ี 
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2. counterparty risk on derivatives 
 

counterparty risk หมายถึง ความเส่ียงท่ีเกิดจากการท่ีคู่สัญญาไม่ปฏิบติัตามสัญญาโดยไม่ช าระราคา
หรือส่งมอบสินทรัพยอ์า้งอิงในจ านวนหรือระยะเวลาท่ีระบุตามสัญญา 

การค านวณ counterparty risk on derivatives 
ใหบ้ริษทัท่ีมีสถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์เพื่อตนเอง เช่น การถือออปชนั (options) หรือใบส าคญั 

แสดงสิทธิอนุพนัธ์ (derivatives warrants)12 หรือการมีฐานะอนุพนัธ์ในสัญญาฟอร์เวิร์ดหรือสวอปไม่วา่ในฐานะผูซ้ื้อ
หรือผูข้าย เป็นตน้ ท่ีคู่สัญญา (counterparty) ไม่ใช่ตลาดหลกัทรัพยห์รือศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์ ค  านวณค่าความเส่ียง
ท่ีอาจเกิดจากคู่สัญญา (counterparty risk) ดงัน้ี 

 

1.  ก าหนดใหบ้ริษทัค านวณ counterparty risk on derivatives ตามสูตรดงัน้ี 
 

 
โดยท่ี :        -  counterparty exposure ประกอบดว้ย 2 ส่วน คือ replacement cost ซ่ึงสะทอ้นถึง current 
exposure และ % ของ notional amount ซ่ึงสะทอ้นถึง future credit exposure ทั้งน้ี  ในการค านวณ counterparty 
exposure ใหเ้ป็นไปตามตารางท่ี 9 : counterparty exposure ส าหรับการค านวณ counterparty risk  

 

-  ในการเลือกใชอ้ตัราความเส่ียงของคู่สัญญา ใหพ้ิจารณาจาก credit rating ของคู่สัญญาโดย
ก าหนดใหใ้ชอ้ตัราเดียวกนักบัอตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ี ตามตารางท่ี 6 : อตัราความเส่ียง 
specific risk ของตราสารหน้ีภาครัฐบาลและเทียบเท่า และตารางท่ี 7 : อตัราความเส่ียง specific risk  
ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและเทียบเท่า 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
12  หากมีสถานะเป็นผูข้าย options / derivative warrants บริษทัจะมี counterparty risk เมื่อไดรั้บช าระค่า premium ไม่ครบ  ซ่ึงไดน้ าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงในส่วนท่ี 1 : เงินกองทุนสภาพคล่อง ขอ้ 10 : ลกูหน้ีอ่ืน 

counterparty risk   =   counterparty exposure * อตัราความเส่ียงของคู่สัญญา 
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ตารางท่ี 9 : counterparty exposure ส าหรับการค านวณ counterparty risk  

 

อนุพนัธ์ อายสุัญญาตั้งแต่เร่ิมตน้ถึงส้ินสุด 
(Original maturity) 

 ไม่เกิน 1 ปี มากกวา่ 1 ปี 
1. อนุพนัธ์ในตราสารทุน  Replacement cost + 1% of notional amount Replacement cost + 5% 

of notional amount 
2. อนุพนัธ์ในตราสารหน้ี  Replacement cost Replacement cost + 0.5% 

of notional amount 
3. อนุพนัธ์ในเงินตรา
ต่างประเทศ/ทองค า/สินคา้อ่ืน 

Replacement cost + 1% of notional amount  Replacement cost + 5 % 
of notional amount 

 

หมายเหตุ : 
(1)  replacement cost  หมายถึง  ค่าใชจ้่ายท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นหากบริษทัจะตอ้งจดัหาสัญญาใหมท่ี่สามารถทดแทนสัญญาเดิม  โดยหา
ไดจ้าก current value ของสัญญาซ่ึงเป็นมูลค่าเดียวกบัท่ีไดร้ายงานไวเ้ป็นสินทรัพยส์ภาพคล่อง  กรณีท่ี replacement cost  เป็นลบ 
(เกิดไดเ้ฉพาะสัญญา forwards และ swaps) หมายถึง บริษทัมีสถานะเป็น 
ผูเ้สียประโยชน์ ดงันั้น ในการค านวณ counterparty exposure ให้ใช ้replacement cost เป็นศูนยแ์ทน 
 

(2)  notional amount  หมายถึง  มูลค่า current value ของสินทรัพยอ์า้งอิงหรือจ านวนเงินตน้ ท่ีระบุตามสัญญา (value underlying 
the contract หรือ principal) โดยท่ี 

-    กรณีท่ีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นตราสารทุน ตราสารหน้ี หรือเงินตราต่างประเทศ/ทองค า   notional amount  
มีค่าเปล่ียนแปลงได ้   ซ่ึงสามารถค านวณไดจ้ากราคาตลาดของสินทรัพยอ์า้งอิงคูณดว้ยจ านวนสินทรัพยอ์า้งอิง 
ท่ีระบตุามสัญญา เช่น option ท่ีให้สิทธิ    ซ้ือหุ้นไดจ้ านวน 5 หุน้  ราคาตลาดของหุ้นเท่ากบั 100 บาทต่อหุน้  ดงันั้น  notional amount 
เท่ากบั 100 x 5 = 500 บาท เป็นตน้ 

-    กรณีท่ีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นอตัราดอกเบ้ีย  notional amount  อาจมีค่าคงท่ี  เช่น สัญญา interest rate swaps ท่ีตกลง
แลกเปล่ียนรับจ่ายดอกเบ้ียท่ีองิกบัเงินตน้จ านวน 50 ลา้นบาท ในท่ีน้ีจ านวนเงิน 50 ลา้นบาท คือ notional amount เป็นตน้ 

 

(3)  ส าหรับอนุพนัธ์ในเงินตราต่างประเทศ/ทองค าท่ีมีอายสัุญญาตั้งแต่เร่ิมตน้จนถึงส้ินสุด (original maturity)  
ไม่เกิน 14 วนั ไม่ตอ้งค านวณค่าความเส่ียง counterparty risk 
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2.  กรณีท่ีบริษทักบัคู่สัญญารายใดรายหน่ึงมีสัญญาหรือขอ้ตกลงเร่ืองการหกักลบลบหน้ีระหวา่งกนั 
(netting) บริษทัสามารถหกักลบลบหน้ีไดเ้ฉพาะในส่วนของ replacement cost ในจ านวนท่ีเท่ากบัจ านวนท่ี 
นอ้ยกวา่ระหวา่งผลรวมของ positive replacement cost ของทุกสัญญา กบั absolute value ของผลรวมของ   
negative replacement cost ของทุกสัญญา  โดยสัญญาหรือขอ้ตกลงเร่ืองการหกักลบลบหน้ีดงักล่าว                     
ตอ้งมีเง่ือนไขครบถว้นดงัน้ี 

2.1  สัญญาหรือขอ้ตกลงใหมี้การหกักลบลบหน้ีระหวา่งกนัตอ้งกระท าเป็นลายลกัษณ์อกัษร 
และตอ้งมีผลบงัคบัไดต้ามกฎหมายอยูต่ลอดเวลาท่ีมีการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ  ทั้งน้ี  โดยมี
ความเห็นสนบัสนุนของท่ีปรึกษากฎหมายอิสระตามขอ้ 2.5 ขา้งล่างน้ี 
  2.2  ธุรกรรมต่าง ๆ ท่ีบริษทัน ามาหกักลบลบหน้ี ตอ้งเป็นธุรกรรมท่ีสัญญาหรือขอ้ตกลง       
หกักลบลบหน้ีดงักล่าวก าหนดใหน้ ามาหกักลบลบหน้ีกนัได ้
  2.3  สัญญาหรือขอ้ตกลงหกักลบลบหน้ีดงักล่าวตอ้งก่อใหเ้กิดหน้ีเพียงฝ่ายเดียว (single 
obligation) ในแต่ละสกุลเงิน  หรือหน้ีเพียงฝ่ายเดียวจากความผกูพนัตามธุรกรรมทั้งหมดท่ีครอบคลุม 
โดยสัญญาหรือขอ้ตกลงหกักลบลบหน้ีนั้นเม่ือคู่สัญญาฝ่ายหน่ึงผิดสัญญาไม่วา่เพราะเหตุผิดนดัช าระหน้ี 
ลม้ละลาย เลิกกิจการและช าระบญัชี หรือเหตุอ่ืนในท านองเดียวกนั 

2.4 สัญญาหรือขอ้ตกลงหกักลบลบหน้ีดงักล่าวตอ้งไม่มี walkaway clause  ซ่ึงหมายถึง 
ขอ้ตกลงท่ีมีผลบงัคบักบักรณีท่ีคู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหน่ึงลม้ละลาย  อนัเป็นเหตใุหคู้่สัญญาฝ่ายนั้นถูกเรียกวา่เป็น
ฝ่ายผิดสัญญา  และท าใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงท่ีมิใช่ฝ่ายผิดสัญญาสามารถช าระหน้ีให้แก่คู่สัญญาฝ่ายท่ีถูกเรียก 
วา่เป็นฝ่ายผิดสัญญาเพียงจ านวนท่ีจ ากดั หรือไม่ตอ้งช าระหน้ีเลยแมว้า่คู่สัญญาฝ่ายท่ีถูกเรียกวา่เป็นฝ่าย 
ผิดสัญญาจะมีฐานะเป็นเจา้หน้ีสุทธิหลงัการหกักลบลบหน้ี 
  2.5  ท่ีปรึกษากฎหมายอิสระไดใ้หค้วามเห็นและเหตุผล13 เป็นลายลกัษณ์อกัษรสนบัสนุนวา่  
ในกรณีท่ีมีขอ้พิพาททางกฎหมาย ศาล หรือหน่วยงานท่ีมีอ านาจทางบริหารท่ีเก่ียวขอ้ง จะพิจารณาวา่บริษทั 
มีภาระท่ีตอ้งช าระหน้ีเพียงยอดสุทธิท่ีค านวณไดต้ามขอ้ 2.3 ขา้งตน้ เท่านั้น 
  อยา่งไรก็ดี  แมก้รณีจะครบถว้นตามเง่ือนไขทั้งหมดขา้งตน้แลว้  หากส านกังานมีเหตุสงสัย
เก่ียวกบัผลบงัคบัของสัญญาหรือขอ้ตกลงหกักลบลบหน้ีตามกฎหมายไทยหรือกฎหมายของรัฐหรือประเทศ 
ท่ีใชบ้งัคบักบัธุรกรรมท่ีอยูภ่ายใตค้วามตกลงหกักลบลบหน้ี หรือสัญญาหรือขอ้ตกลงหกักลบลบหน้ีนั้นเอง  
ส านกังานอาจไม่ยนิยอมใหบ้ริษทัค านวณหา counterparty exposure  โดยใชย้อดสุทธิหลงัจากการหกักลบ 
ลบหน้ีตามขอ้ 2. น้ีก็ได ้

 
13 ความเห็นและเหตุผลของท่ีปรึกษากฎหมายอิสระ ตอ้งพิจารณาภายใตก้ฎหมายดงัต่อไปน้ี 
    1. กฎหมายของรัฐหรือประเทศท่ีคู่สัญญาถูกจดัตั้งขึ้น และในกรณีท่ีคู่สัญญานั้นเป็นสาขาของนิติบุคคล  ก็ให้พจิารณากฎหมายของรัฐหรือประเทศท่ี
เป็นท่ีตั้งของสาขาซ่ึงเป็นคู่สัญญาดว้ย 
    2. กฎหมายของรัฐหรือประเทศท่ีคู่สัญญาตกลงให้เป็นกฎหมายท่ีใชบ้งัคบักบัสัญญาหรือขอ้ตกลงหกักลบลบหน้ี  และในกรณีท่ีธุรกรรมซ่ึงถูก
ครอบคลุมโดยสัญญาหรือขอ้ตกลงหกักลบลบหน้ีเป็นธุรกรรมท่ีอยูภ่ายใตก้ฎหมายของรัฐหรือประเทศอ่ืน  ก็ให้พิจารณากฎหมายท่ีใชบ้งัคบักบัธุรกรรมนั้นดว้ย 
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3. บริษทัอาจน าหลกัประกนัท่ีไดรั้บ (ถา้มี) หลงัหกัค่าความเส่ียงมาหกัออกจาก counterparty 
exposure ได ้ ทั้งน้ี  ตอ้งเป็นหลกัประกนัตามท่ีส านกังานประกาศก าหนด 

 

4. กรณีท่ีสัญญาใด ๆ ท่ีคู่สัญญาไม่สามารถส่งมอบหรือช าระราคาไดต้ามวนัและเวลาท่ีระบุไว ้
ในสัญญา (transaction default on settlement date) ใหบ้ริษทัค านวณค่าความเส่ียงในอตัราร้อยละ 100 ของมลูค่า
สินทรัพยส์ภาพคล่องของสัญญาอนุพนัธ์นั้น  
 

ตวัอยา่ง  บล. ก มีสัญญาอนุพนัธ์กบั บล. ข จ านวน 3 สัญญา  โดยก าหนดวา่ไม่มีการวางหลกัประกนัระหวา่งกนั  และ
คู่สัญญาทั้งสองมีขอ้ตกลงใหส้ามารถท าการหกักลบลบหน้ีกนัไดทุ้กสัญญา   
สัญญาท่ี 1 มี positive replacement cost (current exposure)  =  150 
 x% of notional amount (future credit exposure)  = 10 
สัญญาท่ี 2 มี negative replacement cost (current exposure)  =  (120) 
 x% of notional amount (future credit exposure)  =  5 
สัญญาท่ี 3 มี negative replacement cost (current exposure)  =  (100) 
 x% of notional amount (future credit exposure)  =  60 
โดยท่ีก าหนดใหบ้ล. ข มี credit rating อยูท่ี่ AA ซ่ึงก็คือมีอตัราความเส่ียง specific risk เทา่กบัร้อยละ 2.5 
ในการค านวณหา counterparty risk on derivatives ของ บล. ก สามารถค านวณไดด้งัน้ี  
วิธีค านวณ 
1.  หา counterparty exposure รวมจาก counterparty exposure แต่ละสัญญา  โดยท่ีสัญญาใดท่ีมี replacement cost เป็น
ลบให้ถือวา่มี replacement cost เท่ากบัศูนย ์ ดงันั้น  จะได ้counterparty exposure ของแต่สัญญาดงัน้ี 
 สัญญาท่ี 1  counterparty exposure  = 150 + 10 = 160 
 สัญญาท่ี 2  counterparty exposure  =     0 +   5 =     5 
 สัญญาท่ี 3  counterparty exposure  =     0 + 60 =   60 
 รวม  counterparty exposure ก่อนหักกลบลบหน้ี   =            225 
2.  หาจ านวนท่ีสามารถน ามาหักกลบได ้(nettable amount) ระหวา่งคู่สัญญาทั้งสองจากส่วนของ replacement cost 
เท่านั้น  ซ่ึงคือจ านวนท่ีนอ้ยกว่าระหวา่งผลรวมของ positive replacement cost ของทุกสัญญา กบั absolute value ของ
ผลรวมของ negative replacement cost ของทุกสัญญา 
 ผลรวมของ positive replacement cost = 150 
 ผลรวมของ negative replacement cost = (120) + (100) =         (220) 
 ดงันั้น  nettable amount  คือ 150 
3.  หา net counterparty exposure จาก counterparty exposure รวม หกัดว้ย nettable amount 
                              จะได ้net counterparty exposure              =            225  –  150         =              75 
4.  ค านวณหา counterparty risk จาก net counterparty exposure คณูดว้ยอตัราความเส่ียงของคู่สัญญา 
                              จะได ้counterparty risk                           =   75  x   2.5%      =          1.875 
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3.  large exposure risk 
 

Large exposure risk หมายถึง ความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการท่ีบริษทัมีเงินลงทุนกระจุกตวัใน
บุคคลใดบุคคลหน่ึง 

 

กำรค ำนวณ large exposure risk 
 

ใหบ้ริษทัค านวณ large exposure risk ท่ีมีต่อบุคคลใดบุคคลหน่ึงโดยเปรียบเทียบความเส่ียง 
ท่ีค  านวณไดจ้ากวิธีท่ี 1 และ วิธีท่ี 2 แลว้น าเอาค่าความเส่ียงท่ีสูงกวา่มาเป็น large exposure risk ของบุคคลนั้น  
และ large exposure risk รวม เท่ากบั large exposure risk ของทุกรายรวมกนั  

 

large exposure risk วิธีท่ี 1 
large exposure risk วิธีท่ี 1 เป็นการค านวณความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการท่ีบริษทัมีสถานะ 

เงินลงทุนในหลกัทรัพยร์ายตวัใด ๆ ในสัดส่วนท่ีสูงเม่ือเปรียบเทียบกบั issue amount ของหลกัทรัพยร์ายตวันั้น 
ซ่ึงส่งผลใหก้ารลา้งสถานะ (liquidation) ไม่สามารถกระท าไดภ้ายในเวลาอนัสั้น หรือถา้กระท าไดก้็จะน ามาซ่ึง
ราคาท่ีต ่ากวา่ท่ีควรจะเป็น (กรณีมี long position) หรือสูงกวา่ท่ีควรจะเป็น (กรณีมี short position)  

 

วิธีค  านวณ large exposure risk วิธีท่ี 1 
 

ใหบ้ริษทัน าเงินลงทุนประเภทหุน้ (รวมถึง right14 และ Thai trust fund ของหุน้นั้น) ใบส าคญัแสดง
สิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หุน้กู ้หุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ และ 
หน่วยลงทุน มาค านวณหาค่าความเส่ียงท่ีมีต่อบุคคลใดบุคคลหน่ึง (issuer) ตามขั้นตอนดงัน้ี 

1.  ค านวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุน้รายตวั และสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
ในใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หุน้กู ้หุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูค้วบใบส าคญั
แสดงสิทธิ และหน่วยลงทุน ราย issue แยกจากกนั 

 

2.  ค านวณหาสัดส่วนการมีสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุน้รายตวั และสถานะเงิน 
ลงทุนสุทธิในใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หุน้กู ้หุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูค้วบ 
ใบส าคญัแสดงสิทธิ และหน่วยลงทุน ราย issue โดย 

2.1  น าสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุน้รายตวัตามขอ้ 1 ขา้งตน้ เปรียบเทียบกบั 
มูลค่า current value ของหุ้นนั้นท่ีออกและเรียกช าระแลว้ทั้งหมด (market capitalisation) 

 
14 หมายถึง  หุ้นเพ่ิมทุนรวมถึง TSR ท่ีบริษทัไดจ้องซ้ือและจ่ายช าระค่าหุ้นเพ่ิมทุนเต็มจ านวนแลว้  แต่ยงัอยูใ่นระหว่างขั้นตอนการจดทะเบียนเพ่ือเขา้
ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  หรือตลาดหลกัท่ีเป็นทางการของประเทศตามท่ีส านกังานประกาศก าหนด 
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2.2  น าสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบส าคญัแสดงสิทธิ
อนุพนัธ์ หุน้กู ้หุ้นกูแ้ปลงสภาพ หุน้กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ และหน่วยลงทุน ราย issue ตามขอ้ 1  
ขา้งตน้ เปรียบเทียบกบัมูลค่าของใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หุน้กู ้หุน้กูแ้ปลงสภาพ 
หุน้กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ และหน่วยลงทุน ท่ีออก (issue amount) แลว้แต่กรณี 
 

3. น าสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหลกัทรัพยท์ั้งจ านวนมาค านวณหาค่าความเส่ียงท่ีสูง
ท่ีสุดตามสัดส่วนของสถานะเงินลงทุนนั้นตามตารางท่ี 10 โดยค านวณแบบ non-progressive rate 

 

4. large exposure risk วิธีท่ี 1 ท่ีมีต่อบุคคลใดบุคคลหน่ึงคือ ผลรวมของค่าความเส่ียงของหุน้              
ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หุน้กู ้หุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ 
และหน่วยลงทุน ท่ีออกโดยบุคคลดงักล่าวท่ีค านวณไดต้ามขอ้ 3 
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ตารางท่ี 10 : ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 1 
 

ตราสาร สัดส่วน 
การมีสถานะ 

ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 1 

หุน้รายตวั 5 – 10% 1 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk  
 >10 – 25% 2 เทา่ของค่าความเส่ียง specific risk  
 > 25% 1 เท่าของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ / 25 – 50% 0.5 เท่าของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ / 
หน่วยลงทุน ราย issue 

> 50% 1 เท่าของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 

หุน้กู ้/ หุน้กูแ้ปลงสภาพ / หุ้นกู ้ 25 – 50% 0.5 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk  
ควบใบส าคญัแสดงสิทธิ ราย issue > 50% 1 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk  
 

หมายเหตุ : 
(1) สถานะเงินลงทนุสุทธิในหุ้นรายตวั หมายถึง net long หรือ net short position ของมลูค่า current value  
ของหุน้ รวมถึง right และ Thai trust fund ของหุ้นนั้น  
(2) สถานะเงินลงทนุสุทธิในใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้น / ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์15 / หน่วยลงทุน ราย issue หมายถึง net 
long หรือ net short position ของมูลค่า current value ของใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นราย issue และ/หรือ net long หรือ net short 
position ของมูลค่า current value ของใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธร์าย issue และ/หรือ net long หรือ net short position ของมูลค่า 
current value ของหน่วยลงทุนราย issue แลว้แต่กรณี 
(3) สถานะเงินลงทนุสุทธิในหุ้นกู ้/ หุ้นกูแ้ปลงสภาพ / หุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ ราย issue หมายถึง net long หรือ net short 
position ของมูลค่า current value ของหุน้กูร้าย issue และ/หรือ net long หรือ net short position  
ของมูลค่า current value ของหุ้นกูแ้ปลงสภาพราย issue และ/หรือ net long หรือ net short position ของมูลค่า current value ของหุ้น
กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิราย issue แลว้แต่กรณี 
(4) ในการเลือกใชอ้ตัราความเส่ียง specific risk ส าหรับหุ้นกูแ้ปลงสภาพและหุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ   
ให้บริษทัใชอ้ตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีตามตารางท่ี 7 : อตัราความเส่ียง specific risk  
ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและเทียบเท่า 

 

 
 
 
 

 
15 ในกรณีท่ีบริษทัเป็นผูอ้อก (writer) ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  บริษทัไม่ตอ้งน าสถานะท่ีเกิดจากการออกใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ 
ดงักล่าวมาค านวณ  large exposure risk 
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large exposure risk วิธีท่ี 2 
large exposure risk วิธีท่ี 2  เป็นการค านวณความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการท่ีบริษทัมี exposure ต่อ

บุคคลใดบุคคลหน่ึงในสัดส่วนท่ีสูงเม่ือเปรียบเทียบกบัเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิของบริษทั ทั้งน้ี หากเกิด
ความเสียหายใด ๆ ต่อบุคคลรายดงักล่าวจะส่งผลใหบ้ริษทัมีความเสียหายและกระทบต่อฐานะการเงินในท่ีสุด 
โดยท่ี exposure ดงักล่าวประกอบดว้ย 

ก. issuer exposure จากการมีสถานะเงินลงทุนในหลกัทรัพยห์รือตราสารท่ีออกโดยบุคคล
ดงักล่าว  

ข. issuer exposure จากการมีสถานะอนุพนัธ์ทางการเงินท่ีอา้งอิงอยูก่บัหลกัทรัพยห์รือ 
ตราสารของบุคคลดงักล่าว  

ค. counterparty exposure จากการมีสัญญาอนุพนัธ์กบับุคคลดงักล่าว  
 

วิธีค  านวณ large exposure risk วิธีท่ี 2  
ใหบ้ริษทัน าเงินลงทุนทุกประเภทมาค านวณหาค่าความเส่ียงท่ีมีต่อบุคคลใดบุคคลหน่ึงตาม       

ขั้นตอน ดงัน้ี 
1.  ใหบ้ริษทัเลือกวิธีการค านวณหา exposure ท่ีมีต่อบุคคลรายเดียวกนั ดงัน้ี 

1.1  ส าหรับบริษทัท่ีค านวณ position risk ตามแบบท่ี 1 วิธี Fixed-haircut approach  
ใหค้  านวณหา exposure ดงัน้ี 

1.1.1  issuer exposure ท่ีเกิดตามขอ้ ก และ ข ขา้งตน้  หาไดจ้ากมูลค่า current value ของ
สถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุน้ (รวมถึง right และ Thai trust fund ของหุน้นั้น) หุ้นกู ้หุ้นกูแ้ปลงสภาพ 
หุน้กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ ออปชนั ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์   
และตัว๋เงินทุกประเภท   

1.1.2  counterparty exposure ท่ีเกิดตามขอ้ ค ขา้งตน้ ใหใ้ชต้วัเลขเดียวกบั counterparty 
exposure ท่ีค  านวณไดต้ามตารางท่ี 9 : counterparty exposure ส าหรับการค านวณ counterparty risk  

ดงันั้น  exposure ท่ีมีต่อบุคคลรายเดียวกนั คือ ผลรวมของ absolute value ของ exposure  
ท่ีไดต้าม 1.1.1 และ 1.1.2 ขา้งตน้ 

1.2  ส าหรับบริษทัท่ีค านวณ position risk ตามแบบท่ี 2 วิธี Standardised approach ให้
ค  านวณหา exposure ดงัน้ี 

1.2.1  issuer exposure ท่ีเกิดตามขอ้ ก และ ข ขา้งตน้  หาไดจ้ากมูลค่าหรือมูลค่าเทียบเท่า  
current value ของสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในตราสารทุน16(รวมถึง right และ Thai trust funds)   

 
16 สามารถน าตวัเลขจาก “ตารางแสดง position risk ส าหรับ equity และ equity-linked instruments ตามหมวดท่ี 2 ขอ้ 1.1.1” ในช่อง “สถานะ   
เทียบเท่า” ส่วนท่ีเป็น net position ของหุ้นรายตวัมาใชเ้ป็น exposure แลว้ปรับดว้ย exposure ท่ีมีใน Thai trust funds  
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มูลค่าหรือมูลค่าเทียบเท่า current value ของสถานะเงินลงทุนสุทธิในตราสารหน้ีทุกประเภท17  (รวมถึง ตัว๋เงิน)  
1.2.2  counterparty exposure  ตามขอ้ ค ขา้งตน้ ใหใ้ชต้วัเลขเดียวกบั counterparty 

exposure  ท่ีค  านวณไดต้ามตารางท่ี 9 : counterparty exposure ส าหรับการค านวณ counterparty risk  
ดงันั้น  exposure ท่ีมีต่อบุคคลรายเดียวกนัคือ ผลรวมของ absolute value ของ exposure         

ท่ีไดต้าม 1.2.1 และ 1.2.2 ขา้งตน้ 
2.  ค านวณหาสัดส่วน exposure ท่ีมีต่อบุคคลตามขอ้ 1 ขา้งตน้ โดยน า exposure ดงักล่าวเปรียบเทียบ    

กบัเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ ณ วนัท าการก่อนวนัท่ีจดัท ารายงาน 1 วนัของบริษทั  
     ในกรณีท่ีเป็นการค านวณ exposure ในวนัถดัจากวนัท่ีมีรายการใหน้ า exposure ดงักล่าว       

เปรียบเทียบกบัเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ ณ วนัท าการก่อนวนัท่ีจดัท ารายงาน 1 วนัของบริษทัก่อนหกั                   
ค่าความเส่ียง large exposure risk  

3.  น า exposure ในบุคคลตามขอ้ 1 ขา้งตน้ทั้งจ านวนมาค านวณหาค่าความเส่ียงท่ีสูงท่ีสุดตาม 
สัดส่วนของสถานะเงินลงทุนนั้นตามตารางท่ี 11 โดยค านวณแบบ non-progressive rate 

ตารางท่ี 11 : ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 2 
 

สัดส่วน ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 2 
25 – 50% 1 เทา่ของค่าความเส่ียง specific risk รวม 

> 50 – 75% 2 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk รวม 

> 75% 1 เท่าของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
 

หมายเหตุ :  
(1)  ส าหรับหุ้นกู ้หุ้นกูแ้ปลงสภาพ หุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ และตัว๋เงินทุกประเภท  ให้บริษทัท่ีค านวณ position risk ตามแบบท่ี 1 ใชอ้ตัรา        
ความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีตามตารางท่ี 6 : อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาครัฐบาลและเทียบเท่า และตารางท่ี 7 :  
อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและเทียบเท่า  
(2)  issuer exposure ท่ีเกิดจากออปชนั ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ และใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  ให้บริษทัท่ีค านวณ position risk ตามแบบ 
ท่ี 1 ใชอ้ตัราความเส่ียงเดียวกบัอตัราความเส่ียง specific risk ของสินทรัพยอ์า้งอิงนั้น 
(3) ในการเลือกใชอ้ตัราความเส่ียง specific risk ส าหรับ counterparty exposure ให้บริษทัใชอ้ตัราความเส่ียง specific risk ตามตารางท่ี 6 : อตัราความ
เส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาครัฐบาลและเทียบเท่า และตารางท่ี 7 :  อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและเทียบเท่า 
 
 

 
17 สามารถน าตวัเลขจาก “ตารางแสดง position risk ส าหรับ interest rate and interest rate-linked instruments ตามหมวดท่ี 2 ขอ้ 1.2.1” ในช่อง 
“สถานะเทียบเท่า” ส่วนท่ีเป็น net position ของตราสารหน้ีท่ีออกโดย issuer รายเดียวกนัมาใชเ้ป็น exposure แลว้ปรับดว้ย exposure ท่ีมีในตัว๋เงินทุก
ประเภท  
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ทั้งน้ี เม่ือไดค้่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 1 และ large exposure risk วิธีท่ี 2 ท่ีมีต่อ 
บุคคลรายรายใดรายหน่ึงแลว้  ใหเ้ลือกค่าท่ีสูงกวา่เป็นค่าความเส่ียง large exposure risk ของบุคคลรายนั้น  หลงัจาก
นั้นใหร้วมค่าความเส่ียง large exposure risk ของบุคคลทุกราย จะไดค้่าความเส่ียง large exposure risk รวม (Total 
large exposure risk) 

 

ในกรณีท่ีบริษทัมีเงินลงทุนในหลกัทรัพยห์รืออนุพนัธ์ประเภทออปชันเฉพาะด้าน long 
position ส านกังานอนุญาตใหบ้ริษทัหกัค่าความเส่ียงรวมไม่เกินมูลค่าเงินลงทุนท่ีสามารถนบัเป็นสินทรัพย์
สภาพคล่องของหลกัทรัพยห์รืออนุพนัธ์นั้นได ้(Net large exposure risk) 

 

ตวัอยา่ง  ใหค้  านวณหา large exposure risk ของ บล. ก ท่ีมีต่อ บล. ข เม่ือ 
-  บล. ก ค านวณ position risk วิธี standardised approach  
-  ณ วนัก่อนหนา้วนัท่ีรายงาน บล. ก มีเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ จ านวน 6,000 ลา้นบาท   
-  สถานะเงินลงทุนของ บล. ก ท่ีมีต่อ บล. ข มีดงัต่อไปน้ี  
        -  long หุน้ ข (SET 50) 2,500  ลา้นบาท จากมูลค่าท่ีออกทั้งหมด 15,000 ลา้นบาท 
        -  write option on หุ้น ข, marked to market of the option premium  =  100  ลา้นบาท 

marked to market of the option’s notional amount  =  1,000  ลา้นบาท, option delta  =  0.4 
        -  long หุน้กู ้ข (มี credit rating AA ซ่ึง h/c = 2.5%) 500 ลา้นบาท จาก issue amount 2,000 ลา้นบาท 
  และ มี counterparty exposure ตามตวัอยา่งการค านวณ counterparty exposure risk ขา้งตน้ยกมา  
           จ านวน 75  ลา้นบาท 
 

วิธีค  านวณ 
ก. ค านวณหา large exposure risk วิธีท่ี 1 
1.  ค านวณหาสัดส่วนการมีสถานะในหลกัทรัพยร์ายตวัโดยเปรียบเทียบ net current value กบั issue amount ของ
หลกัทรัพยร์ายตวันั้น จะไดส้ัดส่วนดงัน้ี 

- long หุน้ ข เท่ากบั  2,500 / 15,000  =  16.66 % 
- long หุน้กู ้ข เท่ากบั  500 / 2,000  =  25 % 
- write option on หุน้ ข ไม่ตอ้งค านวณ large exposure risk วิธีท่ี 1 

2.  ค านวณหา large exposure risk วิธีท่ี 1 ของหลกัทรัพยร์ายตวัจากตารางท่ี 10 : ค่าความเส่ียง large exposure 
risk วิธีท่ี 1 

- สัดส่วนหุน้ ข ท่ี 16.66%  ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 1 เท่ากบั 2 เท่าของ 
ค่าความเส่ียง specific risk ซ่ึงเท่ากบั 2 * (2,500 * 7%)  =  350  ลา้นบาท 

- สัดส่วนหุน้กู ้ข ท่ี 25%  ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 1 เท่ากบั 0.5 เท่าของ 
ค่าความเส่ียง specific risk ซ่ึงเท่ากบั 0.5 * (500 * 2.5%)  =  6.25  ลา้นบาท 
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3.  ค านวณหา large exposure risk รวมตามวิธีท่ี 1 ท่ีมีต่อ บล. ข โดยน า large exposure risk ของหลกัทรัพยร์ายตวั
ทุกตวัท่ีมีต่อ บล. ข มารวมกนั ซ่ึงเท่ากบั 350 + 6.25  เท่ากบั 356.25 ลา้นบาท 
 

ข. ค านวณหา large exposure risk วิธีท่ี 2 
1.  ค านวณหา exposure รวมท่ีมีต่อ บล. ข จากผลรวมของ issuer exposure และ counterparty exposure นัน่คือ  

1.1  issuer exposure   =  net position ของหุ้น ข (รวมสถานะเทียบเท่าท่ีไดจ้ากการ write   
    option on ข) และหุ้นกู ้ข 
=  [long หุน้ ข  -  short สถานะเทียบเท่าในหุน้ ข] + long หุน้กู ้ข 
=  [long 2,500  -  short (1,000 x 0.4)] + long 500 
=  long 2,100  +  long 500 
=  long 2,600 

1.2  counterparty exposure  =      75 ลา้นบาท  
ดงันั้น จะได ้ exposure รวม    = 2,675 ลา้นบาท  (2,600  +  75)  

2.  ค านวณหาสัดส่วนโดยเปรียบเทียบ exposure รวม กบัเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 
จะไดส้ัดส่วน               =  2,675 / 6,000 =        44.58% 

3.  ค านวณหาค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 2 
3.1  หาค่าความเส่ียง specific risk ขององคป์ระกอบของ exposure 

-  specific risk จาก exposure ในหุน้ ข  =   สถานะในหุน้ ข (รวมสถานะเทียบเท่า) คูณ อตัราความเส่ียง 
     =   long 2,100 (ตามขอ้ 1.1) * 7%  =   147 

-  specific risk จาก exposure ในหุน้กู ้ข  =   สถานะในหุน้กู ้ข คูณ อตัราความเส่ียง 
      =   long 500 (ตามขอ้ 1.1) * 2.5% =   12.5 

-  specific risk จาก counterparty exposure =   counterparty exposure คูณ อตัราความเส่ียง 
      =   75 * 2.5%   =   1.875 

3.2  หาค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 2  โดยจากสัดส่วนท่ีค านวณไดต้ามขอ้ 2 ขา้งตน้ คือ 44.58%  
ดงันั้น  บริษทัจะตอ้งค านวณค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีท่ี 2 เท่ากบั 1 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk 
รวม 

large exposure risk วิธีท่ี 2  =   1 * (147 + 12.5 + 1.875) 
    =   161.375 

4.  large exposure risk คือ ค่าความเส่ียงท่ีสูงกวา่ ระหวา่ง large exposure risk วิธีท่ี 1 (356.25) กบั large 
exposure risk วิธีท่ี 2 (161.375) ท่ีมีต่อบุคคลเดียวกนั  
 

ดงันั้น จะได ้large exposure risk จาก large exposure risk วิธีท่ี 1 ซ่ึงเท่ากบั 356.25 ลา้นบาท 
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หมวดท่ี 3 : วิธีกำรหำสถำนะเทียบเท่ำและค ำนวณค่ำควำมเส่ียงของอนุพนัธ์ 
ตำมหลกั building-block approach 

 

หลกัการ   หลกั building-block approach หมายถึง  หลกัท่ีใชใ้นการแยกองคป์ระกอบพื้นฐานของ
อนุพนัธ์วา่เปรียบเสมือนการมีสถานะในหลกัทรัพยพ์ื้นฐาน (ไดแ้ก่ ตราสารทุน ตราสารหน้ี) หรือองคป์ระกอบ
พื้นฐานอ่ืน (เช่น เงินตราต่างประเทศ) อยา่งไร   ซ่ึงผลลพัธ์ (payoffs) ท่ีเกิดจากการมีสถานะในอนุพนัธ์มีค่า    
เท่ากบัผลลพัธ์ท่ีเกิดจากการมีสถานะในแต่ละองคป์ระกอบพื้นฐานรวมกนั  

ดงันั้น ในการหาสถานะเทียบเท่าของอนุพนัธ์ใหพ้ิจารณาจากโครงสร้างสูตรทางการเงินของอนุพนัธ์แต่
ละประเภท แลว้แยกแต่ละพจน์ออกมา (ตามหลกัทางคณิตศาสตร์ พจน์แต่ละพจน์จะคัน่ดว้ยเคร่ืองหมาย 
บวกหรือลบเสมอ) โดยท่ีพจน์แต่ละพจน์จะแสดงถึงองค์ประกอบพื้นฐานแต่ละตวัท่ีประกอบกนัเป็นอนุพนัธ์
นั้น 

1)  ออปชนั (Options)  
Basic option แต่ละตวั (1 call หรือ 1 put) ประกอบดว้ยองคป์ระกอบหลกั 2 ประเภทเสมอ คือ   

สินทรัพยอ์า้งอิง (underlying asset) และตราสารหน้ีท่ีไม่มีดอกเบ้ีย (zero-coupon bond)  โดยท่ี 
การ long (short) call option เปรียบเสมือนการ long (short) the underlying asset ในจ านวน 

ท่ีเท่ากบั option delta คูณ current value of the underlying asset18  และการ short (long) zero-coupon bond ท่ีมี
อายคุงเหลือเท่ากบัอายคุงเหลือของ options  และมีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบั exercise value of the 
option19 คูณดว้ย n(d2)20 

 
18 คือ marked to market value of the notional amount of the contracts ซ่ึงค านวณตามจ านวน option contracts ของสถานะเงินลงทุนนั้น  
ตวัอย่างเช่น  การมีสถานะเงินลงทุนใน equity option จ านวน 5 contracts  (ก าหนด 1 contract ให้สิทธิซ้ือหุ้นไดจ้ านวน 100 หุ้น ราคาตลาดต่อหุ้น  
ณ วนัท่ีค านวณ 40 บาท)  จะได ้current value of the underlying asset ตามสถานะเงินลงทุนใน option ดงักล่าวเท่ากบั จ านวน contract  
คูณ จ านวนหุ้นต่อ contract  คูณ ราคาตลาดต่อหุ้น ซ่ึงเท่ากบั 20,000 บาท (5 x 100 x 40) 
19 คือ exercise value of the notional amount of the contracts ซ่ึงค านวณตามจ านวน option contracts ของสถานะเงินลงทุนเช่นเดียวกนั  
(ใชต้วัอยา่งเดิมตาม footnote ท่ี 16 ก าหนด exercise price ต่อหุ้นท่ี 30 บาท)  จะได ้exercise value of the option ตามสถานะเงินลงทุน 
ใน option ดงักล่าว เท่ากบั จ านวน contract คูณ จ านวนหุ้นต่อ contract คูณ ราคา exercise price ต่อหุ้น  เท่ากบั  15,000 บาท  (5 x 100 x 30) 
20 n(d2) คือ ค่า normal distribution function ของ d2  ซ่ึงบอกถึงความน่าจะเป็นท่ี option นั้นจะถูก exercise โดยสามารถค านวณไดจ้าก  
option pricing models เช่น 
จาก Black-Scholes’ model  :  C  =  S.N(d1)  -  K.e-rt . N(d2) 
โดยท่ี C  =  ราคา call option    e  =  ลอการิทึมธรรมชาติ 
 S  =  ราคาสินทรัพยอ์า้งอิง  r   =  risk free rate 
 K  =  ราคาใชสิ้ทธิของ option   t   =  อายคุงเหลือจนถึงวนัใชสิ้ทธิของ option 
 d2  =  d1  -  t   d   =  อตัราผลตอบแทนของเงินปันผล  หรือ coupon rate ในกรณีหุ้นกู ้
 d1  =  ln (S/K)  + (r-d)t  + 0.5t    =  อตัราความเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนของสินทรัพยอ์า้งอิง 
  t  
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การ long (short) put option เปรียบเสมือนการ short (long) the underlying asset ในจ านวนท่ีเท่ากบั 
(1- option delta) คูณ current value of the underlying asset21  และการ long (short) zero-coupon bond ท่ีมีอายุ
คงเหลือเท่ากบัอายคุงเหลือของ option และ มีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบั exercise value of the option22 
คูณดว้ย [1- n(d2)]  

2)  สัญญาฟอร์เวิร์ด / ฟิวเจอร์ส (Forwards / Futures)  
Basic forwards / futures แต่ละตวัประกอบดว้ยองคป์ระกอบหลกั 2 ประเภทเช่นกนั คือ  

สินทรัพยอ์า้งอิง (underlying asset) และตราสารหน้ีท่ีไม่มีดอกเบ้ีย (zero-coupon bond) โดยท่ี 
การ long (short) forwards / futures on equity เปรียบเสมือนการ long (short) the underlying equity 

ในจ านวนท่ีเทา่กบั current value of the underlying equity และการ short (long) zero-coupon bond  
ท่ีมีอายจุนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบั 
exercise value of the contract   

การ long (short) forwards / futures on bond เปรียบเสมือนการ long (short) the underlying bond  
ท่ีมีอายเุท่ากบัอายคุงเหลือของ bond นั้นในจ านวนท่ีเท่ากบั current value of the underlying bond และ การ short 
(long) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลค่าหนา้ตัว๋ 
(face value) เท่ากบั exercise value of the contract 

การ long (short) FRA เปรียบเสมือนการ short (long) zero-coupon bond23 ท่ีมีอายจุนถึง 
วนั expiration date ของสัญญา FRA นั้น และการ long (short) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั settlement 
date ของสัญญา FRA นั้น โดยท่ี zero-coupon bond ทั้งสองมีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบั notional amount 
of the contract24 

การ long (short) forwards / futures on currency เปรียบเสมือนการ long (short) underlying 
currency ในจ านวนท่ีเท่ากบั current value of the underlying currency และการ short (long) zero-coupon bond 
ท่ีมีอายจุนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบั 
exercise value of the contract 

3)  สัญญาสวอป (swaps) 
Basic swaps แต่ละตวัถือไดว้่าประกอบดว้ยองคป์ระกอบหลกั 2 ประเภทเช่นกนั โดยท่ี 

องคป์ระกอบหลกัแต่ละประเภทท าหนา้ท่ีเป็นสินทรัพยอ์า้งอิง (underlying asset) ใหแ้ต่ละขา้งของสัญญา     
 

21 ค าอธิบายตาม footnote ท่ี 18 
22 ค าอธิบายตาม footnote ท่ี 19 
23 เพราะว่าการ long FRA เสมือนการตกลงท าสัญญากนัวนัน้ีเป็นการล่วงหนา้เพ่ือกูยื้มเงินในวนั settlement date เป็นระยะเวลา t งวด จนครบอายขุอง
สัญญา (expiration date)  โดยคิดดอกเบ้ียตามอตัราท่ีระบุไวใ้นสัญญา FRA นั้น 
24 หมายถึง  จ านวนเงินตน้ท่ีใชอ้า้งอิงเพื่อการค านวณมูลค่าของสัญญา (contract value)  
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ตวัอยา่งเช่น สัญญา interest rate swaps มีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นหุน้กูส้องตวัท่ีมีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) และ 
อายคุงเหลือเท่ากนั โดยหุน้กูท้ ั้งสองจ่ายอตัราดอกเบ้ียแบบคงท่ี (fixed rate bond) และแบบลอยตวั (floating rate 
bond) สอดคลอ้งกบัสัญญา swaps ท่ีตกลงกนั เป็นตน้ 
 

หลกัการทัว่ไปในการพิจารณาเพื่อแยก position ของสัญญา swaps เพื่อประโยชน์ในการค านวณ 
ค่าความเส่ียง คือ 

1.  ขารับ (จ่าย) interest rate return ใหเ้ปรียบเสมือนการมี long (short) position ในตราสารหน้ี    
ขารับ (จ่าย) equity return ให้เปรียบเสมือนการมี long (short) position ในตราสารทุน 

2.  ขาท่ีเปรียบเสมือนการมีสถานะใน fixed rate bond ให้นบัอายตุั้งแต่วนัท่ีค านวณจนถึงวนั 
expiration date ของสัญญา swaps 

ขาท่ีเปรียบเสมือนการมีสถานะใน floating rate bond ให้นบัอายตุั้งแต่วนัท่ีค  านวณจนถึงวนั 
reset ดอกเบ้ียคร้ังถดัไป เน่ืองดว้ยอตัราดอกเบ้ียในแต่ละงวดสามารถเปล่ียนแปลงไดต้ามเง่ือนไขของสัญญา 

3.  ขาท่ีเปรียบเสมือนการมีสถานะใน equity ใหน้บัอายตุั้งแต่วนัท่ีค านวณจนถึงวนั expiration 
date ของสัญญา swaps  

4.  ส าหรับกรณีของ currency swaps ก็สามารถแยก position ไดต้ามหลกัการขา้งตน้ 

 

การรับ (จ่าย) fixed interest rate แลกกบัการจ่าย (รับ) floating interest rate เปรียบเสมือนการ long 
(short) fixed rate bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) floating rate 
bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งน้ี   อตัราดอกเบ้ียและ งวดการจ่ายดอกเบ้ียของ 
bond ทั้งสองจะตอ้งตรงกบัอตัราดอกเบ้ียและงวดท่ีระบุในสัญญา swaps และมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) ของ bond 
ทั้งสองเท่ากบั notional amount of the contract25 

การรับ (จ่าย) floating interest rate แลกกบัการจ่าย (รับ) fixed interest rate เปรียบเสมือนการ long 
(short) floating rate bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) fixed rate 
bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งน้ี  อตัราดอกเบ้ียและงวดการจ่ายดอกเบ้ียของ  
bond ทั้งสองจะตอ้งตรงกบัอตัราดอกเบ้ียและงวดท่ีระบุในสัญญา swaps และมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) ของ bond 
ทั้งสองเท่ากบั notional amount of the contract  

การรับ (จ่าย) equity return แลกกบัการจ่าย (รับ) floating interest rate เปรียบเสมือนการ long 
(short) the underlying equity ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) 
floating rate bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งน้ี  อตัราผลตอบแทนและงวดการ
จ่ายผลตอบแทนของ equity และ bond ดงักล่าวจะตอ้งสอดคลอ้งกบัเง่ือนไขท่ีระบุในสัญญา swaps และ มูลค่าท่ี
เสมือนเป็นเงินลงทุนใน equity และ bond เท่ากบั notional amount of the contract  

 
25 ค าอธิบายตาม footnote ท่ี 24 
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การรับ (จ่าย) equity return แลกกบัการจ่าย (รับ) fixed interest rate เปรียบเสมือนการ long (short) 
the underlying equity ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) fixed rate 
bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งน้ี  อตัราผลตอบแทนและงวดการจ่ายผล 
ตอบแทนของ equity และ bond ดงักล่าวจะตอ้งสอดคลอ้งกบัเง่ือนไขท่ีระบุในสัญญา swaps และมูลค่าท่ีเสมือน
เป็นเงินลงทุนใน equity และ bond เท่ากบั notional amount ของสัญญา 

การแลกภาระจ่าย (สิทธิรับ) ดอกเบ้ียในสกุลเอเป็นสกุลบี เปรียบเสมือนการ long (short) bond ใน
สกุลเอ ท่ีมีอายจุนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) bond ในสกุลบี ท่ีมีอายจุนถึง
วนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น ทั้งน้ี ภาระจ่าย (สิทธิรับ) และงวดการจ่าย (รับ) ดอกเบ้ียจะตอ้ง 
สอดคลอ้งกบัเง่ือนไขท่ีระบุในสัญญา swaps และมูลค่าท่ีเสมือนเป็นเงินกู ้(เงินลงทุน) ใน bond เท่ากบั notional 
amount of the contract 
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 ตารางท่ี 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและค านวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ตามหลกั building-block approach 

 

อนุพนัธ์ สถานะเทียบเท่า การค านวณค่าความเส่ียง 
 (Equivalent position) general market risk specific risk 
1. Long (short) call option  1. long (short) the underlying asset  

= option delta  x  current value of the 
underlying asset 

น าขาดทนุจากการ 
เปล่ียนแปลงของราคา 
option ตามวิธี scenario 
approach รวมค านวณ 
กบัผลขาดทุนจาก 
ตราสารอื่น 

น าสถานะเทียบเท่าท่ีได้
รวมค านวณกบัสินทรัพย์
อา้งอิงตวัเดียวกนัเพือ่หา
สถานะเงินลงทุนสุทธิ 
แลว้น าไปคูณอตัรา 
ความเส่ียง specific risk 

 
 
 
 
 

2. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึง
วนั exercise date ของ option  
= [exercise value of the option  x  n(d2)]    
                            (1+rt)t 26 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั
ตราสารหน้ี 

ไม่มี 

2. Long (short) put option 1. short (long) the underlying asset  
= (1- option delta)  x  current value of the 
underlying asset 

น าขาดทนุจากการ 
เปล่ียนแปลงของราคา 
option ตามวิธี scenario 
approach รวมค านวณ 
กบัผลขาดทุนจาก 
ตราสารอืน่ 

น าสถานะเทียบเท่าท่ีได้
รวมค านวณกบั
สินทรัพยอ์า้งอิงตวั
เดียวกนัเพือ่หาสถานะ
เงินลงทุนสุทธิ แลว้
น าไปคูณอตัรา 
ความเส่ียง specific risk  

 2. long (short) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึง
วนั exercise date ของ option  
= [exercise value of the option  x  (1 - n(d2))]  
                                (1+rt)t 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 

ไม่มี 

 
26 t หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั exercise date ของ option 
   rt หมายถึง risk free rate ท่ีสอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั exercise date ของ option 
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 (Equivalent position) general market risk specific risk 
3.1 Long (short) forwards 
/ futures on equity 

1. long (short) the underlying equity  
= current value of the underlying equity 

น าสถานะเทียบเท่าท่ีได้
รวมค านวณเช่นเดียวกบั
underlying equity 

น าสถานะเทียบเท่าท่ีได้
รวมค านวณเช่นเดียวกบั 
underlying equity 

2. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึง
วนั settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract 
                    (1+rs)s27  

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 

ไม่มี 

3.2 Long (short) forwards 
/ futures on foreign 
equity28 

1. long (short) the underlying equity  
= current value of the underlying equity 

น าสถานะเทียบเท่าท่ีได้
รวมค านวณเช่นเดียวกบั
underlying equity 
 

น าสถานะเทียบเท่าท่ีได้
รวมค านวณเช่นเดียวกบั 

underlying equity 

2. short (long) foreign zero-coupon bond ท่ีมี
อายจุนถึงวนั settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract 
                    (1+rf)f  29 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั
ตราสารหน้ีใน 
สกลุเงินต่างประเทศ 

ไม่มี 

4. long (short) forwards / 
futures on bond 

1. long (short) the underlying bond ท่ีมีอาย ุ

เท่ากบัอายคุงเหลือของ bond30 นั้น 
= current value of the underlying bond 
 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียง
เช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 

 
27 s หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures 
    rs หมายถงึ risk free rate ท่ีสอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures 
28 ตามหนงัสือเวียนท่ี กลต.ธ.(ว) 7/2554 เร่ือง การซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิในส่วนของความเส่ียงจากการลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในต่างประเทศ 
29 f  หมายถึง  ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures on underlying ท่ีเป็นสกุลเงินต่างประเทศ 
   rf  หมายถึง  risk free rate ในสกุลเงินต่างประเทศนั้นท่ีสอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures 
30 position ท่ีถูกตอ้งส าหรับขอ้ 1 ยอ่ย คือ การมี long (short) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึงวนั settlement date ของสัญญาในจ านวนท่ีเท่ากบั market value of the 
underlying bond  และการมี long (short) the underlying bond ท่ีมีอายนุบัจากวนั settlement date จนถึงวนัครบก าหนด 
ไถ่ถอนของ bond นั้นในจ านวนท่ีเท่ากบั market value of the underlying bond 
    อยา่งไรก็ดี เน่ืองจากมูลค่าปัจจุบนัของ coupon ตั้งแต่วนัท่ี 0 ถึงวนั settlement date อาจมีจ านวนไมม่ากเมื่อเทียบกบัมูลค่าของ bond โดยรวมความคลาดเคล่ือนท่ีเกิด
จากการแตก position ตามขอ้ 4 จึงไม่น่าท่ีจะสูงนกั โดยท่ีการแตก position ตามขอ้ 4 มีวตัถุประสงคเ์พื่อลดความซ ้าซอ้น 
ของการค านวณ 
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2. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึง
วนั settlement date ของสัญญา 
= exercise value of the contract 
                     (1+rs)s 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 

ไม่มี 

5. long (short) FRA  
                      short  
        long 
 
  
  t0      settlement          expiration      
             date (s)              date (t) 

1. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึง
วนั expiration date ของ สัญญา FRA  
= notional amount of the contract  
                   (1+ rs+t)s+t 31 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 
 

ไม่มี 

2. long (short) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึง
วนั settlement date ของสัญญา FRA  
= notional amount of the contract 
                       (1+rs)s 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั
ตราสารหน้ี 
 
 

ไม่มี 

6. Long (short) forwards / 
futures on currency 

1. long (short) foreign zero-coupon bond ท่ีมี
อายจุนถึงวนั settlement date ของสญัญา  
= current value of the underlying currency  
                          (1+rf)f  

 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั
ตราสารหน้ีใน 
สกุลเงินต่างประเทศ 

ไม่มี 

 2. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึง
วนั settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract  
                 (1+rs)s  

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั
ตราสารหน้ี 

 

ไม่มี 

7. Interest rate swaps 
[รับ (จ่าย) fixed,จ่าย (รับ) 
float] 

1. long (short) fixed rate bond ท่ีมีอายจุนถึง 
วนั expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract   
              [1+ rt (fixed) ] t (fixed) 32

 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 

 
 

ไม่มี 

 
31  s+t หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั expiration date ของสัญญา FRA 
     rs+t หมายถึง risk free rate ท่ีสอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั expiration date ของสัญญา FRA 
32  t (fixed) หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถงึวนั expiration date ของสัญญา swaps 
     rt(fixed) หมายถึง risk free rate ท่ีสอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps 
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2. short (long) floating rate bond ท่ีมีอายจุนถึง
วนั expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract  
                         [1+ rt (float)] t (float) 33 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 

 
 

ไม่มี 

8. Equity swaps 
[รับ (จ่าย) equity return, 
จ่าย (รับ) interest rate 
return] 

1. long (short) the underlying equity 
= current value of the underlying equity 

น าสถานะเทียบเท่าท่ีได้
รวมค านวณเช่นเดียวกบั 
underlying equity นั้น 

น าสถานะเทียบเท่าท่ีได้
รวมค านวณเช่นเดียวกบั 
underlying equity  

 2. short (long) fixed / floating rate bonds 
(ขึ้นอยูก่บัสัญญา swaps นั้น) ท่ีมีอายจุนถึง 
วนั expiration date ของสัญญา swaps 
= notional amount of the contract   
       [1+r.t (fixed) /  (float)] t (fixed) / (float)34  

 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 

ไม่มี 

9. Currency swaps    
9.1 swap ทั้งเงินตน้และ
ดอกเบ้ีย 
[การ swap ภาระจ่าย  
(สิทธิรับ) 
ต.ย. การ swap ภาระจ่ายจาก
เงิน “บาท” เป็น “US. $”]  
[ภาระจ่าย (สิทธิรับ)  
เงินบาทขา้งตน้อาจเกิด 
จากการออก (ถือ) Thai 
baht bond มาก่อนหนา้น้ี] 

1. long (short) Thai baht bond ท่ีมีอายจุนถึง 
วนั expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract  
        [1+rt (fixed) /  (float)] t (fixed) / (float)  

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 
 

ไม่มี 

2. short (long) US. Bond ท่ีมีอายจุนถึง 
วนั expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract 
       [1+rt (fixed) /  (float)] t (fixed) / (float)  

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 
(หมายเหตุ ใหค้  านวณ
ความเส่ียงจากการมี 
ฐานะเงินตราต่างประเทศ
ในส่วนท่ี 5 ดว้ย) 

ไม่มี 

9.2 swap เฉพาะเงินตน้ ไม่ 
swap ดอกเบ้ีย 
 

คิดเช่นเดียวกบั 9.1 ขา้งตน้ ต่างกนัเฉพาะ 
เป็นการมี position ใน zero-coupon bond แทน คิดเช่นเดียวกบั 9.1  คิดเช่นเดียวกบั 9.1 

 
33 t(float) หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั reset ดอกเบ้ียคร้ังถดัไปของสัญญา swaps  
    rt(float) หมายถึง risk free rate ท่ีสอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั reset ดอกเบ้ียคร้ังถดัไปของสัญญา swaps 
34 ค าอธิบายตาม footnote ท่ี 32 หรือ 30 แลว้แต่กรณี 



81 

แบบฟอร์ม ณ วนัท่ี XX ธ.ค. 66 
 

อนุพนัธ์ สถานะเทียบเท่า การค านวณค่าความเส่ียง 
 (Equivalent position) general market risk specific risk 
10. Long (short) forwards / 
futures on gold ท่ี 
underlying คือทองค า 
ในประเทศ เช่น  
Gold futures (GF)  
ในตลาด TFEX 

1. long (short) the underlying  
= current value of gold 

น าสถานะเทียบเท่าท่ีได้
รวมค านวณเช่นเดียวกบั
gold 
 

ไม่มี 

2. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายจุนถึง
วนั settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract  
                 (1+rs)s  

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั
ตราสารหน้ี 

 

ไม่มี 

11. Long (short) forwards 
/ futures on gold ท่ี 
underlying คือทองค าท่ี
อา้งอิงสกลุเงิน
ต่างประเทศ เช่น 
COMEX Gold futures 
(GC) ในตลาด COMEX 
หรือ Gold online futures 
ในตลาด TFEX 

1. long (short) the underlying  
= current value of gold 

น าสถานะเทียบเท่าท่ีได้
รวมค านวณเช่นเดียวกบั
gold 
 

ไม่มี 

2. short (long) foreign zero-coupon bond ท่ีมี
อายจุนถึงวนั settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract 
                    (1+rf)f   

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั
ตราสารหน้ีใน 
สกุลเงินต่างประเทศ 

ไม่มี 



 

 

ภาคผนวก 1 
รำยช่ือประเทศและดัชนีหลกัของกลุ่มประเทศ Developed Market  

กลุ่ม Developed Market (DM)  
ประเทศ ดัชนีหลกั 
Australia S&P/ASX 20 
Austria ATX 
Belgium BEL 20 
Canada S&P/TSX 60 
Denmark OMX Copenhagen 20 
Finland OMX Helsinki 25 
France CAC 40 
Germany DAX 
Hong Kong Hang Seng Index 
Ireland ISEQ 20 
Israel TA-25 Index 
Italy FTSE MIB 
Japan Nikkei 500 
Luxembourg LuxX Index 
Netherlands AEX-INDEX 
New Zealand S&P/NZX 50 Index 
Norway OBX Index 
Portugal PSI 20 
Singapore Straight Times Index 
South Korea KOSPI 100 
Spain IBEX 35 
Sweden OMX Stockholm 30 
Switzerland Swiss Market Index 
United Kingdom FTSE 100 
USA S&P 500 

 
 



 

 

ภาคผนวก 2 
รำยช่ือประเทศและดัชนีหลกัของกลุ่มประเทศ Emerging Market  

กลุ่ม Emerging Market (EM)  
ประเทศ ดัชนีหลกั 
Brazil Bovespa Index 
Chile IPSA 
China SSE 50 
Columbia COLCAP 
Czech Republic PX Index 
Egypt EGX 30 Index 
Greece FTSE/Athex Large Cap 
Hungary BUX 
India CNX Nifty 
Indonesia LQ 45 
Kuwait Kuwait All-Share Index 
Malaysia FTSE Bursa Malaysia KLCI 
Mexico IPC 
Pakistan Karachi 100 
Peru IGBVL 
Philippines PSE Composite Index 
Poland WIG30 
Russia RTS Index 
Saudi Arabia Tadawul All Share Index 
South Africa FTSE/JSE Top 40 Index 
Taiwan FTSE TWSE Taiwan 50 Index 
Turkey ISE 30 Index 
Qatar QE General 
United Arab Emirates FTSE Nasdaq Dubai UAE 20 Index 

 
 



 

 

-ร่าง- 

ประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ท่ี  สธ.        /๒๕๖ 

เรื่อง  การกำหนดรายการเพ่ิมเติมสำหรบัสินทรัพย์สภาพคล่อง 
หนี้สนิพิเศษและหนี้สินรวมในการคำนวณ 

เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธ ิ
 

 

อาศ ัยอำนาจตามความในข้อ  ๒  แห ่งประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทร ัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์  ท่ี  กธ.  ๒๖/๒๕๖๓  เรื ่อง  การดำรงเงินกองทุนของผู ้ประกอบธุรกิจ  ลงวันที่   
๘  ตุลาคม  พ.ศ.  ๒๕๖๓  สำนักงานออกประกาศไว้ดังต่อไปนี้ 

ข้อ ๑ ในประกาศนี ้

“ประกาศการดำรงเงินกองทุน”  หมายความว่า  ประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และ

ตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการดำรงเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจ  

ข้อ ๒ ให้รายการดงัต่อไปนี้  เปน็สนิทรัพย์สภาพคล่องตามประกาศการดำรงเงนิกองทุน 

(๑) ลูกหนีซ้ื้อขายสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

(๒) ลูกหนี้สำนักหักบัญช ี หรือสำนักหักบญัชีสัญญาซื้อขายลว่งหน้า 

(๓) ลูกหนีร้ะหว่างบริษัทหลักทรัพย์ 

(๔) ลูกหนี้อื่นตามที่กำหนดในคำอธิบายประกอบการรายงานการคำนวณเงินกองทุนที่จัดไว้บน

เว็บไซต์ของสำนักงานตามประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพยว์่าด้วย

การคำนวณและการรายงานการคำนวณเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจและข้อกำหนดในกรณีที ่ไม่

สามารถดำรงเงินกองทุนได้   

ข้อ ๓ ให้รายการดังต่อไปนี้  เป็นหนี้สินพิเศษตามประกาศการดำรงเงินกองทุน 
(๑) เจ้าหนี้ขายหลักทรัพย์ที่เกิดจากการจับคู่ผู้ซื้อและผู้ขายภายใต้ผู้ให้บริการรายเดียวกันใน

ลักษณะการซื้อขายรายใหญ่  (big  lot)  ตามข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยว่าด้วยการซื้อขาย  
การชำระราคาและการส่งมอบหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ 



๒ 

(๒) หนี ้สินจากการซื ้อตราสารหนี้ภาครัฐที ่มีการชำระราคาและส่งมอบหลักทรัพย์แบบ  
delivery  versus  payment  (DVP) 

(๓) หนี้สินรอตัดบัญชีที่ผู้ประกอบธุรกิจไม่มีภาระต้องชำระหรือสูญเสียกระแสเงินสดในอนาคต 
(๔) หนี ้สินจากการค้างจ่ายเงินค่าขายหลักทรัพย์คืนให้แก่ลูกค้า  เนื ่องจากมีคำสั ่งจาก

หน่วยงานของรัฐให้อายัดเงินดังกล่าว 
(๕) หนี ้ส ินจากการรับฝากหรือเป็นตัวแทนรับฝากทรัพย์สินจากการประกอบธุรกิจอื ่นท่ี   

ผู้ประกอบธุรกิจมีการแยกทรัพย์สินที่รับฝากดังกล่าวออกจากทรัพย์สินของผู้ประกอบธุรกิจอย่างชัดเจน  
(๖) หนี้สินอื ่นที่สำนักงานผ่อนผันให้เป็นหนี้สินพิเศษ  โดยให้ผู ้ประกอบธุรกิจที ่ประสงค์ 

จะขอผ่อนผันยื่นคำขอพร้อมทั้งเอกสารหลักฐานประกอบคำขอตามที่ระบุไว้ในคู่มือสำหรับประชาชน  
ต่อสำนักงาน  ทั้งนี้  ตามขั้นตอนและวิธีการที่ระบุไว้ในคู่มือสำหรับประชาชน   

ข้อ ๔ ให้รายการหนี้สินที่ปรากฏในงบการเงินซึ่งเป็นหนี้สินตามสัญญาเช่าที่ผู้เช่าสามารถ
ยกเลิกสัญญาได้ภายหลังจากหักส่วนที่เป็นหนี้สินหรือเบี้ยปรับทั้งหมดในการบอกเลิกสัญญาดังกล่าว
ตลอดอายุสัญญาแล้ว  ไม่ถือเป็นหนี้สินรวมตามประกาศการดำรงเงินกองทุน 

ข้อ ๕ ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่           เป็นต้นไป 
ประกาศ  ณ  วันที่   

 
 
 
 (นางพรอนงค์  บุษราตระกูล) 
 เลขาธิการ 

 สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
  

 


