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หลักเกณฑ์ปัจจุบันกำหนดให้ผู้ให้บริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัล (“ICO portal”) 

ต้องจัดให้ผู้ลงทุนรายบุคคล1 ทำแบบทดสอบความเข้าใจเกี่ยวกับการลงทุน (“knowledge test”) 
ก่อนจองซื้อโทเคนดิจิทัล เว้นแต่ผู้ลงทุนดังกล่าวได้ผ่านการทำ knowledge test แล้วภายในระยะเวลา
ไม่เกิน 3 เดือน ซึ่งปัจจุบันการเสนอขายโทเคนดิจิทัลในแต่ละโครงการส่วนใหญ่มีระยะเวลา  
ที่ห่างกันเกิน 3 เดือน จึงทำให้ผู้ลงทุนดังกล่าวต้องทำ knowledge test ทุกครั้งก่อนการจองซื้อ 
โทเคนดิจิทัล สำนักงานคณะกรรมการกำกบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรพัย์ (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) 
เห็นว่า การกำหนดหลักเกณฑ์ดังกล่าวอาจเป็นการสร้างภาระให้กับ ICO portal และผู้ลงทุน 
เกินจำเป็น    

นอกจากนี้ การลงทุนในโทเคนดิจิทัลถอืว่าเป็นการลงทนุในผลิตภัณฑ์ที่มีความเสี่ยงสงู 
โดย ICO portal ต้องมีกระบวนการเปิดเผยข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงความเสี่ยงในการลงทุนในโทเคน
ดิจิทัลตามหลักเกณฑ์ที่กำหนด  แต่อย่างไรก็ดี ผู้ลงทุนอาจไม่ทราบถึงความสามารถในการยอมรับ
ความเสี่ยงและความเหมาะสมในการลงทุนของตนเองได้ จึงอาจทำให้เกิดการลงทุนที่ไม่สอดคล้อง
กับระดับความเสี่ยงที่ตนเองยอมรับได้ สำนักงาน ก.ล.ต. จึงได้มีการพิจารณาทบทวนหลักเกณฑ์ 
ที่เกี่ยวข้องดังกล่าว 

โดยคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรพัย์ ในการประชุมครั้งที่ 8/2568 
เมื่อวันที่ 5 มิถุนายน 2568 มีมติเห็นชอบหลักการปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการกำหนดให้  
ICO portal ต้องจัดให้ผู้ลงทุนรายบุคคลทำ knowledge test และการกำหนดให้ ICO portal 
ต้องประเมินความเหมาะสมในการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัลของผู้ลงทุน (“suitability test”) 

ในการนี้ สำนักงาน ก.ล.ต. จึงได้จัดทำเอกสารรับฟังความคิดเห็นฉบับนี้ เพ่ือเปิดรับฟัง
ความคิดเห็น (public hearing) ต่อหลักการและร่างประกาศที่เกี่ยวข้อง โดยจะนำผลการรับฟัง
ความคิดเห็นที่ได้รับไปประกอบการพิจารณาปรับปรุงหลักเกณฑ์ต่อไป 

 
2.1  เพ่ือลดภาระของ ICO portal และผู้ลงทุนในการทำ knowledge test  
2.2  เพื ่อให้ผู ้ลงทุนในโทเคนดิจิทัลมีความเข้าใจความเสี ่ยงในการลงทุนและ  

มีความสามารถในการรับความเสี่ยงในระดับที่เหมาะสมซึ่งสอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของ
ผลิตภัณฑ์ที่ลงทุน 

 
1 ผู้ลงทุนที่มิใช่ ผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ หรือผู้ลงทุนรายใหญ่ตามประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการกำหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ และผู้ลงทุนรายใหญ่ 

1.  ที่มา/สภาพปัญหา 
2. 

2.  เป้าหมายที่ต้องการบรรล ุ
▪ 
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หลักการที่เสนอปรับปรุง 
3.1  การปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการจัดให้ผู้ลงทุนที่ไม่ใช่ผู้ลงทุนสถาบัน  

ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ หรือผู้ลงทุนรายใหญ่ ที่มีสถานะเป็นนิติบุคคลทำ knowledge test 2 
หลักเกณฑ์ปัจจุบัน2 
กำหนดให้ก่อนการจองซื ้อโทเคนดิจิทัล ICO portal ต้องจัดให้ผู ้ลงทุน 

ทำ knowledge test และผู้ลงทุนต้องทำแบบทดสอบดงักล่าวได้ถกูหมดทุกข้อ เว้นแต่ในกรณดีงันี้ 
(1) ผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ หรือผู้ลงทุนรายใหญ่  
(2) ผู้ลงทุนที่ผ่านการทำ knowledge test แล้วภายในระยะเวลาไม่เกินกว่า 

3 เดือน 
ทั้งนี้ ICO portal จะต้องแสดงคำถามและคำตอบจากแบบทดสอบที่ผู้ลงทุน

เคยทำไว้ และให้ผู้ลงทุนยืนยันว่าต้องการใช้ผลการทดสอบนั้น 
หลักการที่ปรับปรุง 
กำหนดให้ก่อนการจองซื้อโทเคนดิจิทัล ICO portal ต้องจัดให้ผู ้ลงทุน 

ทำ knowledge test และต้องทำแบบทดสอบดังกล่าวได้ถูกหมดทุกข้อ เว้นแต่ในกรณีดังนี้ 
(1) นิติบุคคลซึ่งเป็นผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ หรือผู้ลงทุนรายใหญ่   
(2) ผู้ลงทุนที่ผา่นการทำ knowledge test มาแลว้ 

3.2  การกำหนดให้ ICO portal ต้องประเมินความเหมาะสมในการลงทุน 
ในโทเคนดิจิทัลของผู้ลงทุน  

ก่อนเริ ่มให้บริการแก่ผู ้ลงทุน3 ICO portal ต้องประเมินความเหมาะสม 
ในการลงทุนในโทเคนดิจิทัลของผู้ลงทุน4 โดยพิจารณาจากข้อมูลที่ได้รับ เช่น ฐานะทางการเงิน 
ประสบการณ์ในการลงทุน ความรู้เกี่ยวกับการลงทุน วัตถุประสงค์ในการลงทุน และความเสี่ยง  

 

 
2 ข้อ 23 ของประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ กจ. 16/2561 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข
และวิธีการให้ความเห็นชอบผู้ให้บริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัล ลงวันท่ี 3 กรกฎาคม พ.ศ. 2561 
3 เฉพาะกรณีผู้ลงทุนของ ICO portal กรณีผผู้ลงทุนเปิดบัญชีกับบริษัทหลักทรัพย์ที่ให้บริการ investment token 
บริษัทหลักทรัพย์ต้องดำเนินการตามเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง 
4 เว้นแต่ผู้ลงทุนที่มสีถานะเป็นนติิบคุคลดังต่อไปนี ้
  (1) ผู้ลงทุนสถาบัน  
  (2) ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ หรือผู้ลงทุนรายใหญ่ ซึ่งแสดงเจตนาเป็นลายลักษณ์อักษรที่จะไม่รับการประเมินความเหมาะสม
ในการลงทุน 

3.  หลักการทีเ่สนอ 
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ที่ยอมรับได้ ซึ่งเมื่อได้ทำการประเมินความเหมาะสมในการลงทุนในโทเคนดิจิทัลของผู้ลงทุนแล้ว 
ให้ ICO portal ต้องแจ้งผลการประเมินความเหมาะสมในการลงทุนให้ผู้ลงทุน พร้อมทั้งคำแนะนำ
เบื้องต้นเกี่ยวกับ basic asset allocation ให้ผู้ลงทุนทราบด้วย โดยให้มีการทบทวนและปรับปรุงข้อมูล
ให้เป็นปัจจุบันในระยะเวลาที่เหมาะสม ในกรณีที่ผู้ลงทุนปฏิเสธการให้ข้อมูลจนทำให้ ICO portal 
ไม่สามารถประเมินความเหมาะสมในการลงทุนของผู้ลงทุนได้ให้ ICO portal ปฏิเสธการให้บริการ 
อีกทั ้งในกรณีที ่ผู ้ลงทุนประสงค์จะลงทุนโดยไม่เป็นไปตามผลของการทำ suitability test  
ให้ ICO portal ดำเนินการใด ๆ ให้ผู้ลงทุนตระหนักถึงความเสี่ยงในการลงทุน 

3.3  หลักเกณฑ์เกี่ยวกับระยะเวลาในการทบทวนการประเมินความเหมาะสม 
ในการลงทุนในโทเคนดิจิทัลของผู้ลงทุน 

ในการทบทวนและปรับปรุงข้อมูลการประเมินความเหมาะสมในการลงทุน 
ในโทเคนดิจิทัลของผู้ลงทุนให้ ICO portal ดำเนินการอย่างน้อยทุก 2 ปี  

3.4  การมีผลใช้บังคับของกฎเกณฑ์ 
(1) กำหนดให้หลักเกณฑ์ตามที่เสนอในข้อ 3.1 มีผลใช้บังคับในวันถัดจากวันที่

ระบุตามประกาศซึ่งลงราชกิจจานุเบกษา 
(2) กำหนดให้หลักเกณฑ์ตามที่เสนอในข้อ 3.2 มีผลใช้บังคับ 90 วันนับแต่วันที่

ประกาศลงราชกิจจานุเบกษา 
(3) กำหนดให้หลักเกณฑ์ตามที่เสนอในข้อ 3.3 มีผลใช้บังคับ 90 วันนับแต่วันที่

ประกาศลงราชกิจจานุเบกษา 

ประกาศที่จะดำเนินการปรับปรุง (ร่างประกาศและแนวทางรายละเอียดตาม
เอกสารแนบ) 

1.  ร่างประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ กจ.   /2568 
เรื ่อง หลักเกณฑ์ เงื ่อนไขและวิธีการให้ความเห็นชอบผู้ให้บริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัล 
(ฉบับที่   )  (เอกสารแนบ 1) 

2.  ร่างประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
ที่ สจ.   /2568 เรื่อง หลักเกณฑ์ในรายละเอียดเกี่ยวกับการทบทวนการประเมินความเหมาะสม  
ในการลงทุนในโทเคนดิจิทัลของผู้ลงทุน (เอกสารแนบ 2) 
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ผู้เกีย่วข้อง ผลกระทบเชิงบวก ผลกระทบเชิงลบ 
1.  ICO portal • ลดภาระของ ICO portal  

ในการจดัให้ผูล้งทนุรายบคุคล
ทำ knowledge test  
ทุก 3 เดือน   

• ICO portal สามารถทราบถึง

ความเหมาะสมในการลงทนุ 

ในโทเคนดิจิทัลของผู้ลงทุน

เพ่ือให้สามารถเสนอผลติภัณฑ์

ท่ีเหมาะสมกบัผู้ลงทนุได ้ 

• อาจมีต้นทนุในการดำเนินการ 
ที่เกี่ยวขอ้งเพ่ิมขึ้น ได้แก่ 
การจดัให้ผู้ลงทนุทำ 
knowledge test และ 
suitability test 

2.  ผู้ลงทุน • ผู้ลงทนุที่ไม่ใช่ผู้ลงทุนสถาบัน 
ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ หรือ 
ผู้ลงทุนรายใหญ่ทีม่ีสถานะ
เป็นนิตบิุคคล ต้องทำ 
knowledge test ทำให้มี
ความรู้ความเข้าใจในโทเคน
ดิจิทัลก่อนการลงทนุ 

• ลดภาระผู้ลงทุนทีเ่คยทำ 
knowledge test แล้ว  
ไม่ตอ้งทำแบบทดสอบใหม่
ทุก 3 เดือน   

• ผู้ลงทุนในโทเคนดิจิทัล 
มีความเขา้ใจความเสี่ยง 
ในการลงทุนและรบัทราบ
ความเสีย่งของตนเองในระดับ
ที่สอดคล้องกับระดับความ
เสี่ยงของผลติภัณฑ์ที่ลงทนุ 

• ผู้ลงทนุสถาบนั ผู้ลงทนุ 
รายใหญ่พิเศษ หรือผูล้งทุน
รายใหญ ่ที่ไมม่ีสถานะ 
เป็นนิตบิุคคลต้องทำ 
knowledge test ก่อน 
การจองซือ้อย่างน้อย 1 ครัง้  

• ผู้ลงทุนรายบุคคล และ 
ผู้ลงทุนสถาบนั ผู้ลงทนุ 
รายใหญ่พิเศษ หรือผู้ลงทนุ
รายใหญ ่ที่ไมม่ีสถานะ 
เป็นนิตบิุคคล จะต้องทำ 
suitability test อย่างนอ้ย
ทุก 2 ป ี
 

4.  ผู้เกี่ยวข้อง/บุคคลที่อาจได้รับผลกระทบ และผลกระทบที่อาจเกดิขึ้น 
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การกำหนดหลักเกณฑ์ในครั้งนี้ไม่มีการกำหนดให้มีระบบอนญุาต ระบบคณะกรรมการ 

หรือการกำหนดโทษอาญา (เป็นไปตามบทอาศัยอำนาจแห่งการออกประกาศ รวมทั้งหลักเกณฑ์
การใช้ดุลพินิจของเจ้าหน้าที่) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

5.  เหตุผลความจำเป็นของการให้มีระบบอนุญาต ระบบคณะกรรมการ  
หรือการกำหนดโทษอาญา รวมทั้งหลักเกณฑ์การใช้ดุลพินิจของเจ้าหน้าที่ (ถ้ามี) 
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เรื่อง การกำหนดหลักเกณฑ์ในการติดต่อและการให้บริการแก่ผู้ลงทุนของ  
ICO portal และร่างประกาศที่เกี่ยวข้อง 

ข้อมูลทั่วไป 

อาชีพ/สถานะ (ตอบได้มากกว่า 1 ข้อ) 

  ผู้ออก/ประสงค์จะออกโทเคนดิจิทัล     ผู้ให้บริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัล 

  ผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล                  บริษัทหลักทรัพย ์

  บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน    ผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

  ผู้ลงทุน    อื่น ๆ  (ระบุ) ______________________ 

ชื่อ - นามสกุล ____________________________________________________________  

บริษัท/องค์กร _____________________________ตำแหน่ง ________________________ 

โทรศัพท์/อีเมล___________________________________________________________ 

สำนักงาน ก.ล.ต. ขอข้อมูลส่วนบุคคลของท่าน โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อใช้พิจารณาประกอบ  
การรับฟังความคิดเห็นและประโยชน์ในการติดต่อกลับเพื่อขอข้อมูลประกอบเอกสารรับฟัง  
ความคิดเห็นของท่านเพ่ิมเติม โดยสำนักงาน ก.ล.ต. คำนึงถึงความสำคัญของข้อมูลและเคารพ
สิทธิความเป็นส่วนตัวของท่าน จึงขอให้ท่านอ่านและทำความเข้าใจนโยบายการคุ้มครอง
ข้อมูลส่วนบุคคล Privacy Policy แล้วจึงพิจารณาให้ความยินยอมให้สำนักงาน ก.ล.ต. 
ประมวลผลข้อมูลส่วนบุคคลของท่าน 

  ยินยอม    ไม่ยินยอม 

กรณตี้องการยกเลกิความยนิยอมหรือขอใชส้ิทธิ โปรดติดต่อไปที่ email : DPO@sec.or.th 
 

กรุณาส่งแบบสำรวจความคิดเห็นกลับไปที่  
ฝ่ายส่งเสริมนวัตกรรมทางการเงินดิจิทัล สำนักงาน ก.ล.ต. 

เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดีรงัสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900 โทรศัพท์ 1207 
หรือ email : sorawitp@sec.or.th หรอื chawin@sec.or.th 

*** สำนักงาน ก.ล.ต. ขอขอบคุณทา่นที่ได้ให้ความรว่มมือในการแสดงความคดิเห็นในครั้งน้ี *** 
 
 

แบบสำรวจความคดิเห็น 

mailto:DPO@sec.or.th
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ท่านเห็นด้วยกับหลักการและร่างประกาศเกี่ยวกับการกำหนดหลักเกณฑ์ในการติดต่อและ 
การให้บริการแก่ผู้ลงทุนของ ICO portal ดังต่อไปน้ี หรือไม่ 

1.  การปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการจัดให้ผู้ลงทุนที่ไม่ใช่ 
ผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ หรือผู้ลงทุนรายใหญ่  
ที่มีสถานะเป็นนิติบุคคล ทำ knowledge test (ตามข้อ 3.1) 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

  

ข้อเสนอแนะ/ข้อสงัเกตเพิ่มเติม 
_______________________________________________________________________
_______________________________________________________________________
_______________________________________________________________________ 
 
2.  การกำหนดให้ ICO portal ต้องประเมินความเหมาะสม 
ในการลงทุนโทเคนดิจิทัลของผู้ลงทุน (ตามข้อ 3.2) 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

  
ข้อเสนอแนะ/ข้อสังเกตเพิ่มเติม 
_______________________________________________________________________
_______________________________________________________________________
_______________________________________________________________________ 
 
3.  หลักเกณฑ์ในรายละเอยีดเกี่ยวกับการทบทวนการประเมิน 
ความเหมาะสมในการลงทุนในโทเคนดิจิทัลของผู้ลงทุน (ตามข้อ 3.3) 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 
  

ข้อเสนอแนะ/ข้อสังเกตเพิ่มเติม 
_______________________________________________________________________
_______________________________________________________________________
_______________________________________________________________________ 

 

4.  การมีผลใช้บังคับของกฎเกณฑ์ (ตามข้อ 3.4) เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 
  

ข้อเสนอแนะ/ข้อสังเกตเพิ่มเติม 
_______________________________________________________________________
_______________________________________________________________________
_______________________________________________________________________ 

 

แบบสำรวจความคิดเห็น 
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5.  ร่างประกาศคณะกรรมการกำกับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 
ที่ กจ.   /2568 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไขและวิธีการให้ความเห็นชอบ 
ผู้ให้บริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัล (ฉบับที่   ) (เอกสารแนบ 1) 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

  

ข้อเสนอแนะ/ข้อสังเกตเพิ่มเติม 
_______________________________________________________________________
_______________________________________________________________________
_______________________________________________________________________ 

 
6.  ร่างประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์ ที่ สจ.   /2568 เรื่อง หลักเกณฑ์ในรายละเอียด
เกี่ยวกับการทบทวนการประเมินความเหมาะสมในการลงทุน 
ในโทเคนดิจิทัลของผูล้งทุน (เอกสารแนบ 2) 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

  

ข้อเสนอแนะ/ข้อสังเกตเพิ่มเติม 
_______________________________________________________________________
_______________________________________________________________________
_______________________________________________________________________ 

 
7.  ข้อเสนอแนะอื่น ๆ (ถ้ามี) 

ข้อเสนอแนะ/ข้อสังเกตเพิ่มเติม 
_______________________________________________________________________ 
_______________________________________________________________________ 
_______________________________________________________________________ 
 

 


