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ปัจจุบันเทคโนโลยีทางการเงินมีการพัฒนาอย่างรวดเร็วและมีศักยภาพในการนำ 

มาใช้ออกผลิตภัณฑ์และการทำธุรกรรมในตลาดทุนเพิ่มขึ้น ประกอบกับความสนใจของภาคธุรกิจ 
ในการจัดตั้งกองทุนรวมที่มีการออกหนว่ยลงทุนในรูปแบบโทเคน (tokenized fund) ซึ่งเป็นกองทุนรวม 
ท่ีนำเทคโนโลยีบล็อกเชน หรือเทคโนโลยีอื่นที่มีลักษณะเทียบเท่ามาใช้ในการจัดการหน่วยลงทุน 
เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ ช่วยอำนวยความสะดวก เสริมสร้างความปลอดภัย และลดระยะเวลา 
การดำเนินการ 

เพื่อส่งเสริมการนำเทคโนโลยีมาใช้ประโยชน์ในการระดมทุนผ่านกองทุนรวมที่มี 
การออกหน่วยลงทุนในรูปแบบโทเคน (tokenized fund) อันเป็นการดำเนินการที่สอดคล้องกับ
แผนการพัฒนาระบบนิเวศหลักทรัพย์ดิจิทัล (Digital Securities Ecosystem) ของสำนักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) ซึ ่งมีเป้าหมาย 
ในการนำเทคโนโลยีมาใช้ในการพัฒนาตลาดทุน เพื่อรองรับให้การระดมทุนและการลงทุนทำได้  
อย่างรวดเร็ว ลดต้นทุน เพิ่มความโปร่งใส และเอื้อให้เกิดการแข่งขันเพื่อสร้างพัฒนาการใหม่ ๆ 
รวมถึงเสริมสร้างความพร้อมในการเชื่อมโยงระบบที่หลากหลายเข้าด้วยกัน เพื่อให้ผู้ลงทุนสามารถ
เข้าถึงผลิตภัณฑ์และบริการในตลาดทุนได้ง่ายยิ่งขึ้น ประกอบกับเป็นการสนับสนุนการพัฒนา
เศรษฐกิจดิจิทัล สำนักงาน ก.ล.ต. จึงได้ทบทวนหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับการขายและรับซื้อคืน
หน่วยลงทุนของกองทุนรวม1 ให้มีความเหมาะสมและสอดคล้องกับบริบทดังกล่าว รวมถึงเพื่อให้
กฎเกณฑ์และการปฏิบัติของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน (“บลจ.”) มีความชัดเจนและเป็นไป
ในแนวทางเดียวกัน   

ดังนั้น สำนักงาน ก.ล.ต. จึงเห็นควรปรับปรุงหลักเกณฑ์ตามประกาศที่ สน. 9/2564 
เพื่อกำหนดเพิ่มบทนิยามของกองทุนรวมที่มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบโทเคน (tokenized 
fund) กำหนดมาตรฐานของกองทุนรวมที่มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบโทเคน (tokenized fund) 
และกำหนดข้อยกเว้นเรื่องกรอบระยะเวลาในการเพิ่มหรือยกเลิกจำนวนหน่วยลงทุนเมื่อมีการ
ขายหรือรับซื ้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมที ่มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบโทเคน 
(tokenized fund) เพื ่อให้หลักเกณฑ์มีความชัดเจน เหมาะสม อำนวยความสะดวก ในการ
ตีความและการปฏิบัติตาม ตลอดจนเพื่อเพิ่มมาตรการในการคุ้มครองผู้ลงทุนและเสริมสร้าง
เสถียรภาพของตลาดทุนโดยรวม 

 
1 ประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 9/2564 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และ
วิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภท
สถาบัน ลงวันที่ 29 มกราคม พ.ศ. 2564 (“ประกาศที่ สน. 9/2564”) 

1.  ที่มา 
1. 
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ในการนี้ สำนักงาน ก.ล.ต. จึงได้จัดทำเอกสารเพื่อขอรับฟังความคิดเห็นหลักการ
ฉบับนี้ เพ่ือเปิดรับฟังความคิดเห็น (public hearing) โดยจะทำการรวบรวมและนำข้อคิดเห็นต่าง ๆ 
มาประกอบการพิจารณาปรับปรุงประกาศให้เหมาะสมต่อไป 

  

 
2.1 ส่งเสริมให้เกิดการนำเทคโนโลยีมาใช้ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการดำเนินการ

ของภาคธุรกิจ ลดต้นทุน และส่งเสริมให้เกิดการพัฒนานวัตกรรมใหม่ ๆ อันเป็นการส่งเสริม 
ให้เกิดการพัฒนาของตลาดทุนโดยรวม  

2.2 เป็นทางเลือกให้ บลจ. ในการจัดตั ้งกองทุนรวมในรูปแบบใหม่ ๆ รวมถึง 
เป็นทางเลือกให้ผู ้ลงทุนในตลาดทุน เพื ่อให้เข้าถึงการลงทุนได้สะดวกและได้รับการบริการที่มี
ประสิทธิภาพมากขึ้น โดยยังคงหลักการในการคุ้มครองผู้ลงทุนในระดับที่เหมาะสม  

 

 
เพื่อให้บรรลุเป้าหมายตามข้อ 2 สำนักงาน ก.ล.ต. จึงขอเสนอหลักการ ดังนี้   
3.1 การปรับปรุงหลักเกณฑ์ตามประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 9/2564 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการ
กองทุนรวมเพื ่อผู ้ลงทุนทั ่วไป กองทุนรวมเพื ่อผู ้ลงทุนที ่มิใช่รายย่อย และกองทุนรวม  
เพ่ือผู้ลงทุนประเภทสถาบัน ลงวันที่ 29 มกราคม พ.ศ. 2564 

 ซึ่งครอบคลุมประเด็นต่าง ๆ ดังนี้  
 3.1.1 การเพ่ิมนิยามของกองทุนรวมที่มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบโทเคน 
(tokenized fund) 
  เพิ ่มนิยาม “กองทุนรวมที่มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบโทเคน 
(tokenized fund) หมายความว่า กองทุนรวมที่มีการออกหน่วยลงทุนทั้งหมด หรือบางส่วน 
บนระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์โดยอาศัยเทคโนโลยีบล็อกเชน หรือเทคโนโลยีอื่นที่มีลักษณะ
ในทำนองเดียวกัน หรือเทียบเคียงกันได้” 
  เหตุผล : เพื่อให้ถ้อยคำในประกาศมีความชัดเจน เพิ่มความสะดวก 
แก่ บลจ. ในการตีความ และเพื่อป้องกันไม่ให้หลักเกณฑ์ที่มีการแก้ไขเพ่ิมเติมกระทบตอ่หลักเกณฑ์
ในปัจจุบันที่ใช้บังคับต่อกองทุนรวมที่มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบปกติ (traditional fund)   
 

2.  เป้าหมายที่ต้องการบรรลุ (Intended Outcome) 

3.  สรุปสาระสำคัญของหลักการ 
หลักการกำกับดูแลที่เสนอ 
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    3.1.2 การเพิ่มบทกำหนดให้กองทุนรวมที่มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบ 
โทเคน (tokenized fund) ต้องมีการดำรงมาตรฐานตามที่กำหนด 
   เพิ ่มบทกำหนดให้กองทุนรวมที่มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบ 
โทเคน (tokenized fund) ต้องปฏิบัติให้เป็นไปตามมาตรฐานที่เกี่ยวข้องกับการออกหลักทรัพย์ หรือ
ตราสารทางอิเล็กทรอนิกส์ หรือตามที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนด 
  เหตุผล : เพื่อส่งเสริมการใช้งานหน่วยลงทุนที่มีการออกในรูปแบบ 
โทเคนให้มีความปลอดภัย รวมถึงสามารถรองรบัการใช้งานในบรบิทที่ตอ้งมกีารเชื่อมตอ่กันระหวา่ง
เครือข่ายได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
 3.1.3 การเพิ่มบทกำหนดข้อยกเว้นเรื่องกรอบระยะเวลาในการเพิ่มหรือ
ยกเลิกจำนวนหน่วยลงทุนเมื่อมีการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมที่มีการออก
หน่วยลงทุนในรูปแบบโทเคน (tokenized fund) 
 ตามท่ีประกาศที่ สน. 9/2564 ข้อ 13(2) กำหนดเกี่ยวกับระยะเวลาใน
การเพิ ่มจำนวนหน่วยลงทุนที ่ขายหรือยกเลิกจำนวนหน่วยลงทุนที ่ร ับซ ื ้อคืนในวันทำการ 
ถัดจากวันทำการซื้อขายหน่วยลงทุน (วันที่ T+1) โดยจะเพิ่มบทกำหนดข้อยกเว้น ให้หลักเกณฑ์
ตามข้อ 13(2) ดังกล่าว ไม่นำมาใช้กับกรณีของกองทุนรวมที่มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบ 
โทเคน (tokenized fund) ซึ่งมีลักษณะดังนี้ 
 (1) มีการเพิ่มจำนวนหน่วยลงทุนหรือยกเลิกจำนวนหน่วยลงทุนที่ทำได้
อย่างรวดเร็วขึ้น (โดยเร็วกว่าวันที่ T+1)  
 (2) มีกลไก หรือมาตรการที่เหมาะสม เพื ่อให้มั ่นใจว่ากองทุนรวม 
ที่มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบโทเคน (tokenized fund) จะไม่ก่อให้เกิดความไม่เท่าเทียมกัน
ระหว่างผู้ลงทุน2 เช่น ระหว่างผู้ลงทุนเก่า (existing investor) และผู้ลงทุนใหม่ หรือระหว่างผู้
ลงทุนในกองทุนรวมที่มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบปกติ (traditional fund) และกองทุนรวมที่
มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบโทเคน (tokenized fund) เป็นต้น 
 เหตุผล : เพื่อให้เกิดความชัดเจนแก่ บลจ. ในการปฏิบัติตาม เนื่องจาก
ในปัจจุบันเมื่อมีการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน ประกาศที่ สน. 9/2564 ข้อ 13(2) กำหนดให้ บลจ. 
ต ้องม ีการเพ ิ ่มจำนวนหน ่วยลงท ุนท ี ่ขายหร ือยกเล ิกจำนวนหน ่วย ลงท ุนท ี ่ร ับซ ื ้อคืน  
ในวันทำการถัดจากวันทำการซื้อขายหน่วยลงทุน (วันที่ T+1)3   

 
2 เว้นแต่เรื่องราคาซื้อขาย หรือวิธีการซื้อขายที่อาจมีการกำหนดให้แตกต่างกันตามลักษณะการดำเนินธุรกิจ 
3 ข้อ 13 ตามประกาศที่ สน. 9/2564 เว้นแต่จะมีประกาศกำหนดให้ดำเนินการเป็นอย่างอื่นได้ ให้บริษัทจัดการขาย  
และรับซื้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 
(2) ขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนตามจำนวนทั้งหมดที่มีคำสั่งซื้อหรือขายคืนหน่วยลงทุนด้วยราคาขายหน่วยลงทุนหรือ

ราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุนในวันทำการซื้อขายหน่วยลงทุนและเพิ่มจำนวนหน่วยลงทุนที่ขายหรือยกเลิกจำนวน  
หน่วยลงทุนท่ีรับซื้อคืน ในวันทำการถัดจากวันทำการซื้อขายหน่วยลงทุนดังกล่าว 
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  อย่างไรก็ดี สำหรับกองทุนรวมที่มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบ 
โทเคน (tokenized fund) นั ้น มีการนำเทคโนโลยีบล็อกเชนหรือเทคโนโลยีอื ่นที ่มีลักษณะ 
ในทำนองเดียวกันหรือเทียบเคียงกันได้มาใช้ ทำให้การจัดการหน่วยลงทุนโดยเฉพาะการเพิ่มหรือ
ยกเลิกจำนวนหน่วยลงทุนสามารถทำได้รวดเร็วขึ ้น ซึ ่งเทคโนโลยีดังกล่าวสามารถช่วยเพ่ิม
ประสิทธิภาพการทำงานทำให้การเพิ ่มหรือยกเลิกหน่วยลงทุนเกิดขึ ้นได้ รวดเร็วขึ ้น ส่งผลให้
หลักเกณฑ์ในปัจจุบันอาจไม่สอดคล้องกับทางปฏิบัติ และความก้าวหน้าทางเทคโนโลยี  
 นอกจากนี้ เว้นแต่หลักเกณฑ์ที ่ได้มีการเสนอปรับปรุงข้างต้นแล้ว บลจ. ที่มี 
กองทุนรวมที่มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบโทเคน (tokenized fund) ยังคงมีหน้าที่ในการปฏิบัติ
ตามหลักเกณฑ์อื่นที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม และในกรณีที่ บลจ. มีการออกแบบให้มีการซื้อขาย
กองทุนรวมที่มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบโทเคน (tokenized fund) โดยที่ผู ้ประกอบธุรกิจ 
ที่เกี่ยวข้องยังไม่ได้มีการชำระราคาเต็มจำนวนนั้น บลจ. ต้องมีการจัดให้มีการดำเนินการท่ีมั่นใจว่า
ผู้ที่เกี่ยวข้องจะปฏิบัติตามสัญญาหรือข้อตกลงได้ 
 

 
คาดว่าจะมีผลใชบ้ังคับในวันที่ประกาศในราชกิจจานุเบกษา   

 

 
ผู้เกีย่วข้อง ผลกระทบเชิงบวก ผลกระทบเชิงลบ 

1. บลจ. - บลจ. มีหลักเกณฑ์ที่ชัดเจนเพ่ือใช้ 
ปฏิบัติสำหรับกองทุนรวมที่มีการ
ออกหน่วยลงทุนในรูปแบบโทเคน 
(tokenized fund) ส่งผลให้ บลจ. 
สามารถปฏิบัติได้ถูกต้อง ลดโอกาส 
เกิดความเสี ่ยงจากการไม่ปฏิบัติ
ตามหลักเกณฑ์ที่กำหนด 
- มีความยืดหยุ่นมากขึ้นในการให้ 
บริการ 

- มหีน้าทีเ่พิ่มเติม โดยต้องปรับปรงุ
กระบวนการทำงาน และระบบงาน
ที่เกี่ยวขอ้งกบัการให้บริการ เพ่ือให้
เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่กำหนด  

4.  ช่วงเวลาที่คาดว่าจะมีผลใช้บังคับ 
 

5.  ผู้เกี่ยวข้อง/บุคคลที่อาจได้รับผลกระทบ และผลกระทบที่อาจเกดิขึ้น 
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ผู้เกีย่วข้อง ผลกระทบเชิงบวก ผลกระทบเชิงลบ 
- มีต้นทุนด้านเวลาในการประกอบ
ธุรกิจลดลง เพิ่มศักยภาพการแข่งขัน
ในระดับสากล 

2. ผู้ลงทุนและ
ตลาดทุนโดยรวม 

- การจัดให้มีกองทุนรวมที่มีการ
ออกหน่วยลงทุนในรูปแบบโทเคน 
(tokenized fund) ส ่ งผลให ้ เกิด
ก า ร พ ั ฒ น าด ้ า น เ ท ค โน โ ลยี  
ทางการเงิน และลดภาระต้นทุน
ของภาคธ ุรก ิจท ี ่อาจส ่งผลให้
ค่าธรรมเนียมและค่าใช้บริการลดลง  
- มีผลิตภัณฑ์ในรูปแบบโทเคนให้
ผู้ลงทุนเลือกใชบ้ริการ ซึ่งสามารถ
ทำให้เข้าถึงการลงทุนได้สะดวก 
และรวดเร็วขึ้น 
- ยกระดับระบบนิเวศของตลาดทุน
โดยรวม 

- 

 
 

 
การปรับปรุงหลักเกณฑ์ในครั ้งนี ้ ไม่มีการกำหนดให้มี ระบบอนุญาต ระบบ

คณะกรรมการ การกำหนดโทษทางอาญา หรือการใช้ดุลพินิจของเจ้าหน้าที่เพ่ิมเติม โดยกำหนดให้
ผู้ประกอบธุรกิจปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง และเป็นไปตามบทอาศัยอำนาจแห่งการออกประกาศ 
 

 

 

 

6.  เหตุผลความจำเปน็ของการให้มีระบบอนญุาต ระบบคณะกรรมการ หรือ 
การกำหนดโทษอาญา รวมทั้งหลักเกณฑ์การใช้ดุลพินิจของเจ้าหน้าที่ (ถ้ามี) 
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เรื่อง หลกัการเกีย่วกบัการปรับปรงุหลกัเกณฑ์ เพ่ือรองรบัการขายหรอืซื้อคืนหน่วยลงทุน 
ของกองทุนรวมที่มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบโทเคน (Tokenized Fund) ทีร่วดเร็วขึ้น  

 

ข้อมูลทั่วไป 
  บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนส่วนบุคคล   ผู้รับฝากทรัพย์สินของกองทุนส่วนบุคคล 
  บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม   ผู้ลงทุน 
  ตวัแทนขายหนว่ยลงทนุ   อื่น ๆ  (ระบุ)__________________ 

ชื่อ - นามสกุล __________________________________________________________ 

บริษัท/องค์กร __________________________________________________________ 

ตำแหน่ง ______________________________________________________________ 

โทรศัพท์______________________________อีเมล____________________________ 

สำนักงาน ก.ล.ต. ขอข้อมูลส่วนบุคคลของท่าน โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้พิจารณาประกอบ 
การรับฟังความคิดเห็น และประโยชน์ในการติดต่อกลับเพื่อขอข้อมูลประกอบเอกสารรับฟัง
ความคิดเห็นของท่านเพิ่มเติม โดยสำนักงาน ก.ล.ต. คำนึงถึงความสำคัญของข้อมูลและ 
เคารพสิทธิความเป็นส่วนตัวของท่าน จึงขอให้ท่านอ่านและทำความเข้าใจในนโยบาย  
การคุ ้มครองข้อม ูลส่วนบุคคล Privacy Policy แล้ว จ ึงพิจารณาให้ความยินยอมให้  
สำนักงาน ก.ล.ต. ประมวลผลข้อมูลส่วนบุคคลของท่าน 

 ยินยอม   ไมย่ินยอม 

กรณตี้องการยกเลกิความยนิยอมหรือขอใชส้ิทธิ โปรดติดต่อไปที่ email : DPO@sec.or.th 

กรุณาส่งแบบสำรวจความคิดเห็นกลับไปที่สำนักงาน ก.ล.ต. 
เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900 โทรศัพท์ 1207  

หรือ email : supakan@sec.or.th หรือ piyaruj@sec.or.th  

*** สำนักงาน ก.ล.ต. ขอขอบคุณทา่นที่ได้ให้ความรว่มมือในการแสดงความคดิเห็นในครั้งน้ี *** 

แบบสำรวจความคดิเห็น 

https://market.sec.or.th/DATAPRIVACY/05-POLICY-INTERNAL-WEB.HTML
mailto:DPO@sec.or.th
mailto:supakan@sec.or.th%20หรือ
mailto:piyaruj@sec.or.th%20
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แบบสำรวจความคดิเห็น 
ท่านเห ็นด ้วยก ับหลักการเก ี ่ยวก ับการปร ับปร ุงหล ักเกณฑ์ท ี ่ เก ี ่ยวข ้องก ับการขาย  
และรับซื ้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวม เพื ่อรองรับการขายหรือซื ้อคืนหน่วยลงทุน 
ของกองทุนรวมที่มีการออกหน่วยลงทุนในรูปแบบโทเคน (Tokenized Fund) ที่รวดเร็วขึ้น หรือไม่ 

1.  การเพิ ่มนิยามของกองทุนรวมที ่ม ีการออก 
หน่วยลงทุนในรูปแบบโทเคน (tokenized fund)  
(ตามข้อ 3.1.1) 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

    

ข้อเสนอแนะ หรือข้อสังเกตเพิ่มเติม 
 
 
  
 
  

 

2.  การเพิ ่มบทกำหนดให้กองทุนรวมที ่ม ีการออก 
หน่วยลงทุนในร ูปแบบโทเคน ( tokenized fund)  
ต้องมีการดำรงมาตรฐานตามที่กำหนด (ตามข้อ 3.1.2) 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

    

ข้อเสนอแนะ หรือข้อสังเกตเพิ่มเติม 
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3.  การเพิ่มบทกำหนดข้อยกเว้นเรื่องกรอบระยะเวลา
ในการเพ่ิมหรือยกเลิกจำนวนหน่วยลงทุนเมื่อมีการขาย
หรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมที่มีการออก
หน่วยลงทุนในร ูปแบบโทเคน (tokenized fund) 
(ตามข้อ 3.1.3) 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

    

ข้อเสนอแนะ หรือข้อสังเกตเพิ่มเติม 
 
 
  
 
  

 

4.  ข้อเสนอแนะอื่น ๆ 

ข้อเสนอแนะ หรือข้อสังเกตเพิ่มเติม 
____________________________________________________________________ 
 
 
  
  

 

 


