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หลกัเกณฑปั์จจุบนัของส ำนกังำนจดัประเภทผูล้งทุนออกเป็น 3 กลุ่มหลกั ไดแ้ก่ (1) ผูล้งทุน
รำยย่อย (retail investors) (2) ผูล้งทุนรำยใหญ่และรำยใหญ่พิเศษ (high-net-worth / ultra high-net-worth 
investors) และ (3) ผูล้งทุนสถำบนั (institutional investors) โดยกำรจดักลุ่มผูล้งทุนตำมหลกัเกณฑ์ในกลุ่ม 
(2) พิจำรณำจำกควำมสำมำรถในกำรรับควำมเส่ียงของกำรลงทุนจำกฐำนะทำงกำรเงินเป็นหลัก  
ซ่ึงพิจำรณำจำกรำยได้ต่อปี มูลค่ำกำรลงทุน หรือมูลค่ำทรัพยสิ์นสุทธิ โดยผูล้งทุนกลุ่ม (2) และ (3) จะ
เขำ้ถึงกำรลงทุนในผลิตภณัฑ์ท่ีมีควำมเส่ียงสูงขึ้นตำมล ำดับ เน่ืองจำกมีแนวโน้มท่ีจะรับควำมเส่ียงได้
มำกกวำ่ ซ่ึงเป็นแนวทำงท่ีสอดรับกบัหลกักำรโดยทัว่ไปในต่ำงประเทศ 

อยำ่งไรก็ดี ในปัจจุบนัหลกัเกณฑข์ำ้งตน้ยงัมีขอ้จ ำกดั ดงัน้ี 
  1.  ผูล้งทุนท่ีมีฐำนะทำงกำรเงินตำมกลุ่ม (2) อำจไม่มีควำมรู้ควำมเข้ำใจใน

ลกัษณะและควำมเส่ียงของผลิตภณัฑท่ี์ลงทุนอยำ่งแทจ้ริง 
  2.  ผูล้งทุนท่ีมีควำมรู้ควำมเขำ้ใจในผลิตภณัฑ์แต่ไม่มีฐำนะทำงกำรเงินมำกพอ 

ไม่สำมำรถเข้ำถึงกำรลงทุนในผลิตภัณฑ์ท่ีมีควำมเส่ียงหรือซับซ้อน  เพื่อสร้ำงโอกำสในกำรเพิ่ม
ผลตอบแทน 

  3.  กิจกำรมีขอ้จ ำกดัในกำรเขำ้ถึงช่องทำงกำรระดมทุนส่งผลให้ตลำดทุนอำจไม่
สำมำรถรองรับโจทยส์ ำคญัของประเทศในหลำยด้ำน เช่น ช่องทำงรองรับกำรระดมทุนของกิจกำรขนำด
กลำงและเลก็ซ่ีงไม่สำมำรถใชช่้องทำงปัจจุบนัเน่ืองจำกมีหลกัเกณฑท่ี์เขม้และไม่เหมำะกบักิจกำรดงักล่ำว 
ช่องทำงรองรับธุรกิจท่ีประสบปัญหำสภำพคล่องจำกสถำนกำรณ์ COVID-19 โดยช่องทำงกำรระดมทุน
ส ำหรับโจทยด์งักล่ำวมีแนวโนม้เส่ียงสูงและอำจเหมำะสมกบัผูล้งทุนท่ีมีควำมรู้ ควำมเขำ้ใจในควำมเส่ียง
จำกกำรลงทุนค่อนขำ้งมำก 

ในกำรน้ี ส ำนักงำนจึงได้มีกำรทบทวนแนวทำงในกำรจ ำแนกผูล้งทุนโดยทบทวนตัวเลข
ฐำนะกำรเงินและเพิ่มกำรพิจำรณำคุณสมบัติท่ีสะท้อนถึงมิติด้ำนควำมรู้และประสบกำรณ์ เพื่อให้
สอดคลอ้งกบัควำมรู้ควำมเขำ้ใจในลกัษณะและควำมเส่ียงของผลิตภณัฑท่ี์จะลงทุนและควำมสำมำรถใน
กำรรับควำมเส่ียง รวมถึงช่วยให้กิจกำรและผูล้งทุนสำมำรถเขำ้ถึงช่องทำงกำรระดมทุนและกำรลงทุนท่ี
หลำกหลำยมำกขึ้น  ทั้งน้ี ส ำนกังำนไดจ้ดัท ำเอกสำรฉบบัน้ีขึ้นเพื่อขอรับฟังควำมคิดเห็นจำกภำคธุรกิจและ
บุคคลทัว่ไป โดยกำรรับฟังควำมคิดเห็นน้ีจะมีไปจนถึงวนัท่ี 21 พฤษภำคม 2564 ผูท่ี้ประสงคจ์ะแสดงควำม
คิดเห็นสำมำรถส่งควำมคิดเห็นและข้อเสนอแนะต่อส ำนักงำนได้ทั้งรูปแบบเอกสำรหรือ e-mail ตำม
รำยละเอียดท่ีระบุไว ้ ทั้งน้ี ส ำนกังำนขอเสนอช่ือเจำ้หนำ้ท่ีส ำหรับกำรติดต่อสอบถำม ดงัน้ี 

1.  นำงปณียำ  นิธิวรรณำกุล โทรศพัท ์ 0-2263-6259  email : paneeya@sec.or.th 
2.  นำยรัฐนนัท ์ ศุภสำธิต โทรศพัท ์ 0-2263-6563  email : ratanant@sec.or.th  
3.  นำงสำวเครือออน ตนัตยำภรณ์ โทรศพัท ์ 0-2033-9980 email : kruaonn@sec.or.th  

  

ส่วนที่ 1 บทน า 

mailto:paneeya@sec.or.th
mailto:ratanant@sec.or.th
mailto:kruaonn@sec.or.th


2 

 

 
 
กิจกำรและผู ้ลงทุนสำมำรถเข้ำถึงช่องทำงกำรระดมทุนและกำรลงทุนท่ีหลำกหลำย  

ตอบโจทยค์วำมตอ้งกำรและควำมสำมำรถในกำรรับควำมเส่ียง 
 
 
 

นิยำมผูล้งทุนท่ีปรับปรุงใหม่จะใช้ส ำหรับผลิตภณัฑท์ำงกำรเงินทุกประเภทภำยใตก้ำรก ำกบั
ดูแลของส ำนกังำน ก.ล.ต. ยกเวน้คริปโทเคอร์เรนซี1 
 
 

4.1  กรอบแนวคิดหลกัในการปรับปรุงหลกัเกณฑ์ 

 4.1.1  กำรจัดกลุ่มให้เกิดความสอดคล้องระหว่ำงควำมรู้ควำมเข้ำใจและควำมสำมำรถ 
ในกำรรับควำมเส่ียงของผูล้งทุน และควำมเส่ียง / ควำมซบัซอ้นของผลิตภณัฑก์ำรลงทุน และ 
 4.1.2  กำรจ ากัดความเ สียหาย ท่ีอำจ เ กิดขึ้ นในกรณี ท่ีไม่สำมำรถจัดกลุ่ม ให้ เ กิด 
ควำมสอดคล้องระหว่ำงประเภทผูล้งทุนและควำมเส่ียง / ควำมซับซ้อนของผลิตภัณฑ์กำรลงทุน 
(investment mismatches) โดยพยำยำมจ ากดัผลกระทบให้อยู่ในวงแคบและ/หรือจ ากดัความเสียหายต่อคน 

4.2  แนวทางการปรับปรุงนิยามผู้ลงทุน 

4.2.1  การจัดกลุ่มผู้ลงทุน  
จำกแนวคิดขำ้งตน้ ส ำนกังำนจึงมีแนวทำงท่ีจะปรับปรุงนิยำมและเกณฑก์ำรจ ำแนกผูล้งทุน 

โดยน ำหลกัเกณฑ์และแนวทำงในกำรจ ำแนกผูล้งทุนในต่ำงประเทศมำประกอบกำรพิจำรณำด้วย2  ทั้งน้ี 
กลุ่มผูล้งทุนสำมำรถสำมำรถจ ำแนกไดเ้ป็น 4 กลุ่ม ดงัต่อไปน้ี 

(1) professional investors (“PI”) เป็นกลุ่มผูล้งทุนท่ีมีควำมรู้ควำมเขำ้ใจเร่ืองผลิตภณัฑ์
กำรลงทุนเป็นอยำ่งดี และมีแนวโนม้รับควำมเส่ียงจำกกำรลงทุนไดม้ำกท่ีสุด ซ่ึงประกอบดว้ย 

 
1 ส ำนกังำนไดเ้ปิดรับฟังควำมคิดเห็นเร่ืองกำรก ำหนดคุณสมบติัผูล้งทุนในคริปโทเคอร์เรนซีแยกต่ำงหำกในเอกสำรรับฟัง 
ควำมคิดเห็นท่ี อทง. 9/2564 
2 หลกัเกณฑท่ี์ส ำนกังำนศึกษำเพ่ิมเติมไดแ้ก่ Rule 501 of Regulation D โดย US SEC และ Market in Financial Instruments Directive II 
(MiFID II) ซ่ึงมีกำรพิจำรณำประสบกำรณ์ท ำงำน ประสบกำรณ์กำรลงทุน และกำรพิจำรณำประเภทใบรับรอง  ทั้งน้ี มีรำยละเอียดเพ่ิมเติม
ตำมเอกสำรแนบ 1 

ส่วนท่ี 2 เป้าหมายท่ีต้องการบรรลุ (intended outcome) 

ส่วนท่ี 4 หลกัการท่ีเสนอ 

ส่วนท่ี 3 ขอบเขตการใช้กฎเกณฑ์ 
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• ผูล้งทุนตำมนิยำมผูล้งทุนสถำบันปัจจุบันตำมประกำศท่ี กจ. 4/25603 และ 
จะขยำยในส่วนนิติบุคคลให้รวมถึงกลุ่มกิจกำรท่ีประกอบธุรกิจในลกัษณะเงิน
ร่วมลงทุน (venture capital และ private equity) กองทุนส่วนบุคคลท่ีบริหำร
จดักำรทรัพยสิ์นแก่ผูล้งทุนท่ีมีควำมรู้และมีทรัพยสิ์นตำมผูล้งทุนกลุ่ม (1) PI (2) 
QI และ (3) AI 

• ผูล้งทุนรำยบุคคลท่ีมีคุณสมบติัท่ีแสดงถึงประสบกำรณ์และควำมเช่ียวชำญใน
กำรลงทุน ได้แก่ 1) ผู ้ท่ีมีใบอนุญำตบริหำรจัดกำรกองทุนรวมทั่วไปและ
ผูจ้ ัดกำรลงทุนในสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ ซ่ึงอยู่ภำยใต้นิยำมผูล้งทุนสถำบนั
ปัจจุบันอยู่แล้ว  และจะเพิ่ม  2) ผู ้ท่ี มีใบอนุญำตนักวิ เครำะห์กำรลงทุน  
3) ผูมี้ใบอนุญำตแนะน ำกำรลงทุน หรือผูมี้ใบอนุญำตวำงแผนกำรลงทุนของ
ตรำสำรทำงกำรเงินนั้น ๆ รวมถึง 4) ผูท่ี้เช่ียวชำญดำ้นธุรกิจหรือกำรลงทุนใน
กิจกำร SME/startup (angel investor4) และ 5) คนคุน้เคยของกิจกำร5เน่ืองจำกมี
ขอ้มูลในเชิงลึกของกิจกำรนั้น ๆ  

(2) qualified investors (“QI”) เป็นกลุ่มผู ้ลงทุนท่ีมีควำมรู้ควำมเข้ำใจในผลิตภัณฑ ์
กำรลงทุนและมีทรัพยสิ์นสูงในระดบัหน่ึง ซ่ึงมีแนวโนม้รับควำมเส่ียงไดม้ำกกว่ำ affluent investors (AI) 
และผูล้งทุนรำยยอ่ย (รำยละเอียดตำมตำรำงท่ี 1)  

(3) affluent investors (“AI”) เป็นกลุ่มผู ้ลงทุนท่ีมีควำมรู้ควำมเข้ำใจในผลิตภัณฑ์ 
กำรลงทุนเช่นเดียวกบั QI และมีทรัพยสิ์นในระดบัลดหยอ่นลงมำจำก QI แต่มำกกวำ่ผูล้งทุนรำยยอ่ย ซ่ึงมี
แนวโนม้รับควำมเส่ียงอยูร่ะหวำ่ง QI และผูล้งทุนรำยยอ่ย (รำยละเอียดตำมตำรำงท่ี 1) 

(4) ผูล้งทุนรำยย่อย เป็นกลุ่มผูล้งทุนท่ีไม่เขำ้นิยำมผูล้งทุนกลุ่มท่ี (1) – (3) ซ่ึงมีแนวโนม้
รับควำมเส่ียงไดน้อ้ยกวำ่ผูล้งทุนกลุ่มดงักล่ำว 

 
 
 
 
 

 
3 รำยละเอียดเพ่ิมเติมตำมเอกสำรแนบ 2 
4 Angel investor หมำยถึง บุคคลธรรมดำ/นิติบุคคลท่ีมีฐำนะทำงกำรเงินเทียบเท่ำผูล้งทุนรำยใหญ่ (กรณีบุคคลธรรมดำมีทรัพยสิ์น > 50 
ลำ้นบำท หรือ รำยได ้> 4 ลำ้นบำท หรือ พอร์ตกำรลงทุนรวมเงินฝำก > 20 ลำ้นบำท และกรณีนิติบุคคลมีทรัพยสิ์น > 100 ลำ้นบำท 
หรือ พอร์ตกำรลงทุนรวมเงินฝำก > 40 ลำ้นบำท) และมีประสบกำรณ์ดำ้นใดดำ้นหน่ึงอยำ่งนอ้ย 3 ปี ไดแ้ก่ เช่ียวชำญดำ้นธุรกิจหรือกำร
ลงทุนในกิจกำร SME/startup หรือ เคยประเมินมูลค่ำ หรือให้ค ำปรึกษำดำ้นธุรกิจให้กบักิจกำร SME/startup   
ทั้งน้ี angel investors จะสำมำรถลงทนุไดเ้ฉพำะตรำสำรท่ีออกโดย SME/startups เท่ำนั้น 
5 กรรมกำร หรือ ผูบ้ริหำร หรือ บริษทัในเครือ หรือ ผูถ้ือหุ้นใหญ่ หรือ พนกังำน หรือ ผูท่ี้ท ำหนำ้ท่ีเป็น crowdfunding portal ของผูอ้อก
นั้น ๆ  
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ตำรำงท่ี 1 : คุณสมบติัของ QI และ AI 
 

 
ฐานะทางการเงิน6  

(แสดงถึง affordable loss) 
คุณสมบัติด้านความรู้ ความเข้าใจ

ในผลติภัณฑ์และความเส่ียง 

Qualified investor 
(“QI”) 

บุคคลธรรมดำ 
• ทรัพยสิ์นสุทธิไม่นอ้ยกว่ำ 60 ลำ้นบำท 
• รำยไดต้่อปีไม่นอ้ยกว่ำ 6 ลำ้นบำท 
• พอร์ตกำรลงทุนรวมเงินฝำก 

ไม่นอ้ยกว่ำ 30 ลำ้นบำท 
นิติบคุคล 
• ส่วนของผูถื้อหุน้ไม่นอ้ยกว่ำ 150 ลำ้นบำท 
• พอร์ตกำรลงทุนไม่นอ้ยกว่ำ 60 ลำ้นบำท 

มีคุณสมบติัอยำ่งใดอยำ่งหน่ึง ดงัต่อไปน้ี 
 

• มีประสบกำรณ์ลงทุนย้อนหลังใน
สินทรัพยเ์ส่ียงอย่ำงเป็นประจ ำและ
ต่อ เ น่ืองตำม เกณฑ์ ท่ีส ำนักงำน
ก ำหนด 

• มีประสบกำรณ์ท ำงำนในสำยบริหำร
กำร เ งินกำรลงทุนตำม เกณฑ์ ท่ี
ส ำนกังำนก ำหนด 

 
กรณียกเว้น ท่ีไม่ต้องผ่ำนกำรพิสูจน์
คุณสมบติัโดยตวักลำง ไดแ้ก่ 
• มีใบอนุญำตผูแ้นะน ำกำรลงทุน (IC) 

หรือผูว้ำงแผนกำรลงทุน (IP) 
• มีวุฒิบตัรของหลกัสูตรเก่ียวกบักำร

บริหำรกำรเงินกำรลงทุนจำกองคก์ร
ตำมรำยช่ือท่ีส ำนักงำนก ำหนด เช่น 
CFA CISA CAIA และ CFP เป็นตน้ 

 
หมำยเหตุ : กรณีท่ีเป็นนิติบุคคลต้องจัดให้มี
บุคคลท่ีมีคุณสมบัติด้ำนควำมรู้ตำมเกณฑ์
ขำ้งตน้มีส่วนร่วมตดัสินใจลงทุน 

Affluent investor  
(“AI”) 

บุคคลธรรมดำ 
• ทรัพยสิ์นสุทธิไม่นอ้ยกว่ำ 30 ลำ้นบำท 
• รำยไดต้่อปีไม่นอ้ยกว่ำ 3 ลำ้นบำท 
• พอร์ตกำรลงทุนรวมเงินฝำก 

ไม่นอ้ยกว่ำ 15 ลำ้นบำท 
นิติบคุคล 
• ส่วนของผูถื้อหุน้ไม่นอ้ยกว่ำ 75 ลำ้นบำท 
• พอร์ตกำรลงทุนไม่นอ้ยกว่ำ 30 ลำ้นบำท 

 
4.2.2  การจัดกลุ่มให้เกดิความสอดคล้องระหว่างความรู้ความเข้าใจและความสามารถในการรับ 

ความเส่ียงของผู้ลงทุน และความเส่ียง / ความซับซ้อนของผลติภัณฑ์การลงทุน (“matched”) 
(1) ตรำสำรกลุ่ม QIP คือ ตรำสำรท่ีมีกลไกคดักรองดำ้นคุณภำพ (quality) หรือมีขอ้มูล

เพียงพอ (information) หรือเป็นตรำสำรท่ีไม่ซับซ้อน (plain) ตวัอย่ำงเช่น หุ้น, ทรัสต์เพ่ือการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์  (REIT), หุ้นกู้ ท่ัวไปท่ีมีอันดับความน่าเช่ือถือ , หุ้นกู้ ช่ัวนิรันดร์ (perpetual) และ 

 
6  ทั้งน้ี ในปัจจุบนัเกณฑก์ำรจ ำแนกฐำนะทำงกำรเงินของผูล้งทุนรำยใหญ่ / รำยใหญ่พิเศษเป็นไปตำมเอกสำรแนบ 2 
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ตราสารด้อยสิทธ์ิเพ่ือนับเป็นเงินกองทุน (ตราสาร Basel III) ท่ีได้รับอันความน่าเช่ือถือระดับลงทุน 
(investment grade), structured notes ท่ีมีการคุ้มครองเงินต้น, futures 7 และ derivative warrants, เป็นตน้ 

       แนวทำงกำรลงทุน 
       ผูล้งทุนทุกประเภทสำมำรถลงทุนไดโ้ดยไม่มีขอ้จ ำกดั 
(2) ตรำสำรซบัซอ้นหรือเส่ียงสูง (“risky”) โดยอำจมีลกัษณะซบัซอ้นและเส่ียงสูง หรือมี

กำรก ำกบัดูแลแบบผ่อนคลำย เช่น ตราสารหนีท่ี้ไม่มีการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ (unrated bond), หุ้นกู้  
perpetual และตราสาร BASEL III tier II ท่ีไม่มีการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ (unrated bond) หรือมีอันดับ
ความน่าเช่ือถือต า่กว่าระดับลงทุน (non-investment grade), non-diversified fund และ structured notes ท่ี
ไม่คุ้มครองเงินต้น เป็นตน้ 

       แนวทำงกำรลงทุน 
       จ ำกดัประเภทผูล้งทุนเฉพำะกลุ่ม AI QI และ PI  
(3) ตรำสำรซับซ้อนหรือเส่ียงสูงมำก (“super risky”) โดยอำจเป็นผลิตภณัฑ์ท่ีลงทุนใน

สินทรัพยท่ี์แปลกใหม่ (non-traditional) มีขอ้มูลจ ำกดั ประเมินมูลค่ำไดย้ำก หรือมีลกัษณะซับซ้อนมำก 
เช่น ตราสาร BASEL III tier I ท่ีไม่มีการจัดอันดับความน่าเช่ือถือหรือมีอันดับความน่าเช่ือถือต า่กว่าระดับ
ลงทุน (non-investment grade), insurance capital bond (IC), distressed bond fund (อยู่ ระหว่างรับฟัง
ความคิดเห็น) และ private equity trust เป็นตน้  

       แนวทำงกำรลงทุน 
       จ ำกดัประเภทผูล้งทุนเฉพำะกลุ่ม QI และ PI 

 
ตำรำงท่ี 2 : ภำพรวมกำรก ำหนดผลิตภณัฑท์ำงกำรเงินส ำหรับกลุ่ม matched 

 

 
หมำยเหตุ : แนวทำงส ำหรับเกณฑ์กำรเสนอขำย เช่น กำรเปิดเผยขอ้มูลมีระดบัควำมเขม้ท่ีแตกต่ำงกนัตำมประเภทกำรเสนอขำยต่อผูล้งทุน 
โดยกำรเสนอขำยต่อ PI ยกเวน้หรือผอ่นคลำยมำกท่ีสุด QI / AI ผอ่นคลำยปำนกลำง และผูล้งทุนรำยยอ่ยจะเขม้งวดท่ีสุด 

 
7  ในกรณีขำย perpetual bonds และตรำสำร BASEL III ท่ีอยูใ่นระดบั investment grade, structured notes ท่ีมีกำรคุม้ครองเงินตน้ และ 
futures ตวักลำงตอ้งท ำเกณฑ ์sales conduct เทียบเท่ำกบัตรำสำรซบัซอ้น 
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4.2.3  การจ ากดัความเสียหายท่ีอาจเกดิขึน้ในกรณีท่ีไม่สามารถจัดกลุ่มให้เกดิความสอดคล้อง 
ระหว่างประเภทผู้ลงทุนและความเส่ียง / ความซับซ้อนของผลติภัณฑ์การลงทุน (“mismatched”) 

(1) กลุ่มตรำสำรท่ีให้เสนอขำยเฉพำะในวงแคบเพื่อจ ำกัดผลกระทบ (“low impact”)  
โดยมีกำรก ำกับดูแลกำรออกและเสนอขำยอ่อนท่ีสุดเพื่อลดภำระแก่ผูเ้สนอขำยตรำสำร เช่น อนุญำต 
เป็นกำรทั่วไปไม่ก ำหนดให้มีกำรเปิดเผยข้อมูล โดยตัวอย่ำงของตรำสำรในกลุ่มน้ีได้แก่ หุ้น, หุ้นกู้   
และหุ้นกู้แปลงสภาพ เป็นตน้ 

      แนวทำงกำรลงทุน 
      ผูล้งทุนทุกประเภทลงทุนได ้ส ำหรับผูล้งทุนท่ีไม่เขำ้ข่ำย PI จะมีกำรจ ำกดัจ ำนวนคน

ไม่เกิน 10 รำย และจ ำกดัมูลค่ำระดมทุนไม่เกิน 50 ลำ้นบำท ณ ขณะใดขณะหน่ึง8 ยกเวน้กรณีเสนอขำย
หุ้นของบริษทัมหำชนจะจ ำกดัจ ำนวนคนไม่เกิน 50 รำยหรือจ ำกดัมูลค่ำระดมทุนไม่เกิน 20 ลำ้นบำท ใน
รอบ 12 เดือน 

(2) ตรำสำรท่ีมีกำรก ำกบัดูแลหลงัเสนอขำยแบบผ่อนคลำย (“no ongoing requirement”) 
แต่สำมำรถจ ำกัดจ ำนวนเงินลงทุนของผูล้งทุนแต่ละรำย  เช่น crowdfunding (CFD) และ initial coin 
offering (ICO) เป็นตน้ ซ่ึงเป็นช่องทำงระดมทุนท่ีเนน้เสนอขำยคนจ ำนวนมำก 

       แนวทำงกำรลงทุน 
       ผูล้งทุนทุกประเภทลงทุนได ้แต่ส ำหรับผูล้งทุนรำยยอ่ยจะจ ำกดัจ ำนวนเงินลงทุนต่อ

รำยและจ ำกดัวงเงินระดมทุนของผูเ้สนอขำย  
 
ตำรำงท่ี 3 : ภำพรวมกำรก ำหนดผลิตภณัฑท์ำงกำรเงิน โดยจ ำกดัควำมเสียหำยส ำหรับกลุ่ม mismatched 

 

 
 
ทั้งน้ี เกณฑท่ี์เก่ียวขอ้งกบักำรออกเสนอขำย เช่น กำรอนุญำตและกำรเปิดเผยขอ้มูลจะมี

กำรปรับใหส้อดรับกบัผูล้งทุนแต่ละประเภทและระดบัควำมเส่ียงของผลิตภณัฑก์ำรลงทุนต่อไป 

 
8 เดิมเกณฑก์ำรเสนอขำยหุ้นกูใ้นวงแคบ (PP-10) จ ำกดัจ ำนวนผูล้งทุนไม่เกิน 10 คน ณ รอบ 4 เดือนใด ๆ 
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4.2.4   สรุปแนวทางการก ากับดูแลกลุ่มตราสาร ประเภทผู้ลงทุน กจิการท่ีออกตราสาร และ sales 
conduct 
กรณีท่ี 1 : การจัดกลุ่มให้เกดิความสอดคล้องระหว่างความรู้ความเข้าใจและความสามารถในการรับ 
ความเส่ียงของผู้ลงทุน และความเส่ียง / ความซับซ้อนของผลติภัณฑ์การลงทุน (“matched”) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
หมำยเหตุ : sales conduct ส ำหรับกำรขำยท่ีเขำ้ข่ำย complex product จะมีขั้นตอนเพ่ิมจำกกำรขำย plain เช่น กำรประเมินควำมรู้ (knowledge 
assessment) กำรเตือนว่ำ product เส่ียงสูงหรือซบัซอ้นมำกกว่ำปกติ กำรจดัท ำ knowledge test แบบลงนำมรับทรำบควำมเส่ียง และกำรแจง้ 
worst case scenario เป็นตน้ 
 

กรณีท่ี 2 : การจ ากัดความเสียหายท่ีอาจเกิดขึ้นในกรณีท่ีไม่สามารถจัดกลุ่มให้เกิดความสอดคล้อง 
ระหว่างประเภทผู้ลงทุนและความเส่ียง / ความซับซ้อนของผลติภัณฑ์การลงทุน (“mismatched”) 
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 ผูอ้อกตรำสำร ผูล้งทุนและผูป้ระกอบธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้ง 
 

 
 
 ส ำนกังำน ก.ล.ต. จะจดัใหมี้กำรรับฟังควำมคิดเห็นต่อหลกักำรขำ้งตน้เป็นระยะเวลำ  
30 วนั โดยคำดวำ่หลกัเกณฑจ์ะมีผลใชบ้งัคบัภำยในไตรมำส 4 ปี 2564 เป็นตน้ไป 
  

ส่วนท่ี 6 ระยะเวลาในการรับฟังความคิดเห็นและช่วงระยะเวลาที่คาดว่าจะใช้บังคับ 

ส่วนท่ี 5 บุคคลซ่ึงอาจได้รับผลกระทบ 
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แบบส ารวจความคิดเห็น 
 
เร่ือง  แนวทางการปรับปรุงนิยามผู้ลงทุน 

ช่ือผูต้อบ_________________________________ต ำแหน่ง_______________________________ 
ช่ือบริษทั_______________________________________________________________________ 
เบอร์โทรศพัท_์____________________________เบอร์โทรสำร___________________________ 
E-mail address__________________________________________________________________ 

 

สถานะของผู้ให้ความคิดเห็น 

 ผูอ้อกตรำสำรหน้ี   ผูล้งทุนสถำบนั 
 นำยหนำ้/ผูค้ำ้หลกัทรัพยห์รือตรำสำรหน้ี  ผูล้งทุนรำยใหญ่ 
 ผูจ้ดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพยห์รือตรำสำรหน้ี  ผูล้งทุนรำยยอ่ย 
 ท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน  อ่ืน ๆ (โปรดระบุ)______________________ 

 

 
กรุณำส่งแบบส ำรวจควำมคิดเห็นกลบัไปท่ี 

ฝ่ำยตรำสำรหน้ี 
ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย  ์

ชั้น 18 เลขท่ี 333/3 ถนนวิภำวดีรังสิต 
แขวงจอมพล เขตจตุจกัร กรุงเทพฯ 10900 

โทรศพัท/์โทรสำร 0-2263-6259, 0-2263-6563, 0-2033-9980 
หรือ e-mail: paneeya@sec.or.th, ratanant@sec.or.th, kruaonn@sec.or.th 

วนัสุดทำ้ยของกำรแสดงควำมคิดเห็น วนัท่ี 21 พฤษภำคม 2564 
 

*** ส านักงานขอขอบคุณท่านท่ีได้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในคร้ังนี ้*** 
  

mailto:paneeya@sec.or.th
mailto:ratanant@sec.or.th
mailto:kruaonn@sec.or.th
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ความเห็นและข้อเสนอแนะ 

 

1. การจัดกลุ่มผู้ลงทุน 

1.1 ท่ำนเห็นดว้ยกบัแนวทำงกำรจ ำแนกกลุ่มผูล้งทุนโดยเพิ่มกำรพิจำรณำคุณสมบติัท่ีสะทอ้นถึง
มิติดำ้นควำมรู้ประสบกำรณ์ หรือไม่ 

 เห็นดว้ย   
 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงัน้ี 

___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 

 1.2  ท่ำนเห็นดว้ยกบัแนวทำงกำรจ ำแนกกลุ่มผูล้งทุน professional investors (PI) หรือไม่ 
 เห็นดว้ย   
 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงัน้ี 

___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 

1.3  ท่ำนเห็นดว้ยกบัแนวทำงกำรพิจำรณำคุณสมบติัดำ้นฐำนะกำรเงินของ qualified investors 
(QI) และ affluent investors (AI) หรือไม่ 

 เห็นดว้ย   
 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงัน้ี 

___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 

1.4  ท่ำนเห็นดว้ยกบัแนวทำงกำรพิจำรณำคุณสมบติัดำ้นควำมรู้ของ qualified investors (QI) และ 
affluent investors (AI) หรือไม่ และมีขอ้เสนอแนะในกำรพิจำรณำคุณสมบติัดำ้นควำมรู้อยำ่งไร 

 เห็นดว้ย   
 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงัน้ี 

___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
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2. การจัดกลุ่มผลติภัณฑ์เทียบกับผู้ลงทุนแต่ละประเภทท่ีสามารถลงทุนได้ 

2.1  ท่ำนเห็นดว้ยกบัแนวทำงกำรจดักลุ่มผลิตภณัฑห์รือไม่ 
 เห็นดว้ย   
 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงัน้ี 

___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
 

2.2  ท่ำนเห็นวำ่กำรจดัคู่ของผูล้งทุนและผลิตภณัฑแ์ต่ละประเภทมีควำมเหมำะสมแลว้หรือไม่ 
 เหมำะสม 
 ไม่เหมำะสม โดยมีเหตุผลดงัน้ี 

___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
 

2.3  ท่ำนเห็นวำ่ผูล้งทุนทัว่ไปและ AI ควรลงทุนในกองทุนรวมหรือทรัสตท่ี์มีผูเ้ช่ียวชำญบริหำร
จดักำรกำรลงทุนในผลิตภณัฑท่ี์มีควำมเส่ียงสูง / เส่ียงสูงมำกไดห้รือไม่  

 ไม่ควรลงทุนได ้
 ควรลงทุนได ้โดยจ ำกดัจ ำนวนเงินท่ีสำมำรถลงทุนไดท่ี้____________บำทต่อคน 
 ควรลงทุนได ้โดยไม่จ ำกดัเงินลงทุน 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

3. ข้อเสนอแนะ/ข้อสังเกตเพิม่เติม 
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 


