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 พระราชบญัญติัหลกัเกณฑก์ารจดัทาํร่างกฎหมายและการประเมินผลสัมฤทธิÍ ของกฎหมาย  

พ.ศ. 2562 (“พ.ร.บ. ประเมินผลสัมฤทธิÍ ฯ”) กาํหนดใหห้น่วยงานของรัฐกระทาํการประเมินผลสัมฤทธิÍ ของ

กฎหมายอยา่งนอ้ยทุก 5 ปีนบัแต่วนัทีÉกฎหมายนัÊนมีผลใชบ้งัคบั หรือทุกรอบระยะเวลาอืÉนตามทีÉกาํหนด 

ในกฎกระทรวง หรือเมืÉอมีกรณีอืÉนตามทีÉกาํหนดใน พ.ร.บ. ประเมินผลสัมฤทธิÍ ฯ  ดงันัÊน สาํนกังานในฐานะ

หน่วยงานของรัฐตาม พ.ร.บ. ประเมินผลสัมฤทธิÍ ฯ มีหนา้ทีÉในการปฏิบติัตามหลกัเกณฑก์ารจดัทาํกฎหมาย 

และการประเมินผลสัมฤทธิÍ ของกฎหมาย โดยกฎหมายชุดแรกทีÉสาํนกังานตอ้งประเมินผลสัมฤทธิÍ ตามแนวทาง

ทีÉกาํหนดในพระราชบญัญตัิ ไดแ้ก่ พระราชกาํหนดนิติบุคคลเฉพาะกิจเพืÉอการแปลงสินทรัพยเ์ป็นหลกัทรัพย ์

พ.ศ. 2540 (“พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ”) และกฎเกณฑท์ีÉเกีÉยวขอ้ง     

ปัจจุบนัธุรกรรมการแปลงสินทรัพยเ์ป็นหลกัทรัพย ์ (“securitization”) ในประเทศไทย  

ยงัไม่ไดรั้บความนิยมมากนกั เนืÉองจากการเสนอขายหุน้กูเ้พืÉอการแปลงสินทรัพยเ์ป็นหลกัทรัพย ์  (“หุน้กู ้

securitization”) มีขัÊนตอนและโครงสร้างทางกฎหมายทีÉซับซอ้นกวา่ระดมทุนในรูปแบบอืÉนทาํใหมี้ตน้ทุนทีÉสูง

กวา่การเสนอขายตราสารหนีÊประเภทอืÉน  อีกทัÊง ผูล้งทุนส่วนใหญ่ยงัไม่มีความคุน้เคยกบัตราสารประเภทนีÊ   

นอกจากนีÊ  สภาพคล่องในระบบการเงินอยู่ในระดบัสูงทาํใหค้วามตอ้งการทีÉจะระดมทุนจากการธุรกรรม

securitization ลดลง   

สาํนกังานจึงเปิดรับฟังความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและบุคคลทัÉวไป เพืÉอทีÉจะนาํผลการประเมิน

และขอ้เสนอแนะมาประกอบการตดัสินใจทีÉจะยกเลิก ปรับปรุง แกไ้ข หรือเพิÉมเติมกฎหมายหรือกฎเกณฑที์É

เกีÉยวขอ้ง (ถา้มี) โดยการรับฟังความคิดเห็นนีÊจะมีไปจนถึงวนัทีÉ 5 กรกฎาคม 2564 ผูท้ีÉประสงคจ์ะแสดง 

ความคิดเห็นสามารถส่งความคิดเห็นและขอ้เสนอแนะต่อสาํนกังานไดท้ัÊงรูปแบบเอกสารหรือ e-mail 

debt@sec.or.th  ทัÊงนีÊ  สาํนกังานขอเสนอชืÉอเจา้หนา้ทีÉสาํหรับการติดต่อสอบถาม ดงันีÊ   

ř.  นางสาวเครือออน  ตนัตยาภรณ์  โทรศพัท ์ 0-2033-9980   

Ś.  นางสาวอิษยา พงษส์ามารถ โทรศพัท ์ 0-2263-6490  

  

บทนํา 
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ภายหลงัการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ เมืÉอปี พ.ศ. ŚŝŜŘ ประเทศไทยประสบปัญหาภาวะเศรษฐกิจ 

ทีÉชะลอตวัลงอยา่งมาก อนัเป็นผลใหภ้าคธุรกิจต่าง ๆ อยูใ่นภาวะซบเซาขาดแคลนเงินทุนหมุนเวียน 

โดยเฉพาะอยา่งยิÉงธุรกิจภาคการเงินและธุรกิจอสังหาริมทรัพย ์ซึÉงส่งผลกระทบต่อการดาํเนินงานและ 

การบริหารสภาพคล่องของสถาบนัการเงิน และมีผลต่อเนืÉองต่อการฟืÊ นฟูเศรษฐกิจของประเทศ  ดงันัÊน  

จึงไดมี้การออก พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ เพืÉอใชเ้ป็นเครืÉองมือในการระดมทุนอีกประเภทหนึÉงใหก้บั 

ทัÊงภาครัฐและเอกชน และเป็นทางเลือกใหก้บันกัลงทุนเนืÉองจากเป็นตราสารทางการเงินทีÉมีความมัÉนคงสูง  

ทีÉผา่นมาภาครัฐไดเ้คยใชธุ้รกรรมการแปลงสินทรัพยเ์ป็นหลกัทรัพยเ์ป็นเครืÉองมือในการระดมทุนจาก

ประชาชนมาแลว้ เช่น โครงการศูนยร์าชการ แจง้วฒันะ ซึÉงช่วยลดภาระการสร้างหนีÊสาธารณะของประเทศ 

อยา่งไรก็ดี หลงัจาก พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ มีผลบงัคบัใช ้พบว่าบทบญัญติัเกีÉยวกบัการ

แปลงสินทรัพยเ์ป็นหลกัทรัพยใ์นบางมาตราอาจไม่เหมาะสมกบัสภาพเศรษฐกิจในปัจจุบนั ประกอบกบั

บทบญัญติับางมาตรายงัขาดความชดัเจน ปฏิบติัไดย้ากและเป็นอุปสรรค ทาํใหธุ้รกรรมการแปลงสินทรัพย์

เป็นหลกัทรัพยไ์ม่อาจเกิดขึÊนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพเท่าทีÉควร  ดงันัÊน ในปี พ.ศ. ŚŝŝŠ สภานิติบญัญติัแห่งชาติ 

ไดม้ีมติเห็นชอบร่างพระราชบญัญตัิแกไ้ขเพิÉมเติม พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ โดยมีวตัถุประสงคเ์พืÉอช่วย

ส่งเสริมให้ธุรกรรม securitization มีความคล่องตวั เป็นสากล และเพิÉมประสิทธิภาพในการทาํ securitization  

นอกจากนีÊ  ยงัทาํใหก้ฎหมายมีความครอบคลุมยิÉงขึÊนเพืÉอแกปั้ญหาความไม่ชดัเจนของกฎหมาย ซึÉงทาํใหเ้กิด

อุปสรรคในทางปฏิบติัและเกิดปัญหาในการตีความ โดยคาดหวงัวา่การทาํ securitization จะเป็นการเพิÉม

เครืÉองมือในการระดมทุนให้กบัทัÊงภาครัฐและเอกชนจากประชาชน และลดภาระหนีÊสาธารณะของประเทศ  

สาเหตุทีÉธุรกรรม securitization ในประเทศไทยในปัจจุบนัไม่ค่อยไดรั้บความนิยมมากนกั 

เนืÉองจากการเสนอขายหุน้กู ้ securitization มีขัÊนตอนและโครงสร้างทางกฎหมายทีÉซบัซ้อนกวา่ระดมทุน 

ในรูปแบบอืÉน ส่งผลใหมี้ตน้ทุนทีÉสูงกวา่การเสนอขายตราสารหนีÊประเภทอืÉน  นอกจากนีÊ  ผูล้งทุนส่วนใหญ่

ยงัไม่มีความคุน้เคยกบัตราสารประเภทนีÊ   อีกปัจจยัสาํคญั คือ สภาพคล่องในระบบการเงินของไทยทีÉอยูใ่น

ระดบัสูงทาํให้ความตอ้งการทีÉจะระดมทุนจากการทาํ securitization ลดลง  อยา่งไรก็ดี ยงัมีบางบริษทัทีÉใช ้

การเสนอขาย securitization เป็นทางเลือกในการระดมทุนเพืÉอบริหารความเสีÉยงบา้ง แต่มีจาํนวนไม่มากนกั  

โดยสถิติการออกหุน้กู ้securitization ระหวา่งปี Śŝŝş –ปัจจุบนั มีจาํนวนทัÊงหมด śŘ,ŘŝŚ.šř ลา้นบาท 

(รายละเอียดตามเอกสารแนบ ř) และเมืÉอเปรียบเทียบมูลค่าคงคา้งระหว่างตราสารหนีÊประเภทอืÉน และหุน้กู ้

securitization พบว่าหุ้นกู ้securitization คิดเป็นมูลค่าเพียง ř% ของตราสารหนีÊทัÊงระบบ 

ř. สภาพปัญหา 
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   2.1 เพืÉอให้สาํนกังานเขา้ใจสภาพปัญหา อุปสรรค หรือภาระทีÉเกิดขึÊนต่อภาคเอกชน และ

ประเมินผลสัมฤทธิÍ ของ พ.ร.ก. นิติบุคลเฉพาะกิจฯ และกฎเกณฑที์ÉเกีÉยวขอ้งทีÉว่าไดผ้ลตรงตามวตัถุประสงค์

ของการตรากฎหมายนัÊนมากนอ้ยเพียงใด คุม้ค่ากบัภาระทีÉเกิดขึÊนแก่รัฐและประชาชนหรือไม่ หรือมี

ผลกระทบอืÉนอนัก่อให้เกิดความไม่เป็นธรรมแก่ประชาชนหรือไม ่ 

  2.2 เพืÉอให้ธุรกรรม seciritization เป็นกระบวนการทางการเงินทีÉสามารถใชแ้กไ้ขอุปสรรค

การขาดแคลนเงินทุนของธุรกิจต่าง ๆ ทีÉมีความมัÉนคงสูง และเป็นกลไกทีÉช่วยพฒันาตลาดทุนของประเทศ

ต่อไป 

  

2. เป้าหมายทีÉต้องการบรรลุผล (Intended outcome) 

 



 

 

5 

 

 

(1) กฎหมายและกฎเกณฑ์ทีÉเกีÉยวข้องกบัการประเมินผลสัมฤทธิÍ 

ตามทีÉกาํหนดใน พ.ร.บ. ประเมินผลสัมฤทธิÍ ฯ กฎหมายทีÉเขา้ข่ายตอ้งถูกประเมินผล ไดแ้ก่  

พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ และประกาศทีÉเกีÉยวขอ้ง ซึÉงมีรายละเอียดดงันีÊ  

1.1 พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ เป็นกฎหมายทีÉกาํกบัดูแลการทาํ securitization  

โดยลดขัÊนตอนหรือบรรเทาอุปสรรคทางดา้นกฎหมายพืÊนฐานบางประการเพืÉอทาํใหก้ารแปลงสินทรัพย ์

เป็นหลกัทรัพยเ์กิดขึÊนไดส้ะดวกดว้ยตน้ทุนตํÉา 

1.2 ประกาศคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ทีÉ กจ. ş/ŚŝŝŚ เรืÉอง 

หลกัเกณฑ ์เงืÉอนไข และวิธีการในการอนุมติัโครงการแปลงสินทรัพยเ์ป็นหลกัทรัพย ์ลงวนัทีÉ řś มีนาคม  

พ.ศ. ŚŝŝŚ (“กจ.ş/ŚŝŝŚ”) เป็นการกาํหนดเงืÉอนไขและหลกัเกณฑท์ีÉเกีÉยวขอ้งกบัการขออนุมติัโครงการ 

securitization เช่น คุณสมบติัเบืÊองตน้ของผูมี้สิทธิเสนอโครงการ ลกัษณะของโครงการ รายละเอียดโครงการ 

เป็นตน้ 

1.3 ประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุน ทีÉ ทจ. ŜŚ/ŚŝŞś เรืÉอง การขออนุญาตและ 

การอนุญาตเสนอขายหุ้นกูที้Éออกใหม่เพืÉอการแปลงสินทรัพยเ์ป็นหลกัทรัพย ์ลงวนัทีÉ řş กรกฎาคม  

พ.ศ. ŚŝŞś (“ทจ.ŜŚ/ŚŝŞś”) เป็นการกาํหนดหลกัเกณฑที์ÉเกีÉยวขอ้งกบัการอนุญาตใหเ้สนอขายหุน้กู ้

securitization เช่น คุณสมบตัิของนิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special Vehicle  Propose : “SPV”) ประเภท 

การเสนอขาย วิธีการยืÉนและการพิจารณาอนุญาต เงืÉอนไขภายหลงัการเสนอขาย เป็นตน้ 

1.4 ประกาศสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ทีÉ สย. Ŝŝ/ŚŝŜš  

เรืÉอง การจดัสรรกระแสรายรับตามโครงการแปลงสินทรัพยเ์ป็นหลกัทรัพย ์และการรายงานการโอนสินทรัพย์

และผลประโยชน์คงเหลือของนิติบุคคลเฉพาะกิจ ลงวนัทีÉ ŚŘ ธนัวาคม พ.ศ. ŚŝŜš (“สย.Ŝŝ/ŚŝŜš”)  เป็นการ

กาํหนดหลกัเกณฑใ์นการจดัสรรกระแสรายรับ และการรายงานการโอนสินทรัพยแ์ละผลประโยชนค์งเหลือ

หลงัจากสิÊนสุดโครงการสาํหรับ SPV ทีÉไดรั้บยกเวน้ภาษีเงินได ้

(2) ลักษณะของธุรกรรม securitization 

ในธุรกรรม securitization ผูมี้สิทธิเสนอโครงการ (“originator”) จะรวบรวมสินทรัพย ์

ทีÉก่อใหเ้กิดรายรับของกิจการก่อนโอนใหก้บัตวักลางทีÉเรียกว่า SPV เพืÉอให ้SPV ระดมทุนดว้ยการเสนอขาย

หลกัทรัพยต่์อผูล้งทุนในตลาดทุน และนาํเงินทีÉไดจ้ากการขายหลกัทรัพยม์าชาํระเป็นค่าโอนสินทรัพยใ์หแ้ก่ 

originator ดว้ยวิธีการดงักล่าวจะทาํให ้originator ไดเ้งินจากผูล้งทุนมาใชใ้นการประกอบธุรกิจต่อไป 

3. สรุปสาระสําคัญของ พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกจิฯ และประกาศทีÉเกีÉยวข้อง 
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ในขณะทีÉผูล้งทุนทีÉถือหลกัทรัพยจ์ะไดรั้บผลตอบแทนในการลงทุนจากกระแสรายรับ (“cash flow”) ทีÉเกิด

จากสินทรัพย ์(“asset”) นัÊน 

asset ทีÉก่อให้เกิดรายรับของกิจการทีÉจะนาํมาแปลงเป็นหลกัทรัพยไ์ด ้ตอ้งเป็นสิทธิทีÉจะไดรั้บ

ชาํระเงินจากการขายสินคา้หรือใหบ้ริการของกิจการ ไม่ว่าสิทธินัÊนจะเกิดขึÊนแลว้หรือทีÉจะเกิดขึÊนในอนาคต 

ตวัอย่างประเภท asset เช่น ลูกหนีÊ เงินกูย้ืมเพืÉอซืÊอบา้น ลูกหนีÊ เช่าซืÊอรถยนต ์ลูกหนีÊบตัรเครดิต ลูกหนีÊการคา้ 

เป็นตน้ 

SPV เป็นตวักลางเชืÉอมระหว่างผูป้ระกอบกิจการกบัผูล้งทุนในตลาดทุน โดย SPV จะ 

ไม่ประกอบธุรกิจใด ๆ แต่จะทาํหนา้ทีÉเป็นเพียงผูซื้Êอ asset จาก originator และออกหลกัทรัพยด์งัทีÉกล่าว

ขา้งตน้เพืÉอเป็นการแยก asset ออกจาก originator อยา่งชดัเจน และให้ผูล้งทุนสามารถวิเคราะห์ cash flow  

ทีÉเกิดจากสินทรัพยท์ีÉ originator โอนให ้SPV ไดอ้ยา่งชดัเจน โดยในการดาํเนินการภายหลงัการออก

หลกัทรัพยแ์ละการรับสินทรัพยม์าจาก originator SPV จะแต่งตัÊงบุคคลต่าง ๆ ให้ดาํเนินการแทน เช่น  

ในการเรียกเก็บและรับชาํระหนีÊจากลูกหนีÊ ทีÉรับโอนมา SPV จะแต่งตัÊงให ้originator เป็นผูรั้บชาํระหนีÊแทน 

SPV เพืÉอให้ลูกหนีÊยงัคงชาํระหนีÊทีÉเจา้หนีÊ เดิมได ้เป็นตน้ 

ทัÊงนีÊ  กระบวนการ securitization อาจแสดงใหเ้ห็นโดยแผนภาพ ดงันีÊ  

 

โดยผลตอบแทนในการลงทุนในหุน้กู ้securitization ทีÉผูล้งทุนจะไดรั้บจะขึÊนอยู่กบั cash 

flow ทีÉเกิดจาก asset เป็นหลกั ไม่ขึÊนกบัฐานะทางการเงินและผลการดาํเนินงานของ originator หรือ SPV 

และหาก originator ลม้ละลายก็จะไม่กระทบต่อ cash flow ของ SPV 
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(3)  สรุปสาระสําคัญของ พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกจิฯ 

เนืÉองจากการทาํ securitization มีความซบัซอ้นและมีความเกีÉยวเนืÉองกบักฎหมายพืÊนฐาน 

หลายฉบบั ซึÉงอาจเป็นอุปสรรคสําหรับธุรกรรม securitization จึงไดมี้การบญัญตัิ พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ  

เพืÉออาํนวยความสะดวก เพิÉมประสิทธิภาพ และลดตน้ทุนในการดาํเนินงาน โดย พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ  

มีเนืÊอหาสาํคญัทีÉสรุปได ้ดงันีÊ  

3.1 บทนิยาม (มาตรา ś) 

นิติบุคคลเฉพาะกิจ (Special Purpose Vehicle (SPV)) ไดแ้ก่ บริษทัจาํกดั  

บริษทัมหาชนจาํกดั หรือทรัสตที์ÉจดัตัÊงและจดทะเบียนเพืÉอดาํเนินการทาํ securitization ตามกฎหมายนีÊ  

การทํา securitization มีลกัษณะดงันีÊ  

(1) SPV รับโอนสินทรัพยห์รือรับสินทรัพยไ์วเ้ป็นหลกัประกนัจาก originator 

(2) SPV ออกและเสนอขายหลกัทรัพยแ์ก่ผูล้งทุน 

(3) SPV นาํเงินทีÉไดจ้ากการขายหลกัทรัพยม์าชาํระหรือมอบใหแ้ก่ originator  

(4) ผูซื้Êอหลกัทรัพยจ์ะไดรั้บดอกเบีÊยและเงินตน้คืนจาก cash flow ทีÉเกิดจาก asset ทีÉ SPV 

รับโอนหรือรับเป็นหลกัทรัพยป์ระกนั 

สินทรัพย์ (asset) ได้แก่ 

(1) สิทธิเรียกร้องให้ชาํระหนีÊ เป็นเงินทีÉก่อใหเ้กิดกระแสรายรับ เช่น ลูกหนีÊ สินเชืÉอบา้น

รถยนต ์หรือบตัรเครดิต เป็นตน้ หรือ 

(2) สิทธิเรียกร้องทีÉจะมีขึÊนในอนาคตโดยให้ชาํระหนีÊ เป็นเงินทีÉก่อให้เกิดกระแสรายรับ

ตามทีÉคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกาํหนด 

ผู้จําหน่ายสินทรัพย์ (originator) : ผูโ้อนหรือจะโอนสินทรัพย ์หรือใหห้รือจะให้

สินทรัพยไ์วเ้ป็นหลกัประกนัแก่ SPV 

3.2 การกาํกบัดูแล SPV  

คณะกรรมการ ก.ล.ต.1 : มีบทบาทหนา้ทีÉตามทีÉกาํหนดใน พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ 

ไดแ้ก่ กาํหนดนโยบายเกีÉยวกบัการทาํ securitization กาํกบัดูแล SPV กาํหนดประเภทสินทรัพยท์ีÉอนุญาตใหท้าํ 

securitization กาํหนดประเภทหลกัทรัพยทีÉจะออกภายใตโ้ครงการ securitization การออกประกาศต่าง ๆ  

เป็นตน้ โดยสามารถมอบอาํนาจใหค้ณะกรรมการกาํกบัตลาดทุนดาํเนินการแทนได ้

 
1 มาตรา ŝ แห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ 
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สํานักงาน2 : มีหนา้ทีÉตามทีÉบญัญติัตาม พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ รวมทัÊงการรับ

ค่าธรรมเนียมต่าง ๆ  

3.3 การจดัตัÊงและดาํเนินการของ SPV  

การจัดตัÊง3 : SPV สามารถจดัตัÊงในรูปแบบบริษทัจาํกดั บริษทัมหาชนจาํกดั ทรัสต์

หรือนิติบุคคลอืÉนทีÉคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกาํหนด4  

ผู้มีสิทธิเสนอโครงการ5: ตอ้งเป็น originator หรือนิติบุคคลอืÉนทีÉคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ประกาศกาํหนด เสนอรายละเอียดโครงการใหส้าํนกังาน ก.ล.ต.พิจารณาและอนุมติั  

รูปแบบของโครงการ6 : 1 SPV ต่อ ř โครงการในขณะเดียวกนัเท่านัÊน ยกเวน้ทรัสตี

สามารถรับทาํไดห้ลายโครงการในเวลาเดียวกนั  

อาํนาจหน้าทีÉของ SPV7 มีดงันีÊ   

- รับโอนสินทรัพยห์รือรับสินทรัพยไ์วเ้ป็นหลกัประกนั 

- ออกและเสนอขายหลกัทรัพยแ์ก่ผูล้งทุน 

- ทาํสัญญากบับุคคลต่าง ๆ ตามโครงการทีÉไดรั้บอนุมติั 

- ก่อหนีÊ สินหรือภาระผกูพนัตามโครงการ 

- ลงทุนหรือหาผลประโยชน์จากสินทรัพยที์Éรับโอนมาตามโครงการ 

- หา้มกระทาํการใด ๆ นอกจากทีÉไดรั้บอนุมตัิตามโครงการ 

3.4 เกณฑร์องรับการดาํเนินงานของ SPV  

เพืÉอลดอุปสรรคดา้นกฎเกณฑท์ีÉตอ้งปฏิบตัิตามกฎหมายพืÊนฐานหลายฉบบั  

พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ จึงไดก้าํหนดบทยกเวน้หรือเกณฑเ์ฉพาะเพืÉอรองรับธุรกรรม securitization 

เพืÉอใหก้ารดาํเนินการภายใตโ้ครงการ securitization เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ โดยการกาํหนดบทยกเวน้

หรือเกณฑเ์ฉพาะดงักล่าว ไดแ้ก่ 

(ř) การดาํเนินงานของ SPV ไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจเงินทุน หรือธุรกิจ

เครดิตฟองซิเอร์ ตามกฎหมายอืÉน8  

 
2 มาตรา 7 แห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ 
3 มาตรา 9 แห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ 
4 ตอ้งมีวตัถุประสงคเ์พืÉอการแปลงสินทรัพยเ์ป็นหลกัทรัพยเ์ท่านัÊน 
5 มาตรา 10 แห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ 
6 มาตรา 11 แห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ 

7 มาตรา 12 แห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ 
8 มาตรา 14 แห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ 
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(2) การไดรั้บยกเวน้หนา้ทีÉตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์ หากปฏิบติัตาม

เงืÉอนไขทีÉกาํหนด ไดแ้ก่ 

- การโอนสิทธิเรียกร้องไดโ้ดยไม่ตอ้งบอกกล่าวการโอนแก่ลูกหนีÊตามมาตรา 306 

และมาตรา 308 วรรค 29  

- การโอนสินทรัพยที์ÉมีการคิดดอกเบีÊยเกินกวา่ร้อยละ 15 ต่อปีตามมาตรา 65410 

แห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์ 

(3) การโอนสินทรัพยที์ÉมีหลกัประกนัอืÉนทีÉไม่ใช่สิทธิจาํนอง จาํนาํ หรือคํÊาประกนั  

ใหสิ้ทธินัÊนโอนไปยงั SPV ดว้ย11   

(4) การไดรั้บยกเวน้ค่าธรรมเนียมการโอนหรือเปลีÉยนแปลงรายการทางทะเบียนของ

สินทรัพย์12 

(5) การดาํเนินคดีในศาลเกีÉยวกบัสินทรัพยที์Éไดรั้บโอน  SPV จะเขา้สวมสิทธิ 

เป็นคู่ความหรือเจา้หนีÊตามคาํพิพากษาแทนผูจ้าํหน่ายสินทรัพย์13 

(6) การไดรั้บยกเวน้บทสันนิษฐานตามกฎหมายลม้ละลาย ในกรณีการโอนสินทรัพย์

ทีÉเป็นไปตามเงืÉอนไขทีÉกาํหนด จะถือวา่เป็นการโอนทีÉมีค่าตอบแทนเป็นราคาอนัสมควร หรือไม่เป็นการ

ดาํเนินการทีÉทาํใหเ้จา้หนีÊของ originator14 เสียเปรียบ 

(7) การยกเลิกบริษทัซึÉงทาํไดเ้มืÉอ SPV สิÊนสุด15  โดยเขา้เงืÉอนไขขอ้ใดขอ้หนึÉงดงันีÊ 16  

- SPV ชาํระหนีÊแก่ผูถื้อหลกัทรัพยค์รบ และโอนสินทรัพยท์ีÉเหลือคืนผูจ้าํหน่าย

สินทรัพย ์หรือปลดสินทรัพยที์Éเป็นหลกัประกนั 

- เหตุสิÊนสุดตามทีÉระบุในโครงการ 

- สาํนกังาน ก.ล.ต. เพิกถอนการจดทะเบียน 

 

 

 

 
9 มาตรา 15 แห่ง พ.ร.ก. นิตบิุคคลเฉพาะกิจฯ 
10 มาตรา 18 แห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ 
11 มาตรา 16 แห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ 
12 มาตรา 17 แห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ 
13 มาตรา 19 แห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ 
14 มาตรา 20 แห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ 
15 มาตรา 23 แห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ 
16 มาตรา 24 แห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ 
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(4) หลกัการขออนุญาตและเปิดเผยข้อมูล  

   เพืÉอเป็นการคุม้ครองผูล้งทุน สาํนกังานจึงกาํหนดหลกัเกณฑใ์นการขออนุญาตเพืÉอ 

คดักรองคุณสมบติัเบืÊองตน้ของผูที้ÉเกีÉยวขอ้งกบัโครงการ securitization และมิใหใ้ชเ้ป็นช่องทางในการเลีÉยง

กฎหมาย โดยการเสนอขายหุ้นกูต้ามโครงการ securitization นัÊน originator และ SPV ตอ้งปฏิบติัตาม

หลกัเกณฑที์ÉสาํนกังานกาํหนดดงันีÊ  

4.1 ขออนุมัติโครงการ : ก่อนการเสนอขายหลกัทรัพย ์originator ตอ้งยืÉนขออนุมติัโครงการ

ต่อสาํนกังาน เพืÉอให้สํานกังานพิจารณารายละเอียดของโครงการ คุณสมบตัิของสิทธิเรียกร้อง และคุณสมบติั

ของ originator ว่าเป็นไปตามทีÉประกาศกาํหนดหรือไม่ โดยในคาํขออนุญาตจะมีรายละเอียดแผนการ  

รวมถึงกระบวนการทาํ securitization เช่น แผนการโอนสินทรัพยแ์ละออกหุ้นกู ้ขัÊนตอนและกระบวนการ

แปลงสินทรัพยเ์ป็นหลกัทรัพย ์การจดัสรร cash flow การลงทุนหรือหาประโยชน์จาก cash flow การโอน

ผลประโยชน์ทีÉเหลือทัÊงหมด นโยบายการจ่ายเงินปันผล เป็นตน้ ซึÉงสํานักงานจะใชเ้วลาในการพิจารณา  

สูงสุดไม่เกิน şŝ วนั  

4.2 ขออนุญาตเป็นผู้ออกตราสารหนีÊ : ในการทาํ securitization SPVจะระดมทุนโดยการ

เสนอขายหุน้กูเ้พืÉอนาํเงินทีÉไดม้าชาํระค่าสิทธิเรียกร้องทีÉไดรั้บโอนมาจาก originator ซึÉง SPV จะตอ้งมี

คุณสมบติัครบถว้นตามประกาศวา่ดว้ยการออกและเสนอขายหุ้นกูเ้พืÉอการแปลงสินทรัพยเ์ป็นหลกัทรัพย์

กาํหนด เช่น จดัตัÊงขึÊนตามกฎหมายไทยและมีวตัถุประสงคก์ารประกอบธุรกิจทาํ securitization เท่านัÊน  

และตอ้งไม่เคยไดรั้บอนุญาตให้เสนอขายหุน้กูต้ามโครงการอืÉน เวน้แต่หุ้นกูน้ัÊนจะครบอายแุลว้ 

หลกัเกณฑข์ออนุมตัิโครงการ และขออนุญาตเป็นผูอ้อกตราสารหนีÊ  มีดงันีÊ  (รายละเอียด

ตามเอกสารแนบ Ś)

 



 

 

11 

 

 

 

บุคคลทีÉอาจได้รับ

ผลกระทบ 
ผลกระทบทีÉอาจเกิดขึÊน 

Ŝ.ř ผูอ้อกหุ้นกู ้

securitization 

ผูอ้อกหุ้นกู ้securitizationไม่สามารถเสนอขายไดอ้ย่างอิสระ แต่ตอ้งปฏิบตัิตามกฎหมายทีÉ

เกีÉยวขอ้งดงัรายละเอียดทีÉอธิบายในขอ้ ś ซึÉ งมีกระบวนการขออนุญาตสํานกังาน ก.ล.ต. 

ก่อนการทาํโครงการ securitization ซึÉ งในขัÊนตอนการปฏิบติัตามเกณฑอ์นุญาตนัÊน ผูข้อ

อนุญาตจะมีตน้ทุนค่าใชจ้่ายเพิÉมขึÊนจากการปฏิบติัตามหลกัเกณฑ ์ อย่างไรก็ดี กฎเกณฑ์

ดงักล่าวยงัจาํเป็นตอ้งคงไวเ้พืÉอการคุม้ครองผูล้งทุน 

Ŝ.Ś ผูล้งทุน กระบวนการขออนุญาตมีวตัถุประสงคห์ลกัในการคุม้ครองผูล้งทุน  โดยสาํนกังานจะ

กลัÉนกรองคุณสมบติัเบืÊองตน้ของผูอ้อกหุน้กู ้securitization และขอ้มูลทีÉจะเปิดเผยต่อ 

ผูล้งทุน ทาํใหผู้ล้งทุนไดรั้บขอ้มูลทีÉถูกตอ้งสาํหรับใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุน 

Ŝ.ś บุคคลอืÉนทีÉ

เกีÉยวขอ้งกบัการ

ออก securitization 

บุคคลอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการออก securitization จะตอ้งดาํเนินการใหเ้ป็นไปตามโครงการ 

securitization ทีÉไดรั้บอนุญาตจากสาํนกังานดงัรายละเอียดทีÉอธิบายในขอ้ ś ซึÉ งบุคคลทีÉ

เกีÉยวขอ้งจะมีตน้ทุนค่าใชจ่้ายจากการปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์  อยา่งไรก็ดี กฎเกณฑ์ดงักล่าว

ยงัจาํเป็นตอ้งคงไวเ้พืÉอการคุม้ครองผูล้งทุนเช่นเดียวกบัขอ้ 4.1 

 

  

4. ผลกระทบทีÉอาจเกดิขึÊนจากการบังคบัใช้กฎหมาย 
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(1) การใช้ระบบอนุญาต    

 พ.ร.บ. ประเมินผลสัมฤทธิÍ ฯ  กาํหนดให้หน่วยงานของรัฐใชร้ะบบอนุญาตเท่าทีÉจาํเป็น 

เนืÉองจากบุคคลย่อมมีเสรีภาพในการกระทาํหรือไม่กระทาํการก็ได ้การจาํกัดเสรีภาพตอ้งอาศยัอาํนาจ

แห่งกฎหมายเพียงเท่าทีÉจาํเป็นเพืÉอรักษาประโยชน์สาธารณะ  ดังนัÊน การใช้ระบบอนุญาตควรใช้เท่าทีÉ

จาํเป็น เพราะการอนุญาตเป็นการจาํกัดเสรีภาพในการกระทาํของประชาชนไม่ให้กระทาํได้ เวน้แต่จะ

ได้รับอนุญาต 

อยา่งไรก็ดี สาํนกังานจาํเป็นตอ้งกาํกบัดูแลผูที้Éทาํธุรกรรม securitization อยา่งเขม้งวด เพืÉอไม่ให้

การทาํ securitization เป็นช่องทางในการเลีÉยงกฎหมาย รวมทัÊงเป็นกลไกคุม้ครองผูล้งทุน โดยการกาํหนด

เกณฑอ์นุญาตของสํานกังานนัÊน เนืÉองจากไม่มีมาตรการอืÉน ๆ ในการดูแลผูล้งทุนและตลาดตราสารหนีÊ  

ในภาพรวม  ดงันัÊน คณะกรรมการ ก.ล.ต. จึงอาศยัอาํนาจจาก พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ กาํหนดให ้

ผูเ้สนอโครงการตอ้งยืÉนขออนุญาตโครงการต่อสาํนกังาน อีกทัÊงยงักาํหนดให้ issuer ตอ้งยืÉนคาํขออนุญาต

เสนอขายตราสารหนีÊตามพระราชบญัญตัิหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. Śŝśŝ (“พ.ร.บ. หลกัทรัพย”์) 

ในลกัษณะเดียวกบัหลกัทรัพยอื์Éน ๆ จึงจะสามารถเสนอขายหุน้กูภ้ายใตโ้ครงการดงักล่าวได ้

(2) การใช้ระบบคณะกรรมการ 

การใชร้ะบบคณะกรรมการควรใชเ้พืÉอกาํหนดนโยบาย หรือกาํกบั หรือกาํหนดหลกัเกณฑ ์หรือ

เพืÉอการอืÉนทีÉจาํเป็น17  ทัÊงนีÊ  ใน พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ มีขอ้กฎหมายทีÉกาํหนดใหใ้ชร้ะบบคณะกรรมการ

เพืÉอการกาํหนดนโยบายหรือหลกัเกณฑใ์นการกาํกบัดูแลในภาพรวม ซึÉงเป็นตามหลกัเกณฑย์กเวน้ทีÉกล่าว

ขา้งตน้ โดยมาตราของ พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ ทีÉกาํหนดใชร้ะบบคณะกรรมการ ไดแ้ก่ มาตรา ŝ มาตรา š 

มาตรา řŘ มาตรา řŚ มาตรา řś และมาตรา řŝ ซึÉงมีรายละเอียดดงันีÊ  

 Ś.ř มาตรา ŝ มาตรา řŘ และมาตรา řŚ : คณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดมี้การออกประกาศกาํหนด

หลกัเกณฑแ์ละแนวทางปฏิบติัอยา่งชดัเจนแลว้ 

 Ś.Ś มาตรา š : เป็นการใหอ้าํนาจคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการกาํหนดรูปแบบของนิติบุคคล 

เฉพาะกิจในรูปแบบอืÉน นอกเหนือจากในรูปแบบของบริษทัจาํกดั บริษทัมหาชน และกองทุนรวม ปัจจุบนั 

ยงัไม่มีการออกประกาศรองรับมาตรานีÊ    อยา่งไรก็ดี สาํนกังานเห็นควรคงมาตรานีÊไวเ้พืÉอใหม้ีความยืดหยุ่น

ในอนาคต  
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มาตรา 21(6) แห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ 

5. เหตุผลความจําเป็นในการกําหนดให้มีระบบอนุญาต ระบบคณะกรรมการ หรือการกําหนดโทษ 

ทางอาญา รวมทัÊงการใช้ดุลยพินิจของเจ้าหน้าทีÉรัฐ 
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 Ś.ś มาตรา řś : กาํหนดใหก้ารแกไ้ขโครงการ securitization ทีÉไดรั้บอนุมตัิแลว้ ตอ้งไดรั้บการ

ผ่อนผนัจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. เพืÉอขอผ่อนผนัทุกกรณี  

 Ś.Ŝ มาตรา řŝ : ใหอ้าํนาจคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการกาํหนดวิธีบอกกล่าวลูกหนีÊ ในกรณีทีÉมี

การเปลีÉยนแปลงตวัแทนเรียกเก็บและรับชาํระหนีÊ  ทีÉไม่ไดเ้กิดจากการควบกิจการของนิติบุคคล ซึÉงเป็น

ขอ้กาํหนดใหม่จากการแกไ้ข พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ จึงยงัไม่มีการออกประกาศรองรับ18 โดยสาํนกังาน 

จะพิจารณาออกประกาศเพืÉอกาํหนดแนวทางทีÉชดัเจนต่อไป 

(3) การกําหนดโทษทางอาญา  

 การกาํหนดโทษอาญาในกฎหมายสําหรับการกระทาํความผิดใด การกระทาํนัÊนตอ้งเป็น

ความผิดร้ายแรงทีÉกระทบต่อความมัÉนคงของรัฐ หรือความปลอดภยัของประเทศ ความสงบเรียบร้อยของ

ประชาชน หรือกระทบต่อศีลธรรมอนัดีของประชาชนอยา่งร้ายแรง หรือมีผลกระทบต่อส่วนรวมในวงกวา้ง  

 3.1 หมวด ŝ บทกาํหนดโทษ : มีการกาํหนดโทษอาญาสาํหรับผูท้ีÉฝ่าฝืนหลกัเกณฑต์ามกฎหมาย

นีÊ  เนืÉองจากการฝ่าฝืนบทบญัญติัตาม พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ อาจทาํให้เกิดความไม่มัÉนคงทางเศรษฐกิจ 

และอาจส่งผลกระทบต่อส่วนรวม รวมทัÊงการลงโทษอยา่งอืÉนทีÉไม่ใช่โทษอาญาอาจไม่ทาํใหผู้ก้ระทาํผิดเกรง

กลวั เพราะไดรั้บประโยชน์ทางเศรษฐกิจคุม้ค่ากวา่โทษทีÉไดรั้บ จึงมีความจาํเป็นตอ้งคงโทษอาญาไว ้

 3.2 อยา่งไรก็ดี สาํหรับบทบญัญติับางมาตรา สาํนกังานเห็นวา่การใชโ้ทษอาญาอาจไม่เหมาะสม

กบัฐานความผิดและไม่สอดคลอ้งกบัความผิดตามกฎหมายอืÉนทีÉอยูภ่ายใตก้ารกาํกบัดูแลของสาํนกังาน จึงเห็น

ควรปรับปรุงอายคุวามของโทษเปรียบเทียบปรับแห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ ใหส้อดคลอ้งกบัมาตรา 

316/1 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ ดงันีÊ  

เดิม : ความผิดตามทีÉเปรียบเทียบปรับได ้มีอายุความ 5 ปี 

ปรับปรุง:  ใหค้วามผิดตามทีÉเปรียบเทียบปรับได ้มีอายคุวาม 1 ปีนบัแต่วนัทีÉสาํนกังาน

วินิจฉยัวา่มีการกระทาํความผิดและรู้ตวัผูก้ระทาํความผิด แต่ไม่เกิน 5 ปีนบัแต่วนัทีÉมีการกระทาํความผิด 

(4) การใช้ดุลยพนิิจของเจ้าหน้าทีÉรัฐ 

 ในกรณีทีÉจาํเป็นตอ้งใหอ้าํนาจดุลพินิจแก่เจา้หนา้ทีÉของรัฐ จะตอ้งมีการกาํหนดหลกัเกณฑ ์

และแนวทางปฏิบตัิในการใช้ดุลพินิจ ตลอดจนการตรวจสอบการใชดุ้ลพินิจ รวมถึงกาํหนดระยะเวลา 

ในการดาํเนินการตามขัÊนตอนต่าง ๆ ไวใ้หช้ดัเจน  ทัÊงนีÊ  เพืÉอให้เกิดความโปร่งใสและประชาชน 

สามารถตรวจสอบได ้
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 เดิมสาํนักงานจะดาํเนินการออกประกาศเพืÉอรองรับ พ.ร.ก. ทีÉมีการปรับปรุงใหม่  อยา่งไรก็ดี หลงัจากจากการเปิดรับฟังความคิดเห็น (focus group) 

พบว่ายงัไม่ใช่ประเด็นทีÉมีความตอ้งการเร่งด่วน ประกอบกบัภาคเอกชนยงัไม่มคีวามสนใจในธุรกรรมนีÊ   อยา่งไรก็ดี ในช่วงหลงัเริÉมมีผูแ้สดงความสนใจ

ในธุรกรรมนีÊ เพิÉมขึÊน สาํนกังานจึงเห็นควรออกประกาศไปพร้อมกบัการประเมินผลสัมฤทธิÍ ในครัÊ งนีÊ  
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พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ และในประกาศทีÉ กจ.ş/ŚŝŝŚ กาํหนดใหพ้นกังานเจา้หนา้ทีÉสามารถ

ใชดุ้ลยพินิจได ้โดยในประกาศมีการกาํหนดหลกัเกณฑ ์และระยะเวลาในการดาํเนินการตามขัÊนตอนต่าง ๆ 

อยา่งชดัเจน ดงันีÊ  

พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ :  

 หมวด 4 : ว่าดว้ยเรืÉองของพนักงานเจา้หนา้ทีÉ และเป็นหมวดทีÉใหอ้าํนาจพนกังานเจา้หนา้ทีÉ 

เขา้ไปตรวจสอบ เก็บหลกัฐาน และออกคาํสัÉงกบัผูเ้กีÉยวขอ้งได ้เช่น พนกังานเจา้หนา้ทีÉสามารถยดึหรืออายดั

เอกสารหรือหลกัฐานทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการกระทาํผิดเพืÉอประโยชน์ในการตรวจสอบหรือดาํเนินคดี 

ประกาศทีÉ กจ.ş/ŚŝŝŚ :  

 ขอ้ ś กาํหนดให้เจา้หนา้ทีÉพิจารณาความถูกตอ้งครบถว้นของโครงการ securitization ว่ามีการ

ระบุรายละเอียดในโครงการ รวมถึงแผนการเสนอขายหุน้กูอ้ยา่งชดัเจน  

 ขอ้ Ŝ กาํหนดให้เจา้หนา้ทีÉตอ้งพิจารณาวา่ โครงการ securitization ไม่มีการหลีกเลีÉยงบทบญัญติั

ตาม พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ และกาํหนดเงืÉอนไขให้สาํนกังานพิจารณาอาจผ่อนผนัหลกัเกณฑก์ารอนุมติั

โครงการได ้
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แบบสํารวจความคิดเห็น 

เรืÉอง   การประเมินผลสัมฤทธิÍของพระราชกาํหนดนิติบุคคลเฉพาะกจิเพืÉอการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 

พ.ศ. 2540 

ข้อมูลทัÉวไป 

ชืÉอผูต้อบ_________________________________ตาํแหน่ง_______________________________ 

ชืÉอบริษทั_______________________________________________________________________ 

เบอร์โทรศพัท_์____________________________E-mail address___________________________ 

สถานะของผู้ให้ความคิดเห็น 

 ผูอ้อกตราสาร   ผูล้งทุนสถาบนั/ผูล้งทุนรายใหญ่ 

 ตวักลางในการขาย  ผูล้งทุนรายยอ่ย 

 ทีÉปรึกษากฎหมาย  อืÉน ๆ (โปรดระบุ)______________________ 

 ทีÉปรึกษาทางการเงิน  

ความเห็นและข้อเสนอแนะ 

1.  ท่านเห็นว่าเนืÊอหาของ พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ ทีÉทบทวนนีÊมีความขัดแย้ง หรือมีความซับซ้อน  

กบักฎหมายอืÉนหรือไม่เห็นด้วย   

 ขดัแยง้ (โปรดระบุดา้นล่าง) 

 ซํÊาซ้อน (โปรดระบุดา้นล่าง) 

 ไม่ขดัแยง้และไม่ซํÊาซ้อน  

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

Ś. วัตถุประสงค์และความมุ่งหมายของ พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกจิฯ และประกาศทีÉเกีÉยวข้องนีÊ ยังสอดคล้อง

กบัสภาพแวดล้อมในปัจจุบันหรือไม่ 

 สอดคลอ้ง  

 ไม่สอดคลอ้ง (โปรดระบุดา้นล่าง) 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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ś.  ท่านเห็นว่าหลกัเกณฑ์การกํากับดูแลการเสนอขายหุ้นกู้ securitization ในหัวข้อต่อไปนีÊ    

ทัÊงใน พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกิจฯ และประกาศทีÉเกีÉยวข้อง มีประสิทธิภาพเพียงพอแล้วหรือไม่ 

ś.ř รูปแบบของนิติบุคคลเฉพาะกิจ 

 มีประสิทธิภาพเพียงพอ  

 ไม่มีประสิทธิภาพเพียงพอ (โปรดอธิบายเหตุผลประกอบ) 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

ś.Ś ประเภทของหลกัทรัพย ์

 มีประสิทธิภาพเพียงพอ  

 ไม่มีประสิทธิภาพเพียงพอ (โปรดอธิบายเหตุผลประกอบ) 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

ś.ś หลกัเกณฑอ์นุญาต 

 มีประสิทธิภาพเพียงพอ  

 ไม่มีประสิทธิภาพเพียงพอ (โปรดอธิบายเหตุผลประกอบ) 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

ś.Ŝ การคุม้ครองผูล้งทุน 

 มีประสิทธิภาพเพียงพอ  

 ไม่มีประสิทธิภาพเพียงพอ (โปรดอธิบายเหตุผลประกอบ) 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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4.   ท่านเห็นว่ากฎหมายทีÉทบทวนนีÊ สร้างอุปสรรคต่อการเติบโตทางเศรษฐกจิใด ๆ หรือไม่ 

 ไม่เป็นอุปสรรค 

 เป็นอุปสรรค (โปรดอธิบายเหตุผลประกอบ) 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

ŝ.  ท่านเห็นด้วยกบัการใช้ระบบอนุญาตหรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย (โปรดอธิบายเหตุผลประกอบ) 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

Ş.  ท่านเห็นด้วยกบัการใช้ระบบคณะกรรมการหรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย (โปรดอธิบายเหตุผลประกอบ) 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

ş.  ท่านเห็นด้วยกบัการใช้ดุลยพนิิจของเจ้าหน้าทีÉรัฐหรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย (โปรดอธิบายเหตุผลประกอบ) 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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Š.  ท่านเห็นด้วยกบัการกําหนดโทษอาญาหรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย (โปรดอธิบายเหตุผลประกอบ) 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

š. ท่านเห็นด้วยกบัการปรับปรุงอายุความในมาตรา ŜŜ แห่ง พ.ร.ก. นิติบุคคลเฉพาะกจิฯ ให้สอดกับอายุความ

ตาม พ.ร.บ. หลักทรัพย์หรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย (โปรดอธิบายเหตุผลประกอบ) 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

10. ท่านเห็นว่า อะไรบ้างทีÉเป็นอุปสรรคสําหรับการทําธุรกรรม securitization ในประเทศไทย 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

11. ข้อเสนอแนะอืÉน ๆ (ถ้ามี) 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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เอกสารแนบ ř 

ตารางแสดงมูลค่าการเสนอขายหุ้นกู้ securitization 

ปี ผูม้ีสิทธิเสนอโครงการ นิติบุคคลเฉพาะกิจ 

(ผูอ้อกหุน้กู)้ 

สินทรัพย ์ มูลค่า 

การเสนอขาย 

(ลา้นบาท) 

2557 บรรษทัตลาดรองสินเชืÉอ 

ทีÉอยูอ่าศยั 

บริษทั นิติบุคคลเฉพาะกิจ 

บตท. (ş) จาํกดั 

สินเชืÉอทีÉอยูอ่าศยั 4,081.65 

2558 บรรษทัตลาดรองสินเชืÉอ 

ทีÉอยูอ่าศยั 

บริษทั นิติบุคคลเฉพาะกิจ 

บตท. (Š) จาํกดั 

สินเชืÉอทีÉอยูอ่าศยั 7,025.10 

2558 บริษทั อิออน ธนสินทรัพย ์

(ไทยแลนด)์ จาํกดั (มหาชน) 

บริษทั เอทีเอส แรบบิท  

นิติบุคคลเฉพาะกิจ จาํกดั 

ลูกหนีÊบตัรสินเชืÉอ  

Co-branded rabbit 

1,473.08 

2559 บริษทั อิออน ธนสินทรัพย ์

(ไทยแลนด)์ จาํกดั (มหาชน) 

บริษทั เอทีเอส แรบบิท  

นิติบุคคลเฉพาะกิจ จาํกดั 

ลูกหนีÊบตัรสินเชืÉอ  

Co-branded rabbit 

1,473.08 

บริษทั โตโยตา้ สีสซิÉง 

(ประเทศไทย) จาํกดั 

บริษทั โตโยตา้ลีสซิÉง  

นิติบุคคลเฉพาะกิจ ř จาํกดั 

สัญญาเช่าซืÊอ

รถยนต ์

16,000 

รวม  30,052.91 
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เอกสารแนบ Ś 

ตารางสรุปหลกัเกณฑ์ขออนุมัติโครงการ และขออนุญาตเป็นผู้ออกตราสารหนีÊ 

 ผู้ลงทุนในวงจํากัด 

(“PP10”) 

ผู้ลงทุนสถาบัน 

(“II”) 

ผู้ลงทุนรายใหญ่ 

(“HNW”) 

ผู้ลงทุนทัÉวไป 

(“PO”) 

การอนุมัติโครงการ 

คุณสมบัติ ยืÉนขออนุมตัิโครงการ โดยพิจารณาจาก: 

1. โครงการระบุแผนการเสนอขายหุน้กูอ้ยา่งชดัเจน ระบุชืÉอและทีÉอยูข่องผูใ้ห้บริการเรียก

เก็บหนีÊ  (“servicer”) และ servicer สํารอง (ถา้มี) 

2. asset ทีÉจะโอนไปยงั SPV เป็นสิทธิเรียกร้องของ originator ทีÉก่อใหเ้กิด cash flow  

ในอนาคต หรือสิทธิอืÉนทีÉ originator แสดงไดว้่าจะก่อใหเ้กิด cash flow ในอนาคต 

ś. กาํหนดแนวทางและวิธีการลงทุนหรือการหาผลประโยชน์จาก cash flow จาก asset  

ไวอ้ยา่งชดัเจน 

Ŝ. มีรายละเอียดเกีÉยวกบัการจดัสรร cash flow เพืÉอชาํระคืนเงินตน้และดอกเบีÊยหุน้กู ้

ค่าใชจ่้ายอืÉน ๆ ทีÉเกีÉยวขอ้งกบัโครงการ รวมถึงการโอน asset และผลประโยชน์คงเหลือ

กลบัคืน originator  

 - - กรรมการ ผูบ้ริหาร 

หรือผูมี้อาํนาจควบคุม

ของ originator ไม่มี

ลกัษณะขาดความน่า

ไวว้างใจ 

การอนุญาต 

คุณสมบัติอนุญาต - ขายไดเ้ฉพาะหุ้นกู้เท่านัÊน 

- ไดรั้บอนุญาตเป็นการทัÉวไป เมืÉอยืÉน 

ř. หนงัสือขอจดขอ้จาํกดัการโอน  

Ś. ร่างขอ้กาํหนดสิทธิ 

ś. สัญญาแต่งตัÊงผูแ้ทนผูถื้อหุ้นกู ้(กรณี 

หุน้กูมี้ประกนั/หุน้กูจ้ดัใหมี้ผูแ้ทน 

ผูถื้อหุ้นกู)้ 

- ยืÉนขออนุญาต โดยพิจารณาจาก: 

ř. ไม่คา้งส่งรายงานต่อ สนง./SET 

Ś. กรรมการ/ผูบ้ริหารมีรายชืÉออยูใ่นระบบ

ขอ้มูลรายชืÉอของ สนง. 

ś. ผูมี้อาํนาจควบคุมไม่มีลกัษณะขาด 

ความน่าไวว้างใจ 

Ŝ. ไม่มีประวติัทาํผิดกฎเกณฑแ์ละกฎหมาย เช่น 

อยูร่ะหวา่งถูกกล่าวโทษหรือดาํเนินคดีใน

ความผิดเกีÉยวกบัทรัพย ์ถูก สนง. ปฏิเสธคาํขอ
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 ผู้ลงทุนในวงจํากัด 

(“PP10”) 

ผู้ลงทุนสถาบัน 

(“II”) 

ผู้ลงทุนรายใหญ่ 

(“HNW”) 

ผู้ลงทุนทัÉวไป 

(“PO”) 

หลกัทรัพยเ์นืÉองจากมีเหตุสงสัยเกีÉยวกบั 

การเปิดเผยขอ้มูลทีÉไม่ครบถว้น/ไม่เพียงพอต่อ

การตดัสินใจลงทุน เป็นตน้ 

ŝ. ไม่อยู่ระหว่างผิดนดัชาํระหนีÊ เงินตน้หรือ

ดอกเบีÊยของตราสารหนีÊ  หรือผิดนดัชาํระหนีÊ

เงินกูย้ืม 

Ş. เปิดเผยขอ้มูลครบถว้นตามแบบทีÉกาํหนด 

- ใหข้ายเฉพาะบุคคล

ทีÉรู้จกั issuer19หรือ II  

 

- ş. งบการเงินเป็นไป

ตามมาตรฐานทีÉ 

lead regulator 

ยอมรับและ 

ไม่แสดงวา่ถูกจาํกดั

ขอบเขต 

ş. งบการเงินเป็นไปตาม

มาตรฐานทีÉใชก้บักิจการ

ทีÉมีส่วนไดเ้สียสาธารณะ 

Š. ไม่ผิดเงืÉอนไข 

ในขอ้กาํหนดสิทธิ 

ระยะเวลาการ 

สอบทาน +พจิารณา 

- สอบทาน = Ŝŝ วนั 

พิจารณา = śŘ วนั 

สอบทาน = šŘ วนั 

พิจารณา = śŘ วนั 

ค่าธรรมเนียมคําขอ

อนุมัติโครงการ 

řŘŘ,ŘŘŘ บาท/ครัÊ ง 

 

ค่าธรรมเนียมคําขอ

อนุญาต issuer 

- řŘ,ŘŘŘ บาท śŘ,ŘŘŘ บาท 

การเปิดเผยข้อมูล (filing) 

แบบ filing - -  ลกัษณะสําคญั ขัÊนตอนการทาํ 

securitization 

- ขอ้มูลบุคคลทีÉเกีÉยวขอ้ง 

- รายละเอียดของ asset ทีÉจะนาํมาแปลง

เป็นหลกัทรัพย ์

- การเพิÉมคุณภาพเครดิต (Credit 

Enhancement) 

มีหวัขอ้และรายละเอียด

เพิÉมเติมจากการเสนอ

ขายแบบ II/HNW 

เพืÉอใหผู้ล้งทุนรายยอ่ยมี

ขอ้มูลประกอบการ

ตดัสินใจมากขึÊน เช่น  

- ขอ้มูลบุคคลทีÉเกีÉยวขอ้ง  
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 หมายถึง กรรมการ ผูบ้ริหาร  ผูถ้ือหุ้นของผูไ้ดรั้บอนุญาตตัÊงแต่ร้อยละ řŘ ขึÊนไปของจาํนวนหุ้นทัÊงหมด และบริษทัในเครือของผูไ้ดรั้บอนุญาต 

(บริษทัใหญ่ บริษทัยอ่ย บริษทัยอ่ยในลาํดบัเดียวกนั หรือบริษทัร่วม)  
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 ผู้ลงทุนในวงจํากัด 

(“PP10”) 

ผู้ลงทุนสถาบัน 

(“II”) 

ผู้ลงทุนรายใหญ่ 

(“HNW”) 

ผู้ลงทุนทัÉวไป 

(“PO”) 

- การลงทุนหรือการหาผลประโยชน์จาก

เงินสดในบญัชีของ SPV 

- ความเสีÉยงและการจดัการความเสีÉยง

ของโครงการ 

- การวิเคราะห์การจดัอนัดบัความ

น่าเชืÉอถือของหุ้นกูห้รือผูค้ ํÊาประกนั 

- ขอ้มูลอืÉน ๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง 

 ลกัษณะการ

ประกอบธุรกิจ และ

เงืÉอนไขในการ

ใหบ้ริการ 

 ความสัมพนัธ์

ระหวา่งบุคคลทีÉ

เกีÉยวขอ้งกบัโครงการ 

 การดาํเนินคดีทาง

กฎหมายทีÉมีนยัสาํคญั 

- การจดัสรร cash flow 

และการจดัการบญัชีเงิน

สํารอง  

- การลงทุนหรือหา

ผลประโยชน์จากเงินสด

ในบญัชีของ SPV 

- เงืÉอนไขการโอน asset 

คืน 

- เงืÉอนไขของการสิÊนสุด

การเป็นSPV เป็นตน้ 

แบบ factsheet -  

ตัวกลางในการทํา

หน้าทีÉ product 

screening 

- - บริษทัหลกัทรัพย ์

ทีÉทาํหนา้ทีÉจาํหน่าย

ตราสารหนีÊ  

ทีÉปรึกษาทางการเงิน 

ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ - (ยกเวน้มีประกนั)  

ขึÊนทะเบียน 

ThaiBMA 

-   

(ยกเวน้หุน้กูร้ะยะสัÊน) 

Rating -  

 

 


