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เอกสารรับฟังความคิดเห็น 

เลขที่ อจท-3. 23/2564 

เรื่อง การแก้ไขหลักเกณฑ์และร่างประกาศเกี่ยวกับ 
การจัดตั้งและจัดการทรัสต์เพื่อรองรับธุรกรรมในตลาดทนุ 

 
เผยแพรเ่มื่อวันท่ี 1 กรกฎาคม 2564 

 
ส านักงานได้จัดท าเอกสารฉบับนี้ขึ้นเพื่อรับฟังความคดิเห็นจากผู้ที่เกี่ยวข้อง 

ท่านสามารถ download เอกสารเผยแพร่ฉบับนี้ได้จาก www.sec.or.th 
 

วันสุดท้ายของการแสดงความคิดเห็น วันท่ี 30 กรกฎาคม 2564 
 

ท่านสามารถส่งความเห็นหรือข้อเสนอแนะ หรือติดต่อสอบถามข้อมูลเพิ่มเติมได้จาก 
เจ้าหน้าท่ีของส านักงาน ดังน้ี 

- นางสาวนุชนาถ เดชสมบูรณ์รัตน์  โทรศัพท์ 0-2033-9694  e-mail nuchanat@sec.or.th 
- นายคณปัตย์ เที่ยงธรรม  โทรศัพท์ 0-2033-9570  e-mail kanapart@sec.or.th 
- นางสาวพิชชา ลีลาพรพิสิฐ  โทรศัพท์ 0-2033-9744  e-mail pitchals@sec.or.th 

 
 
 

ส านักงานขอขอบคุณทุกท่านท่ีเข้าร่วมแสดงความคิดเห็น 
และใหข้้อเสนอแนะมา ณ โอกาสนี้ 

 
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรพัย์ 

เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดีรงัสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรงุเทพฯ 10900  
โทรศัพท์ 1207 หรอื 0-2033-9999 โทรสาร 0-2033-9660 e-mail info@sec.or.th 

http://www.sec.or.th/
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 ส่วนที ่1 : บทน า 

ประเทศไทยมีการตราพระราชบัญญัติทรัสต์เพื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ .ศ. 2550  
(“พ.ร.บ. ทรัสต์ฯ”) โดยมีผลใช้บังคับตั้งแต่ปี 2550 เพื่อน าทรัสต์มาเป็นเคร่ืองมือในการระดมทุนและ 
การจัดการทรัพย์สินที่จะสนับสนุนให้การท าธุรกรรมต่าง ๆ ในตลาดทุนมีประสิทธิภาพและรองรับ
วิวัฒนาการของตลาดการเงินที่ก้าวหน้าและเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว  โดย พ.ร.บ. ทรัสต์ฯ ได้
ก าหนดให้คณะกรรมการ ก.ล.ต. เป็นผู้พิจารณาความเหมาะสมในการใช้ทรัสต์กับธุรกรรมต่าง ๆ โดย
มีวัตถุประสงค์เพื่อส่งเสริมให้มีการน าทรัสต์มาใช้เพื่อแก้ไขข้อจ ากัดบางประการในการระดมทุน  
และเพิ่มทางเลือกให้แก่ผู้ประกอบการและผู้ลงทุนให้มีช่องทางในการระดมทุนหรือลงทุนที่มีความ
หลากหลายมากขึ้น  ซึ่งคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ประกาศก าหนดประเภทธุรกรรมในตลาดทุนที่ให้
ใช้ทรัสต์ได้เป็น 2 ประเภท ได้แก่ ทรัสต์ส าหรับการบริหารและจัดการลงทุน (active trust) และทรัสต์
ส าหรับการถือครองทรัพย์สินหรือเพื่อประโยชน์ในการช าระหนี้ในการออกหลักทรัพย์ (passive 
trust)1  

เพื่อให้การน าทรัสต์มาใช้ในธุรกรรมต่าง ๆ ในตลาดทุนสามารถท าได้อย่างมี
ประสิทธิภาพมากขึ้นและช่วยลดอุปสรรคของหลักเกณฑ์ทรัสต์ โดยยังคงมีกลไกคุ้มครองผู้ลงทุนอย่าง
เหมาะสม ส านักงานจึงเห็นควรปรับปรุงหลักเกณฑ์ของทรัสต์ให้มีความยืดหยุ่นและมีประสิทธิภาพ
มากขึ้น เพื่อรองรับการจัดตั้งและจัดการทรัสต์ที่ลงทุนในธุรกรรมตลาดทุนรูปแบบอ่ืนเพิ่มเติม  
ในอนาคต ในเร่ือง (1) ข้อก าหนดของการเป็นผู้ก่อตั้งทรัสต์ (2) คุณสมบัติระบบงานและหน้าที่
ของทรัสตี และ (3) การก าหนดการจัดการกองทรัสต์ที่ไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์
ประเภทการจัดการกองทุนส่วนบุคคล 

ทั้งนี้ ส านักงานได้ด าเนินการยกร่างประกาศเพื่อก าหนดหลักเกณฑ์ข้างต้น ดังนี้  
(1) ประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  ที่ กร.          /2564   

เร่ือง หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการก่อต้ังทรัสต์และการเป็นผู้ก่อตั้งทรัสต ์(เอกสารแนบ 1) 
(2) ประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ กร.          /2564   

เร่ือง หลักเกณฑ์ในการขออนุญาตและการอนุญาตให้ประกอบธุรกิจเป็นทรัสตี (ฉบับที่        )   
(เอกสารแนบ 2) 

(3) ประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  ที่ กข.          /2564   
เร่ือง ระบบงาน การติดต่อผู้ลงทุน และการประกอบธุรกิจโดยทั่วไปของทรัสตี  (ฉบับที่          )  
(เอกสารแนบ 3) 

                                                        
1 ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที ่กข. 8/2552  เรื่อง การก าหนดประเภทธุรกรรมในตลาดทุนที่ให้ใช้ทรัสต์ได้  ลงวันที่ 4 มิถุนายน  
พ.ศ. 2552 และที่แก้ไขเพ่ิมเติม 
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(4) ประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ กธ.          /2564   
เร่ือง การก าหนดการจัดการกองทรัสต์ที่ไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการ
กองทุนส่วนบุคคล (เอกสารแนบ 4) 

 ในการน้ี ส านักงานจึงได้จัดท าเอกสารฉบับนี้ขึ้น เพื่อขอรับฟังความคิดเห็นจากภาคธุรกิจ
และบุคคลทั่วไปเกี่ยวกับการออกหลักเกณฑ์และร่างประกาศข้างต้น  
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  ส่วนที ่2 : เป้าหมายท่ีต้องการบรรลุ (Inteded Outcome) 

เพื่อให้การน าทรัสต์มาใช้ในธุรกรรมต่าง ๆ ในตลาดทุนสามารถท าได้อย่างมี
ประสิทธิภาพมากขึ้นและช่วยลดอุปสรรคของหลักเกณฑ์ทรัสต์ โดยยังคงมีกลไกคุ้มครองผู้ลงทุน 
อย่างเหมาะสม  
 
  ส่วนที ่3 :  แนวทางการก าหนดหลักเกณฑ์ 

เพื่อให้บรรลุ Inteded Outcome ส านักงานจึงเห็นควรก าหนดหลักเกณฑ์ ดังนี้  

1. การเป็นผู้ก่อตั้งทรัสต์ 
ปัจจุบัน :  พ.ร.บ. ทรัสตฯ์ ก าหนดให้ผู้ที่จะเป็นผู้ก่อตั้งทรัสต์ได้ต้องเป็น (1) บริษัท 

ที่ออกหลักทรัพย์ตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  (2) ผู้จ าหน่ายสินทรัพย์ 
ตามกฎหมายว่าด้วยนิติบุคคลเฉพาะกิจเพื่อการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์  และ (3) นิติบุคคลที่มี
คุณสมบัติตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด2  ทั้งนี้ พ.ร.บ. ทรัสต์ฯ ยังก าหนดว่า ในกรณี 
ที่ผู้ก่อตั้งทรัสต์เป็นบุคคลเดียวกับทรัสตี ผู้ก่อตั้งทรัสต์ต้องยื่นหนังสือแสดงเจตนาก่อตั้งทรัสต์ 
ต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตามหลักเกณฑ์ที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนดด้วย โดยที่ผ่านมา
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ก าหนดนิติบุคคลที่เป็นผู้ก่อต้ังทรัสต์ส าหรับทรัสต์แต่ละรูปแบบแล้ว ดังนี้ 

รูปแบบของทรัสต์ ผู้ก่อตั้งทรัสต์ 
ทรสัต์เพื่อการประกอบกิจการเงินร่วมลงทุน  
(“PE Trust”) 

ทรัสตี หรือผู้ที่จะเข้าเป็นผู้จัดการกองทรัสต์ 

ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (“REIT”) ผู้ที่เป็นหรืออยู่ระหว่างยื่นค าขอเป็นผู้จัดการ
กองทรัสต์ที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน ทรสัต์เพื่อการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน  

(“Infra Trust”) 
ทรัสต์ที่เกี่ยวกับการออกตราสารศุกูก  
(“Sukuk Trust”) 

ผู้ระดมทุน หรือทรัสตีผู้ออกศุกูก หรือศุกูกทรัสตี 

ทรัสต์ส าหรับธุรกรรมการเสนอขายโทเคนดิจิทัล
ที่อ้างอิงหรือมีกระแสรายรับจากอสังหาริมทรัพย์  
(“Asset-backed Token”) 

ผู้ออกโทเคนดิจิทัล 

 

                                                        
2 มาตรา 12 ของ พ.ร.บ. ทรัสต์ฯ ก าหนดลักษณะของผู้ที่จะเป็นผู้ก่อตั้งทรัสต์  นอกจากนี้ มาตรา 11 วรรคสอง ของ พ.ร.บ. ทรัสต์ฯ  
ยังก าหนดว่า ในกรณีที่ผู้ก่อตั้งทรัสต์เป็นบุคคลเดียวกับทรัสตี ผู้ก่อตั้งทรัสต์ต้องยื่นหนังสือแสดงเจตนาก่อตั้งทรัสต์ต่อส านักงาน ก.ล.ต.  
ตามหลักเกณฑ์ที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 
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แนวทางก าหนดหลักเกณฑ์  : เพื่อให้มีความชัดเจนและมีแนวการปฏิบัติกลาง
ส าหรับการเป็นผู้ก่อตั้งทรัสต์ในอนาคต ส านักงานจึงเห็นควรก าหนดให้ผู้ที่จะเป็นผู้ก่อตั้งทรัสต์ต้อง
เป็นนิติบุคคลที่มีคุณสมบัติดังนี้3 

(1) ผู้ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจเป็นทรัสตี หรือ 
(2) ผู้จัดการกองทรัสต์ที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงานหรือผู้ที่อยู่ระหว่างยื่น

ค าขอเป็นผู้จัดการกองทรัสต์ที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน 
เว้นแต่การก่อตั้งทรัสต์ส าหรับ Asset-backed Token ผู้ก่อตั้งทรัสต์ต้องเป็นผู้ออก

โทเคนดิจิทัลเท่านั้น และหากผู้ก่อต้ังทรัสต์เป็นบุคคลเดียวกันกับทรัสตี บุคคลดังกล่าวต้องยื่น
หนังสือแสดงเจตนาก่อต้ังทรัสต์ต่อส านักงานด้วย เพื่อให้ทรัสต์ก่อตั้งขึ้นตาม พ.ร.บ. ทรัสต์ฯ4  

อย่างไรก็ดี หากในอนาคตมีการออกหลักเกณฑ์รองรับการก่อต้ังทรัสต์ใดเพิ่มเติม
และมีความจ าเป็นต้องก าหนดผู้ก่อต้ังทรัสต์เป็นนิติบุคคลอ่ืนนอกเหนือจากที่ประกาศก าหนดข้างต้น 
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ก็สามารถพิจารณาออกประกาศเพิ่มเติมได้ 

 

2. ทรัสตี  
2.1 คุณสมบัติของทรัสตี  

ปัจจุบัน :  หลักเกณฑ์ก าหนดให้ผู้ที่จะยื่นค าขออนุญาตประกอบธุรกิจ
เปน็ทรัสตตี้องเป็นนิติบุคคลดังต่อไปนี้5 (ก) ธนาคารพาณิชย์ (ข) สถาบันการเงินที่มีกฎหมายจัดตั้งขึ้น
เฉพาะ (ค) บริษัทหลักทรัพย์ (ง) บริษัทจ ากัดหรือบริษัทมหาชนจ ากัดที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย โดย
มีผู้ถือหุ้นเป็นธนาคารพาณิชย์ สถาบันการเงินที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายเฉพาะ หรือบริษัทหลักทรัพย์ 
ถือหุ้นรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 99 (“กลุ่มของสถาบันการเงิน”) ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทั้งหมดของบริษัทนั้น  รวมทั้ง ก าหนดให้ต้องมีทุนจดทะเบียนซึ่งช าระแล้วไม่น้อยกว่า 100 ล้านบาท  

แนวทางก าหนดหลักเกณฑ์  : เพื่อเปิดโอกาสให้บริษัทไทยที่ไม่ใช่สถาบัน
การเงินหรือกลุ่มของสถาบันการเงินสามารถขออนุญาตประกอบธุรกิจเป็นทรัสตีได้ และเพื่อให้ทุน

                                                        
3 หลกัเกณฑ์ดังกล่าวไม่ใช้บังคับกับกองทรัสต์ที่มีการก าหนดคุณสมบัติของผู้ก่อตั้งทรัสต์ไว้เป็นการเฉพาะแล้ว เช่น PE Trust 
4 มาตรา 11 ของ พ.ร.บ. ทรัสต์ฯ ก าหนดว่า ทรัสต์ย่อมก่อตั้งขึ้นเมื่อมีการท าสัญญาเป็นหนังสือ และผู้ก่อตั้งทรัสต์ ได้โอนทรัพย์สินหรือ
ก่อทรัพยสิทธิหรือสิทธิใด ๆ ที่จะให้เปน็กองทรัสต์แก่ทรัสตีแล้ว  
ในกรณีการก่อต้ังทรัสต์โดยผู้ก่อตั้งทรัสต์เป็นบุคคลเดียวกันกับทรัสตี ทรัสต์ย่อมก่อตั้งขึ้นเมื่อผู้ก่อตั้งทรัสต์ได้ท าหนังสือแสดงเจตนา
ก่อตั้งทรัสต์ยื่นต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตามหลักเกณฑ์ที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 
5 มาตรา 55 วรรคแรก ของ พ.ร.บ. ทรัสต์ฯ ก าหนดคุณสมบัติของผู้ที่อาจยื่นค าขออนุญาตประกอบธุรกิจเป็นทรัสตีต่อคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. โดยต้องเป็นธนาคารพาณิชย์ สถาบันการเงินที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายเฉพาะ หรือนิติบุคคลอ่ืนใดตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ประกาศก าหนด โดยภายหลังส านักงานได้มีการออกประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กข. 9/2552 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการขออนุญาต
และการอนุญาตให้ประกอบธุรกิจเป็นทรัสตี เพื่อก าหนดคุณสมบัติและลักษณะของทรัสตี 
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จดช าระแล้วของผู้ขออนุญาตประกอบธุรกิจเป็นทรัสตีมีความเหมาะสมเทียบเคียงได้กับการประกอบ
ธุรกิจอื่น ส านักงานเห็นควรปรับปรุงหลักเกณฑ์ ดังนี ้

(1) เพิ่มให้บริษัทจ ากัดหรือบริษัทมหาชนจ ากัดที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย
อ่ืนที่ไม่ใช่สถาบันการเงินหรือกลุ่มของสถาบันการเงินสามารถขออนุญาตประกอบธุรกิจเป็นทรัสตี
ได้     

(2) ปรับปรุงคุณสมบัติของผู้ได้รับอนุญาตประกอบธุรกิจเป็นทรัสตีในเร่ือง
ข้อก าหนดเกี่ยวกับทุนจดช าระแล้วของผู้ขออนุญาตประกอบธุรกิจเป็นทรัสตีจากเดิมไม่น้อยกว่า 100 
ล้านบาท เป็นไม่น้อยกว่า 25 ล้านบาท  เพื่อให้เทียบเคียงได้กับทุนจดทะเบียนช าระแล้วของบริษัทที่
ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ที่มีการเก็บรักษาทรัพย์สินของลูกค้าหรือประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภท
การจัดการกองทุนรวม6   

(3) ก าหนดหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการด ารงเงินกองทุนของบริษัทจ ากัดหรือ
บริษัทมหาชนจ ากัดที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทยที่ไม่ใช่สถาบันการเงิน  ให้ต้องด ารงเงินกองทุนตาม
หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการด ารงเงินกองทุนของบริษัทจัดการกองทุนรวมตามประกาศการด ารง
เงินกองทุนโดยอนุโลม7 และด ารงเงินกองทุนขั้นต้นเป็นมูลค่าไม่น้อยกว่า 25 ล้านบาทได้ 

2.2 ระบบงาน และหน้าท่ีของทรัสตี 
แนวทางก าหนดหลักเกณฑ์  : เพื่อให้มั่นใจว่าการจัดการทรัสต์ เป็นไป 

เพื่อประโยชน์สูงสุดของผู้ลงทุน ส านักงานเห็นควรก าหนดระบบงานและหน้าที่ของทรัสตีเพิ่มเติม
ดังนี ้

(1) ระบบงานในการเก็บรักษาทรัพย์สิน : ในกรณีที่ทรัสตีด าเนินการบริหาร
จัดการกองทรัสต์ด้วยตนเอง ต้องจัดให้มีผู้รับฝากทรัพย์สินที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงานตาม
ประกาศว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการให้ความเห็นชอบผู้รับฝากทรัพย์สินของกองทุน

                                                        
6 ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 11/2562 เรื่อง  การก าหนดทุนจดทะเบียนซึ่งช าระแล้วของผู้ขอรับใบอนุญาตและผู้ได้รับ
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ ลงวันที่  22 เมษายน พ.ศ. 2562 ก าหนดทุนจดทะเบียนซึ่งช าระแล้วของผู้ขอรับใบอนุญาตและ  
ผู้ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ที่มีการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ที่มีการเก็บรักษาทรัพย์สินของลูกค้าหรือประเภทการ
จัดการกองทุนรวมหรือการจัดการกองทุนส่วนบุคคล ที่ให้บริการแก่ผู้ลงทุนที่มิใช่ผู้ลงทุนสถาบัน ไว้ที่ไม่น้อยกว่า 25 ล้านบาท   
7 ได้แก่ (1) ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 3/2561  เรื่อง การด ารงเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนรวม  
การจัดการกองทุนส่วนบุคคล การเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และการค้าหลักทรัพย์และการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ที่เป็นหน่วยลงทุน 
และการเป็นผู้จัดการเงินทุนสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ลงวันที่ 17 มกราคม พ.ศ. 2561 และ (2) ประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ที่ สธ. 12/2561  เรื่อง หลักเกณฑ์ในรายละเอียดเกี่ยวกับการด ารงเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนรวม การจัดการ
กองทุนส่วนบุคคล การเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และการค้าหลักทรัพย์และการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ที่เป็นหน่วยลงทุน และ  
การเป็นผู้จัดการเงินทุนสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และข้อก าหนดกรณีที่ไม่สามารถด ารงเงินกองทุนได้  ลงวันที่ 17 มกราคม พ.ศ. 2561 
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ส่วนบุคคล หรือผู้ดูแลผลประโยชน์ตามประกาศว่าด้วยคุณสมบัติของผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน
รวม แล้วแต่กรณี เป็นผูท้ าหน้าที่เก็บรักษาทรัพย์สิน  

(2) การมอบหมายงานการจัดการกองทรัสต์ : ในกรณีที่ทรัสตีจะมอบหมาย
หน้าที่ในการบริหารจัดการกองทรัสต์ให้แก่บุคคลอ่ืนด าเนินการแทน บุคคลดังกล่าวต้อ งเป็น  
(ก) บริษัทที่ได้รับใบอนุญาตการจัดการกองทุนรวมหรือกองทุนส่วนบุคคล (ข) ผู้จัดการกองทรัสต์  
ที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน หรือ (ค) บริษัทที่ประกอบธุรกิจด้านการจัดการลงทุนซึ่งอยู่
ภายใต้การก ากับดูแลของหน่วยงานก ากับดูแลที่เป็นสมาชิกสามัญของ International Organization of 
Securities Commission (IOSCO) และได้รับผลการประเมินมาตรฐานการก ากับดูแล Financial Sector 
Assessment Program (FSAP) ไม่ต่ ากว่า Broadly Implemented หรือเทียบเท่า8 

ทั้งนี้ การมอบหมายงานดังกล่าว ต้องปรากฏผลในลักษณะที่ท าให้มั่นใจ
ได้ว่าการบริหารจัดการกองทรัสต์จะสามารถด าเนินไปได้อย่างต่อเนื่อง ไม่เกิดผลเสียหายต่อ
กองทรัสต์ และทรัสตีจะยังคงรับผิดชอบต่อความเสียหายที่เกิดขึ้นแก่กองทรัสต์ ตามที่กฎหมาย  
ว่าด้วยทรัสต์เพื่อธุรกรรมในตลาดทุนก าหนด 

3. การก าหนดการจัดการกองทรัสต์ท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภท 
การจัดการกองทุนส่วนบุคคล 

ปัจจุบัน :  มาตรา 4 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 
(“พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ”) ก าหนดนิยามของ “การจัดการกองทุนส่วนบุคคล” หมายถึง การจัดการ
เงินทุนของบุคคลหรือคณะบุคคลที่ได้มอบหมายให้จัดการลงทุนเพื่อแสวงหาผลประโยชน์จาก
หลักทรัพย์ ไม่ว่าจะมีการลงทุนในทรัพย์สินอ่ืนด้วยหรือไม่ก็ตาม ซึ่งกระท าเป็นทางค้าปกติโดยได้รับ
ค่าธรรมเนียมหรือค่าตอบแทนอ่ืน  ทั้งนี้ ที่ผ่านมาในการบริหารจัดการกองทรัสต์ ส านักงานได้ก าหนด
คุณสมบัติของทรัสตีหรือบุคคลที่ทรัสตีมอบหมายหน้าที่การบริหารจัดการแทน โดยต้องเป็นบุคคลที่
ได้รับใบอนุญาตหรือได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน หรือเป็นบุคคลที่มีความรู้ความสามารถด้าน
บริหารจัดการลงทุนหรือการจัดการทรัสต์อยู่แล้ว จึงไม่จ าเป็นต้องขอใบอนุญาตประกอบธุรกิจการ
จัดการกองทุนส่วนบุคคลอีก อีกทั้งในประกาศของการจัดการเงินทุนของกิจการเงินร่วมลงทุน (PE 
Trust) ก็ได้ก าหนดไว้ว่าการด าเนินการดังกล่าวไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการ
จัดการกองทุนส่วนบุคคล9  

แนวทางก าหนดหลักเกณฑ์  : เพื่อให้เกิดความชัดเจนส าหรับการบริหารจัดการ
กองทรัสต์หรือทรัสต์ประเภทอ่ืนที่จะเกิดขึ้นในอนาคต   ส านักงานจึงเห็นควรก าหนดให้การรับ

                                                        
8 หลกัเกณฑ์ดังกล่าวไม่ใช้บังคับกับกองทรัสต์ที่มีการก าหนดคุณสมบัติของผู้ก่อตั้งทรัสต์ไว้เป็นการเฉพาะแล้ว เช่น PE Trust 
9 ประกาศคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่ กธ. 11/2557 เรื่อง การก าหนดการจัดการเงินทุนของกิจการเงินร่วม
ลงทุนที่ไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่ 16 มิถุนายน พ.ศ. 2557 
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มอบหมายในการจัดการกองทรัสต์ตาม พ.ร.บ. ทรัสต์ฯ ไม่ถือเป็นธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการ
กองทุนส่วนบุคคล 
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