
 

 
 

 

เอกสารรับฟังความคิดเห็น 

เลขทีÉ  อจต. 32/2564 

 

เรืÉอง  การทบทวนและปรับปรุงประกาศตราสารหนีÊ ตามโครงการ regulatory guillotine 

เผยแพร่เมืÉอวันทีÉ 2 กนัยายน 2564 

 

สํานักงาน ก.ล.ต. ได้จัดทําเอกสารฉบับนีÊเพืÉอรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกีÉยวข้อง 

ท่านสามารถ download เอกสารเผยแพร่ฉบับนีÊได้จาก www.sec.or.th 

 

ท่านสามารถส่งความเห็นหรือข้อเสนอแนะให้สํานักงาน ก.ล.ต. ได้ตามทีÉติดต่อด้านล่าง 

หรือ email: debt@sec.or.th  

 

วันสุดท้ายของการแสดงความคิดเห็นวันทีÉ 1 ตุลาคม 2564 

 

ท่านสามารถติดต่อสอบถามข้อมูลเพิÉมเติมจากเจ้าหน้าทีÉของสํานักงาน ก.ล.ต. ดังนีÊ 

1.  นางสาวเครือออน  ตันตยาภรณ์  โทรศัพท์  0-2033-9980 

2.  นางสาวอษิยา  พงษ์สามารถ        โทรศัพท์  0-2263-6490 

 

 

 

สาํนกังาน ก.ล.ต. ขอขอบคุณทุกท่านทีÉเขา้ร่วมแสดงความคิดเห็น  

และให้ขอ้เสนอแนะมา ณ โอกาสนีÊ  

 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 

เลขทีÉ 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจกัร กรุงเทพฯ 10900 

โทรศพัท ์0-2033-9999 
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 ตามทีÉสํานกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(“สํานกังาน ก.ล.ต.”)  

ไดก้าํหนดแผนยุทธศาสตร์ดา้นการสร้างความสามารถในการแข่งขนัดว้ยการมีกฎระเบียบทีÉไดม้าตรฐาน

ภายใต้แนวทาง regulatory guillotine โดยมีเป้าหมายให้กฎเกณฑ์ของสํานักงาน ก.ล.ต. มีมาตรฐาน 

และสอดคล้องกับบริบทต่าง ๆ ทีÉเปลีÉยนแปลงไป และให้มีกฎเกณฑ์เท่าทีÉจาํเป็นและการใช้บังคบัเป็นไป 

อย่างมีประสิทธิภาพ โดยผูล้งทุนยงัคงได้รับการคุ้มครองทีÉเหมาะสมและผูป้ระกอบการมีความสะดวก 

ในการประกอบธุรกิจ และสอดรับกบัมาตรา 77 แห่งรัฐธรรมนูญ นัÊน 

เพืÉอยกระดับการกาํกับดูแลการเสนอขายตราสารหนีÊ ให้มีประสิทธิภาพและประสิทธิผล 

มากยิÉงขึÊน รวมทัÊงลดภาระของผูอ้อกตราสารหนีÊ  (“issuer”) โดยยงัคงระดบัการคุม้ครองผูล้งทุนทีÉเหมาะสม 

สํานักงาน ก.ล.ต. จึงได้ทบทวนหลกัเกณฑ์เกีÉยวกบัการออกและเสนอขายตราสารหนีÊ ทุกประเภท รวมถึง

ประกาศอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้ง โดยมีแนวคิดทีÉจะปรับปรุงหลกัเกณฑก์ารกาํกบัดูแลตราสารหนีÊ  ดงันีÊ  

(1) ปรับลดจาํนวนประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารหนีÊ ให้เหลือเท่าทีÉจาํเป็น  

(2) ทบทวนหลกัเกณฑ์ให้เป็นปัจจุบนั สอดคลอ้งกบัตราสารประเภทอืÉนโดยไม่ทาํให ้

ผูอ้อกตราสารหนีÊมีภาระเกินความความจาํเป็น  

(3) ปรับปรุงหลกัเกณฑใ์ห้มีภาษาทีÉชดัเจน กระชบั เขา้ใจง่าย    

สํานักงาน ก.ล.ต. จึงเปิดรับฟังความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและบุคคลทัÉวไป โดยการรับฟัง 

ความคิดเห็นนีÊ จะมีไปจนถึงวนัทีÉ 1 ตุลาคม 2564 ผูท้ีÉประสงคจ์ะแสดงความคิดเห็นสามารถส่งความคิดเห็น

และขอ้เสนอแนะต่อสํานักงาน ก.ล.ต. ได้ทัÊงรูปแบบเอกสารหรือ email debt@sec.or.th  ทัÊงนีÊ  สํานักงาน 

ก.ล.ต.ขอเสนอชืÉอเจา้หนา้ทีÉสาํหรับการติดต่อสอบถาม ดงันีÊ   

1.  นางสาวเครือออน  ตนัตยาภรณ์  โทรศพัท ์ 0-2033-9980   

2.  นางสาวอิษยา พงษส์ามารถ         โทรศพัท ์ 0-2263-6490  

  

บทนํา 
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1.1  ลดประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารหนีÊ ทีÉมีเนืÊอหาใกลเ้คียงกนั เพืÉอลดความซํÊ าซ้อน 

และไม่ก่อใหเ้กิดภาระต่อผูป้ระกอบธุรกิจเกินสมควร 

1.2  ปรับปรุงหลกัเกณฑท์ีÉเกีÉยวขอ้งกบัตราสารหนีÊ เป็นปัจจุบนัเหมาะสมกบัสภาวะปัจจุบนั 

และสอดคลอ้งกบัประกาศทีÉอยูร่ะหว่างแกไ้ข  

1.3  ปรับปรุงหลกัเกณฑใ์หช้ดัเจน ลดปัญหาในทางปฏิบติั  

1. เป้าหมายทีÉต้องการบรรลุ 
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2.1  การลดจํานวนประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารหนีÊ 

ในปัจจุบันประกาศทีÉเกีÉยวข้องกับการอนุญาตเสนอขายตราสารหนีÊ มีจาํนวนมาก   

และส่วนใหญ่มีเนืÊอหาคล้ายคลึงกัน แตกต่างกันเพียงรายละเอียด เช่น สกุลเงิน ประเภทของ issuer  

ทีÉ เสนอขาย ประเภทของตราสารหนีÊ ทีÉ เสนอขาย ทําให้เกิดความซํÊ าซ้อนและผูใ้ช้งานมีความสับสน  

นอกจากนีÊ  ยงัพบปัญหาความแตกต่างในถอ้ยคาํทีÉใชร้ะหวา่งประกาศอนุญาตตราสารหนีÊแต่ละประเภท 

แนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ:์ 

ผลจากกระบวนการ regulatory guillotine ประกาศทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการอนุญาตเสนอขาย

ตราสารหนีÊ จาํนวน 13 ฉบบั พบว่ามีจาํนวน 11 ฉบบั ทีÉเนืÊอหาใกลเ้คียงกนัและสามารถปรับลดจาํนวน

ประกาศลงได ้(รายชืÉอประกาศตามเอกสารแนบ 1) สํานักงาน ก.ล.ต. จึงขอเสนอให้มีการยุบรวมประกาศ

ทัÊ ง  11 ฉบับเข้าด้วยกัน เพืÉออํานวยความสะดวกและเพิÉมความยืดหยุ่นกับผู ้ใช้งาน  นอกจากนีÊ   

ยงัช่วยแกปั้ญหาความไม่สอดคลอ้งระหวา่งประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารหนีÊ  โดยประกาศทีÉเสนอ

ปรับปรุงใหม่ทุกประเภทตราสารหนีÊ จะสามารถเสนอขายไดท้ัÊงสกุลเงินบาทและสกุลเงินตราต่างประเทศ 

โดยมีรายละเอียดตามเอกสารแนบ 2 

2.2  การปรับปรุงหลักเกณฑ์ให้เป็นปัจจุบันและสอดคล้องกบัตราสารประเภทอืÉน  

2.2.1  หลักเกณฑ์การอนุญาตสําหรับการเสนอขายตราสารหนีÊ และตราสารทุนนัÊ น  

มีความคลา้ยคลึงกนั โดยเฉพาะในประเด็นทีÉสําคญั เช่น มาตรฐานงบการเงินของ issuer สําหรับการเสนอขาย

ต่อผูล้งทุนทัÉวไป (“PO”) คุณสมบติักรรมการ ผูบ้ริหาร ลกัษณะตอ้งห้ามของ issuer ซึÉงใชห้ลกัการเดียวกนั  

อย่างไรก็ดี พบว่ายงัมีถอ้ยคาํทีÉไม่สอดคลอ้งกันในเกณฑ์อนุญาตสําหรับตราสารทัÊง 2 ประเภท ซึÉ งอาจ 

ทาํให้เกิดปัญหาในการตีความภายหลงัได ้ 

แนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ:์ 

ปรับปรุงถ้อยคําในประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารหนีÊ ให้สอดคล้องกับ 

ตราสารทุน  เช่น 

ประกาศตราสารหนีÊ ประกาศตราสารทุน 

ลกัษณะตอ้งหา้ม 

- เคยถูกสํานักงาน ก.ล.ต. ปฏิเสธคาํขออนุญาต

เสนอขายหลกัทรัพยท์ีÉออกใหม่ 

ลกัษณะตอ้งหา้ม 

- เคยถูกสํานักงาน ก.ล.ต. ปฏิเสธคาํขออนุญาต

หรือสัÉงเพิกถอนการอนุญาตเสนอขายหลกัทรัพย ์

ทีÉออกใหม่ 

 

2. สภาพปัญหาและแนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ์ 
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2.2.2  ปรับปรุงหลกัเกณฑใ์ห้เป็นปัจจุบนั โดยให้รองรับแนวทางการปรับปรุงนิยาม 

ผูล้งทุนทีÉสํานักงาน ก.ล.ต. อยู่ระหว่างเสนอขอแก้ไข ซึÉ งจะกระทบกับประกาศตราสารหนีÊ ส่วนใหญ่  

นอกจากนีÊ  มีประกาศตราสารหนีÊ บางส่วนทีÉยงัไม่ไดป้รับปรุงให้สอดคลอ้งกบัหลกัการของตราสารหนีÊ

ประเภทอืÉน เช่น ประกาศเกีÉยวกับการเสนอขายตราสารด้อยสิทธิเพืÉอนับเป็นเงินกองทุนของธนาคาร

พาณิชย ์(“Basel III”) ทีÉยงัมีขอ้กาํหนดดา้นคุณสมบตัิของ issuer สําหรับการเสนอขายต่อผูล้งทุนรายใหญ่ 

(“HNW”) และ PO ไม่เทียบเท่าตราสารหนีÊประเภทอืÉน  

 แนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ:์ 

(1) ปรับปรุงประกาศตราสารหนีÊทีÉเกีÉยวขอ้งเพืÉอรองรับแนวทางการปรับปรุงนิยาม 

ผูล้งทุนให้สอดคลอ้งกับความเสีÉยงและความซับซ้อนของตราสาร ซึÉ งสํานกังาน ก.ล.ต. อยู่ระหว่างแก้ไข

จากการเสนอขายต่อผูล้งทุนในวงจาํกัดไม่เกิน 10 ราย (“PP10”) ผูล้งทุนสถาบนั (II) ผูล้งทุนรายใหญ่ 

(HNW) และผูล้งทุนทัÉวไป (PO) เป็นการเสนอขายต่อผูล้งทุน ในวง PP10  ผูล้งทุนทีÉมีความเชีÉยวชาญสูง 

(“PI”) ผูล้งทุนทีÉสามารถรับความเสีÉยงสูงพิเศษ (“QI”) ผูล้งทุนทีÉสามารถรับความเสีÉยงสูง (“AI”) และ PO 

(รายละเอียดตามเอกสารแนบ 3) 

(2) ปรับปรุงประกาศตราสารหนีÊ ให้เป็นปัจจุบนัและสอดคลอ้งกบัหลกัการของ

ประกาศตราสารหนีÊ อืÉน เช่น  

- Basel III : ปรับปรุงคุณสมบัติอนุญาตการเสนอขาย PO และ HNW ให้

เทียบเท่ากับตราสารหนีÊประเภทอืÉน เช่น เพิÉมเติมคุณสมบติัของ issuer ลกัษณะตอ้งห้ามของ issuer ให้เท่ากับ

การเสนอขายตราสารหนีÊ  plain เป็นตน้ (รายละเอียดตามเอกสารแนบ 4) 

- ตราสารศุกูก : ปรับปรุงการรายงานผลการขายทีÉเสนอขายต่อ II และHNW 

ใหเ้ทียบเท่ากบัตราสารหนีÊประเภทอืÉน (รายละเอียดตามเอกสารแนบ 4) 

ทัÊงนีÊ  หากการกาํหนดนิยามผูล้งทุนมีการเปลีÉยนแปลงหลกัการ สํานักงาน 

ก.ล.ต. ขอปรับปรุงประกาศตามทีÉเสนอในขอ้นีÊ ใหเ้ป็นไปตามหลกัการทีÉมีการเปลีÉยนแปลงดว้ย 

2.3 การปรับหลักเกณฑ์ให้มีความชัดเจน สอดคล้องกับแนวปฏิบัติหรือเหมาะสมกับ

สภาพแวดล้อมทีÉเปลีÉยนแปลงไป รวมถึงลดภาระให้กบั issuer และเพิÉมความรัดกุมในการคุ้มครองผู้ลงทุน 

2.3.1  หลักเกณฑ์ในบางประเด็นทีÉอาจยงัมีความไม่ชัดเจนเพียงพอ ทําให้ต้องใช ้

การตีความประกอบ ทาํใหผู้ใ้ชง้านเกิดความไม่มัÉนใจ  

แนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ:์ 

ปรับปรุงประกาศให้มีความชัดเจนมากขึÊน โดยใช้ภาษาทีÉเข ้าใจง่าย กระชับ  

และไม่ตอ้งตีความ โดยมีรายละเอียดดงันีÊ   
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(1) ประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารหนีÊ ยงัไม่มีเกณฑ์กาํหนดระยะเวลา 

การขายอย่างชัดเจนภายหลงัได้รับอนุญาต ซึÉ งแตกต่างจากประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารทุน 

และหุ้นกูที้Éเสนอขายในต่างประเทศ ทาํให้มี issuer บางรายขออนุญาตแต่ไม่เสนอขายเป็นระยะเวลานาน  

ซึÉงอาจทาํใหแ้บบ filing ทีÉไดเ้คยยืÉนไวม้ีขอ้มูลทีÉไม่เป็นปัจจุบนั สํานกังาน ก.ล.ต. จึงขอเสนอใหก้าํหนดให้ 

issuer ตอ้งเสนอขายตราสารหนีÊ ให้แลว้เสร็จภายใน 6 เดือนนับแต่วนัทีÉได้รับอนุญาต (สามารถขยายได ้

1 ครัÊ ง) เช่นเดียวกบัตราสารทุน และหุ้นกูท้ีÉเสนอขายในต่างประเทศ   

(2) ภายใต้การขออนุญาตเสนอขายตราสารหนีÊ  MTN แบบ PO  หาก issuer  

เลือกทีÉจะเสนอขายตราสารหนีÊ รุ่นแรกใต้โครงการ MTN ต่อ II จะส่งผลให้ไม่ต้องมีตัวกลาง เพืÉอทาํ 

product screening  และร่วมจดัทาํแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายตราสารหนีÊ  (“แบบ filing”) ในรุ่นแรก 

แม้ในกรณีรุ่นต่อไปเป็นการเสนอขายต่อ PO  เนืÉองจากอยู่ภายใต้ MTN เดียวกัน สํานักงาน ก.ล.ต.  

จึงเสนอให้ปรับปรุงเกณฑ์ให้ชดัเจนว่า การเสนอขายรุ่นแรกไม่ว่าเสนอขายกบัผูล้งทุนประเภทใดภายใต้

โครงการ MTN แบบ PO ตอ้งมีตวักลางเพืÉอทาํ product screening และตอ้งมีการจดัอนัดบัความน่าเชืÉอถือ

แบบ PO  

2.3.2  หลกัเกณฑปั์จจุบนัอาจเป็นภาระสาํหรับ issuer มากเกินสมควร   

แนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ:์ 

ปรับปรุงประกาศเพืÉอให้มีกฎเกณฑ์เท่าทีÉจาํเป็นตามหลกัการ regulatory guillotine 

ซึÉงคาํนึงถึงภาระของ issuer ภาระในการกาํกบัดูแล เมืÉอเทียบกบัผลกระทบ โดยมีรายละเอียดดงันีÊ   

(1) หลักการปัจจุบันการเสนอขายในวงจํากัดแบบ PP10 ไม่กําหนดให้มี 

การเปิดเผยขอ้มูล ซึÉงสาํนกังาน ก.ล.ต. อยู่ระหวา่งทบทวนแนวทางการปรับปรุงนิยามผูล้งทุน โดยหลกัการ 

PP10 แบบใหม่จะจาํกัดผูล้งทุนไม่เกิน 10 ราย และมูลค่าเสนอขายรวมไม่เกิน 50 ลา้นบาท ณ ขณะใด ๆ  

ซึÉ งเป็นขอ้กาํหนดทีÉจาํกดัผลกระทบในการลงทุนกว่าหลกัเกณฑใ์นปัจจุบนั1 สํานกังาน ก.ล.ต. จึงเห็นควร

ปรับลดเกณฑ์อนุญาตสําหรับการเสนอขายแบบ PP10 เพืÉอลดภาระให้กบั issuer และให้ issuer สามารถ

ระดมทุนได้สะดวกมากขึÊ น โดยยกเว้นมิให้ต้องนําเกณฑ์ดังต่อไปนีÊ ใช้กับการเสนอขาย PP10 คือ  

1. ห้าม issuer ทีÉมีประวติัการนําเงินไปใช้ผิดวตัถุประสงค์ภายในระยะเวลา 2 ปีก่อนวนัยืÉนคาํขออนุญาต 

และ 2. ตอ้งมีมติประชุมผูถ้ือหุ้นหรือมติกรรมการก่อนการเสนอขายตราสารหนีÊ   

  

 
1 หลกัเกณฑปั์จจบุนั คือ การเสนอขายหุ้นกูต้่อผูล้งทุนไม่เกิน 10 ราย ในรอบ 4 เดือน ใด ๆ หรือการเสนอขายตัÌวเงินไม่เกิน 

10 ฉบบั ณ ขณะใด ๆ  
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2.3.3  หลกัการยงัไม่สอดคล้องกับแนวปฏิบัติหรือไม่เหมาะสมกับสภาพแวดล้อม 

ทีÉเปลีÉยนแปลงไป  

แนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ:์  

ปรับปรุงเกณฑ์การออกตราสารหนีÊ เพืÉอให้สอดคล้องกับแนวปฏิบตัิและเพิÉม

ความคุม้ครองให้กบัผูล้งทุน  

(1) ปรับปรุงเกณฑก์ารออกตราสารหนีÊ ทีÉมีประกนัเพืÉอให้เกิดความโปร่งใสและ

เพิÉมความคุม้ครองให้กับผูล้งทุน โดยในปัจจุบนัคุณสมบัติหลกัประกันของตราสารหนีÊ มีเพียงตอ้งเป็น

ทรัพยสิ์น หรือการคํÊาประกนัทีÉบงัคบัไดต้ามกฎหมายและดาํรงไดต้ลอดอายุตราสารหนีÊและกาํหนดเฉพาะ

สําหรับการเสนอขายแบบ PO เท่านัÊน สํานักงาน ก.ล.ต. จึงเห็นควรเพิÉมคุณสมบติัหลกัประกนัและให้ใช้

สําหรับกรณีเสนอขายต่อทัÊง HNW และ PO เพืÉอลดความเสีÉยงในการสูญเสียหลกัประกนั หาก issuer ประสบ

ปัญหาทางการเงิน หรือผิดนดัชาํระหนีÊ  ดงันีÊ  

- ทรัพยสิ์นเป็นหลกัประกนั : ไม่รวมหุน้ของ issuer และบริษทัยอ่ย 

- การคํÊาประกนั : ผูค้ ํÊาประกนัหา้มเป็นบุคคลธรรมดา 

(2) ยกเลิกการอนุญาตให้ใชอ้นัดบัความน่าเชืÉอถือของผูค้ ํÊาประกนั (guarantor rating) 

แทนอนัดบัความน่าเชืÉอถือของตราสาร (issue rating) สําหรับการเสนอขายตราสารหนีÊ ระยะยาวต่อ PO  

โดยใหใ้ชเ้ฉพาะ issue rating  เพืÉอใหผู้ล้งทุนไดข้อ้มูลทีÉถูกตอ้ง ครบถว้น และเป็นประโยชน์สูงสุดต่อการตดัสินใจ  

(3) หลกัเกณฑก์ารอนุญาตและยืÉนแบบ filing หุ้นกูท้ีÉมีอนุพนัธ์แฝง ในปัจจุบนั 

มีหลายประเภทส่งผลให้เกิดความซับซ้อน เข้าใจยาก ซึÉ งอาจทาํให้มีความเสีÉยงต่อการกระทาํผิดเกณฑ ์

โดยไม่เจตนาได ้โดยหลกัเกณฑเ์ดิม สรุปไดด้งันีÊ   

ประเภท issuer ประเภท 

ผู้ลงทุน 

ระยะเวลา

ทีÉได้รับ

อนุญาต 

การยืÉน filing 

บริษทัจาํกดั/บริษทัมหาชน/

สถาบนัการเงิน 

PO 2 ปี ใชแ้บบ 69-PO-รายครัÊ ง 

- ยืÉนรายครัÊง 

- ยืÉนรายโครงการ อาย ุ1ปี  

(ไดเ้ฉพาะระยะสัÊน) 

บริษทัจาํกดั/บริษทัมหาชน/

สถาบนัการเงิน 

II&HNW 1 ปี ใชแ้บบ 69-II&HNW-รายครัÊ ง 

- ยืÉนรายครัÊง 

- ยืÉนรายโครงการ อาย ุ1ปี  

(ไดเ้ฉพาะระยะสัÊน) 
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ประเภท issuer ประเภท 

ผู้ลงทุน 

ระยะเวลา

ทีÉได้รับ

อนุญาต 

การยืÉน filing 

Fast track 

สถาบันการเงินทีÉ ได้ รับอนุญาต 

หรือจดทะเบียนเป็นผูค้า้สัญญาซืÊอ

ขายล่วงหน้าตามพระราชบญัญัติ

สัญญาซืÊอขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546  

(“Derivative License”) 

II&HNW 1 ปี ใชแ้บบ 69-SP-1 

- ยืÉนรายโครงการ อาย ุ1 ปี 

(ไดท้ัÊงระยะสัÊนและยาว) 

ใชแ้บบ 69-SP-2 

- ยืÉนในกรณีทีÉตอ้งการเพิÉม 

feature  

แนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ:์  

จากระบบนิเวศปัจจุบันพบว่า ตลาดไม่มีการเสนอขายหุ้นกู้ทีÉมีอนุพนัธ์แฝง  

โดย บจ. หรือ บมจ. เลย จึงกาํหนดให้ บจ. และ บมจ. สามารถเสนอขายหุ้นกู้มีอนุพนัธ์แฝงได้เฉพาะ 

รายครัÊ งเท่านัÊน  เนืÉองจาก บจ. หรือ บมจ. ไม่มีความชาํนาญและเครืÉองมือในการบริหารความเสีÉยง รวมทัÊง

ไม่มีหน่วยงานกาํกับดูแล (lead regulator) เช่นเดียวกับสถาบนัการเงินทีÉได้รับอนุญาตหรือจดทะเบียน 

เป็นผูค้า้สัญญาซืÊอขายล่วงหนา้ตามพระราชบญัญติัสัญญาซืÊอขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546   

ส่วนการเสนอขายหุ้นกูท้ีÉมีอนุพนัธ์แฝงทีÉเสนอขายโดยสถาบนัการเงินจะยงัคง 

มีทัÊงแบบรายครัÊ ง และรายโครงการ จะเอืÊอใหม้ีความสะดวกมากขึÊนโดยอนุญาตเป็นแบบรายโครงการ 2 ปี  

ใชส้าํหรับทุกประเภทผูล้งทุนและทัÊงตราสารระยะสัÊนและระยะยาวเพืÉอลดความซบัซ้อน 

ทัÊงนีÊ  แบบ filing ของหุ้นกูที้Éมีอนุพนัธ์แฝงจะลดเหลือเพียงแบบ filing แบบง่าย 

(“แบบ 69-SN”) เพียงแบบเดียว โดยแบบ filing ดังกล่าวจะประกอบด้วย 2 ส่วนคือ (1) ส่วน SN-1 :  

ข้อมูลของ issuer ซึÉ งรวมถึง features ของการเสนอขายครัÊ งแรก และ (2) ส่วน SN 2 :  ข้อมูลทีÉยืÉน 

เมืÉอมีการเปลีÉยนแปลงทีÉสําคญัซึÉ งรวมถึงการเพิÉม features ต่าง ๆ เพืÉอความสะดวก ง่าย และลดความซับซ้อน  

ทัÊ งนีÊ  กรณีเสนอขายหุ้นกู้ทีÉ มีอนุพันธ์แฝงคุ ้มครองเงินต้นแบบ PO จะต้องจัดให้มี issuer rating หรือ 

guarantor rating เพืÉอให้ผูล้งทุนมีขอ้มูลประกอบการลงทุนเพิÉมขึÊนดว้ย  
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ตวัอยา่ง การยืÉนแบบ filing กรณี issuer เป็นสถาบันการเงิน 

 

 

 

 

 

 

 

 

ตวัอยา่ง การยืÉนแบบ filing กรณี issuer เป็น บจ./บมจ. (ยืÉนคาํขออนุญาตและ filing ทุกครัÊ งทีÉขาย) 

 

 

 

 

 

  

2 ปี การขออนุญาต 

2 ปี การยืÉน filing 

ครัÊ งแรกยืÉน 69-SN 

(ส่วน SN-1) 

- ขอ้มูล issuer 

- ขอ้มูล feature 

ยืÉน 69-SN (ส่วน SN-2) 

- เมืÉอมี feature เพิÉมเติม 

- update ขอ้มูลสาํคญั 

ยืÉน 69-SN (ส่วน SN-2) 

- เมืÉอมี feature เพิÉมเติม 

- update ขอ้มูลสาํคญั 

การขออนุญาต 

การยืÉน filing 

ยืÉนคาํขออนุญาตและ 

แบบ 69-SN (ส่วน SN-1) 

ยืÉนคาํขออนุญาตและ

แบบ 69-SN (ส่วน SN-1) 
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สํานักงาน ก.ล.ต. ขอเสนอให้ประกาศมีผลใช้บงัคบัภายในระยะเวลาเดียวกับประกาศ

เกีÉยวกบัแนวทางการปรับปรุงนิยามผูล้งทุนทีÉอยู่ระหว่างปรับปรุง ซึÉ งคาดว่าจะมีผลใช้บงัคบัภายใน 1 ปี  

เนืÉองจากการปรับปรุงประกาศดงักล่าว ส่งผลกระทบต่อประกาศว่าดว้ยการอนุญาตเสนอขายตราสารหนีÊ  

ในภาพรวม 

  

3. วันทีÉประกาศมีผลใช้บังคับ 
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แบบสํารวจความคิดเห็น 

เรืÉอง   การทบทวนและปรับปรุงประกาศตราสารหนีÊ ตามโครงการ regulatory guillotine 

ข้อมูลทัÉวไป 

ชืÉอผูต้อบ_________________________________ตาํแหน่ง_______________________________ 

ชืÉอบริษทั_______________________________________________________________________ 

เบอร์โทรศพัท_์____________________________E-mail address___________________________ 

สถานะของผู้ให้ความคิดเห็น 

 ผูอ้อกตราสาร   ผูล้งทุนสถาบนั/ผูล้งทุนรายใหญ่ 

 ตวักลางในการขาย  ผูล้งทุนรายยอ่ย 

 ทีÉปรึกษากฎหมาย  อืÉน ๆ (โปรดระบุ)______________________ 

 ทีÉปรึกษาทางการเงิน  

ความเห็นและข้อเสนอแนะ 

1.  ท่านเห็นด้วยกบัการลดจํานวนประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารหนีÊหรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันีÊ  

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

2. การปรับปรุงหลกัเกณฑ์ให้เป็นปัจจุบันและสอดคล้องกับตราสารประเภทอืÉน  

2.1 ท่านเห็นด้วยกับการปรับปรุงถ้อยคําในประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารหนีÊให้สอดคล้องกับ

ตราสารทุนหรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันีÊ  

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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2.2 การปรับปรุงหลกัเกณฑ์ให้เป็นปัจจุบัน 

(1)  ท่านเห็นด้วยกบัการปรับปรุงประกาศเพืÉอรองรับแนวทางการปรับปรุงนิยามผู้ลงทุนทีÉสํานักงาน

ก.ล.ต. อยู่ระหว่างเสนอขอแก้ไขหรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันีÊ  

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

(2)  ท่านเห็นด้วยกับการปรับปรุงประกาศตราสารหนีÊให้เป็นปัจจุบันและสอดคล้องกับหลักการ

ของประกาศตราสารหนีÊอืÉน เช่น ปรับปรุงคุณสมบัติอนุญาตสําหรับการเสนอขาย Basel III ต่อ HNW และ 

PO เป็นการเสนอขายต่อ AI/QI และ PO แทน และปรับปรุงคุณสมบัติอนุญาตให้เทียบเท่ากับตราสารหนีÊ

ประเภทอืÉน การปรับปรุงการรายงานผลการขายศุกูกทีÉ เสนอขายต่อ PI AI/QI ให้ เทียบเท่ากับ 

ตราสารหนีÊประเภทอืÉน หรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันีÊ  

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

3.  การปรับหลักเกณฑ์ให้มีความชัดเจน สอดคล้องกับแนวปฏิบัติหรือเหมาะสมกับสภาพแวดล้อมทีÉ

เปลีÉยนแปลงไป รวมถึงลดภาระให้กับ issuer และเพิÉมความรัดกุมในการคุ้มครองผู้ลงทุน 

3.1  หลกัเกณฑ์ในบางประเด็นทีÉอาจยังมีความไม่ชัดเจนเพยีงพอ  

(1)  ท่านเห็นด้วยกับการกําหนดให้ issuer ต้องเสนอขายตราสารหนีÊให้แล้วเสร็จภายใน 6 เดือน  

(สามารถขยายได้ 1 ครัÊง) หรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันีÊ  

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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(2)  ท่านเห็นด้วยกับการปรับปรุงหลักเกณฑ์ โดยให้เสนอขายตราสารหนีÊรุ่นแรกไม่ว่าเสนอขายกับ 

ผู้ลงทุนประเภทใดภายใต้โครงการ MTN แบบ PO ต้องทําตามเกณฑ์แบบ PO หรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันีÊ  

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

3.2  หลกัเกณฑ์ปัจจุบันอาจเป็นภาระสําหรับ issuer มากเกนิสมควร   

(1) ท่านเห็นด้วยกบัการยกเว้นหลกัเกณฑ์ห้าม issuer ทีÉมีประวัติการนําเงินไปใช้ผิดวัตถุประสงค์

ภายในระยะเวลา 2 ปีก่อนวันยืÉนคําขออนุญาต และ ต้องมีมติประชุมผู้ถือหุ้นหรือมติกรรมการก่อนการ

เสนอขายตราสารหนีÊ สําหรับการเสนอขายตราสารหนีÊแบบ PP10 หรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันีÊ  

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

3.3  หลกัการยังไม่สอดคล้องกบัแนวปฏิบัติหรือไม่เหมาะสมกบัสภาพแวดล้อมทีÉเปลีÉยนแปลงไป 

(1)  ท่านเห็นด้วยกบัการเพิÉมคุณสมบัติหลักประกันและให้นําหลกัเกณฑ์มาใช้สําหรับกรณีเสนอขาย

ต่อทัÊง AI/QI และ PO เพืÉอลดความเสีÉยงในการสูญเสียหลักประกนั หาก issuer ประสบปัญหาทางการเงิน 

หรือผิดนัดชําระหนีÊ หรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันีÊ  

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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(2)  ท่านเห็นด้วยกับการยกเลิกการจัดอันดับความน่าเชืÉอถือของผู้คํÊาประกัน (guarantor rating) 

แทนอันดับความน่าเชืÉอถือของตราสาร (issue rating) สําหรับการเสนอขายตราสารหนีÊระยะยาวต่อ PO 

โดยให้ใช้เฉพาะ issue rating หรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันีÊ  

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

(3) ท่านด้วยกับการปรับปรุงการอนุญาตและการยืÉนแบบ filing ของหุ้นกู้ทีÉมีอนุพันธ์แฝงหรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันีÊ  

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

4. ท่านเห็นด้วยกบัวันทีÉประกาศมีผลใช้บังคับหรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันีÊ  

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

 

5. ข้อเสนอแนะอืÉน ๆ (ถ้ามี) 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

 


