
 

 
 

 

เอกสารรับฟังความคิดเห็น 

เลขที  อจต. 32/2564 

 

เรือง  การทบทวนและปรับปรุงประกาศตราสารหน ีตามโครงการ regulatory guillotine 

เผยแพร่เมือวันที 2 กนัยายน 2564 

 

สํานักงาน ก.ล.ต. ได้จัดทําเอกสารฉบับนีเพือรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกยีวข้อง 

ท่านสามารถ download เอกสารเผยแพร่ฉบับนไีด้จาก www.sec.or.th 

 

ท่านสามารถส่งความเห็นหรือข้อเสนอแนะให้สํานักงาน ก.ล.ต. ได้ตามทีติดต่อด้านล่าง 

หรือ email: debt@sec.or.th  

 

วันสุดท้ายของการแสดงความคิดเห็นวันที 1 ตุลาคม 2564 

 

ท่านสามารถติดต่อสอบถามข้อมูลเพมิเติมจากเจ้าหน้าทีของสํานักงาน ก.ล.ต. ดังนี 

1.  นางสาวเครือออน  ตันตยาภรณ์  โทรศัพท์  0-2033-9980 

2.  นางสาวอษิยา  พงษ์สามารถ        โทรศัพท์  0-2263-6490 

 

 

 

สาํนกังาน ก.ล.ต. ขอขอบคุณทุกท่านทีเขา้ร่วมแสดงความคิดเห็น  

และให้ขอ้เสนอแนะมา ณ โอกาสนี 

 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 

เลขที 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจกัร กรุงเทพฯ 10900 

โทรศพัท ์0-2033-9999 



 

 

2 

 

 

 

 ตามทีสํานกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(“สํานกังาน ก.ล.ต.”)  

ไดก้าํหนดแผนยุทธศาสตร์ดา้นการสร้างความสามารถในการแข่งขนัดว้ยการมีกฎระเบียบทีไดม้าตรฐาน

ภายใต้แนวทาง regulatory guillotine โดยมีเป้าหมายให้กฎเกณฑ์ของสํานักงาน ก.ล.ต. มีมาตรฐาน 

และสอดคล้องกับบริบทต่าง ๆ ทีเปลียนแปลงไป และให้มีกฎเกณฑ์เท่าทีจาํเป็นและการใช้บังคบัเป็นไป 

อย่างมีประสิทธิภาพ โดยผูล้งทุนยงัคงได้รับการคุ้มครองทีเหมาะสมและผูป้ระกอบการมีความสะดวก 

ในการประกอบธุรกิจ และสอดรับกบัมาตรา 77 แห่งรัฐธรรมนูญ นนั 

เพือยกระดับการกาํกับดูแลการเสนอขายตราสารหนีให้มีประสิทธิภาพและประสิทธิผล 

มากยงิขึน รวมทงัลดภาระของผูอ้อกตราสารหนี (“issuer”) โดยยงัคงระดบัการคุม้ครองผูล้งทุนทีเหมาะสม 

สํานักงาน ก.ล.ต. จึงได้ทบทวนหลกัเกณฑ์เกียวกบัการออกและเสนอขายตราสารหนีทุกประเภท รวมถึง

ประกาศอืนทีเกียวขอ้ง โดยมีแนวคิดทีจะปรับปรุงหลกัเกณฑก์ารกาํกบัดูแลตราสารหนี ดงันี 

(1) ปรับลดจาํนวนประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารหนีให้เหลือเท่าทีจาํเป็น  

(2) ทบทวนหลกัเกณฑ์ให้เป็นปัจจุบนั สอดคลอ้งกบัตราสารประเภทอืนโดยไม่ทาํให ้

ผูอ้อกตราสารหนีมีภาระเกินความความจาํเป็น  

(3) ปรับปรุงหลกัเกณฑใ์ห้มีภาษาทีชดัเจน กระชบั เขา้ใจง่าย    

สํานักงาน ก.ล.ต. จึงเปิดรับฟังความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและบุคคลทวัไป โดยการรับฟัง 

ความคิดเห็นนีจะมีไปจนถึงวนัที 1 ตุลาคม 2564 ผูท้ีประสงคจ์ะแสดงความคิดเห็นสามารถส่งความคิดเห็น

และขอ้เสนอแนะต่อสํานักงาน ก.ล.ต. ได้ทงัรูปแบบเอกสารหรือ email debt@sec.or.th  ทงันี สํานักงาน 

ก.ล.ต.ขอเสนอชือเจา้หนา้ทีสาํหรับการติดต่อสอบถาม ดงันี  

1.  นางสาวเครือออน  ตนัตยาภรณ์  โทรศพัท ์ 0-2033-9980   

2.  นางสาวอิษยา พงษส์ามารถ         โทรศพัท ์ 0-2263-6490  

  

บทนํา 
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1.1  ลดประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารหนีทีมีเนือหาใกลเ้คียงกนั เพือลดความซาํซ้อน 

และไม่ก่อใหเ้กิดภาระต่อผูป้ระกอบธุรกิจเกินสมควร 

1.2  ปรับปรุงหลกัเกณฑท์ีเกียวขอ้งกบัตราสารหนีเป็นปัจจุบนัเหมาะสมกบัสภาวะปัจจุบนั 

และสอดคลอ้งกบัประกาศทีอยูร่ะหว่างแกไ้ข  

1.3  ปรับปรุงหลกัเกณฑใ์หช้ดัเจน ลดปัญหาในทางปฏิบติั  

1. เป้าหมายทีต้องการบรรลุ 
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2.1  การลดจํานวนประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารหน ี

ในปัจจุบันประกาศทีเกียวข้องกับการอนุญาตเสนอขายตราสารหนีมีจาํนวนมาก   

และส่วนใหญ่มีเนือหาคล้ายคลึงกัน แตกต่างกันเพียงรายละเอียด เช่น สกุลเงิน ประเภทของ issuer  

ทีเสนอขาย ประเภทของตราสารหนีทีเสนอขาย ทําให้เกิดความซําซ้อนและผูใ้ช้งานมีความสับสน  

นอกจากนี ยงัพบปัญหาความแตกต่างในถอ้ยคาํทีใชร้ะหวา่งประกาศอนุญาตตราสารหนีแต่ละประเภท 

แนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ:์ 

ผลจากกระบวนการ regulatory guillotine ประกาศทีเกียวขอ้งกบัการอนุญาตเสนอขาย

ตราสารหนีจาํนวน 13 ฉบบั พบว่ามีจาํนวน 11 ฉบบั ทีเนือหาใกลเ้คียงกนัและสามารถปรับลดจาํนวน

ประกาศลงได ้(รายชือประกาศตามเอกสารแนบ 1) สํานักงาน ก.ล.ต. จึงขอเสนอให้มีการยุบรวมประกาศ

ทัง  11 ฉบับเข้าด้วยกัน เพืออํานวยความสะดวกและเพิมความยืดหยุ่นกับผู ้ใช้งาน  นอกจากนี  

ยงัช่วยแกปั้ญหาความไม่สอดคลอ้งระหวา่งประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารหนี โดยประกาศทีเสนอ

ปรับปรุงใหม่ทุกประเภทตราสารหนีจะสามารถเสนอขายไดท้งัสกุลเงินบาทและสกุลเงินตราต่างประเทศ 

โดยมีรายละเอียดตามเอกสารแนบ 2 

2.2  การปรับปรุงหลักเกณฑ์ให้เป็นปัจจุบันและสอดคล้องกบัตราสารประเภทอืน  

2.2.1  หลักเกณฑ์การอนุญาตสําหรับการเสนอขายตราสารหนีและตราสารทุนนัน  

มีความคลา้ยคลึงกนั โดยเฉพาะในประเด็นทีสําคญั เช่น มาตรฐานงบการเงินของ issuer สําหรับการเสนอขาย

ต่อผูล้งทุนทวัไป (“PO”) คุณสมบติักรรมการ ผูบ้ริหาร ลกัษณะตอ้งห้ามของ issuer ซึงใชห้ลกัการเดียวกนั  

อย่างไรก็ดี พบว่ายงัมีถอ้ยคาํทีไม่สอดคลอ้งกันในเกณฑ์อนุญาตสําหรับตราสารทงั 2 ประเภท ซึงอาจ 

ทาํให้เกิดปัญหาในการตีความภายหลงัได ้ 

แนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ:์ 

ปรับปรุงถ้อยคําในประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารหนีให้สอดคล้องกับ 

ตราสารทุน  เช่น 

ประกาศตราสารหนี ประกาศตราสารทุน 

ลกัษณะตอ้งหา้ม 

- เคยถูกสํานักงาน ก.ล.ต. ปฏิเสธคาํขออนุญาต

เสนอขายหลกัทรัพยท์ีออกใหม่ 

ลกัษณะตอ้งหา้ม 

- เคยถูกสํานักงาน ก.ล.ต. ปฏิเสธคาํขออนุญาต

หรือสังเพิกถอนการอนุญาตเสนอขายหลกัทรัพย ์

ทีออกใหม่ 

 

2. สภาพปัญหาและแนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ์ 

 



 

 

5 

 

2.2.2  ปรับปรุงหลกัเกณฑใ์ห้เป็นปัจจุบนั โดยให้รองรับแนวทางการปรับปรุงนิยาม 

ผูล้งทุนทีสํานักงาน ก.ล.ต. อยู่ระหว่างเสนอขอแก้ไข ซึงจะกระทบกับประกาศตราสารหนีส่วนใหญ่  

นอกจากนี มีประกาศตราสารหนีบางส่วนทียงัไม่ไดป้รับปรุงให้สอดคลอ้งกบัหลกัการของตราสารหนี

ประเภทอืน เช่น ประกาศเกียวกับการเสนอขายตราสารด้อยสิทธิเพือนับเป็นเงินกองทุนของธนาคาร

พาณิชย ์(“Basel III”) ทียงัมีขอ้กาํหนดดา้นคุณสมบตัิของ issuer สําหรับการเสนอขายต่อผูล้งทุนรายใหญ่ 

(“HNW”) และ PO ไม่เทียบเท่าตราสารหนีประเภทอืน  

 แนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ:์ 

(1) ปรับปรุงประกาศตราสารหนีทีเกียวขอ้งเพือรองรับแนวทางการปรับปรุงนิยาม 

ผูล้งทุนให้สอดคลอ้งกับความเสียงและความซับซ้อนของตราสาร ซึงสํานกังาน ก.ล.ต. อยู่ระหว่างแก้ไข

จากการเสนอขายต่อผูล้งทุนในวงจาํกัดไม่เกิน 10 ราย (“PP10”) ผูล้งทุนสถาบนั (II) ผูล้งทุนรายใหญ่ 

(HNW) และผูล้งทุนทวัไป (PO) เป็นการเสนอขายต่อผูล้งทุน ในวง PP10  ผูล้งทุนทีมีความเชียวชาญสูง 

(“PI”) ผูล้งทุนทีสามารถรับความเสียงสูงพิเศษ (“QI”) ผูล้งทุนทีสามารถรับความเสียงสูง (“AI”) และ PO 

(รายละเอียดตามเอกสารแนบ 3) 

(2) ปรับปรุงประกาศตราสารหนีให้เป็นปัจจุบนัและสอดคลอ้งกบัหลกัการของ

ประกาศตราสารหนีอืน เช่น  

- Basel III : ปรับปรุงคุณสมบัติอนุญาตการเสนอขาย PO และ HNW ให้

เทียบเท่ากับตราสารหนีประเภทอืน เช่น เพิมเติมคุณสมบติัของ issuer ลกัษณะตอ้งห้ามของ issuer ให้เท่ากับ

การเสนอขายตราสารหนี plain เป็นตน้ (รายละเอียดตามเอกสารแนบ 4) 

- ตราสารศุกูก : ปรับปรุงการรายงานผลการขายทีเสนอขายต่อ II และHNW 

ใหเ้ทียบเท่ากบัตราสารหนีประเภทอืน (รายละเอียดตามเอกสารแนบ 4) 

ทงันี หากการกาํหนดนิยามผูล้งทุนมีการเปลียนแปลงหลกัการ สํานักงาน 

ก.ล.ต. ขอปรับปรุงประกาศตามทีเสนอในขอ้นีใหเ้ป็นไปตามหลกัการทีมีการเปลียนแปลงดว้ย 

2.3 การปรับหลักเกณฑ์ให้มีความชัดเจน สอดคล้องกับแนวปฏิบัติหรือเหมาะสมกับ

สภาพแวดล้อมทีเปลียนแปลงไป รวมถึงลดภาระให้กบั issuer และเพิมความรัดกุมในการคุ้มครองผู้ลงทุน 

2.3.1  หลักเกณฑ์ในบางประเด็นทีอาจยงัมีความไม่ชัดเจนเพียงพอ ทําให้ต้องใช ้

การตีความประกอบ ทาํใหผู้ใ้ชง้านเกิดความไม่มนัใจ  

แนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ:์ 

ปรับปรุงประกาศให้มีความชัดเจนมากขึน โดยใช้ภาษาทีเข้าใจง่าย กระชับ  

และไม่ตอ้งตีความ โดยมีรายละเอียดดงันี  
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(1) ประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารหนียงัไม่มีเกณฑ์กาํหนดระยะเวลา 

การขายอย่างชัดเจนภายหลงัได้รับอนุญาต ซึงแตกต่างจากประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารทุน 

และหุ้นกูที้เสนอขายในต่างประเทศ ทาํให้มี issuer บางรายขออนุญาตแต่ไม่เสนอขายเป็นระยะเวลานาน  

ซึงอาจทาํใหแ้บบ filing ทีไดเ้คยยนืไวม้ีขอ้มูลทีไม่เป็นปัจจุบนั สํานกังาน ก.ล.ต. จึงขอเสนอใหก้าํหนดให้ 

issuer ตอ้งเสนอขายตราสารหนีให้แลว้เสร็จภายใน 6 เดือนนับแต่วนัทีได้รับอนุญาต (สามารถขยายได ้

1 ครัง) เช่นเดียวกบัตราสารทุน และหุ้นกูท้ีเสนอขายในต่างประเทศ   

(2) ภายใต้การขออนุญาตเสนอขายตราสารหนี MTN แบบ PO  หาก issuer  

เลือกทีจะเสนอขายตราสารหนีรุ่นแรกใต้โครงการ MTN ต่อ II จะส่งผลให้ไม่ต้องมีตัวกลาง เพือทาํ 

product screening  และร่วมจดัทาํแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายตราสารหนี (“แบบ filing”) ในรุ่นแรก 

แม้ในกรณีรุ่นต่อไปเป็นการเสนอขายต่อ PO  เนืองจากอยู่ภายใต้ MTN เดียวกัน สํานักงาน ก.ล.ต.  

จึงเสนอให้ปรับปรุงเกณฑ์ให้ชดัเจนว่า การเสนอขายรุ่นแรกไม่ว่าเสนอขายกบัผูล้งทุนประเภทใดภายใต้

โครงการ MTN แบบ PO ตอ้งมีตวักลางเพือทาํ product screening และตอ้งมีการจดัอนัดบัความน่าเชือถือ

แบบ PO  

2.3.2  หลกัเกณฑปั์จจุบนัอาจเป็นภาระสาํหรับ issuer มากเกินสมควร   

แนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ:์ 

ปรับปรุงประกาศเพือให้มีกฎเกณฑ์เท่าทีจาํเป็นตามหลกัการ regulatory guillotine 

ซึงคาํนึงถึงภาระของ issuer ภาระในการกาํกบัดูแล เมือเทียบกบัผลกระทบ โดยมีรายละเอียดดงันี  

(1) หลักการปัจจุบันการเสนอขายในวงจํากัดแบบ PP10 ไม่กําหนดให้มี 

การเปิดเผยขอ้มูล ซึงสาํนกังาน ก.ล.ต. อยู่ระหวา่งทบทวนแนวทางการปรับปรุงนิยามผูล้งทุน โดยหลกัการ 

PP10 แบบใหม่จะจาํกัดผูล้งทุนไม่เกิน 10 ราย และมูลค่าเสนอขายรวมไม่เกิน 50 ลา้นบาท ณ ขณะใด ๆ  

ซึงเป็นขอ้กาํหนดทีจาํกดัผลกระทบในการลงทุนกว่าหลกัเกณฑใ์นปัจจุบนั1 สํานกังาน ก.ล.ต. จึงเห็นควร

ปรับลดเกณฑ์อนุญาตสําหรับการเสนอขายแบบ PP10 เพือลดภาระให้กบั issuer และให้ issuer สามารถ

ระดมทุนได้สะดวกมากขึน โดยยกเว้นมิให้ต้องนําเกณฑ์ดังต่อไปนีใช้กับการเสนอขาย PP10 คือ  

1. ห้าม issuer ทีมีประวติัการนําเงินไปใช้ผิดวตัถุประสงค์ภายในระยะเวลา 2 ปีก่อนวนัยืนคาํขออนุญาต 

และ 2. ตอ้งมีมติประชุมผูถ้ือหุ้นหรือมติกรรมการก่อนการเสนอขายตราสารหนี  

  

 
1 หลกัเกณฑปั์จจบุนั คือ การเสนอขายหุ้นกูต้่อผูล้งทุนไม่เกิน 10 ราย ในรอบ 4 เดือน ใด ๆ หรือการเสนอขายตวัเงินไม่เกิน 

10 ฉบบั ณ ขณะใด ๆ  
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2.3.3  หลกัการยงัไม่สอดคล้องกับแนวปฏิบัติหรือไม่เหมาะสมกับสภาพแวดล้อม 

ทีเปลียนแปลงไป  

แนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ:์  

ปรับปรุงเกณฑ์การออกตราสารหนีเพือให้สอดคล้องกับแนวปฏิบตัิและเพิม

ความคุม้ครองให้กบัผูล้งทุน  

(1) ปรับปรุงเกณฑก์ารออกตราสารหนีทีมีประกนัเพอืให้เกิดความโปร่งใสและ

เพิมความคุม้ครองให้กับผูล้งทุน โดยในปัจจุบนัคุณสมบัติหลกัประกันของตราสารหนีมีเพียงตอ้งเป็น

ทรัพยสิ์น หรือการคาํประกนัทีบงัคบัไดต้ามกฎหมายและดาํรงไดต้ลอดอายุตราสารหนีและกาํหนดเฉพาะ

สําหรับการเสนอขายแบบ PO เท่านนั สํานักงาน ก.ล.ต. จึงเห็นควรเพิมคุณสมบติัหลกัประกนัและให้ใช้

สําหรับกรณีเสนอขายต่อทงั HNW และ PO เพือลดความเสียงในการสูญเสียหลกัประกนั หาก issuer ประสบ

ปัญหาทางการเงิน หรือผิดนดัชาํระหนี ดงันี 

- ทรัพยสิ์นเป็นหลกัประกนั : ไม่รวมหุน้ของ issuer และบริษทัยอ่ย 

- การคาํประกนั : ผูค้าํประกนัหา้มเป็นบุคคลธรรมดา 

(2) ยกเลิกการอนุญาตให้ใชอ้นัดบัความน่าเชือถือของผูค้าํประกนั (guarantor rating) 

แทนอนัดบัความน่าเชือถือของตราสาร (issue rating) สําหรับการเสนอขายตราสารหนีระยะยาวต่อ PO  

โดยใหใ้ชเ้ฉพาะ issue rating  เพือใหผู้ล้งทุนไดข้อ้มูลทีถูกตอ้ง ครบถว้น และเป็นประโยชน์สูงสุดต่อการตดัสินใจ  

(3) หลกัเกณฑก์ารอนุญาตและยืนแบบ filing หุ้นกูท้ีมีอนุพนัธ์แฝง ในปัจจุบนั 

มีหลายประเภทส่งผลให้เกิดความซับซ้อน เข้าใจยาก ซึงอาจทาํให้มีความเสียงต่อการกระทาํผิดเกณฑ ์

โดยไม่เจตนาได ้โดยหลกัเกณฑเ์ดิม สรุปไดด้งันี  

ประเภท issuer ประเภท 

ผู้ลงทุน 

ระยะเวลา

ทไีด้รับ

อนุญาต 

การยืน filing 

บริษทัจาํกดั/บริษทัมหาชน/

สถาบนัการเงิน 

PO 2 ปี ใชแ้บบ 69-PO-รายครัง 

- ยนืรายครัง 

- ยนืรายโครงการ อาย ุ1ปี  

(ไดเ้ฉพาะระยะสนั) 

บริษทัจาํกดั/บริษทัมหาชน/

สถาบนัการเงิน 

II&HNW 1 ปี ใชแ้บบ 69-II&HNW-รายครัง 

- ยนืรายครัง 

- ยนืรายโครงการ อาย ุ1ปี  

(ไดเ้ฉพาะระยะสนั) 
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ประเภท issuer ประเภท 

ผู้ลงทุน 

ระยะเวลา

ทไีด้รับ

อนุญาต 

การยืน filing 

Fast track 

สถาบันการเงินทีได้รับอนุญาต 

หรือจดทะเบียนเป็นผูค้า้สัญญาซือ

ขายล่วงหน้าตามพระราชบญัญัติ

สัญญาซือขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546  

(“Derivative License”) 

II&HNW 1 ปี ใชแ้บบ 69-SP-1 

- ยนืรายโครงการ อาย ุ1 ปี 

(ไดท้งัระยะสันและยาว) 

ใชแ้บบ 69-SP-2 

- ยนืในกรณีทีตอ้งการเพมิ 

feature  

แนวทางการปรับปรุงหลกัเกณฑ:์  

จากระบบนิเวศปัจจุบันพบว่า ตลาดไม่มีการเสนอขายหุ้นกู้ทีมีอนุพนัธ์แฝง  

โดย บจ. หรือ บมจ. เลย จึงกาํหนดให้ บจ. และ บมจ. สามารถเสนอขายหุ้นกู้มีอนุพนัธ์แฝงได้เฉพาะ 

รายครังเท่านนั  เนืองจาก บจ. หรือ บมจ. ไม่มีความชาํนาญและเครืองมือในการบริหารความเสียง รวมทงั

ไม่มีหน่วยงานกาํกับดูแล (lead regulator) เช่นเดียวกับสถาบนัการเงินทีได้รับอนุญาตหรือจดทะเบียน 

เป็นผูค้า้สัญญาซือขายล่วงหนา้ตามพระราชบญัญติัสัญญาซือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546   

ส่วนการเสนอขายหุ้นกูท้ีมีอนุพนัธ์แฝงทีเสนอขายโดยสถาบนัการเงินจะยงัคง 

มีทงัแบบรายครัง และรายโครงการ จะเอือใหม้ีความสะดวกมากขึนโดยอนุญาตเป็นแบบรายโครงการ 2 ปี  

ใชส้าํหรับทุกประเภทผูล้งทุนและทงัตราสารระยะสนัและระยะยาวเพือลดความซบัซ้อน 

ทงันี แบบ filing ของหุ้นกูที้มีอนุพนัธ์แฝงจะลดเหลือเพียงแบบ filing แบบง่าย 

(“แบบ 69-SN”) เพียงแบบเดียว โดยแบบ filing ดังกล่าวจะประกอบด้วย 2 ส่วนคือ (1) ส่วน SN-1 :  

ข้อมูลของ issuer ซึงรวมถึง features ของการเสนอขายครังแรก และ (2) ส่วน SN 2 :  ข้อมูลทียืน 

เมือมีการเปลียนแปลงทีสําคญัซึงรวมถึงการเพิม features ต่าง ๆ เพือความสะดวก ง่าย และลดความซับซ้อน  

ทังนี กรณีเสนอขายหุ้นกู้ทีมีอนุพันธ์แฝงคุ ้มครองเงินต้นแบบ PO จะต้องจัดให้มี issuer rating หรือ 

guarantor rating เพือให้ผูล้งทุนมีขอ้มูลประกอบการลงทุนเพมิขนึดว้ย  
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ตวัอยา่ง การยนืแบบ filing กรณี issuer เป็นสถาบันการเงิน 

 

 

 

 

 

 

 

 

ตวัอยา่ง การยนืแบบ filing กรณี issuer เป็น บจ./บมจ. (ยนืคาํขออนุญาตและ filing ทุกครังทีขาย) 

 

 

 

 

 

  

2 ปี การขออนุญาต 

2 ปี การยืน filing 

ครังแรกยนื 69-SN 

(ส่วน SN-1) 

- ขอ้มูล issuer 

- ขอ้มูล feature 

ยนื 69-SN (ส่วน SN-2) 

- เมือมี feature เพิมเติม 

- update ขอ้มูลสาํคญั 

ยนื 69-SN (ส่วน SN-2) 

- เมือมี feature เพิมเติม 

- update ขอ้มูลสาํคญั 

การขออนุญาต 

การยืน filing 

ยนืคาํขออนุญาตและ 

แบบ 69-SN (ส่วน SN-1) 

ยนืคาํขออนุญาตและ

แบบ 69-SN (ส่วน SN-1) 
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สํานักงาน ก.ล.ต. ขอเสนอให้ประกาศมีผลใช้บงัคบัภายในระยะเวลาเดียวกับประกาศ

เกียวกบัแนวทางการปรับปรุงนิยามผูล้งทุนทีอยู่ระหว่างปรับปรุง ซึงคาดว่าจะมีผลใช้บงัคบัภายใน 1 ปี  

เนืองจากการปรับปรุงประกาศดงักล่าว ส่งผลกระทบต่อประกาศว่าดว้ยการอนุญาตเสนอขายตราสารหนี 

ในภาพรวม 

  

3. วันทีประกาศมีผลใช้บังคับ 
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แบบสํารวจความคิดเห็น 

เรือง   การทบทวนและปรับปรุงประกาศตราสารหน ีตามโครงการ regulatory guillotine 

ข้อมูลทัวไป 

ชือผูต้อบ_________________________________ตาํแหน่ง_______________________________ 

ชือบริษทั_______________________________________________________________________ 

เบอร์โทรศพัท_์____________________________E-mail address___________________________ 

สถานะของผู้ให้ความคิดเห็น 

 ผูอ้อกตราสาร   ผูล้งทุนสถาบนั/ผูล้งทุนรายใหญ่ 

 ตวักลางในการขาย  ผูล้งทุนรายยอ่ย 

 ทีปรึกษากฎหมาย  อืน ๆ (โปรดระบุ)______________________ 

 ทีปรึกษาทางการเงิน  

ความเห็นและข้อเสนอแนะ 

1.  ท่านเห็นด้วยกบัการลดจํานวนประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารหนีหรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

2. การปรับปรุงหลกัเกณฑ์ให้เป็นปัจจุบันและสอดคล้องกับตราสารประเภทอืน  

2.1 ท่านเห็นด้วยกับการปรับปรุงถ้อยคําในประกาศการอนุญาตเสนอขายตราสารหนีให้สอดคล้องกับ

ตราสารทุนหรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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2.2 การปรับปรุงหลกัเกณฑ์ให้เป็นปัจจุบัน 

(1)  ท่านเห็นด้วยกบัการปรับปรุงประกาศเพือรองรับแนวทางการปรับปรุงนิยามผู้ลงทุนทีสํานักงาน

ก.ล.ต. อยู่ระหว่างเสนอขอแก้ไขหรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

(2)  ท่านเห็นด้วยกับการปรับปรุงประกาศตราสารหนีให้เป็นปัจจุบันและสอดคล้องกับหลักการ

ของประกาศตราสารหนอืีน เช่น ปรับปรุงคุณสมบัติอนุญาตสําหรับการเสนอขาย Basel III ต่อ HNW และ 

PO เป็นการเสนอขายต่อ AI/QI และ PO แทน และปรับปรุงคุณสมบัติอนุญาตให้เทียบเท่ากับตราสารหนี

ประเภทอืน การปรับปรุงการรายงานผลการขายศุกูกที เสนอขายต่อ PI AI/QI ให้ เทียบเท่ากับ 

ตราสารหนีประเภทอืน หรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

3.  การปรับหลักเกณฑ์ให้มีความชัดเจน สอดคล้องกับแนวปฏิบัติหรือเหมาะสมกับสภาพแวดล้อมที

เปลียนแปลงไป รวมถึงลดภาระให้กับ issuer และเพมิความรัดกุมในการคุ้มครองผู้ลงทุน 

3.1  หลกัเกณฑ์ในบางประเด็นทีอาจยังมีความไม่ชัดเจนเพยีงพอ  

(1)  ท่านเห็นด้วยกับการกําหนดให้ issuer ต้องเสนอขายตราสารหนีให้แล้วเสร็จภายใน 6 เดือน  

(สามารถขยายได้ 1 ครัง) หรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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(2)  ท่านเห็นด้วยกับการปรับปรุงหลักเกณฑ์ โดยให้เสนอขายตราสารหนีรุ่นแรกไม่ว่าเสนอขายกับ 

ผู้ลงทุนประเภทใดภายใต้โครงการ MTN แบบ PO ต้องทําตามเกณฑ์แบบ PO หรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

3.2  หลกัเกณฑ์ปัจจุบันอาจเป็นภาระสําหรับ issuer มากเกนิสมควร   

(1) ท่านเห็นด้วยกบัการยกเว้นหลกัเกณฑ์ห้าม issuer ทีมีประวัติการนําเงินไปใช้ผิดวัตถุประสงค์

ภายในระยะเวลา 2 ปีก่อนวันยืนคําขออนุญาต และ ต้องมีมติประชุมผู้ถือหุ้นหรือมติกรรมการก่อนการ

เสนอขายตราสารหน ีสําหรับการเสนอขายตราสารหนีแบบ PP10 หรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

3.3  หลกัการยังไม่สอดคล้องกบัแนวปฏิบัติหรือไม่เหมาะสมกบัสภาพแวดล้อมทเีปลียนแปลงไป 

(1)  ท่านเห็นด้วยกบัการเพมิคุณสมบัติหลักประกันและให้นําหลกัเกณฑ์มาใช้สําหรับกรณีเสนอขาย

ต่อทัง AI/QI และ PO เพือลดความเสียงในการสูญเสียหลักประกนั หาก issuer ประสบปัญหาทางการเงิน 

หรือผิดนัดชําระหน ีหรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

  



 

 

14 

 

(2)  ท่านเห็นด้วยกับการยกเลิกการจัดอันดับความน่าเชือถือของผู้คาํประกัน (guarantor rating) 

แทนอันดับความน่าเชือถือของตราสาร (issue rating) สําหรับการเสนอขายตราสารหนรีะยะยาวต่อ PO 

โดยให้ใช้เฉพาะ issue rating หรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

(3) ท่านด้วยกับการปรับปรุงการอนุญาตและการยืนแบบ filing ของหุ้นกู้ทีมีอนุพันธ์แฝงหรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

4. ท่านเห็นด้วยกบัวันทปีระกาศมีผลใช้บังคับหรือไม่ 

 เห็นดว้ย 

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

 

5. ข้อเสนอแนะอืน ๆ (ถ้ามี) 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

 


