
  

 

 

 เอกสารรับฟงความคิดเห็น 

เลขที่ อจท-1.  6/2566 
 

เรื่อง การปรับปรุงหลักการและรางประกาศเกี่ยวกับหลักเกณฑการจัดสรรตราสารทุน  

 

 
 

เผยแพรเมื่อวันที่ 1 กุมภาพันธ 2566 

 

สำนักงาน ก.ล.ต. ไดจัดทำเอกสารฉบับนี้ขึ้นเพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูทีเ่กี่ยวของ 

ทานสามารถ download เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก www.sec.or.th  
 

ทานสามารถสงความเห็นหรือขอเสนอแนะใหสำนักงานได 

ตามที่อยูดานลาง หรือ email: corporat@sec.or.th 

 

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันที ่2 มีนาคม 2566 
 

ทานสามารถติดตอสอบถามขอมูลเพิ่มเติมไดจากเจาหนาที่ของสำนักงาน ดงันี ้

1. นายนิติ อินทรวชิา     โทรศพัท 0-2263-6111 

2. นางสาวตวงพร บุญญนันทกิจ โทรศพัท 0-2263-6512 

 

สำนักงาน ก.ล.ต. ขอขอบคุณทุกทานที่เขารวมแสดงความคิดเห็น 

และใหขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี้ 

สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

เลขที่ 333/3 ถนนวภิาวดีรังสิต  แขวงจอมพล  เขตจตุจักร  กรุงเทพฯ 10900 

โทรศพัท 1207 หรือ 0-2033-9999 โทรสาร 0-2033-9590 

 



  

 

 

  ตามนัยขอ 20 ของประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 40/2557 เรื่อง 

การจำหนายหลักทรัพยท่ีออกใหมประเภทหุนและใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนของบริษัทที่ออกตราสารทุน 

ลงวันที่ 7 พฤศจิกายน พ.ศ. 2557 (“ประกาศที่ ทจ. 40/2557”) กำหนดวา “บริษัทที่ออกตราสารทุน

ตองแบงแยกตราสารทุนที่จะจัดสรรใหแกบุคคลตาง ๆ ไวอยางชัดเจน และเปดเผยขอมูลการจัดสรร

ตราสารทุนดังกลาวไวในแบบแสดงรายการขอมูลและหนังสือชี้ชวน (“แบบ filing”) รวมทั้งบริษัท 

ที่ออกตราสารทุนตองดำเนินการใหเปนไปตามที่กำหนดในหมวดนี้” (“หลักเกณฑการจัดสรรตราสารทุน”)  

อยางไรก็ดี เนื่องจากบทบัญญัติดังกลาวเปนถอยคำที่คอนขางกวางและอาจถูกตีความทำใหเขาใจ 

ไดวา บริษัทที่ออกตราสารทุนสามารถจัดสรรหุนใหแกบุคคลใดก็ได โดยเพียงแบงแยกตราสารทุนที่จะ

จัดสรรใหชัดเจน และเปดเผยขอมูลในแบบ filing จึงอาจไมเปนไปตามเจตนารมณของประกาศ 

ที่ตองการใหการจัดสรรเปนการกระจายหุนในวงกวาง  ตลอดจนอาจถูกนำไปใชเปนชองทางในการ

เลี ่ยงการจัดสรรหุ นใหแกกลุ มบุคคลที ่ม ีกฎเกณฑกำหนด (arbitrage) เชน การจัดสรรใหแก 

ผูมีอุปการคณุ หรือบุคคลท่ีมีความสัมพันธ เปนตน 

สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) 

จึงมีแนวคิดในการปรับปรุงหลักเกณฑการจัดสรรตราสารทุนดังกลาว เพื่อใหเกิดความชัดเจนและ

สามารถปฏิบัติไดอยางถูกตอง  

เพื่อใหเกิดความชัดเจนและเปนไปตามเจตนารมณที่ตองการใหการจัดสรรหุนเปน

การกระจายหุนในวงกวาง  

สำนักงาน ก.ล.ต. เห็นควรปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับการจัดสรรตราสารทุน 

ในขอ 20 ของประกาศที่ ทจ. 40/2557 ดังนี้ 

หลักเกณฑปจจุบัน 
  

  บริษัทที ่ออกตราสารทุนตองแบงแยกตราสารทุนที่จะจัดสรรใหแกบุคคลตาง ๆ  

ไวอยางชัดเจน และเปดเผยขอมูลการจัดสรรตราสารทุนดังกลาวไวในแบบ filing  รวมทั้งบริษัท 

ที่ออกตราสารทุนตองดำเนินการใหเปนไปตามหลักเกณฑท่ีกำหนด 

  แนวทางที่เสนอปรับปรุง 

  เนื่องจากหลักเกณฑการจัดสรรตราสารทุนขางตนเปนถอยคำที่คอนขางกวางและ

อาจถูกตีความทำใหเขาใจไดวา บริษัทที ่ออกตราสารทุนสามารถจัดสรรหุ นใหแกบุคคลใดก็ได  

โดยเพียงแบงแยกตราสารทุนที่จะจัดสรรใหชัดเจนและเปดเผยขอมูลในแบบ filing  ดังนั้น เพื่อให 

สวนที่ 1 : บทนำ 

สวนที่ 3 : แนวทางการปรบัปรุงหลักเกณฑ 

สวนที่ 2 : เปาหมายที่ตองการบรรลุ (Intended Outcome) 
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หลักเกณฑดังกลาวมีความชัดเจนและเปนไปตามเจตนารมณที่ตองการใหการจัดสรรเปนการกระจาย

ตราสารทุนใหแกผูจองซื้อในวงกวาง และตองไมมีลักษณะเปนการเลือกจัดสรรใหแกบุคคลใดโดย

เฉพาะเจาะจง (cherry pick) รวมทั้งตองไมมีลักษณะเปนการเลี่ยงเกณฑ (arbitrage) หรือบิดเบือน 

(distort) หลักเกณฑวาดวยการจัดสรรหุนที่กำหนดไว  สำนักงาน ก.ล.ต. จึงเสนอใหปรับถอยคำของ

หลักเกณฑดังกลาวใหมีความชัดเจน ดังนี ้ 

 

ประกาศท่ีจะดำเนินการปรับปรุง (รางประกาศตามเอกสารแนบ) 

รางประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ.        /2566  เรื่อง  การจำหนายหลักทรัพยที่ออกใหม

ประเภทหุนและใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนของบริษัทที่ออกตราสารทุน (ฉบับที่    ) 

หลักเกณฑที่เสนอ คำอธิบาย 

ในการจัดสรรตราสารทุน บริษัทที่ออกตราสารทุน

ตองดำเนินการดังนี้ 

 

(1)  แบงแยกตราสารทุนที่จะจัดสรรใหแกบุคคล 

ตาง ๆ ไวอยางชัดเจน โดยในกรณีที่มีการกำหนด

กลุมบุคคลที่จะไดรับการจัดสรรนอกเหนือจาก

กลุมบุคคลที่ระบุไวเปนการเฉพาะแลวในหมวดนี้  

ตองกำหนดในลักษณะที่จะทำใหมีการจัดสรร 

ตราสารทุนในวงกวาง และไมเปนการจัดกลุม 

เพ่ือหลีกเลี่ยงหลักเกณฑเกี่ยวกับการจัดสรร 

ตราสารทุนใหแกกลุมบุคคลที่ระบุไวเปน 

การเฉพาะดังกลาว 

 

 

- บริษัทที่ออกตราสารทุนตองแบงแยกตราสารทุน

ที่จะจัดสรรใหแกบุคคลตาง ๆ ไวอยางชัดเจน  

โดยตองไมเปนการหลีกเลี่ยงหรือบิดเบือน

หลักเกณฑเก่ียวกับการจัดสรรตราสารทุนใหแก

กลุมบุคคลที่ระบุไวเปนการเฉพาะ ไดแก  

กลุมบุคคลที่มคีวามสัมพันธ ผูมีอุปการคณุ และ

กรรมการหรือพนักงาน   

- ตัวอยางกลุมบุคคลที่ถือเปนการจัดสรรใน 

วงกวาง ในลักษณะที่ไมเปนการเลือกจัดสรรให

บุคคลใดโดยเฉพาะเจาะจง เชน การจัดสรรหุน

ใหแกผูถือหุนของบริษัทจดทะเบียนที่เปนผูถือหุน

ของบริษัทที่ออกตราสารทุน (บริษัทแม) ตาม

สัดสวนการถือหุน (pre-emptive right)   

การจัดสรรใหกรรมการหรือพนักงานของบริษัทแม

หรือบริษัทในเครือของบริษัทแม  การจัดสรรให 

ผูถือหุนกูของบริษัทแมหรือบริษัทในเครือหรือ

กลุมลูกคาของบริษัท เปนตน 

(2)  เปดเผยขอมูลการจัดสรรตราสารทุน  

ตาม (1) ไวในแบบ filing 

บริษัทตองมีการแบงแยกตราสารทุนที่จะจัดสรร

ใหแกบุคคลตาง ๆ และเปดเผยขอมูลการจัดสรร

ไวใน แบบ filing ตามหลักเกณฑเดิม 



  

 

 

 

 

 

ขอมูลท่ัวไป 

อาชีพ / สถานะ (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

  บริษัทจดทะเบียน    บริษัทหลักทรัพย             ธนาคารพาณิชย 

  ที่ปรึกษาทางการเงิน    ที่ปรึกษากฎหมาย         ผูลงทุนสถาบัน 

  ผูลงทุนรายบุคคล    อื่น ๆ (ระบุ) ____________________________ 

 

ชื่อ นามสกุล     ______________________________________________________________ 

บริษัท/องคกร   ______________________________________________________________ 

ตำแหนง   ______________________________________________________________ 

เบอรโทร/อีเมล   ______________________________________________________________  

 

สำนักงาน ก.ล.ต. ขอขอมูลสวนบุคคลของทาน โดยมีวัตถุประสงค เพื่อใชพิจารณาประกอบการ 

ร ับฟงความคิดเห็นและประโยชนในการติดตอกลับ เพื ่อขอขอมูลประกอบเอกสารร ับฟง 

ความคิดเห็นของทานเพิ่มเติม โดยสำนักงาน ก.ล.ต. คำนึงถึงความสำคัญของขอมูลและเคารพสิทธิ

ความเปนสวนตัวของทาน จึงขอใหทานอานและทำความเขาใจในโยบายการคุมครองขอมูลสวนบุคคล 

Privacy Policy แลวจึงพิจารณาใหความยินยอมให สำนักงาน ก.ล.ต. ประมวลผลขอมูลสวนบุคคล

ของทาน 

  ยินยอม       ไมยินยอม  

กรณีตองการยกเลิกความยินยอมหรือขอใชสิทธิ โปรดติดตอไปท่ี email: DPO@sec.or.th  

 

 

กรุณาสงแบบสำรวจความคิดเห็นกลับไปท่ี  

ฝายจดทะเบียนตราสารทุน 1 สำนักงาน ก.ล.ต.  

เลขท่ี 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต  แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900  

โทรศัพท 1207 โทรสาร 0-2033-9590 หรือ email: corporat@sec.or.th  

ระยะเวลาในการรับฟงความคิดเห็นตั้งแตวันที ่1 กุมภาพันธ 2566 ถึงวันที่ 2 มีนาคม 2566 

 

*** สำนักงานขอขอบคุณทานท่ีไดใหความรวมมือในการแสดงความคิดเห็นในครั้งนี้ *** 

 

แบบสำรวจความคิดเหน็  

เรื่อง การปรับปรุงหลักการและรางประกาศเกี่ยวกับหลักเกณฑการจัดสรรตราสารทุน  
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ความคิดเห็นและขอเสนอแนะ 

ทานเห็นดวยหรือไมที่สำนักงานจะมีการปรับปรุงหลักเกณฑดังตอไปนี้  
 

รางประกาศที่เกี่ยวของ 

รางประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ.    /2566 เรื่อง การจำหนายหลักทรัพย

ทีอ่อกใหมประเภทหุนและใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนของบริษัทที่ออกตราสารทุน (ฉบับที่   ) 
 

หลักการและแนวทางปรับปรุง 

   การจัดสรรตราสารทุนใหแกบุคคลตาง ๆ ควรอยูบนหลักของการกระจายตราสารทุน

ใหแกผูจองซื้อในวงกวาง และตองไมมีลักษณะเปนการเลือกจัดสรรใหแกบุคคลใดโดยเฉพาะเจาะจง 

(cherry pick) รวมทั ้งตองไมมีลักษณะเปนการเลี ่ยงเกณฑ (arbitrage) หรือ บิดเบือน (distort) 

หลักเกณฑการจัดสรรตราสารทุนท่ีกำหนดไว ดังนี้  

  ทั้งนี้ บริษัทที่ออกตราสารทุนตองจัดใหมีการแบงแยกและเปดเผยขอมูลการจัดสรร

ตราสารทุนตามหลักเกณฑดังตอไปนี ้

  (1)  แบงแยกตราสารทุนที่จะจัดสรรใหแกบุคคลตาง ๆ ไวอยางชัดเจน โดยในกรณีที่มี

การกำหนดกลุ มบุคคลที่จะไดรับการจัดสรรนอกเหนือจากกลุมบุคคลที่ระบุไวเปนการเฉพาะแลว 

ในหมวดนี้  ตองกำหนดในลักษณะที่จะทำใหมีการจัดสรรตราสารทุนในวงกวาง และไมเปนการจัดกลุม

เพ่ือหลีกเลี่ยงหลักเกณฑเก่ียวกับการจัดสรรตราสารทุนใหแกกลุมบุคคลที่ระบุไวเปนการเฉพาะดังกลาว 

  (2)  เปดเผยขอมูลการจัดสรรตราสารทุน ตาม (1) ไวในแบบแสดงรายการขอมูล 

และหนังสือชี้ชวน 

    เห็นดวย   ไมเห็นดวย  

ขอเสนอแนะ           

            

            

            

            

             


