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สวนท่ี  1  : บทนํา 

1. วัตถุประสงคและขอบเขตการรับฟงความคิดเห็น 
 ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. มีมติเห็นชอบหลักการจัดตั้ง sector fund ทั่วไป และเกณฑการเปดเผย 

ขอมูลสําหรับกองทุนดังกลาว  รวมทั้งการกําหนดอัตราสวนการลงทนุในกลุมบริษัทเดียวกัน (group limit)  
โดยมีวัตถุประสงคเพื่อมิใหการจัดการลงทุนมีการกระจุกตัวรวมอยูในกลุมบริษัทใดบริษัทหนึ่งมากเกินไป นัน้ 
 
 สํานักงานไดยกรางประกาศในเรื่องดังกลาวเรียบรอยแลว เพื่อใหแนวทางของประกาศ 
มีความครบถวน เหมาะสม และมีประสิทธิภาพ สํานักงานจึงจัดทําการรับฟงความคิดเห็นในเรื่องขางตน 
ในครั้งนี้ โดยหลักการของเรื่องดังกลาวปรากฏในสวนที่ 2 ของเอกสารฉบับนี้  และรายละเอยีดของราง
ประกาศปรากฏในสวนที่ 3 
 
 หากทานมีขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะประการใด  สามารถแสดงความคิดเห็นหรือ
ขอเสนอแนะ  มายังสํานักงานภายในวันที่ 31 มกราคม 2552 ผานทาง e-mail address : archinee@sec.or.th 
หรือโทรสาร 0-2263-6292  เพื่อที่สํานักงานจะไดนําขอคิดเห็นและขอเสนอแนะดังกลาวไปประกอบ 
การพิจารณาดาํเนินการตอไป  ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรับการติดตอสอบถามคือ  
นางสาวอาชิน ี ปทมะสุคนธ ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน โทรศัพท 0-2263-6032  
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 สวนท่ี 2  :  การกําหนดเรื่อง sector fund และ group limit 
                  จากการกําหนดเรื่อง sector fund และ group limit  เปนเหตใุหตองแกไขประกาศ 
จํานวน 3 ฉบบั ดังนี ้

1. ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. 23/2547  
เร่ือง  การจัดตัง้กองทุนรวมและการเขาทําสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล ลงวันที ่11 มิถุนายน พ.ศ. 2547 
(“ประกาศจดัตั้ง”) 

2. ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ท่ี สน. 28/2549  
เร่ือง การลงทุนและการมไีวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน ลงวันที่ 17 กรกฎาคม พ.ศ. 2549 (“ประกาศ
อัตราสวน”) 

3. ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. 17/2548  
เร่ือง หนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทนุของกองทุนรวม ลงวันที่ 22 มิถุนายน พ.ศ. 2548 (ประกาศหนังสือ 
ช้ีชวน”) 

     โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
I.  Sector Fund      

1.  การจัดตั้งและจัดการ Sector Fund (ประกาศจัดตั้ง) 
  1.1  กําหนดกองทุนรวมพเิศษเพิ่มอีก 1 ประเภท คือ กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม  

(“sector fund”) หมายถึง กองทุนรวมที่มุงลงทุนในหมวดอุตสาหกรรม1 เพียงบางหมวด โดยเฉลี่ยรอบปบัญชี 
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV  

1.2  เกณฑการจัดตั้ง sector fund  
(1) ช่ือของกองทุนตองสะทอนถึงหมวดอุตสาหกรรม (sector) ที่กองทุนมุงลงทุน  
(2)   ตองระบุ sector ตาม (1) ไวอยางชัดเจนในโครงการ  ทั้งนี้  sector ดังกลาว 

ตองเปน sector ตาม SET หรือตลาดซื้อขายหลักทรัพยในตางประเทศกาํหนด  
           2.   ตราสาร REITs (ขอ 5 ขอ 7 ขอ 20/1 แหงประกาศอัตราสวน) 
          2.1 กําหนดใหตราสารของ REITs เปนประเภทหลกัทรัพยที่ MF PF PVD สามารถลงทุนได2 
       2.2 ตราสารของ REITs ที่กองทุนจะลงทุนหรือมีไวได ตองมีเงื่อนไขดังตอไปนี ้
                                    (1) อยูภายใตการกํากับดูแลของหนวยงานที่เปนสมาชิกของ IOSCO 
                                    (2) มกีารซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพยที่เปนสมาชิกของ WFE หรือมีการ 
รับซื้อคืนโดยผูออกตราสารดังกลาว 
                                                 
1
 การลงทุนในหมวดอุตสาหกรรม หมายความวา การลงทุนหรือมีไวซ่ึงหลักทรพัย ตราสาร หรือสัญญา ท่ีผูออกหรอืคูสัญญาเปนบริษัทท่ีมีรายชื่ออยู

ในหมวดอุตสาหกรรมหรือเปนบรษิัทท่ีมีลักษณะธุรกิจเทียบเคียงไดกับหมวดอตุสาหกรรม 
2 เดิมสํานักงานไดมหีนังสือเวียนท่ี กลต.น. (ว) 39/2549 เรื่อง การลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่มนีโยบายลงทุนใน REITs 

และการลงทุนโดยตรงใน REITs ลงวันท่ี 23 สิงหาคม 2549 กําหนดให MF PF PVD สามารถลงทุนใน REITs ได 
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      (3) ตองมีนโยบายการลงทุนหรือมีไวซ่ึงอสังหาริมทรัพย หรือหุนสามัญของบริษัทที่มีรายช่ือ
อยูในหมวดพฒันาอสังหาริมทรัพยใน SET หรือตลาดซื้อขายหลักทรพัยตางประเทศ หรือหุนสามญัของบริษัทที่
มีลักษณะธุรกจิเทียบเคยีงไดกับหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
      (4) กรณีเปน retail fund REITs ตองจัดตั้งขึ้นเพื่อเสนอขายผูลงทุนทั่วไปเชนกัน 
 2.3  ขอกําหนดของอัตราสวนการลงทุนในหนวยของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและตราสาร 
REITs  (ขอ 58 ขอ 93 และขอ 94 แหงประกาศอัตราสวน) 
 
 อัตราสวนการลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและ REITs 

 Fund /company limit (%) Product limit (%) 

กองทุนรวมทั่วไป 15 15 

Property sector fund   

- กองทุนรวมทั่วไป 15 - 

- Specific fund 25 - 

- Feeder fund                   ≥  80 - 

 
      3  การเปดเผยในหนังสือชี้ชวน (ประกาศชี้ชวน) 
                      (1)   sector fund  ตองระบุเพิ่มเติมในหนงัสือช้ีชวนดังนี้ 
                             (ก) ในรายการความเสี่ยงในการลงทุนของกองทุนรวม (ขอ 9) มีขอความเพิ่มเติมเพื่อให 
ผูลงทุนเขาใจความเสี่ยงที่เกีย่วของกับ sector ที่กองทุนรวมมุงลงทุน   
                            (ข) ในรายการคําเตือนและคําแนะนําเกี่ยวกับการลงทุนในหนวยลงทุน (ขอ 10) 
สําหรับ sector fund ใหมีขอความเพิ่มเติมแสดงวากองทนุรวมดังกลาวมีนโยบายการลงทุนเฉพาะเจาะจงใน 
sector เปนการเฉพาะ  จึงมคีวามเสี่ยงและความผันผวนของราคาสูงกวากองทนุรวมทั่วไปที่มีการกระจายการ
ลงทุนในหลาย sector  ดังนัน้ ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลของ sector ดังกลาวเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุนดวย  
 

                  II  Group limit  
     1. กลุมกิจการ หมายถึง บริษัทใหญและบริษัทยอย3 ตามที่ปรากฏในงบการเงินของกิจการ 
ที่จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีที่สภาวชิาชีพบัญชีกําหนดเกี่ยวกับการจัดทํางบการเงินรวม โดยใหนับบริษทั
ที่อยูในกลุมบริษัทเดียวกนัเฉพาะบริษัทใหญและบริษัทยอย 

                                                 
3 โดยใหนับบริษัทที่อยูในกลุมบริษัทเดียวกันเฉพาะบริษัทใหญและบริษัทยอย  เนื่องจากบริษัทยอยเปนกิจการที่อยูภายใตการควบคุมของบริษัทใหญ 

และบริษัทใหญมีอํานาจในการกําหนดนโยบายการเงินและการดําเนินงานของบริษัท ซึ่งหากผลการดําเนินงานของบริษัทยอยมีการเปลี่ยนแปลง  
อาจทําใหผลการดําเนินงานของบริษัทใหญไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญผานงบการเงินรวม นอกจากนี้ บริษัทจัดการสามารถรวบรวมขอมูล 
กลุมบริษัทเดียวกันไดงายในทางปฏิบติัดวย 
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                       2. กําหนดอัตราสวนของ “กลุมกิจการ” (“Group limit”) ดังนี ้
                               (1)  group limit  (ขอ 60/3 แหงประกาศอัตราสวน) 
                                      การลงทุนหรือการมีไวในหลักทรัพยหรือตราสารที่ออกโดยกลุมกิจการใด 
ตองไมเกินอัตราดังตอไปนี้ แลวแตอัตราใดจะสูงกวา 

     -   30% ของ NAV หรือ 
                                     -   น้ําหนักของกลุมกิจการเมื่อเทยีบกับ benchmark4 ที่กองทุนรวมดังกลาวใช + 10% 
ของ NAV   

(2) Company limit ของบริษัทที่อยูในกลุมกิจการ (ขอ 60/4 แหงประกาศอตัราสวน) 
                                      -  5% หรือ 15% หรือ 20% สําหรับ non-listed, listed, สถาบัน แลวแตกรณ ี
 -   น้ําหนักของบริษัทใน benchmark + 10% ของ NAV (กรณีเปนองคประกอบของ 
benchmark)  

(3) ทั้งนี้ ในการพจิารณาความเปนกลุมกิจการตาม (1) และ (2) ใหใชความเปนกลุมกิจการ  
ณ ส้ินไตรมาสลาสุด (ขอ 60/5 แหงประกาศอัตราสวน) 
                                ตัวอยางการคํานวณ   
                                กองทุน equity fund ซ่ึงกําหนด SET 50 INDEX เปน benchmark 
                                กลุมกิจการประกอบดวย บริษัท A บริษัท B และบริษัท C เปนบริษัทจดทะเบียนใน SET 
และบริษัท D  และบริษัท E เปนบริษัทนอกตลาด 
                                บริษัทที่เปนองคประกอบของ benchmark คือ บริษัท A และบริษทั B ซ่ึงมีน้ําหนักที่ 22% 
และ 17% ตามลําดับ 
 

สัดสวนท่ีสามารถลงทุนได การนับ company limit (% ของ NAV) 
บริษัท A ไมเกิน 32% (weight ของ A 22% + 10%) 
บริษัท B ไมเกิน 27 % (weight ของ B 17% + 10%) 
บริษัท C ไมเกิน 15% (สัดสวนตาม company limit ปกติ) 
บริษัท D ไมเกิน 5% (สัดสวนตาม company limit ปกติ) 
บริษัท E ไมเกิน 5% (สัดสวนตาม company limit ปกติ) 

Group limit ไมเกิน 49% weight ของ A 22% + weight ของ B 17%+10%) 
   
 

                                                 
4 benchmark ตองเปนดัชนีหรือองคประกอบของดัชนีที่มกีารเผยแพรอยางกวางขวางและสอดคลองกับนโยบายการลงทุนของกองทุนนั้น เชน 

SET 50  SET index เปนตน 
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  group limit ตองลงทุนไดไมเกิน 49% ของ NAV เชน 
  ลงทุนในบริษทั A สัดสวน  22%   ของ NAV 
    B สัดสวน  20%   ของ NAV 
    C สัดสวน    5%   ของ NAV 
    D สัดสวน    2%   ของ NAV 
                  E สัดสวน    -       เปนตน 
  
      

  3.  Group Limit ไมใชกับกองทุนดังตอไปนี้ (ขอ 60/1 แหงประกาศอัตราสวน) 
                              (1) กองทนุรวมหนวยลงทุน 
                              (2) กองทนุรวมวายภุักษ 
                              (3) กองทนุรวมสําหรับผูลงทุนในตางประเทศ 
                              (4) กองทนุรวมสึนาม ิ
                              (5) กองทนุรวมพันธบัตรเอเชีย 
                              (6) กองทนุรวมที่จัดตั้งขึ้นตามมาตรการสนับสนุนการลงทุนของภาคเอกชนตามมติ
คณะรัฐมนตรี เมื่อวันที่ 10 สิงหาคม พ.ศ. 2542  
                              (7) กองทนุรวมพิเศษอืน่ที่ไดรับการผอนผันจากสํานักงาน 
                        4.  ยกเลิกเกณฑ company limit ของ index fund และ ETF ซ่ึงกําหนดไวไมเกินรอยละ 50  
ของ NAV โดยใหใชเกณฑการคํานวณในลักษณะ group limit กับกองทุนรวมประเภทดังกลาวดวย 
 
 III.  บทเฉพาะกาล  
                        กรณีที่บริษัทจัดการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินเปนไปตามเกณฑเดมิ แตไมเปนไปตาม 
อัตราสวนการลงทุนที่กําหนดใหม บริษัทยงัจะคงไวซ่ึงทรัพยสินดังกลาวตอไปได แตหากทรัพยสินนั้นเปน 
ตราสารที่มีกําหนดอายุซ่ึงไดหมดอายุลงหรือไดมีการจาํหนายทรัพยสินนั้นไปเทาใด บริษัทจัดการอาจคง
ทรัพยสินนั้นไวไดเพียงจํานวนที่เหลือ 
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สวนท่ี 3 :  รางประกาศที่นําเสนอ 
   สํานักงานไดนําแนวทางทีก่ลาวขางตนมากําหนดเปนหลักเกณฑในรายละเอียดในรูปของ 

รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ตามที่แนบมาพรอมนี ้
1.  ประกาศสํานกังานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. ....... /2552  

เร่ือง  การจัดตัง้กองทุนรวมและการเขาทําสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล ลงวันที ่……………… 
**Attach file** 

2. ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. ............./2552 
เร่ือง การลงทุนและการมไีวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน ลงวันที่ ........................................ **Attach file** 

3. ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. ............/2552 
เร่ือง หนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทนุของกองทุนรวม ลงวันที่ …………………………**Attach file** 
 

----------------------------------------------- 
 


