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สวนที่ 1 : บทนํา 

ตามที่มีการตราพระราชบัญญัติทรัสตเพื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. 2550 (พ.ร.บ.ทรัสตฯ)  
ซ่ึงมีผลใชบังคับแลวเมื่อวันที ่13 เมษายน 2551  โดยพระราชบัญญัติดังกลาวไดสรางเครื่องมือใหมในการ
จัดการทรัพยสินอีกลักษณะหนึ่งที่เรียกวา “ทรัสต”  ซ่ึงกลไกของทรัสตสามารถนํามาประยุกตใชกบั
ธุรกรรมในตลาดทุนไดหลายประเภท อันจะทําใหเกิดการพัฒนาตลาดทุนอยางมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น  
สามารถแกไขขอจํากัดบางประการในการระดมทุนได  และยังสรางรปูแบบการลงทุนที่เปนทางเลือกใหม
อีกดวย นัน้ 

สํานักงานอยูระหวางยกรางหลักเกณฑการจัดตั้งและจัดการกองทรัสตเพื่อการลงทุนของ 
ผูลงทุนสถาบันและรายใหญ  (Institutional Investor & High Net Worth Trust Fund: II&HNW Trust Fund) 
และการออกและเสนอขายหลักทรัพยประเภทใบทรัสต (Trust Certificate: TC)  จึงเหน็ควรใหมีการ 
ขอรับฟงความคิดเห็นจากผูประกอบธุรกิจจดัการลงทุนและประชาชนทัว่ไป  ดังนั้น จงึขอความรวมมือให 
ผูประกอบธุรกิจจัดการลงทุนและประชาชนทั่วไป นําสงขอคิดเห็นเรื่องดังกลาวตอสํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ภายในวันที่ 24 มีนาคม 2552  ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่
สําหรับการสอบถามขอมูลเพิ่มเติม คือ นางสาวศุภรา ผองศรี ฝายกํากับธุรกิจจัดการลงทุน โทรศัพท  
0-2263-6040 โทรสาร 0-2263-6301 หรือ e-mail: subhara@sec.or.th 
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สวนที่ 2 : การใชทรัสตกับธุรกรรมการจัดการลงทุนเพื่อผูลงทุนสถาบันและรายใหญ  (Institutional 
Investor & High Net Worth Trust Fund: II&HNW Trust Fund) 

1.  โครงสรางและรูปแบบการนําไปใช

แผนภาพแสดงตัวอยางการนําทรัสตไปใชกับการจัดการลงทุนเพื่อผูลงทุนสถาบันและรายใหญ 
(Institutional investor & High Net Worth Trust Fund: II&HNW Trust Fund) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2.  หลักเกณฑการจัดตั้งและจัดการกอง II&HNW ในรปูแบบทรัสต (เปรียบเทียบกับการจัดตัง้และ
จัดการกองทุนรวมตามเกณฑปจจุบัน) 
 

 

หลักการ 
 

ขอดี/ประโยชน 
ของรูปแบบ Trust 

 

Mutual Fund (เกณฑปจจุบัน) 
 

II&HNW Trust (รูปแบบใหมตาม  
พ.ร.บ. Trust) 

เปน retail เปนผูลงทุนสถาบัน/ High Net Worth  
(II/ HNW) (รายละเอียดตามเอกสารแนบ 1) 

1) แยกผูลงทุน II&HNW ออก
จาก retail อยางชัดเจน 

ขั้นต่ํา 35 ราย และ affiliated persons  
ถือหนวยลงทุนรวมกันไดไมเกิน 1/3 ของ
หนวยลงทุนทั้งหมดของกองทุน 

ขั้นต่ํา 10 ราย ยกเวน กองทุนบําเหน็จบํานาญ
ขาราชการ และ กองทุนประกันสังคม 

TTrruusstteeee  

IIII&&HNHNWW  TTrruusstt  FFuundnd  
((DDeeccllaarraattiioonn))  

IInnvveessttoorrss  ตราสารการเงินตราสารการเงิน  
ccaasshh  

               ขาย ขาย  TTCC  

  iinntteerreesstt    ddiissttrriibbuuttiioonn  

    iinnvveesstt  

ลักษณะธุรกรรมลักษณะธุรกรรม::  เปน เปน aaccttiivvee  TTrruusstt  

  --  TTrruusstteeee  ออก ออก TTrruusstt  CCeerrttiiffiiccaattee   ( (TTCC--เปนหลักทรัพยตามเปนหลักทรัพยตามพพ..รร..บบ..หลักทรัพยฯหลักทรัพยฯ) ) ขายใหผูลงทุนขายใหผูลงทุน  

            -- เงินที่ไดจากการออก  เงินที่ไดจากการออก TTCC  นํามาจัดต้ัง นํามาจัดต้ัง IIII&&HHNNWW  TTrruusstt  FFuunndd    ในรูปแบบ ในรูปแบบ   DDeeccllaarraattiioonn  ttrruusstt  ((TTrruusstteeee  เปน เปน   

SSeettttlloorr  เองดวยเองดวย))  

  --  TTrruusstteeee  จดัใหมีการจดัใหมีการนําเงินของกอง นําเงินของกอง ttrruusstt  ไปลงทุนในตราสารการเงินไปลงทุนในตราสารการเงิน  โดยโดย  

22..11) ) กรณี กรณี TTrruusstteeee  ไดรับใบอนุญาต ไดรับใบอนุญาต PPrriivvaattee  FFuunndd  สามารถจัดการลงทุนเอง  หรือสามารถจัดการลงทุนเอง  หรือ  

22..22) ) TTrruusstteeee  มอบหมายใหผูไดรับใบอนุญาต มอบหมายใหผูไดรับใบอนุญาต PPrriivvaattee  FFuunndd รายอื่นจัดการลงทุน รายอื่นจัดการลงทุนแทนได แทนได ((oouuttssoouurrccee))  

    --  TTrruusstteeee  ติดตามติดตามผลตอผลตอบแทนจากบแทนจากการลงทุนของการลงทุนของกอง กอง ttrruusstt  แลและจัดสรระจัดสรรผลตอบแทนใหผูลงทุนตามที่กําหนดใน ผลตอบแทนใหผูลงทุนตามที่กําหนดใน 

TTrruusstt  DDeeeedd  

PPrriivvaattee  FFuunndd  
CCoommppaannyy  

iinnvveesstt  

22..11))  ทําเองทําเอง  

22..22))  จาง จาง ((มอบหมายมอบหมาย))  
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หลักการ 
 

ขอดี/ประโยชน 
ของรูปแบบ Trust 

 

Mutual Fund (เกณฑปจจุบัน) 
 

II&HNW Trust (รูปแบบใหมตาม  
พ.ร.บ. Trust) 

2) ขั้นตอนการจัดต้ังกองทุน
งายและเร็วขึ้น 

ตอง filing โครงการ/ ขอผูกพัน/ หนังสือ 
ช้ีชวน ครบถวน เพื่อใหสํานักงานพิจารณา
อนุมัติการจัดต้ังกองทุนเปนรายกรณี 

auto approve เมื่อ filing ยื่นเสนอขาย TC 
ครบถวน โดยกําหนดใหเปนลักษณะการ filing 
แบบงาย เหมือนการเสนอขายหุนกู PP 
(รายละเอียดตามเอกสารแนบ 2) 

3) ลดภาระคาธรรมเนียม มีคาธรรมเนียม ดังนี้ 
-> คาจัดตั้งกองทุน 50,000 บาท 
-> คาจดทะเบียนกอง 2,000 บาทตอ 100 ลบ.

(min 20,000 – max 150,000 บาท) = 0.002% 

กําหนดคาธรรมเนียมการยื่นขอเสนอขาย TC 
อยางเดียว 

4) การจัดการลงทุนใช PF 
license 

- ใช license MF Company  
- มีผูจัดการกองทุนเปนผูตัดสินใจลงทุน 

- ใช license PF Company และ/หรือ DF  
- เหมือน Mutual Fund 

ตองแยก entity ระหวางผูเก็บรักษาทรัพยสิน
(ผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวม) และ
ผูบริหารจัดการกองทุน (บริษัทจัดการ) 

ไมจําเปนตองแยก entity แตตองมีระบบ 
Chinese Wall เพื่อปองกันความขัดแยงทาง
ผลประโยชนระหวาง unit 

5) ผอนคลายเกณฑปองกัน
ความขัดแยงทางผลประโยชน
เกี่ยวกับการแบงแยกทรัพยสิน 
(มี bankruptcy remote ในการ
แบงแยกทรัพยสินของ 
ผูลงทุนจาก Trustee) 

บลจ. มีขอจํากัดในการลงทุนในหนวยลงทุน
ของตัวเองไดเพ่ือเพิ่มสภาพคลองเทานั้น และ
มีขอจํากัดเกี่ยวกับการลงทุนเพื่อตนเอง 
(proprietary trading) 

เหมือน Mutual Fund 

6) ผอนคลายนโยบายและ
ขอจํากัดการลงทุน 

- ประเภททรัพยสินจํากัดความเสี่ยงตาม
ประเภทของกองทุน 
- ตองมีการ diversify โดยมี company limit  
<= 15% NAV 

- ผอนคลายประเภททรัพยสินใหลงทุนไดกวาง
ขึ้นเหมือน PF รายใหญ (HNW) 
- ไมจํากัดอัตราสวนการลงทุน  

- มีรายละเอียดโครงการ/ หนังสือช้ีชวน แจก
ใหผูลงทุน 
- มีรายงานของกองทุน/ ประกาศ NAV ซึ่ง
ตอง update และเปดเผยขอมูลสม่ําเสมอ  
(เหมือน MF ปกติ) 
- กรณีกองทุนเปด (Open-ended Fund) ตอง 
update หนังสือช้ีชวนใหมทุกป 

- รูปแบบ Trust Deed มีหัวขอเหมือนโครงการ 
MF แตเปนขอมูลแบบงาย  
- ลดความถี่ในการรายงาน/ ประกาศ NAV  
ใหเทา PF โดยใหเปนไปตามที่กําหนดไวใน 
Trust Deed 
- เหมือน Mutual Fund 

7) ลดภาระและรายละเอียด
การเปดเผยขอมูลแกผูลงทุน 

รายงานขอมูลการลงทุนใหสํานักงานทุกเดือน เหมือน Mutual Fund 

8) ขั้นตอนการแกไขขอมูล
กองทุนงายและเร็วขึ้น 

การแกไข/ เพิ่มทุน ตองยื่นแกไขกับสํานักงาน เหมือน Mutual Fund โดยทําผานระบบงาน
อิเล็กทรอนิกสของสํานักงาน 
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หลักการ 
 

ขอดี/ประโยชน 
ของรูปแบบ Trust 

 

Mutual Fund (เกณฑปจจุบัน) 
 

II&HNW Trust (รูปแบบใหมตาม  
พ.ร.บ. Trust) 

- การยกเลิกกอง เปนไปตามอายุและเงื่อนไข
ในโครงการ และตองไดรับอนุมัติจาก
สํานักงาน 
- กรณีลักษณะผูลงทุนไมเปนไปตามเกณฑ
ตองเลิกกองทุน 

9) การเลิกกองทุนและการ
ชําระบัญชีเหมือน MF 

มีกําหนดเวลาชําระบัญชีและการขยายเวลา
ชําระบัญชี 

เหมือน Mutual Fund 
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สวนที่ 3 : แบบสํารวจรับฟงความคดิเห็น หลักเกณฑการจัดตั้งและจัดการกอง II&HNW ในรูปแบบทรัสต

ช่ือผูตอบ     ตําแหนง      
ช่ือบริษัท/ องคกร           

อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ           

เบอรโทรศัพท     เบอรโทรสาร      
E-mail address            

ความเห็นและขอเสนอแนะ 

1. โครงสรางและรูปแบบการนําไปใช 
ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
            
             

2. หลักเกณฑการจัดตั้งและจัดการกองในรูปแบบทรัสต 

1) ผูลงทุนใหรวมถึงผูลงทุนรายใหญ (HNW) ที่ไมใชสถาบัน โดย HNW ใหหมายถึง 
(1) บุคคลธรรมดาที่มีทรัพยสินตัง้แต 40 ลานบาทขึ้นไป  หรือ 
(2) นิติบุคคลที่มีสินทรัพยตามงบการเงินปลาสุดที่ผูสอบบัญชีตรวจสอบแลวตั้งแต 200 ลานบาท 
 ขึ้นไป 
และ บุคคลดังกลาวแตละรายมีมูลคาเงินลงทุนใน TC ตั้งแต 10 ลานบาทขึ้นไป 
ทั้งนี้ ผูลงทุนแตละรายลงทุนไดไมเกิน 20% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   
    
    
    
    
     

2) ขั้นตอนการจัดตั้งกองทุนงายและเรว็ขึ้น 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
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3) ลดภาระคาธรรมเนียม 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
           
            

4) การจัดการลงทุนใช PF license 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
           
           
            

5) ผอนคลายเกณฑปองกันความขัดแยงทางผลประโยชนเกี่ยวกับการแบงแยกทรัพยสิน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
           
           
            

6) ผอนคลายนโยบายและขอจํากัดการลงทุน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
           
           
            

7) ลดภาระและรายละเอยีดการเปดเผยขอมลูแกผูลงทุน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
           
           
            

8) ขั้นตอนการแกไขขอมูลกองทุนงายและเร็วขึ้น 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
           
           
            

9) การเลิกกองทุนและการชําระบัญชเีหมือน MF 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        
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3. ความเหน็และขอเสนอแนะอื่น ๆ        
            
            
            
            
             


