
 

 

 

เอกสารรับฟงความคิดเห็น 

คร้ังท่ี 3 

 

 

เร่ือง 
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    อาคารจีพีเอฟ วิทยุ บี ช้ัน 10  ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

โทรศัพท 0-2695-9528 โทรสาร 0-2695-9738  

ฝายกํากับธุรกิจจัดการลงทุน 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย   



สวนท่ี 1 

วัตถุประสงค 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดเปดรับฟงความคิดเห็น  
เร่ือง การอนุญาตใหจัดตั้งและจัดการกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน (infrastructure fund) ระหวางวันที่  
1 กันยายน - 15 ตุลาคม 2551 และวันที่ 15 - 30 ตุลาคม 2552  ซ่ึงไดรับความรวมมือเปนอยางดจีากผูประกอบ
ธุรกิจจัดการลงทุน บุคคลที่เกี่ยวของ และประชาชนทั่วไปในการใหความคิดเห็นและขอเสนอแนะที่เปน
ประโยชนตอการพิจารณากาํหนดหลักเกณฑดังกลาว  สํานักงานจึงไดนําขอคิดเห็นและขอเสนอแนะ 
จากการรับฟงความคิดเห็นปรับปรุงหลักเกณฑเพิ่มเติมในบางเรื่องใหมีความเหมาะสมยิ่งขึ้น 

ดังนั้น เพื่อใหรางประกาศทีจ่ะนําออกใชบงัคับมีถอยคําที่ชัดเจนและไมทําใหเกิดความเขาใจ
ที่คลาดเคลื่อน สํานักงานจึงนํารางประกาศ 2 ฉบับดังตอไปนี้ เปดรับฟงความคิดเหน็จากผูประกอบธุรกิจ
จัดการลงทุน บุคคลที่เกี่ยวของ และประชาชนทั่วไป 

1.  รางประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ กน.     /2553 เร่ือง 
หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการกูยืมเงนิในนามของกองทุนรวมและการกอภาระผกูพนัแกทรัพยสิน 
ของกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน 

2.  รางประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุ ที่ ทน.     /2553 เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และ
วิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน 

สํานักงานขอความรวมมือจากทานโปรดนําสงขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะเกีย่วกับรางประกาศ
ขางตนตอสํานกังานภายในวนัที่ 20 ตุลาคม 2553  พรอมนี้สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรับการติดตอ
สอบถามคือ นางสาวกิตตณิี  ลักษณะสิริศักดิ์ และนางดวงพร  วงศศศิธร ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน  
โทรศัพท 0-2695-9530 หรือ 0-2695-9528 หรือทาง e-mail: kittinee@sec.or.th หรือ duangpor@sec.or.th 
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สวนท่ี 2  

สรุปหลักเกณฑการอนุญาตใหจัดตัง้กองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน 

เร่ือง หลักเกณฑ 

การจัดตั้งกองทุนและการเสนอขายหนวยลงทุน 

1. ประเภทกองทุน 1.1 จัดตัง้ในรปูแบบของกองทุนปด 
1.2 กองทุนตองระบเุฉพาะเจาะจงทรพัยสินกิจการโครงสรางพื้นฐานทีจ่ะลงทนุ 
1.3 บริษัทจัดการตองจัดใหมทีี่ปรึกษาทางการเงินเปนผูรวมจัดทํารายละเอียด

โครงการจัดการและหนังสือช้ีชวน 
1.4 บริษัทจัดการตองจัดใหมผูีจัดการกองทนุรวมทั่วไปทาํหนาที่ตัดสินใจเกีย่วกับ

การลงทุนในทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน และการลงทุนในทรัพยสินอื่น 
2. ขนาดกองทุน เงินทนุจดทะเบียนชําระแลวไมนอยกวา 2,000 ลานบาท  

3. การแบงชนดิของ 
หนวยลงทุน  

แบงหนวยลงทุนออกเปนหลายชนดิได (multi-tranche) โดยหนวยลงทนุชนดิเดยีวกนัตอง
มีขอกําหนดอยางเทาเทยีมกนั 

4. การกําหนดสัดสวน 
การเสนอขายและการ
จัดสรรหนวยลงทุน  

4.1 บริษัทจัดการสามารถกําหนดสัดสวนหนวยลงทุนทีจ่ะเสนอขายตอผูลงทุน 
แตละประเภทไดโดยตองใหความสําคัญกบัผูจองซื้อรายยอยในประเทศและจดัสรรให 
ผูจองซื้อรายยอยดงักลาวดวยวิธี small lot first  

4.2 หามจัดสรรใหบคุคลใดหรือกลุมบุคคลใดเกินกวา 1 ใน 3 ของจํานวนหนวย
ลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด (“เกณฑ 1 ใน 3”)  เวนแตเปนบุคคลที่ไดรับยกเวน (เชน 
กบข. กองทุนประกันสังคม กองทุนรวมเพือ่ผูลงทุนทั่วไป และกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ) 
ใหจดัสรรไดรายละไมเกิน 50% ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด 

4.3 กรณีที่มกีารแบงชนดิหนวยลงทนุ หามจัดสรรใหบุคคลใดหรอืกลุมบคุคลใดเกินกวา 
50% ของจํานวนหนวยลงทนุแตละชนิด 

5. จํานวนผูถือหนวยลงทุน
ขั้นต่าํ 

จํานวนไมนอยกวา 500 ราย  เวนแตเปนกองทุนที่ลงทนุในโครงการทีไ่มแลวเสร็จเกนิกวา 
30% ของมูลคาทรัพยสินรวมของกองทนุ ตองมีผูถือหนวยลงทนุไมนอยกวา 35 ราย  ทัง้นี้ 
ในกรณีทีก่องทุนมีผูถือหนวยลงทนุนอยกวา 35 ราย ใหเลิกกองทนุทันท ี เวนแตจะไดรับ
การผอนผันจากสํานกังาน 

6. การจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ 

ตองนําหนวยลงทุนชนิดที่เสนอขายตอผูจองซื้อรายยอย เขาจดทะเบยีนในตลาด
หลักทรัพยฯ 

7. ขอจํากัดการถือ 
หนวยลงทุน 

7.1 บคุคลใด (นับรวมกลุมบคุคลเดยีวกัน) ถาถือเกนิหนวยลงทนุเกนิเกณฑ 1 ใน 3 
หนวยลงทนุสวนที่เกินเกณฑ 1 ใน 3 จะไมมีสิทธิออกเสียงและไมมสิีทธิไดรับ 
เงินปนผล 
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เร่ือง หลักเกณฑ 
7.2 บุคคลที่ไดรับยกเวน (เชน กบข. กองทนุประกันสังคม กองทุนรวมเพื่อ 

ผูลงทุนทั่วไป และกองทุนสาํรองเลี้ยงชีพ) หากถือหนวยลงทุนเกินกวา 50% ของ
จํานวนหนวยลงทุนทั้งหมด หนวยลงทุนสวนที่เกินกวา 50% จะไมมีสิทธิออกเสียงและ
ไมไดรับเงินปนผล 

ทั้งนี้ เงินปนผลสวนที่ไมจายใหแกผูถือหนวยลงทนุที่ถือหนวยลงทุนเกินอัตราที่
กําหนดขางตน ใหตกเปนของแผนดิน 

7.3 ภายในระยะเวลา 1 ป บริษัทจัดจําหนายหนวยลงทุนซึ่งรับซื้อหนวยลงทุนไว
ตามสัญญารับประกันการจัดจําหนายหนวยลงทุน จะไดรับเงินปนผลเตม็ตามจํานวน
หนวยลงทนุทีถื่ออยู และหากถือหนวยลงทุนเกินกวา 50% ของจาํนวนหนวยลงทนุ
ทั้งหมด หนวยลงทุนสวนที่เกินกวา 50% จะไมมีสิทธิออกเสียง 

7.4 ในกรณกีฎหมายทีก่ํากบัดแูลการประกอบกิจการโครงสรางพื้นฐานนัน้ หรือ
สัญญาการจดัหาผลประโยชนของกองทุน มีขอจํากดัการลงทุนของผูลงทุนตางดาว 
(foreign limit) ใหกองทุนมี foreign limit เหมอืนขอกําหนดนั้น  โดยหนวยลงทุนสวนที่
เกิน foreign limit จะไมมีสิทธิออกเสียงและไมไดรับเงินปนผล  และในกรณีที่กองทุน
ลงทุนในกจิการโครงสรางพื้นฐานหลายโครงการ ใหกองทุนมี foreign limit เปนไป
ตามโครงการที่มี foreign limit ในอัตราต่าํสุด 

การลงทุน 

8. การลงทุนในทรัพยสิน
กิจการโครงสรางพื้นฐาน 

8.1 กองทุนสามารถลงทุนไดทั้งในกิจการโครงสรางพื้นฐานที่กอสรางแลวเสรจ็และ
จัดหาประโยชนเชิงพาณิชยไดแลว (“โครงการทีแ่ลวเสรจ็”) และกิจการโครงสรางพื้นฐาน
ที่ยังไมเร่ิมกอสราง หรือยังกอสรางไมแลวเสร็จ หรือกอสรางเสร็จแลวแตยังไมเร่ิม 
จัดหาประโยชนเชิงพาณิชย (“โครงการทีไ่มแลวเสร็จ” (greenfield project))  อยางไรก็ดี  
หากกองทนุจะลงทุนในโครงการที่ไมแลวเสร็จเกินกวา 30% ของสินทรัพยรวม  
ใหเสนอขายหนวยลงทนุทั้งหมดตอผูลงทุนรายใหญโดยมีมูลคาการซื้อขายขั้นต่ํา  
10 ลานบาท และมีขอจํากัดการโอนหนวยลงทุน 

8.2 ภายใน 6 เดอืนนับแตวันจดทะเบยีนกองทุนหรือวันที่เพิ่มทุน กองทนุตองลงทุน
ในทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐานไมนอยกวา 75% ของมูลคาสินทรัพยรวมของ
กองทุน (นับรวมการลงทุนในโครงการทีไ่มแลวเสร็จ) โดยเปนการลงทุนในลักษณะดังนี้ 

(1) ลงทุนโดยตรงในทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน 
(2) ลงทุนโดยถือหุนเกินกวา 75% ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด  

และมีอํานาจควบคุมในบริษัทที่มีทรัพยสินหรือรายไดจากกิจการโครงสรางพื้นฐาน 
ไมนอยกวา 75% ของสินทรัพยรวมหรือรายไดรวม แลวแตกรณี (“บริษัทลูก”) (นับมูลคา 
การลงทุนตามหลัก consolidated basis) 
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เร่ือง หลักเกณฑ 

9. ประเภทของทรัพยสิน
กิจการโครงสราง
พื้นฐานที่กองทุนรวม
ลงทุนได 

9.1 “กจิการโครงสรางพืน้ฐาน” หมายความวา กิจการหรือการดําเนนิการ ดังนี ้
(1) ระบบขนสงทางราง 
(2) ไฟฟา 
(3) ประปา 
(4) ถนน ทางพิเศษ หรือทางสัมปทาน 
(5) ทาอากาศยานหรือสนามบิน 
(6) ทาเรือน้ําลึก 
(7) โทรคมนาคม 
(8) พลังงานทางเลือกซึ่งเปนพลังงานที่ใชแลวสามารถหมุนเวยีนมาใชได

ใหมและเปนพลังงานที่มีผลกระทบตอส่ิงแวดลอมต่ํากวาพลังงานจากฟอสซิล 
(9) อ่ืน ๆ ตามที่คณะกรรมการกํากับตลาดทุนประกาศกําหนด 

9.2 “ทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน” หมายความวา 
(1) กรรมสทิธิ์ สิทธิครอบครอง หรือสิทธิการเชาในที่ดนิ อาคาร ส่ิงปลูกสราง 

เครื่องจักร อุปกรณ หรือทรัพยสินอื่นใดทีเ่กี่ยวของเพื่อใชในการประกอบกิจการ
โครงสรางพื้นฐาน 

(2) สิทธิสัมปทานในการประกอบกิจการโครงสรางพืน้ฐาน 
(3) สิทธิในการรับประโยชนจากรายไดในอนาคต หรือสิทธิตามสัญญาแบง

รายไดในอนาคตของกิจการโครงสรางพื้นฐานหรือทีเ่กดิขึ้นจากการบรหิารจัดการ
กิจการโครงสรางพื้นฐาน 

(4) สิทธิเรียกรองตามสัญญาซื้อขายติดตั้งเครื่องจักรอุปกรณ หรือสัญญา
กอสราง หรือสัญญาซื้อขายผลิตภัณฑหรือบริการของกิจการโครงสรางพื้นฐาน 

(5) หุนหรือตราสารหนี้ของบริษัทที่เปนไปตามเงื่อนไขดงันี้ 
(ก) บริษัทมกีารลงทุนในทรพัยสินตาม (1) ถึง (4) รวมกนัไมนอยกวา 

75% ของมลูคาสินทรัพยรวม หรือมีรายไดจากทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน 
ไมนอยกวา 75% ของรายไดรวมในแตละปบัญชี และ 

(ข) กองทุนถือหุนในบริษัทเกินกวา 75% ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลว
ทั้งหมด 

9.3 เปนกิจการที่เปนไปเพื่อประโยชนสาธารณะของประเทศไทยเปนหลัก รวมทั้ง
เปนโครงการของภาครัฐ หรือไดรับสิทธิหรือสัมปทานจากภาครัฐ หรือภาครัฐรับซื้อ
ผลิตภัณฑเปนสวนใหญ หรือกรณีอ่ืนใดทีม่ีลักษณะเทียบเคียงกันได 
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10. ขอบเขตการดําเนินงาน 10.1 บริษัทจัดการตองดําเนนิการใหกองทนุมีการลงทุน การทําสัญญา การทํา
ประกันภัย ตลอดจนการดําเนินการอื่นใดเพื่อรักษาประโยชนที่ดีที่สุดของกองทุน  
โดยบริษทัจดัการตองใชความระมดัระวงัเยีย่งผูประกอบวชิาชีพและมีการทํา due diligence 
สําหรับการดําเนินการในเรื่องดังกลาวดวย 
 10.2 การแกไขสัญญาที่สําคัญที่อาจสงผลกระทบตอผูถือหนวยลงทุน จะกระทํา
ไดตอเมื่อเขาเงื่อนไขดงัตอไปนี้ 
         (ก)  ไดรับความเหน็ชอบจากผูดูแลผลประโยชน  หรือ 
         (ข)  ไดรับมติของผูถือหนวยลงทุนตามหลักเกณฑในขอ 21 โดยในการขอ
มติจากผูถือหนวยลงทนุ  บริษัทจัดการตองแสดงความเห็นและจัดใหมีความเหน็ของ
ผูดูแลผลประโยชนและคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทนุ เพื่อใหผูถือหนวยลงทุน 
ใชเปนขอมูลประกอบการพิจารณาดวย 

11. การจัดหาประโยชน 11.1 กองทุนถือใบอนุญาตประกอบกิจการโครงสรางพื้นฐาน (license) ไมได  
เวนแตมีเหตุจาํเปนและสมควร 

12.2 กองทุนตองใหเชา ใหสิทธิ หรือวาจางใหผูอ่ืนทําหนาที่บริหารกิจการโครงสราง
พื้นฐาน 

12. การเขาบรหิารบริษัทลูก บริษัทจัดการสามารถสงผูแทนเปนกรรมการ ผูจัดการ หรือผูบริหารระดับสูง เพื่อเขาบริหาร
หรือมีอํานาจควบคมุกจิการโครงสรางพืน้ฐานทีก่องทนุลงทุนได โดยมีเงือ่นไขดังนี ้

12.1 ผูแทนดังกลาวเปนบุคคลที่มีคุณสมบัติและไมมีลักษณะตองหามในทํานอง
เดียวกับผูจดัการกองทุน (แตไมจําเปนตองไดรับความเหน็ชอบเปนผูจัดการกองทุน) 

12.2 บริษัทจัดการตองมีมาตรการควบคุม conflict of interest และมีระบบ internal 
control ที่เหมาะสม 

13. อัตราสวนการกูยมืเงนิ 
(borrowing limit) 

13.1 กองทนุสามารถกูยืมเงนิหรือกอภาระผูกพนัได โดยตองจํากัดความรับผิดไว 
ไมเกินกวามูลคาทรัพยสินของกองทนุ (non-recourse debt) และผูถือหนวยลงทนุไมตอง
รับผิดใด ๆ ในความเสยีหายที่อาจเกดิขึน้ 

13.2 กองทนุตองมีอัตราสวนหนี้สินตอทนุไมเกนิ 3 เทา  ทั้งนี้ ในสวนหนีสิ้น ใหนบั 
รวมเงนิกูยืมและมูลคาหนวยลงทุนคลายหนี้ สําหรับในสวนทุน ใหนบัเฉพาะมูลคา 
หนวยลงทนุคลายทนุ 

13.3 กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในบริษัทลูกและบริษัทลูกมีการกูยืมเงิน การพิจารณา
อัตราสวนหนี้สินตอทุนตาม 13.2 ใหใชหลัก consolidated basis  

13.4 การกูยืมเงินตองมวีัตถุประสงคเพือ่การลงทนุ  การดําเนินการใหโครงการที ่
ไมแลวเสร็จเปนโครงการทีแ่ลวเสรจ็  การปรับปรุงสภาพทรัพยสิน หรือการชําระหนี ้
เงินกูยมืเดมิ (refinance)  
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14. การลงทุนใน 
     ทรัพยสินอื่น 

14.1 ประเภทของทรัพยสินอื่นที่ลงทุนได 
(1) พันธบัตรรัฐบาล 
(2) ตั๋วเงินคลัง 
(3) พันธบัตรหรือหุนกูที่รัฐวิสาหกจิหรือนิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้ง 

เปนผูออก และมีกระทรวงการคลังเปนผูค้ําประกัน 
(4) เงินฝากในธนาคาร หรือบรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยูอาศัย 
(5) บัตรเงินฝากที่ธนาคารหรือบริษัทเงินทนุเปนผูออก หากมีลักษณะของ

สัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง ตองไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานกอนการลงทุน 
(6) ตั๋วแลกเงนิหรือตั๋วสัญญาใชเงนิที่สถาบนัการเงนิเปนผูออก ผูรับรอง ผูรับ

อาวัล ผูสลักหลังโอนประเภทมีสิทธิไลเบีย้ หรือผูค้ําประกัน และหากมลัีกษณะของ
สัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง ตองไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานกอนการลงทุน 

(7) หนวยลงทุนหรือใบสําคญัแสดงสิทธิที่จะซื้อหนวยลงทุนของกองทุนรวม
ตราสารแหงหนี้หรือกองทนุที่มีนโยบายลงทุนในตราสารแหงหนี้หรือเงนิฝาก 

(8) หนวยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานอื่น 
(9) หนวยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไปในตางประเทศที่อยูภายใต

การกํากับดแูลของหนวยงานที่เปนสมาชิกสามัญของ IOSCO หรือซ้ือขายในตลาด
หลักทรัพยที่เปนสมาชิกของ WFE และลงทุนในทรัพยสินประเภทเดยีวกันกับที ่
กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานลงทุนได 

(10) หุนของบริษัทที่ประกอบกิจการโครงสรางพื้นฐานและไมใชบริษทัลูก
ของกองทุน 

(11) สัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อ hedging  
14.2 อัตราสวนการลงทุนในทรัพยสินที่นิตบิุคคลใดนิติบคุคลหนึ่งเปนผูออกหรือ

เปนคูสัญญา (company limit) และ total junk limit เปนไปตามหลกัเกณฑของกองทนุรวม
เพื่อผูลงทนุทัว่ไป 

14.3 กรณีทีก่องทุนมกีารลงทนุในโครงการที่ไมแลวเสร็จโดยทยอยจายเงินลงทนุ
เปนงวด ๆ  ใหกองทุนรวมนําเงินสวนที่ยงัไมถึงกําหนดจายไปลงทุนในทรัพยสินตาม
ขอ 14.1(1)-(6) เทานั้น (ไมนบัการลงทุนของเงินสวนนี้เปนทรัพยสินอืน่ แตจะนับเปน
ทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน) 

15. การประเมินราคา
ทรัพยสิน 

15.1 ระยะเวลาที่ตองจดัใหมกีารประเมนิราคาทรัพยสิน 
(1) กอนที่กองทุนจะลงทุนในหรือจาํหนายไปซึ่งทรัพยสินกิจการโครงสราง

พื้นฐาน (ระยะเวลาไมเกิน 1 ป) 
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(2) บริษัทจัดการ หรือผูดูแลผลประโยชน หรือผูสอบบัญชี เห็นวามี
เหตุการณหรือการเปลี่ยนแปลงใด ๆ เกิดขึ้นอันอาจมีผลกระทบตอมูลคาของทรัพยสิน
กิจการโครงสรางพื้นฐานที่กองทุนลงทุนอยางมีนัยสําคัญ 

(3) ทุก 3 ปนับแตวันที่มีการประเมินคาตาม (1) หรือ (2) 
15.2 ผูประเมินราคาทรัพยสินตองเปนนิติบุคคลและเปนผูเชี่ยวชาญอิสระที่มี

ความรูหรือประสบการณในการประเมินราคาทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐานหรือ
การประกอบธุรกิจของกิจการโครงสรางพื้นฐานที่กองทุนลงทุน (ไมจําเปนตองเปน
บริษัทประเมินคาทรัพยสินทีไ่ดรับความเหน็ชอบจากสํานกังาน)  ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะ
แตงตัง้ผูประเมินราคาทรัพยสินรายใดรายหนึ่งใหทําการประเมนิราคาทรัพยสินกิจการ
โครงสรางพื้นฐานเดียวกัน ตดิตอกนัเกนิกวา 2 คร้ังไมได 

15.3 การทําธุรกรรมในกรณีทั่วไปตองใหมีผูประเมิน 1 ราย  สวนการทําธุรกรรม
กับผูที่เกี่ยวของตองจัดใหมีผูประเมิน 2 ราย 

เกณฑอ่ืน ๆ  

16. คณะกรรมการ 
ท่ีปรึกษาการลงทุน 
(Investment Advisory 
Committee) 

16.1 กองทุนตองจัดใหมีคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนเพื่อทําหนาที่ 
ใหคําแนะนําตอผูจัดการกองทุน เชน การลงทุนในหรือการจําหนายไปซึ่งทรัพยสิน
กิจการโครงสรางพื้นฐาน การแกไขสัญญาที่สําคัญ เปนตน  โดยคณะกรรมการ
ประกอบดวยบุคคลดังนี้ 

(1) ผูแทนของบริษัทจัดการ โดยเปนผูจดัการกองทุนรวมอยางนอย 1 ราย 
(2) ผูทรงคุณวุฒิหรือผูมีประสบการณในกิจการโครงสรางพื้นฐานทีก่องทุน

ลงทุน ซ่ึงตองไมเปนผูที่มีลักษณะตองหามที่แสดงถึงการขาดความเหมาะสมและ 
ความไววางใจใหบริหารจดัการกิจการที่มีมหาชนเปนผูถือหุนตามบทบญัญัติวาดวย 
การบริหารกิจการบริษัทที่ออกหลักทรัพยภายใต พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ 

16.2 หามกรรมการใหความเห็นในเรื่องที่ตนมีความขัดแยงทางผลประโยชน 
17. การจายปนผล 17.1 จายเงินปนผลไมนอยกวา 90% ของกําไรสุทธิที่ปรับปรุงแลวตาม 17.4 

17.2 ในกรณีทีก่องทุนมีกําไรสะสมในงวดปบัญชีใด  อาจจายเงนิปนผลจากกําไร
สะสมดังกลาวดวยก็ได 

ทั้งนี้ การจายปนผลขางตนตองไมทําใหกองทุนเกิดยอดขาดทุนสะสมเพิ่มขึ้น 
17.3 กรณีที่กองทุนมีผลขาดทุนสะสม หามมิใหจายเงินปนผล 
17.4 กําไรสุทธิที่ปรับปรุงแลว หมายถึง กาํไรสุทธิที่ไดหักรายการดังตอไปนี ้

(1) unrealized gain จากการประเมินคาทรพัยสินกจิการโครงสรางพื้นฐาน 
(2) เงินสํารองที่กันไวเพื่อซอมแซม บํารุงรักษา หรือปรับปรุงกิจการ

โครงสรางพื้นฐานตามแผนที่กําหนดไวอยางชดัเจนในรายละเอียดโครงการและหนงัสือ
ช้ีชวน หรือทีไ่ดแจงแกผูถือหนวยลงทุน 
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(3) เงนิสํารองที่กันไวเพื่อชําระหนี้เงนิกูยืมหรือภาระผูกพันของกองทนุตาม

นโยบายการกูยืมเงินทีก่ําหนดไวอยางชัดเจนในรายละเอยีดโครงการหรือหนงัสือช้ีชวน 
หรือที่ไดแจงแกผูถือหนวยลงทุน 

ในกรณีที่กองทุนมีรายการคาใชจายที่ไมใชเงินสด (เชน unrealized loss จาก
การประเมนิราคาทรัพยสินกจิการโครงสรางพื้นฐาน คาเสือ่มราคา คาใชจายที่ทยอย 
ตัดจาย เปนตน)  กองทุนจะหกัรายการตาม (2) และ (3) จากกําไรสทุธิไดไมเกนิกวา
ผลตางของรายการดังกลาวกบัคาใชจายทีไ่มใชเงนิสดนัน้ 

18. การเพิ่มหรอืการลด
เงินทุน จดทะเบียน 

18.1 การเพิ่มเงนิทุนจดทะเบียนตองไดรับมติอนุมัตจิากผูถือหนวยลงทนุ 
18.2 บริษทัจดัการจะเสนอขายหนวยลงทนุเพิ่มทุนไดตอเมื่อไดรับความเหน็ชอบจาก

สํานักงาน เวนแตเปนการเสนอขายแบบ right offering ทั้งจาํนวน 
18.2 บริษัทจดัการอาจลดเงินทุนจดทะเบียนเมื่อเกิดเหตุการณดังตอไปนี ้

(1) กองทนุมีสภาพคลองสวนเกนิจากการจาํหนายทรัพยสินกจิการโครงสราง
พื้นฐาน 

(2) กองทนุมีรายการคาใชจายที่ไมใชเงนิสด (เชน unrealized loss จากการ
ประเมนิราคาทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน คาเสื่อมราคา คาใชจายที่ทยอยตดัจาย 
เปนตน)  

18.3 บริษัทจัดการตองลดเงินทุนจดทะเบียนในกรณีดังนี ้
(1) บริษัทจัดการไดจดทะเบยีนเพิ่มเงินทนุของกองทุนเพือ่จะลงทนุเพิ่มเตมิ 

ในทรพัยสินกจิการโครงสรางพื้นฐานแลว แตไมสามารถลงทุนได 
(2) ผูถือหนวยลงทุนมีมติใหลดทุน 

19. การดําเนินการของ
กองทุนกรณไีดมา 
หรือจําหนายไป 
ซ่ึงทรัพยสินกจิการ
โครงสรางพืน้ฐาน 

19.1 ในกรณีทีก่องทนุจะตกลงเขาทาํรายการไดมาหรอืจําหนายไปซึ่งทรัพยสิน
กิจการโครงสรางพื้นฐาน ตองไดรับมตจิากผูถือหนวยลงทุนตามขอ 21 ในกรณีดงัตอไปนี้  

         (1) ขนาดรายการตั้งแตรอยละ 30 ของมูลคาทรัพยสินรวมของกองทุน  
(กอนตกลงเขาทํารายการ) ภายในรอบ 6 เดือน 

         (2) มูลคารายการที่จะไดมาสูงกวาราคาประเมนิ (ที่จะจําหนายต่าํกวาราคา
ประเมนิ)  

         (3) การไดมาหรือจําหนายไปซึ่งทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐานกับบุคคล  
ที่เกี่ยวของภายในรอบ 6 เดือน ที่มีมูลคาไมนอยกวา 20 ลานบาท หรือไมนอยกวา  
3% ของ NAV แลวแตจํานวนใดจะสูงกวา  

        ทั้งนี้  (1) และ (2) จะยกเวนในกรณีที่เปนการจําหนายตามสัญญาที่ทํากับรัฐ 
ซ่ึงไดระบุไวในโครงการตั้งแตตนแลว  
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19.2 หนังสือนัดประชุมตองระบุขอมูลที่จําเปนตอการตัดสินใจของผูถือ 

หนวยลงทุน เชน ขอมูลทรัพยสิน  ราคาประเมิน  ความเห็นของบริษัทจัดการตอราคา
ประเมินและราคาที่จะทํารายการ  ความเห็นของผูดูแลผลประโยชนและคณะกรรมการ 
ที่ปรึกษาการลงทุน เปนตน 

20. การเปดเผยขอมูลและ
การรายงาน 

20.1 ในการขอจัดตั้งกองทนุหรือขอเพิ่มเงนิทุนจดทะเบียน  บริษัทจัดการตอง
เปดเผยขอมูลที่ครบถวนเพยีงพอตอการตดัสินใจของผูลงทุนในรายละเอียดโครงการ
จัดการและหนงัสือช้ีชวน 

20.2 การเปดเผยขอมูลภายหลงัจากไดจดัตัง้กองทนุแลว 
(1) งบการเงินรายไตรมาส (สอบทาน) ภายใน 45 วนั และงบการเงนิประจําป 

(ตรวจสอบ) ภายใน 3 เดือนนบัแตวนัสิ้นงวดบัญชีดงักลาว โดยใหเปดเผยพรอมกบั
คําอธิบายและการวิเคราะหของบริษทัจดัการ (Management Discussion & Analysis) 

(ก) งบการเงนิของกองทนุจดัทําตามมาตรฐานการบัญชีที่สภาวิชาชีพบัญชี
กําหนด  หากมาตรฐานการบญัชีใหทางเลือกในการบนัทกึบัญชีดวยวิธีมูลคายุติธรรม 
(fair value) หรือวิธีตนทนุ (cost)  กองทนุรวมตองบนัทกึบญัชีดวยวิธีมูลคายุติธรรม 

(ข) กรณีกองทนุมีการลงทนุในบริษทัลูก  งบการเงนิของบริษัทลูกตอง
จัดทําตามมาตรฐานการบัญชแีละเปนไปตามหลกัเกณฑวาดวยการจดัทํางบการเงนิของ
บริษัทที่ออกหลักทรัพยที่ออกตามมาตรา 56 แหง พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ และใหกองทนุ
จัดทํางบการเงนิรวมดวย 

ทั้งนี้ ในกรณีทีบ่ริษัทจดัการจะสงงบการเงนิประจําปแทนงบการเงนิ 
ไตรมาสที่ 4  ใหดําเนนิการภายใน 60 วันนบัแตวนัสิ้นปบญัชี 

(2) รายงานประจําปของกองทุนรวม ภายใน 4 เดือนนับแตวันสิ้นรอบปบญัชี 
(3) กรณีที่กองทุนลงทุนในโครงการทีไ่มแลวเสรจ็  ใหบริษัทจัดการจัดทาํ

รายงานความคืบหนาของโครงการ (progress report) ของกิจการดังกลาวทุก 6 เดือน  
โดยเปรียบเทียบผลที่เกิดขึ้นจริงกับแผนงาน ทั้งดานการกอสรางและจํานวนเงินลงทุน 
ที่จายไปแลว  และหากลาชากวาแผนงาน ใหระบุแนวทางแกไขและผลกระทบตอ
กองทนุดวย  รวมทั้งเปดเผยไวในรายงานประจําปของกองทุนจนกวาโครงการดังกลาว
เปลี่ยนเปนโครงการที่แลวเสรจ็ 

(4) เปดเผยและรายงานเมือ่มีเร่ืองสําคัญ (ตามแนวทางของบริษัทจดทะเบยีน) 
เชน มีเหตกุารณที่อาจกระทบตอฐานะการเงินหรือผลการดําเนินงานของกิจการโครงสราง
พื้นฐานที่กองทุนลงทนุอยางมีนัยสําคัญ หรือมีการทําสัญญาแตงตั้งผูบริหารกิจการ
โครงสรางพื้นฐาน หรือมีขอมูลของกองทนุที่เปนปจจุบนัที่ผูลงทนุควรไดรับทราบ  
เปนตน  เพือ่ประกอบการตัดสินใจของผูลงทุน 
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21. การขอมตขิองผูถือ 
      หนวยลงทนุ 

 21.1 กรณีมติเวียน: ตองไดรับมติโดยเสียงขางมากของผูถือหนวยลงทุน 
ที่มีสิทธิออกเสียงและไมมสีวนไดเสยี 
 21.2  กรณีจัดประชุมผูถือหนวยลงทนุ:  ตองไดรับมติโดยเสียงขางมากของจํานวน
หนวยลงทุนของผูถือหนวยลงทุนที่เขารวมประชุมที่มีสิทธิออกเสียงและไมมีสวนได
เสีย เวนแตการขอมติในเรื่องดังตอไปนี้ ตองไดรับมติโดยเสียงขางมากของ 
ผูถือหนวยลงทุนไมนอยกวา 3 ใน 4 ของหนวยลงทุนทัง้หมดของผูถือหนวยลงทุน 
ที่เขารวมประชุมที่มีสิทธิออกเสียงและไมมีสวนไดเสีย 
  (ก)  การไดมาหรือจําหนายไปซึ่งทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน 
  (ข)  การเพิ่มเงนิทุนหรือการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวม 
  (ค)  การแกไขขอตกลงเกี่ยวกับการจัดการทรัพยสินกิจการโครงสราง
พื้นฐาน 
  (ง)  การตกลง ยินยอม หรือใชสิทธิออกเสียง เพื่อใหบริษทัที่กองทุนรวม
ลงทุนตามขอ 9.2 (5) ดําเนินการตาม (ก) (ข) หรือ (ค)  
  ทั้งนี้ องคประชุมตองมีผูถือหนวยลงทุนมาประชุมไมนอยกวา 25 คน 
หรือไมนอยกวา 50% ของจํานวนผูถือหนวยลงทุนทั้งหมดซึ่งถือหนวยลงทุนรวมกนั 
ไมนอยกวา 1 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทนุที่จําหนายไดแลวทั้งหมด    
 21.3 การขอมติเพื่อแกไขเพิม่เติมโครงการจัดการกองทนุรวม ตองไดรับมติ 
โดยเสียงขางมากของผูถือหนวยลงทนุซึ่งคิดตามจํานวนหนวยลงทุนรวมกันเกิน 50% 
ของจํานวนหนวยลงทนุที่จาํหนายไดแลวทั้งหมด  

22. การเลิกกองทุน 22.1 เมื่อมีจํานวนผูถือหนวยลงทุนนอยกวา 35 ราย  
22.2  เมื่อมีการจําหนายทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน และบริษัทจดัการนําเงิน

ไปลดเงินทุนจดทะเบยีนของกองทุนรวมจนทําใหกองทนุรวมมีเงินทนุจดทะเบียน 
ต่ํากวา 2,000 ลานบาทเมื่อคํานวณจากมูลคาที่ตราไวของหนวยลงทุน 
 22.3 เมื่อมีการจําหนายทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐานจนทําใหมูลคาทรัพยสิน
กิจการโครงสรางพื้นฐานที่เหลืออยูนอยกวา 75% ของมูลคาทรัพยสินรวม โดยบริษทั
จัดการไมสามารถลงทุนในทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐานเพิ่มเตมิเพื่อใหกองทนุ 
มีมูลคาการลงทุนในทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐานไมนอยกวา 1,500 ลานบาท และ 
ไมนอยกวา 75% ของมูลคาทรัพยสินรวมของกองทุนรวมภายใน 1 ปนบัแตวนัที่
จําหนายไปซึ่งทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน  

22.4 เมื่อสํานักงานมีคําสั่งเพิกถอนการอนุมัตใิหจดัตั้งกองทนุ 
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ทั้งนี้ สํานักงานขอใหทานโปรดศึกษารายละเอียดของหลักเกณฑขางตนตามรางประกาศ 
ที่แนบทายเอกสารฉบับนี้ 
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สวนท่ี 3 : แบบสํารวจรับฟงความคดิเห็น รางประกาศการจัดตั้งและจดัการกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน  
(infrastructure fund) และรางประกาศเกีย่วกับการกูยืมเงนิของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน 

ช่ือผูตอบ     ตําแหนง      
ช่ือบริษัท/ องคกร           
อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ           
เบอรโทรศัพท     เบอรโทรสาร      
E-mail address      

 
ความเหน็และขอเสนอแนะ         
             

 


