
 

 

-ร่าง- 
ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 

ที่ ทน.       /25.. 
เร่ือง  หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดตั้งและจัดการ 

กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
__________________ 

อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 16/6 มาตรา 100 มาตรา 109 และมาตรา 117  
แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 อันเป็นพระราชบัญญัติที่มี บทบัญญัติ 
บางประการเกี่ยวกับการจํากัดสิทธิและเสรีภาพของบุคคล ซึ่งมาตรา 29 ประกอบกับมาตรา 33  
มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43 มาตรา 44 และมาตรา 64 ของรัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย
บัญญัติให้กระทําได้โดยอาศัยอํานาจตามบทบัญญัติแห่งกฎหมาย  คณะกรรมการกํากับตลาดทุน 
ออกข้อกําหนดไว้ดังต่อไปนี้ 

 ข้อ 1   ในประกาศนี้ 
 (1)  “กองทุนรวม”  หมายความว่า   กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน  
 (2)  “บริษัทจัดการ”  หมายความว่า   บริษัทหลักทรัพย์ที่ได้รับใบอนุญาตประกอบ
ธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนรวม 
 (3)  “ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน”  หมายความว่า 
  (ก)  กรรมสิทธิ์ สิทธิครอบครอง หรือสิทธิการเช่าในที่ดิน อาคาร สิ่งปลูกสร้าง 
เคร่ืองจักร อุปกรณ์ ตลอดจนทรัพย์สินอ่ืนใดที่เกี่ยวข้อง เพื่อใช้ในการประกอบกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
  (ข)  สิทธิสัมปทานในการประกอบกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
  (ค)  สิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้ในอนาคต  หรือสิทธิตามสัญญาแบ่ง
รายได้ในอนาคตของกิจการโครงสร้างพื้นฐานหรือที่เกิดขึ้นจากการบริหารจัดการกิจการโครงสร้าง
พื้นฐาน หรือการบริหารจัดการทรัพย์สินอ่ืนใดที่ได้จากการประกอบกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
  (ง)  สิทธิเรียกร้องตามสัญญาซื้อขายติดตั้งเคร่ืองจักรอุปกรณ์ หรือสัญญาก่อสร้าง 
หรือสัญญาซื้อขายผลิตภัณฑ์หรือบริการของกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
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  (จ)  หุ้นหรือตราสารแห่งหน้ีที่ออกโดยบริษัทและเป็นไปตามเงื่อนไขดังนี้ 
   1.  บริษัทดังกล่าวมีการลงทุนในทรัพย์สินตาม (ก) (ข) (ค) หรือ (ง) รวมกัน
ไม่น้อยกว่าร้อยละเจ็ดสิบห้าของมูลค่าทรัพย์สินรวมของบริษัทดังกล่าว หรือมีรายได้จากการจัดหา
ผลประโยชน์จากทรัพย์สินตาม (ก) (ข) (ค) หรือ (ง) ไม่น้อยกว่าร้อยละเจ็ดสิบห้าของรายได้รวม 
ในแต่ละปีบัญชี และ 
   2.  มีกองทุนรวมเป็นผู้ถือหุ้นในบริษัทดังกล่าวเกินกว่าร้อยละเจ็ดสิบห้า 
ของจํานวนหุ้นที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทนั้นและเกินกว่าร้อยละเจ็ดสิบห้าของจํานวน 
สิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทนั้น 
 (4)  “กิจการโครงสร้างพื้นฐาน”  หมายความว่า   กิจการดังต่อไปนี้ 
  (ก)  ระบบขนส่งทางราง 
  (ข)  ไฟฟ้า 
  (ค)  ประปา 
  (ง)  ถนน ทางพิเศษ หรือทางสัมปทาน 
  (จ)  ท่าอากาศยานหรือสนามบิน 
  (ฉ)  ท่าเรือน้ําลึก 
  (ช)  โทรคมนาคม 
  (ซ)  พลังงานทางเลือก 

 (5)  “พลังงานทางเลือก”  หมายความว่า   พลังงานที่ใช้แล้วสามารถหมุนเวียนมาใช้ 
ได้ใหม่และเป็นพลังงานที่มีผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมต่ํากว่าพลังงานจากฟอสซิล 
 (6)  “บริษัท”  หมายความว่า   บริษัทจํากัดหรือบริษัทมหาชนจํากัด 
 (7)  “โครงการที่แล้วเสร็จ”  หมายความว่า   กิจการโครงสร้างพื้นฐานที่ก่อสร้าง 
แล้วเสร็จ และเร่ิมมีรายได้ในเชิงพาณิชย์แล้ว  
 (8)  “โครงการที่ไม่แล้วเสร็จ” หมายความว่า  กิจการโครงสร้างพื้นฐานที่ไม่ใช่โครงการ
ที่แล้วเสร็จ 
 (9)  “หนังสือชี้ชวน”  หมายความว่า   หนังสือชี้ชวนที่มีรายละเอียดตามที่กําหนดโดย
ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยหนังสือชี้ชวนเสนอขาย
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
 (10)  “หน่วยลงทุนคล้ายหนี้”  หมายความว่า   หน่วยลงทุนที่มีข้อกําหนดที่แสดงว่า  
หากกองทุนรวมมีรายได้หรือกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกองทุนรวมเพียงพอ ผู้ถือหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวมดังกล่าวจะได้รับผลประโยชน์ตอบแทนหรือรับคืนเงินทุน ตามจํานวนหรืออัตราที่
กําหนดไว้ล่วงหน้า 
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  (11)  “หน่วยลงทุนคล้ายทุน”  หมายความว่า   หน่วยลงทุนที่มิใช่หน่วยลงทุนคล้ายหนี้ 
  (12)  “ตลาดหลักทรัพย์”  หมายความว่า   ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
  (13)  “มติโดยเสียงข้างมากของผู้ถือหน่วยลงทุน”  หมายความว่า  มติโดยเสียงข้างมาก
ของผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งคิดตามจํานวนหน่วยลงทุนรวมกันเกินกึ่งหนึ่งของจํานวนหน่วยลงทุนที่
จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของกองทุนรวม  เว้นแต่ข้อกําหนดในประกาศนี้จะกําหนดไว้เป็นอย่างอื่น  
  (14)  “ผู้ดูแลผลประโยชน์”  หมายความว่า   ผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนรวม 
  (15)  “ที่ปรึกษาทางการเงิน”  หมายความว่า   ที่ปรึกษาทางการเงินที่อยู่ในบัญชีที่ 
ส านักงานให้ความเห็นชอบ 
 (16)  “กลุ่มบุคคลเดียวกัน”  หมายความว่า   กลุ่มบุคคลเดียวกันที่มีลักษณะตาม 
ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการจัดตั้งกองทุนรวม 
และการเข้าท าสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล”  
  (17)  “ผู้จัดการกองทุนรวม”  หมายความว่า   บุคคลธรรมดาที่บริษัทจัดการมอบหมาย 
ให้มีอ านาจตัดสินใจลงทุนให้แก่กองทุนรวม และเป็นบุคคลที่มีรายชื่อในทะเบียนผู้มีคุณสมบัติเป็น 
ผู้จัดการกองทุนตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วย 
หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการแต่งต้ังและปฏิบัติหน้าที่ของผู้จัดการกองทุน 
 (18)  “ผู้ติดต่อกับผู้ลงทุน”  หมายความว่า   บุคคลธรรมดาที่ได้รับความเห็นชอบ 
ให้เป็นผู้ติดต่อกับผู้ลงทุนตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ว่าด้วยการให้ความเห็นชอบผู้ติดต่อกับผู้ลงทุน และมาตรฐานการปฏิบัติงาน   
  (19)  “บุคคลที่เกี่ยวข้อง”  หมายความว่า   บุคคลที่เข้าลักษณะเป็นบุคคลที่เกี่ยวข้อง 
ตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการกระทําที่อาจ
ก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ในการจัดการกองทุนและหลักเกณฑ์ในการป้องกัน    
 (20)  “เงินทุนจดทะเบียน”  หมายความว่า   เงินทุนที่บริษัทจัดการได้รับจาก 
การจําหน่ายหน่วยลงทุนและนํามาจดทะเบียนไว้กับสํานักงาน 
 (21)  “สมาคม”  หมายความว่า   สมาคมที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจหลักทรัพย์ที่ได้รับ
อนุญาตให้จัดตั้งและจดทะเบียนกับสํานักงาน โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อทําการส่งเสริมและพัฒนาธุรกิจ
หลักทรัพย์ประเภทที่เกี่ยวกับการลงทุน     

ข้อ 2   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับกับเร่ืองดังต่อไปนี้ 
  (1)  การขออนุมัติและการอนุมัติให้จัดตั้งกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
  (2)  การจัดสรรและเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
  (3)  การลงทุนและการจัดหาผลประโยชน์ของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
  (4)  การจัดการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานในเร่ืองที่นอกเหนือจาก (3) 
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  ข้อ 3   ในกรณีที่ประกาศนี้ไม่ได้กําหนดหลักเกณฑ์ในเร่ืองใดไว้เป็นการเฉพาะ  
ให้บริษัทจัดการปฏิบัติให้เป็นไปตามประกาศอ่ืนที่กําหนดหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการจัดการกองทุนรวม 
ในเร่ืองดังต่อไปนี้ 
  (1)  รายละเอยีดของโครงการจัดการกองทุนรวม 
  (2)  รายการในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ 
  (3)  แบบหนังสือชี้ชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
  (4)  การจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม 
  (5)  การจัดทําทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน 
  (6)  การป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ระหว่างบริษัทจัดการและ 
ผู้ถือหน่วยลงทุน  
  (7)  การกู้ยืมเงินหรือการก่อภาระผูกพันแก่ทรัพย์สินของกองทุนรวม 
  (8)  การชําระบัญชีของกองทุนรวม 

 ข้อ 4   การจัดตั้งและการจัดการกองทุนรวม ให้บริษัทจัดการปฏิบัติตามหลักการ 
ดําเนินธุรกิจตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วย 
การปฏิบัติหน้าที่ของบริษัทจัดการเกี่ยวกับกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน และการดําเนินการ  
เมื่อมีการปฏิบัติไม่เป็นไปตามที่กําหนด  และปฏิบัตติามหลักเกณฑ์ในเร่ืองดังต่อไปนี้เพิ่มเติม 
 (1)  หลักการดําเนินธุรกิจและระบบงานเพิ่มเติมตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดในภาค 1 
 (2)  การจัดตั้งกองทุนรวมตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดในภาค 2 
 (3)  การจัดสรรและเสนอขายหน่วยลงทุนตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดในภาค 3 
 (4)  การบริหารและจัดการกองทุนรวมตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดในภาค 4 
 (5)  การเลิกกองทุนรวมตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดในภาค 5 

  ข้อ 5   สํานักงานอาจกําหนดแนวทาง (guideline) ในรายละเอียดเพื่อประโยชน์ 
ในการปฏิบัติตามข้อกําหนดในประกาศนี้ได้ และเมื่อมีการปฏิบัติตามแนวทางดังกล่าวให้ถือว่า 
บริษัทจัดการได้ปฏิบัติตามข้อกําหนดในประกาศนี้แล้ว 
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ภาค 1 
หลักการดําเนินธุรกิจและระบบงานเพิ่มเติม 
สําหรับการบริหารและจัดการกองทุนรวม 

โครงสร้างพื้นฐาน  
_______________ 

 ข้อ 6   บริษัทจัดการต้องบริหารและจัดการกองทุนรวมด้วยความรับผิดชอบ  
ความระมัดระวัง และความซื่อสัตย์สุจริต เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน  รวมทั้งต้องปฏิบัติ 
ให้เป็นไปตามกฎหมาย โครงการจัดการกองทุนรวม ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับ 
บริษัทจัดการ และมติผู้ถือหน่วยลงทุนด้วย  

  ข้อ 7   บริษัทจัดการต้องจัดให้มีระบบงานสําหรับการบริหารและจัดการกองทุนรวม 
อย่างน้อยในเร่ืองดังต่อไปนี้ 
  (1)  การคัดเลือกและดูแลบุคลากรที่เกี่ยวข้องกับการดําเนินการของกองทุนรวม  
ให้มีความรู้ความสามารถที่เหมาะสมกับการบริหารและจัดการกองทุนรวม 
  (2)  การวิเคราะห์และศึกษาความเป็นไปได้ของการจัดตั้งกองทุนรวม รวมทั้ง 
การตรวจสอบและสอบทาน (การทํา due diligence) ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่จะลงทุน  
ตลอดจนการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการจัดต้ังกองทุนรวมและทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
ที่ถูกต้อง และเพียงพอต่อการตัดสินใจลงทุนของผู้ลงทุน 
  (3)  การกํากับดูแลบริหารและจัดการความเสี่ยงที่เกี่ยวกับทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พื้นฐาน เพื่อให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนรวมและเพื่อรักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน 

ภาค 2 
การขออนุมัติและการอนุมัติให้จัดตั้งกองทุนรวม  

_________________ 

 ข้อ 8   บริษัทจัดการที่ประสงค์จะจัดต้ังกองทุนรวม ให้ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์
ดังต่อไปนี้ 
 (1)  กรณีกองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในทรพัย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
ที่เป็นโครงการที่แล้วเสร็จทั้งหมด หรือที่เป็นโครงการที่ไม่แล้วเสร็จไม่เกินร้อยละสามสิบของ  
มูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวม  ให้ปฏิบัติตามข้อกําหนดในหมวด 1 
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 (2)  กรณีกองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
ที่เป็นโครงการที่ไม่แล้วเสร็จเกินกว่าร้อยละสามสิบของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวม  ให้ปฏิบัติ
ตามข้อกําหนดในหมวด 1 และหมวด 2  
 เมื่อได้รับอนุมัติให้จัดตั้งกองทุนรวมแล้ว ให้บริษัทจัดการปฏิบัติตามข้อกําหนด 
ในหมวด 3  และในกรณีที่การอนุมัติให้จัดตั้งกองทุนรวมสิ้นสุดลง ให้ปฏิบัติตามข้อกําหนดในหมวด 4 
 กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่เป็น
โครงการที่ไม่แล้วเสร็จตามวรรคหนึ่ง  หมายความว่า   กองทุนรวมที่มีนโยบายลงทุนในทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพื้นฐานหลายโครงการ โดยบางโครงการเป็นโครงการที่ไม่แล้วเสร็จ  หรือ 
กองทุนรวมที่มีนโยบายลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานโครงการเดียว ซึ่งมีแผนพัฒนา
โครงการเป็นส่วน ๆ (phase) โดยบางส่วนยังพัฒนาไม่แล้วเสร็จ 

หมวด 1 
ข้อกําหนดสําหรับการขออนุมัติจัดต้ังกองทุนรวม 

________________ 

ส่วนที่ 1 
ลักษณะของกองทุนรวมที่ขออนุมัติจัดต้ัง 

_____________________ 
   
  ข้อ 9   กองทุนรวมที่ขออนุมัติจัดต้ังต้องมีลักษณะดังต่อไปนี้ 
  (1)  เป็นกองทุนรวมประเภทไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุน เว้นแต่เป็นการรับซื้อคืน 
หน่วยลงทุนตามที่ระบุไว้อย่างชัดเจนในโครงการจัดการกองทุนรวม  ซึ่งบริษัทจัดการสามารถ 
แสดงได้ว่าการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนดังกล่าวจะไม่กระทบต่อความอยู่รอดของกองทุนรวม 
  (2)  มีเงินทุนโครงการไม่ต่ํากว่าสองพันล้านบาท 
  (3)  หน่วยลงทุนต้องมีมูลค่าที่ตราไว้เป็นมูลค่าเท่ากัน และต้องมีข้อกําหนดว่า 
ในการลงมติของผู้ถือหน่วยลงทุน ให้ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคะแนนเสียง เสียงหนึ่งต่อหน่วยลงทุนหนึ่ง 
ที่ตนถือ  เว้นแต่เป็นการออกเสียงลงคะแนนที่ถูกจํากัดสิทธิตาม (11)   
  (4)  กรณีที่มีการแบ่งชนิดของหน่วยลงทุน ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ในข้อ 10   
ทั้งนี้ การแบ่งชนิดของหน่วยลงทุนออกเป็นหน่วยลงทุนคล้ายหนี้และหน่วยลงทุนคล้ายทุน  
โดยมีการระบุประโยชน์หรือผลตอบแทนของผู้ถือหน่วยลงทุนคล้ายหนี้ไว้  บริษัทจัดการต้องแสดง  
ได้ว่าประมาณการของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกองทุนรวมนั้นเพียงพอที่จะจ่ายประโยชน์  
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หรือผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนคล้ายหนี้ตามที่ระบุไว้ได้  พร้อมทั้งแสดงบทวิเคราะห์และ
ความเห็นของบริษัทจัดการในเร่ืองดังกล่าวไว้อย่างชัดเจนในหนังสือชี้ชวนด้วย 
  (5)  มีนโยบายการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานเป็นหลัก โดยในขณะที่ 
ยื่นคําขออนุมัติจัดต้ัง ต้องมีทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่จะลงทุนอย่างแน่นอนแล้ว  ทั้งนี้ 
กองทุนรวมต้องมีข้อกําหนดเกี่ยวกับการลงทุนและการจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานตาม
ข้อ 11 และข้อ 12 ด้วย  
  (6)  กรณีที่กองทุนรวมมีนโยบายการลงทุนในสิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้ 
ในอนาคต หรือสิทธิตามสัญญาแบ่งรายได้ในอนาคตตามข้อ 1(3) (ค)  หากกองทุนรวมมิได้เป็น 
บุคคลเดียวที่มีสิทธิได้รับรายได้ในอนาคตทั้งจํานวน บริษัทจัดการต้องแสดงได้ว่ามีการวิเคราะห์ 
สิทธิได้เสียทางทรัพย์สินของผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละชนิด โดยเปรียบเทียบกับสิทธิของเจ้าหน้ีหรือ 
ผู้มีสิทธิอ่ืนในรายได้ในอนาคตนั้น  พร้อมทั้งแสดงบทวิเคราะห์และความเห็นทางกฎหมาย 
ในเร่ืองดังกล่าวไว้อย่างชัดเจนในหนังสือชี้ชวนด้วย 
 . (7)  นโยบายการลงทุนในทรัพย์สินอ่ืนนอกเหนือจากทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พื้นฐาน ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ในหมวด 3 ของภาค 4 
  (8)  ในกรณีที่กองทุนรวมมีนโยบายที่จะกู้ยืมเงินจากบุคคลอ่ืน หรือก่อภาระผูกพันใด ๆ 
แก่ทรัพย์สินของกองทุนรวม หรือออกหน่วยลงทุนคล้ายหนี้  ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้  
   (ก)  อัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนต้องกําหนดไว้ไม่เกินกว่าสามเท่า  เว้นแต่การเกิน
อัตราส่วนน้ันมิได้เกิดจากการกู้ยืมเงิน การก่อภาระผูกพัน หรือการออกหน่วยลงทุนคล้ายหนี้ เพิ่มเติม  
ทั้งนี้ การคํานวณอัตราส่วนดังกล่าวให้เป็นไปตามประกาศเกี่ยวกับการกู้ยืมเงินในนามของกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐานและการก่อภาระผูกพันแก่ทรัพย์สินของกองทุนรวมโดยอนุโลม และ 
   (ข)  ในกรณีของการกู้ยืมเงินหรือการก่อภาระผูกพันในนามของกองทุนรวม  
ต้องดําเนินการให้เป็นไปตามประกาศเกี่ยวกับการกู้ยืมเงินในนามของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานและ
การก่อภาระผูกพันแก่ทรัพย์สินของกองทุนรวม 
  (9)  มีวัตถุประสงค์ในการนําหน่วยลงทุนของกองทุนรวมชนิดที่เสนอขายเป็นการ
ทั่วไป เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
  (10)  กําหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน เมื่อรวมแล้ว 
ในแตล่ะงวดปีบัญชไีว้ไม่น้อยกว่าร้อยละเก้าสิบของกําไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้ว 
  (11)  มีการจํากัดสิทธิในการรับเงินปันผลและการใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนนของ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนดังต่อไปนี้ 
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    (ก)  จํากัดสิทธิในการรับเงินปันผลและการใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนนของ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนที่ถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอัตราที่กําหนด ซึ่งเป็นไปตามหลักเกณฑ์ในข้อ 31 ข้อ 32 
และข้อ 33 
    (ข)  จํากัดสิทธิในการใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนนของผู้ถือหน่วยลงทุนที่มี 
ส่วนได้เสียไม่ว่าโดยทางตรงหรือโดยทางอ้อมในเร่ืองที่ขอมติ 

  ข้อ 10   การแบ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมออกเป็นหลายชนิด ต้องเป็นไปตาม
หลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้  
  (1)  หน่วยลงทุนชนิดเดียวกันต้องมีสิทธิและผลประโยชน์ตอบแทนที่เท่าเทียมกัน 
  (2)  หน่วยลงทุนแต่ละชนิดจะมีสิทธิและผลประโยชน์ตอบแทนที่แตกต่างกันได้ 
เฉพาะในเร่ืองดังต่อไปนี้ 
   (ก)  การกําหนดประโยชน์ตอบแทนหรือการคืนเงินทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน 
   (ข)  ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วยลงทุน 
   (ค)  กรณีอ่ืนใดที่ได้รับความเห็นชอบจากสํานักงาน  ทั้งนี้ ในการขอรับ 
ความเห็นชอบจากสํานักงาน บริษัทจัดการต้องแสดงได้ว่าการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนดังกล่าวสามารถ
ปฏิบัติได้จริง และได้คํานึงถึงประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม ตลอดจนผลกระทบที่ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละชนิดจะได้รับแล้ว  
  (3)  มีข้อกําหนดเกี่ยวกับการลงมติผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละชนิดที่เป็นไปตามหลักเกณฑ์
ดังต่อไปนี้ 
   (ก)  การลงมติที่มีผลกระทบต่อสิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุนทุกชนิด เช่น การเลิก
กองทุนรวม เป็นต้น ต้องได้รับคะแนนเสียงของผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละชนิดเกินกึ่งหนึ่งของจํานวน
หน่วยลงทุนทั้งหมดของชนิดน้ัน 
   (ข)  การลงมติที่มีผลกระทบต่อสิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดหน่ึงชนิดใด เช่น 
การคิดค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายของหน่วยลงทุนแต่ละชนิด เป็นต้น ต้องได้รับคะแนนเสียงของ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนที่ถือหน่วยลงทุนชนิดนั้นเกินกึ่งหนึ่งของจํานวนหน่วยลงทุนทั้งหมดของชนิดดังกล่าว 

  ข้อ 11   กองทุนรวมที่ขออนุมัติจัดต้ังต้องจัดให้มีข้อกําหนดเกี่ยวกับการได้มาและ
จําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน ที่มีสาระสําคัญอย่างน้อยดังต่อไปนี้ 
  (1)  กิจการโครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนรวมได้มาต้องเป็นกิจการที่เป็นไปเพื่อ 
ประโยชน์สาธารณะของประเทศไทยเป็นหลัก รวมทั้งต้องเป็นโครงการของภาครัฐ หรือได้รับสิทธิ
สัมปทานจากภาครัฐ หรือภาครัฐรับซื้อผลผลิตเป็นส่วนใหญ่ หรือกรณีอ่ืนใดที่มีลักษณะทํานองเดียวกัน   
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  (2)  กองทุนรวมต้องเข้าทําสัญญาเพื่อให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน
ภายในหกเดือนนับแต่วันที่จดทะเบียนกองทุนรวม คิดเป็นมูลค่าไม่น้อยกว่าร้อยละเจ็ดสิบห้าของ  
มูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวม  เว้นแต่มีเหตุจําเป็นและสมควรโดยได้รับการผ่อนผันจาก
สํานักงาน 
  (3)  ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนรวมได้มา ต้องผ่านการประเมินค่า
ตามหลักเกณฑ์ในหมวด 2 ของภาค 4  และผ่านการตรวจสอบหรือสอบทาน (การทํา due diligence) 
โดยมีการวิเคราะห์ข้อมูลที่เกี่ยวข้อง เช่น ข้อมูลด้านการเงิน กฎหมาย และเทคนิคเฉพาะทาง ที่เกี่ยวข้อง
กับทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานหรือกิจการโครงสร้างพื้นฐาน เป็นต้น 
  (4)  การได้มาเพิ่มเติมหรือการจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน  
จะกระทําได้เมื่อได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุนตามหลักเกณฑ์ในหมวด 5 ของภาค 4  เว้นแต่กรณี 
ดังต่อไปนี้ 
   (ก)  การได้มาเพิ่มเติมหรือการจําหน่ายไปที่มีมูลค่ารวมกันไม่เกินร้อยละสามสิบ
ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมภายในรอบระยะเวลาหกเดือนใด 
   (ข)  การจําหน่ายไปตามสัญญาที่ทํากับรัฐซึ่งได้มีการระบุไว้ในโครงการจัดการ
กองทุนรวม 
  (5)  การได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานในราคาที่สูงกว่าราคาที่ได้รับ 
จากรายงานการประเมินค่า หรือการจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานในราคาที่ต่ํากว่า
ราคาที่ได้รับจากรายงานการประเมินค่า จะกระทําได้เมื่อได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุน ตามหลักเกณฑ์
ในหมวด 5 ของภาค 4 โดยบริษัทจัดการต้องชี้แจงข้อเท็จจริงและแสดงความเห็นของบริษัทจัดการ 
ผู้ดูแลผลประโยชน์ และคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนไว้ในหนังสือเชิญประชุมหรือหนังสือแจ้ง  
ผู้ถือหน่วยลงทุนเพื่อขอมติว่า การดําเนินการดังกล่าวเป็นไปเพื่อประโยชน์ของกองทุนรวมและ  
ผู้ถือหน่วยลงทุนทั้งปวง อย่างไร 
         ความในวรรคหนึ่งมิให้นํามาใช้บังคับกับกรณีดังต่อไปนี้ 
         (ก)  การได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานชิ้นที่ระบุไว้อย่าง
เฉพาะเจาะจงในโครงการจัดการกองทุนรวม  และบริษัทจัดการได้ชี้แจงข้อเท็จจริงพร้อมทั้งแสดง
ความเห็นไว้แล้วว่า การได้มาในราคาดังกล่าวเป็นไปเพื่อประโยชน์ของกองทุนรวมและผู้ถือ 
หน่วยลงทุนทั้งปวง ในโครงการจัดการกองทุนรวม และหนังสือชี้ชวน 
         (ข)  การจําหน่ายไปตามสัญญาที่ทํากับรัฐซึ่งได้มีการระบุไว้ในโครงการจัดการ
กองทุนรวม 
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  (6)  ในกรณีที่กองทุนรวมมีการแบ่งชําระราคาทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
กองทุนรวมต้องนําเงินส่วนที่กันไว้สําหรับการชําระราคาในคราวถัด ๆ ไป  ไปลงทุนในทรัพย์สิน 
ตามข้อ 50(1) (2) (3) (4) (5) หรือ (6)   
  (7)  กองทุนรวมต้องดํารงทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่ลงทุน ณ วันสิ้นรอบ
ระยะเวลาบัญชีประจําปี เป็นมูลค่ารวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละเจ็ดสิบห้าของมูลค่าทรัพย์สินรวมของ 
กองทุนรวม  เว้นแต่ในรอบปีบัญชีสุดท้ายที่กองทุนรวมสิ้นอายุโครงการ หรือในกรณีที่มีเหตุจําเป็น  
และสมควรโดยได้รับความเห็นชอบจากสํานักงาน 
  (8)  การคํานวณมูลค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนรวมได้มาต้อง
เป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 
   (ก)  กรณีที่เป็นทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานของโครงการที่แล้วเสร็จ  
ให้คํานวณตามราคาที่ทําให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินนั้น 
   (ข)  กรณีที่เป็นทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานของโครงการที่ไม่แล้วเสร็จ  
ให้คํานวณตามผลรวมของราคาที่ทําให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินนั้นและมูลค่าเงินลงทุนที่กองทุนรวมต้อง 
ใช้ในการพัฒนาให้เป็นโครงการที่แล้วเสร็จ 
   ในกรณีที่กองทุนรวมมีการแบ่งชําระราคาทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน  
ให้นับเงินส่วนที่กันไว้ตาม (6) รวมคํานวณเป็นมูลค่าของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานได้ 
  (9)  การจําหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานต้องกระทําเพื่อประโยชน์ 
ที่ดีที่สุดของกองทุนรวม 

  ข้อ 12   กองทุนรวมที่ขออนุมัติจัดต้ังต้องจัดให้มีข้อกําหนดเกี่ยวกับการจัดการ
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่มีสาระสําคัญดังต่อไปนี้  
  (1)  กองทุนรวมต้องจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
โดยการให้เช่า ให้สิทธิ หรือว่าจ้างให้ผู้อ่ืนดําเนินการแทน เท่านั้น 
  (2)  กองทุนรวมต้องไม่เป็นผู้ถือใบอนุญาตประกอบกิจการโครงสร้างพื้นฐานเอง   
เว้นแต่มีเหตุจําเป็นและสมควรที่ได้ระบุไว้อย่างชัดเจนแล้วในโครงการจัดการกองทุนรวม  
   (3)  กองทุนรวมจะแก้ไขข้อตกลงเกี่ยวกับการจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พื้นฐานที่อาจส่งผลกระทบต่อผู้ถือหน่วยลงทุน ได้ต่อเมื่อเข้าเงื่อนไขดังต่อไปนี้ 
    (ก)  ได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์  หรือ 
    (ข)  ได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุนตามหลักเกณฑ์ในหมวด 5 ของภาค 4  
โดยในการขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุน  บริษัทจัดการต้องแสดงความเห็นและจัดให้มีความเห็นของ
ผู้ดูแลผลประโยชน์และคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนตามข้อ 38 เพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนใช้เป็น
ข้อมูลประกอบการพิจารณาด้วย 
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  (4)  ในกรณีที่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานเป็นหุ้นของบริษัทตามข้อ 1(3) (จ)  
กองทุนรวมจะตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียง เพื่อให้บริษัทที่ตนเป็นผู้ถือหุ้นดังกล่าวได้มา 
หรือจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานได้ต่อเมื่อได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุนตาม
หลักเกณฑ์ในหมวด 5 ของภาค 4 เว้นแต่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่ได้มาหรือจําหน่ายไปนั้น
มีมูลค่าไม่ถึงร้อยละสามสิบของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนรวมภายในรอบระยะเวลาหกเดือนใด  

ส่วนที่ 2 
การยื่นคําขออนุมัติและการอนุมัติ 

________________ 

   ข้อ 13   บริษัทจัดการที่ประสงค์จะขออนุมัติจัดต้ังกองทุนรวม ต้องยื่นคําขออนุมัติ
จัดตั้งกองทุนรวมเป็นหนังสือ พร้อมทั้งเอกสารหลักฐานประกอบคําขออนุมัติดังต่อไปนี้ โดยการจัดทํา
เอกสารหลักฐานดังกล่าวต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ในข้อ 14 ด้วย 

(1)  โครงการจัดการกองทุนรวม พร้อมทั้งเอกสารประกอบโครงการจัดการ 
กองทุนรวมดังต่อไปนี้ 
    (ก)  สรุปสาระสําคัญของร่างสัญญาที่ทําให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พื้นฐาน 
    (ข)  รายงานการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนรวม 
จะลงทุน ซึ่งจัดทําขึ้นตามหมวด 2 ของภาค 4   
    (ค)  เอกสารแสดงความเห็นของบริษัทจัดการและที่ปรึกษาทางการเงินเกี่ยวกับ
ความสมเหตุสมผลของรายงานการประเมินค่าตาม (ข)  เว้นแต่ในกรณีที่บริษัทจัดการหรือที่ปรึกษา
ทางการเงินมีการจัดทําประมาณการทางการเงินของกิจการโครงสร้างพื้นฐานซึ่งแสดงการวิเคราะห์ 
ในกรณีพื้นฐาน (base case) และการวิเคราะห์ความไวต่อการเปลี่ยนแปลง (sensitivity analysis)  
ให้บริษัทจัดการหรือที่ปรึกษาทางการเงินอธิบายความแตกต่างระหว่างรายงานการประเมินค่าตาม (ข) 
กับประมาณการทางการเงินดังกล่าว (ถ้ามี)  
    (ง)  ความเห็นของผู้เชี่ยวชาญอิสระเกี่ยวกับเทคโนโลยีที่ใช้กับกิจการโครงสร้าง
พื้นฐาน (technological feasibility) ในกรณีที่เป็นเทคโนโลยีใหม่ที่ไม่เคยใช้ในประเทศไทยมาก่อน หรือ
เป็นเทคโนโลยีขั้นสูงที่จําเป็นต้องใช้ความชํานาญเฉพาะด้านเป็นพิเศษ  โดยต้องระบุรายละเอียด ข้อดี 
และข้อเสียของเทคโนโลยีดังกล่าว ตลอดจนตัวอย่างของโครงการอ่ืนที่ใช้เทคโนโลยีนั้น (ถ้ามี)   
    (จ)  รายงานการศึกษาผลกระทบสิ่งแวดล้อม (ถ้ามี) 
    (ฉ)  หนังสือรับรองจากกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนรวมจะลงทุน หรือจาก
หน่วยงานที่กํากับดูแลกิจการโครงสร้างพื้นฐานนั้น ที่แสดงว่า ในการเข้าทําธุรกรรมกับกองทุนรวม  
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กิจการโครงสร้างพื้นฐานมีหน้าที่ต้องปฏิบัติตามกฎหมายว่าด้วยการให้เอกชนเข้าร่วมงานหรือ
ดําเนินการในกิจการของรัฐหรือไม่  ถ้ามีหน้าที่ กิจการโครงสร้างพื้นฐานได้ปฏิบัติตามกฎหมายดังกล่าว
อย่างไร 

(2)  ร่างข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ  
(3)  ร่างสัญญาแต่งต้ังผู้ดูแลผลประโยชน์ ซึ่งมีข้อกําหนดให้ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

ปฏิบัติหน้าที่อย่างน้อยดังต่อไปนี้ 
 (ก)  หน้าที่ในการตรวจสอบและถ่วงดุลการบริหารจัดการกองทุนรวมของ 

บริษัทจัดการอย่างเคร่งครัด ด้วยความซื่อสัตย์สุจริต โดยใช้ความรู้ความสามารถเยี่ยงผู้มีวิชาชีพ  
เพื่อประโยชน์ที่ดีที่สุดของกองทุนรวมและผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม 
 (ข)  หน้าที่ตามที่กําหนดไว้ในพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
พ.ศ. 2535  ตลอดจนประกาศที่กําหนดหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการจัดต้ังและจัดการกองทุนรวมโครงสร้าง
พื้นฐาน 

(4)  ร่างหนังสือชี้ชวน 

 ข้อ 14   การยื่นคําขออนุมัติจัดต้ังกองทุนรวมต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 
   (1)  รายละเอียดโครงการจัดการกองทุนรวมและร่างหนังสือชี้ชวนต้องร่วมจัดทําโดย 
ที่ปรึกษาทางการเงินที่สามารถแสดงความเห็นได้อย่างเป็นอิสระจากบุคคลดังต่อไปนี้ 
    (ก)  ผู้ที่จะจําหน่าย จ่าย โอน ให้เช่า หรือให้สิทธิในทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พื้นฐานให้แก่กองทุนรวม  
    (ข)  กลุ่มบุคคลเดียวกันของบุคคลตาม (ก)   
   (2)  คําขอและเอกสารหลักฐานประกอบคําขอต้องมีบุคคลดังต่อไปนี้ ลงลายมือชื่อ 
รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลในส่วนที่เกี่ยวข้องกับการปฏิบัติหน้าที่ของตน  
   (ก)  กรรมการผู้มีอํานาจลงนามผูกพันบริษัทจัดการ 
    (ข)  กรรมการผู้มีอํานาจลงนามผูกพันที่ปรึกษาทางการเงิน และผู้ควบคุมการ
ปฏิบัติงานของที่ปรึกษาทางการเงิน 
   (ค)  ผู้ประเมินค่าทรัพย์สินที่เป็นผู้จัดทํารายงานการประเมินค่าตามข้อ 13(1) (ข)
หรือกรรมการผู้มีอํานาจลงนามผูกพันผู้ประเมินค่าทรัพย์สินดังกล่าว  
   (ง)  ผู้ที่จะจําหน่าย จ่าย โอน ให้เช่า หรือให้สิทธิในทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พื้นฐานให้แก่กองทุนรวม   
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ข้อ 15   ให้ผู้ขออนุมัติจัดต้ังกองทุนรวมชําระค่าธรรมเนียมคําขออนุมัติจัดต้ัง  
กองทุนรวมต่อสํานักงานในวันยื่นคําขอ  ทั้งนี้ ตามอัตราที่กําหนดไว้ในประกาศสํานักงาน 
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการกําหนดค่าธรรมเนียมการยื่นแบบ 
แสดงรายการข้อมูล การจดทะเบียน และการยื่นคําขอต่าง ๆ 

   ข้อ 16   ในการพิจารณาคําขอ ให้สํานักงานมีอํานาจแจ้งเป็นหนังสือให้บริษัทจัดการ
หรือที่ปรึกษาทางการเงินมาชี้แจง แก้ไข หรือส่งเอกสารหลักฐานอ่ืนเพิ่มเติมได้ภายในระยะเวลาที่
สํานักงานกําหนด  
   ในกรณีที่บริษัทจัดการหรือที่ปรึกษาทางการเงินไม่ดําเนินการตามระยะเวลาที่
สํานักงานแจ้งตามวรรคหนึ่ง  ให้ถือว่าบริษัทจัดการไม่ประสงค์จะขออนุมัติจัดต้ังกองทุนรวมอีกต่อไป  
เว้นแต่บริษัทจัดการหรือที่ปรึกษาทางการเงินจะแสดงให้เห็นได้ว่าการที่มิได้ดําเนินการตามที่สํานักงาน
แจ้งภายในกําหนดเวลาดังกล่าวเป็นเพราะเหตุสุดวิสัย หรือมีเหตุจําเป็นและสมควร 

   ข้อ 17   ให้สํานักงานแจ้งผลการพิจารณาคําขออนุมัติจัดตั้งกองทุนรวมภายในสี่สิบห้า
วันนับแต่วันที่สํานักงานได้รับคําขอพร้อมเอกสารหลักฐานครบถ้วน 

ส่วนที่ 3 
อํานาจสํานักงานเกี่ยวกับการอนุมัติ 

_______________________ 
  

  ข้อ 18  กองทุนรวมที่จะได้รับอนุมัติให้จัดตั้งต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่กําหนด 
ไว้ในประกาศนี้ และหลักเกณฑ์เพิ่มเติมดังต่อไปนี้ 
 (1)  ข้อมูล ข้อกําหนด หรือข้อสัญญา ในคําขออนุมัติจัดต้ังกองทุนรวมและเอกสาร
หลักฐานประกอบคําขอ เป็นไปตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  ตลอดจน 
ประกาศ กฎ หรือคําสั่งที่ออกโดยอาศัยอํานาจแห่งกฎหมายดังกล่าว และต้องไม่มีข้อความที่ขัด 
หรือแย้งกับหลักเกณฑ์นั้น   
 (2)  บริษัทจัดการแสดงได้ว่า การจัดต้ังกองทุนรวมดังกล่าวเป็นไปเพื่อประโยชน์
โดยรวมของผู้ถือหน่วยลงทุน รวมทั้งมีนโยบายการจัดหาผลประโยชน์ที่เป็นธรรมและไม่เป็น  
การเอาเปรียบผู้ถือหน่วยลงทุน 

(3)  บริษัทจัดการที่ยื่นคําขออนุมัติจัดต้ังกองทุนรวมไม่อยู่ระหว่างถูกสั่งระงับ 
การยื่นคําขออนุมัติจัดต้ังกองทุนรวมเป็นการชั่วคราว 
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  ข้อ 19    ในกรณทีี่ปรากฏข้อเท็จจริงต่อสํานักงานที่เป็นเหตุอันควรสงสัยว่า 
มกีรณดีังต่อไปนี้  สํานักงานอาจไม่อนุมัติให้จัดตั้งกองทุนรวมตามคําขออนุมัติได้  ทั้งนี้ สํานักงาน 
ต้องแจ้งให้บริษัทจัดการทราบถึงเหตุผลประกอบการพิจารณาอย่างชัดเจน 
   (1)  กองทุนรวมที่ขออนุมัติจัดต้ัง แม้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่จะได้รับอนุมัติให้จัดต้ัง 
แต่มีข้อเท็จจริงที่ทําให้พิจารณาได้ดังต่อไปนี้ 
    (ก)  ความมุ่งหมายหรือเน้ือหาสาระ (substance) ที่แท้จริงของการจัดต้ัง 
กองทุนรวมนั้นเข้าลักษณะเป็นการหลีกเลี่ยงการปฏิบัติตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์ หรือ 
    (ข)  การจัดตั้งกองทุนรวมดังกล่าวอาจก่อให้เกิดความไม่เป็นธรรม หรืออาจทําให้
ผู้ลงทุนได้รับความเสียหาย 
   (2)  มีความบกพร่องในการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่ 
กองทุนรวมจะลงทุน  หรือในการตรวจสอบหรือสอบทาน (การทํา due diligence) ความถูกต้อง
ครบถ้วนของข้อมูลตามคําขออนุมัติจัดต้ังกองทุนรวมและเอกสารประกอบคําขอ 

   ข้อ 20   สํานักงานอาจผ่อนผันไม่นําหลักเกณฑ์ตามประกาศนี้มาใช้พิจารณา 
คําขออนุมัตหิรือไม่นําเงื่อนไขตามประกาศนี้มาใช้บังคับการขอจัดตั้งกองทุนรวม โดยคํานึงถึง 
ความเหมาะสมและความเพียงพอของข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนและมาตรการคุ้มครอง 
ผู้ลงทุนเป็นสําคัญ  ในกรณีที่เข้าลักษณะอย่างใดอย่างหนึ่งดังต่อไปนี้  
 (1)  ประโยชน์ที่จะได้จากการปฏิบัติให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์หรือเงื่อนไขที่จะ 
ผ่อนผันให้ ไม่คุ้มค่ากับต้นทุนของบริษัทจัดการในการปฏิบัติ และมีข้อเท็จจริงที่ชัดเจนซึ่งทําให้
พิจารณาได้ว่าหลักเกณฑ์หรือเงื่อนไขดังกล่าว ไม่มีนัยสําคัญสําหรับการพิจารณาอนุญาตในกรณีน้ัน  
 (2)  บริษัทจัดการมีมาตรการอ่ืนที่เพียงพอ และสามารถทดแทนการปฏิบัติให้เป็นไป
ตามหลักเกณฑ์หรือเงื่อนไขที่จะผ่อนผัน 
 ในการพิจารณาผ่อนผันตามวรรคหนึ่ง สํานักงานอาจกําหนดเงื่อนไขให้บริษัทจัดการ
ต้องปฏิบัติหรืองดเว้นการปฏิบัติการอย่างหนึ่งอย่างใดด้วยก็ได้ 

 ข้อ 21   ในกรณีที่สํานักงานเห็นว่าเอกสารหรือข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจัดการหรือ 
ที่ปรึกษาทางการเงินมีข้อมูลที่ไม่ครบถ้วน  มีข้อความคลุมเครือไม่ชัดเจน หรือในกรณีที่มีเหตุจําเป็น
หรือกรณีอ่ืนใดที่จะมีผลกระทบต่อสิทธิประโยชน์ของผู้ลงทุน หรือต่อการตัดสินใจในการลงทุน 
สํานักงานอาจสั่งการให้บริษัทจัดการหรือที่ปรึกษาทางการเงินดําเนินการดังต่อไปนี้  
 (1)  เปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับกองทุนรวมเพิ่มเติมเพื่อให้ผู้ลงทุนได้ทราบ 
 (2)  จัดให้มีการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่จะลงทุนใหม่  
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 (3)  จัดให้มีการตรวจสอบ สอบทาน (การทํา due diligence) หรือการให้ความเห็น
เกี่ยวกับทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนรวมจะลงทุนเพิ่มเติม 
 (4)  จัดให้มีความเห็นทางกฎหมายในประเด็นข้อกฎหมายที่สําคัญหรือที่ไม่ชัดเจนซึ่ง
เกี่ยวข้องกับกองทุนรวมดังกล่าว 

หมวด 2 
กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในโครงการ 

ที่ไม่แล้วเสร็จเกินร้อยละสามสิบ  

 
  ข้อ 22   การขออนุมัติจัดต้ังกองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพื้นฐานที่เป็นโครงการที่ไม่แล้วเสร็จ เกินร้อยละสามสิบของมูลค่าทรัพย์สินรวมของ 
กองทุนรวม  กองทุนรวมดังกล่าวต้องมีลักษณะตามหมวด 1  และลักษณะเพิ่มเติมดังต่อไปนี้ 
  (1)  ต้องกําหนดเงื่อนไขการซื้อหน่วยลงทุนขั้นต่ําของผู้ลงทุนแต่ละรายไว้ไม่น้อยกว่า
สิบล้านบาท  ในระหว่างที่กิจการโครงสร้างพื้นฐานยังเป็นโครงการที่ไม่แล้วเสร็จ 
  (2)  ต้องกําหนดว่า ในระหว่างที่กิจการโครงสร้างพื้นฐานยังเป็นโครงการที่  
ไม่แล้วเสร็จ บริษัทจัดการจะไม่นําหน่วยลงทุนเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  

  ข้อ 23   ร่างข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการที่ยื่นพร้อมคําขอ 
จัดตั้งกองทุนรวม ต้องมีข้อจํากัดการโอนหน่วยลงทุนว่า ในระหว่างที่กิจการโครงสร้างพื้นฐานยัง 
เป็นโครงการที่ไม่แล้วเสร็จ บริษัทจัดการหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนจะปฏิเสธการลงทะเบียน 
การโอนหน่วยลงทุนให้แก่บุคคลที่ได้มาซึ่งหน่วยลงทุนที่มีมูลค่ารวมกันทั้งสิ้นน้อยกว่าสิบล้านบาท 
ในคราวเดียวกัน  เว้นแต่เป็นการได้มาทางมรดก 
  การคํานวณมูลค่าหน่วยลงทุนตามวรรคหนึ่ง ให้เป็นไปตามมูลค่าที่ตราไว้  

หมวด 3 
การดําเนินการเมื่อได้รับอนุมัติ 

ให้จัดต้ังกองทุนรวม 
________________ 

   ข้อ 24   ให้บริษัทจัดการที่ได้รับอนุมัติให้จัดตั้งกองทุนรวมดําเนินการดังต่อไปนี้ 
   (1)  จัดให้มีข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ โครงการจัดการ
กองทุนรวม สัญญาแต่งต้ังผู้ดูแลผลประโยชน์และหนังสือชี้ชวน ที่มีสาระไม่ต่างจากฉบับร่าง 
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   (2)  จัดให้กองทุนรวมมีลักษณะไม่ต่างไปจากสาระสําคัญที่แสดงไว้ล่าสุด 
ต่อสํานักงาน ตลอดอายุของกองทุนรวม  และในกรณีที่กองทุนรวมมีการเปลี่ยนแปลงนโยบาย 
การลงทุนตามข้อ 8 วรรคหนึ่ง (1) หรือ (2)  บริษัทจัดการต้องจัดให้กองทุนรวมดังกล่าวมีลักษณะ
เป็นไปตามหลักเกณฑ์สําหรับกองทุนรวมนั้น ๆ ที่กําหนดในภาคนี้โดยอนุโลม  

  ข้อ 25   บริษัทจัดการต้องดูแลให้ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ
และโครงการจัดการกองทุนรวมเป็นไปตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ตลอดจน
ประกาศ กฎ และคําสั่งที่ออกโดยอาศัยอํานาจแห่งกฎหมายดังกล่าว  โดยในกรณีทีข่้อกําหนดใน 
ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการหรือโครงการจัดการกองทุนรวมขัดหรือแย้งกับ
หลักเกณฑ์ในกฎหมาย ประกาศ กฎ หรือคําสั่งนั้น ให้บริษัทจัดการดําเนินการเพื่อให้มีการแก้ไข 
ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการและโครงการจัดการกองทุนรวมโดยไม่ชักช้า  

หมวด 4 
การสิ้นสุดการอนุมัติให้จัดต้ังกองทุนรวม 

_____________ 

ข้อ 26   ในกรณีที่บริษัทจัดการมิได้เร่ิมเสนอขายหน่วยลงทุนภายในหนึ่งปีนับแต่ 
วันที่ได้รับอนุมัติจากสํานักงานให้จัดตั้งกองทุนรวม ให้การอนุมัติให้จัดตั้งกองทุนรวมเป็นอันสิ้นสุดลง  

   ข้อ 27   เมื่อสิ้นสุดการเสนอขายหน่วยลงทุน แต่ยังมิได้จดทะเบียนกองทุนรวม 
หากปรากฏกรณีอย่างใดอย่างหนึ่งดังต่อไปนี้ ให้การอนุมัติให้จัดตั้งกองทุนรวมเป็นอันสิ้นสุดลง 
   (1)  มีการจําหน่ายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้ไม่ถึงห้าร้อยราย  เว้นแต่เป็น
กองทุนรวมตามหมวด 2 
   (2)  มีการจําหน่ายหน่วยลงทุนได้มีมูลค่าไม่ถึงสองพันล้านบาท 
   (3)  มูลค่าหน่วยลงทุนที่จําหน่ายได้  เมื่อรวมกับมูลค่าการกู้ยืมเงินจากบุคคลอ่ืน (ถ้ามี) 
มีมูลค่าไม่เพียงพอที่จะลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานชิ้นแรกที่กําหนดไว้ในโครงการ
จัดการกองทุนรวม 
   (4)  มีการจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่บุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดไม่เป็นไปตาม 
ข้อ 31 ข้อ 32 หรือข้อ 33 
   ให้บริษัทจัดการแจ้งให้สํานักงานทราบกรณีตามวรรคหนึ่งภายในสิบห้าวัน 
นับแต่วันสิ้นสุดระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนดังกล่าว และคืนเงินค่าจองซื้อหน่วยลงทุนและ
ผลประโยชน์ใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากเงินที่ได้รับจากการจําหน่ายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซื้อหน่วยลงทุน
ภายในสิบสี่วันนับแต่วันสิ้นสุดระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทุนนั้นตามสัดส่วนของเงินค่าจองซื้อ
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หน่วยลงทุน  ทั้งนี้ หากบริษัทจัดการไม่สามารถคืนเงินและผลประโยชน์ภายในกําหนดเวลานั้นได้
เพราะพฤติการณ์อันใดอันหน่ึงที่บริษัทจัดการต้องรับผิดชอบ ให้บริษัทจัดการชําระดอกเบี้ยใน 
อัตราไม่ต่ํากว่าร้อยละเจ็ดคร่ึงต่อปีนับแต่วันที่ครบกําหนดเวลานั้นจนถึงวันที่บริษัทจัดการชําระเงิน  
ค่าจองซื้อครบถ้วน 
   เพื่อประโยชน์ในการคํานวณมูลค่าหน่วยลงทุนที่ขายได้แล้วตามวรรคหนึ่ง ให้ใช้  
ราคาตามมูลค่าที่ตราไว้ของหน่วยลงทุนเป็นเกณฑ์ในการคํานวณ 

ข้อ 28   สํานักงานอาจเพิกถอนการอนุมัติให้จัดตั้งกองทุนรวมได้ หากปรากฏ 
กรณีดังต่อไปนี้ 
   (1)  มีการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมที่ขัดหรือแย้งกับข้อกําหนด 
ตามประกาศนี้ 
   (2)  มีการเสนอขาย จําหน่าย และจัดสรรหน่วยลงทุนโดยฝ่าฝืนหรือมิได้ปฏิบัติ  
ตามข้อกําหนดในภาค 3 
   (3)  มีการลงทุนหรือการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
ไม่เป็นไปตามแผนการลงทุนที่ได้กําหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุนรวม ซึ่งเป็นกรณีที่มีผลกระทบ
อย่างมีนัยสําคัญต่อการดําเนินการของกองทุนรวม 
   (4)  มีการบริหารจัดการกองทุนรวมโดยฝ่าฝืนหรือมิได้ปฏิบัติตามภาค 4 

   ข้อ 29   เมื่อมีการเพิกถอนการอนุมัติให้จัดต้ังกองทุนรวม หากได้มีการเสนอขาย 
หน่วยลงทุนแล้ว แต่ยังมิได้มีการจดทะเบียนกองทุนรวม ให้บริษัทจัดการคืนเงินค่าจองซื้อหน่วยลงทุน 
และผลประโยชน์ใด ๆ ที่เกิดจากเงินที่ได้รับจากการจําหน่ายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซื้อหน่วยลงทุน  
โดยให้นําความในข้อ 27 วรรคสองมาใช้บังคับโดยอนุโลม  แต่หากมีการจดทะเบียนกองทุนรวมแล้ว  
ให้บริษัทจัดการดําเนินการให้มีการเลิกกองทุนรวมทันที    

 ภาค 3 
การจัดสรรและเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม  

_________________ 

   ข้อ 30   ในการจัดสรรหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ให้บริษัทจัดการปฏิบัติดังต่อไปนี้  
   (1)  ใช้กระบวนการจัดสรรหน่วยลงทุนที่ให้โอกาสแก่ผู้จองซื้อหน่วยลงทุนทุกราย
อย่างเป็นธรรม เว้นแต่เป็นการจัดสรรหน่วยลงทุนในส่วนที่เสนอขายแก่ผู้ลงทุนที่ซื้อหน่วยลงทุน 
ขั้นตํ่าตั้งแต่สิบล้านบาทขึ้นไป หรือผู้ที่จะจําหน่าย จ่าย โอน ให้เช่า หรือให้สิทธิในทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพื้นฐานให้แก่กองทุนรวม 
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   “กระบวนการจัดสรรหน่วยลงทุนที่ให้โอกาสแก่ผู้จองซื้อหน่วยลงทุนทุกราย 
อย่างเป็นธรรม” ตามวรรคหนึ่งหมายความว่า  กระบวนการที่ผู้จัดจําหน่ายหลักทรัพย์หรือบริษัทจัดการ
กําหนดหน่วยการจองซื้อ (board lot) ไว้ และจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซื้อหน่วยลงทุนทุกราย 
อย่างเท่าเทียมกันคร้ังละหนึ่งหน่วยการจองซื้อจนครบจํานวนหน่วยลงทุนที่รับจัดจําหน่าย หรือ
กระบวนการอ่ืนที่ได้รับความเห็นชอบจากสํานักงาน 
   (2)  จัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซื้อหน่วยลงทุนตามหลักเกณฑ์ในข้อ 31 ข้อ 32 
และข้อ 33  

  ข้อ 31   ภายใต้บังคับข้อ 32 และข้อ 33 ให้บริษัทจัดการจัดสรรหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมให้แก่บุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดได้ ไม่เกินอัตราดังต่อไปนี้  
  (1)  หนึ่งในสามของจํานวนหน่วยลงทุนที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของกองทุนรวม 
และ 
  (2)  ร้อยละห้าสิบของจํานวนหน่วยลงทุนที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของหน่วยลงทุน 
แต่ละชนิด ในกรณีที่กองทุนรวมมีการแบ่งชนิดของหน่วยลงทุน 

  ข้อ 32   บริษัทจัดการอาจจัดสรรหน่วยลงทุนของกองทุนรวมให้แก่บุคคลที่ได้รับ
ยกเว้นเกินกว่าอัตราที่กําหนดไว้ในข้อ 31 ได้  แต่ต้องไม่เกินอัตราดังต่อไปนี้  
  (1)  ร้อยละห้าสิบของจํานวนหน่วยลงทุนที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของกองทุนรวม 
และ 
  (2)  ร้อยละห้าสิบของจํานวนหน่วยลงทุนที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของหน่วยลงทุน 
แต่ละชนิด ในกรณีที่กองทุนรวมนั้นมีการแบ่งชนิดของหน่วยลงทุน 
  บุคคลที่ได้รับยกเว้นตามวรรคหนึ่ง  หมายความว่า   บุคคลดังต่อไปนี้ 
  (1)  กองทุนบําเหน็จบํานาญข้าราชการ 
  (2)  กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
  (3)  กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป 
  (4)  นิติบุคคลที่จัดต้ังขึ้นตามกฎหมายไทย ซึ่งไม่อยู่ภายใต้บังคับต้องเสียภาษีเงินได้ 
นิติบุคคล 

  ข้อ 33   มิให้นําความในข้อ 32 มาใช้บังคับกับบริษัทจัดจําหน่ายหน่วยลงทุนที่รับ
หน่วยลงทุนไว้ในลักษณะดังต่อไปนี้ 
  (1)  เป็นการรับหน่วยลงทุนตามสัญญารับประกันการจัดจําหน่ายหน่วยลงทุน และ 
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  (2)  การรับหน่วยลงทุนอยู่ภายใต้เงื่อนไขดังต่อไปนี้ 
   (ก)  บริษัทจัดจําหน่ายหน่วยลงทุนจะถือหน่วยลงทุนในส่วนที่เกินอัตราที่กําหนด 
ในข้อ 31 ไว้ไม่เกินหนึ่งปีนับแต่วันที่รับหน่วยลงทุน  
   (ข)  ในช่วงระยะเวลาหนึ่งปีนับแต่วันที่รับหน่วยลงทุน บริษัทจัดจําหน่าย 
หน่วยลงทุนจะถูกจํากัดสิทธิในการออกเสียงลงคะแนน ในส่วนที่ถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอัตราใน 
ข้อ 32 วรรคหนึ่ง 
   (ค)  ในกรณีที่การถือหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตาม (ก)  บริษัทจัดจําหน่าย 
หน่วยลงทุนจะถูกจํากัดสิทธิในการรับเงินปันผลและการออกเสียงลงคะแนน ในส่วนที่ถือหน่วยลงทุน
เกินกว่าอัตราที่กําหนดในข้อ 32 

  ข้อ 34   ในกรณีกฎหมาย กฎ หรือข้อกําหนดที่เกี่ยวข้องกับกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
มีการกําหนดสัดส่วนการลงทุนของผู้ลงทุนต่างด้าวไว้  ให้บริษัทจัดการจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ 
คนต่างด้าวให้เป็นไปตามกฎหมาย กฎ หรือข้อกําหนดนั้นด้วย   
  ในกรณีที่กองทุนรวมมีการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานหลายโครงการ
และบรรดากฎหมาย กฎ หรือข้อกําหนดที่เกี่ยวข้องกับกิจการโครงสร้างพื้นฐานกําหนดสัดส่วน 
การลงทุนของคนต่างด้าวไว้แตกต่างกัน ให้บริษัทจัดการจัดสรรหน่วยลงทุนตามสัดส่วนที่กําหนดไว้
ต่ําสุดของบรรดากฎหมาย กฎ หรือข้อกําหนดนั้น  

  ข้อ 35   ในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ให้บริษัทจัดการปฏิบัติตาม 
หลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 
  (1)  เปิดเผยร่างหนังสือชี้ชวนที่ยื่นต่อสํานักงานด้วยวิธีการที่ผู้ลงทุนสามารถเข้าถึงได้ 
ก่อนวันเร่ิมเสนอขายหน่วยลงทุน  โดยร่างหนังสือชี้ชวนดังกล่าวต้องมีข้อมูลที่ครบถ้วน ถูกต้อง 
เพียงพอ และไม่ก่อให้เกิดความเข้าใจคลาดเคลื่อน  
  (2)  จัดส่งหนังสือชี้ชวนที่มีสาระสําคัญไม่ต่างจากฉบับร่างให้แก่สํานักงานไม่น้อยกว่า
หนึ่งวันทําการก่อนการเร่ิมจัดส่งหรือแจกจ่ายหนังสือชี้ชวนแก่ผู้ลงทุน 
  (3)  จัดส่งหรือแจกจ่ายหนังสือชี้ชวนแก่ผู้ลงทุนที่สนใจจะลงทุนในหน่วยลงทุน  
โดยต้องมีระยะเวลาที่พอสมควรแก่การที่ผู้ลงทุนจะศึกษาข้อมูลในหนังสือชี้ชวนก่อนการตัดสินใจ
ลงทุนในหน่วยลงทุน  ทั้งนี้ เมื่อรวมกับระยะเวลาการเปิดเผยร่างหนังสือชี้ชวนตาม (1) ต้องไม่น้อยกว่า
สิบสี่วัน 
  (4)  จัดให้มีผู้ติดต่อกับผู้ลงทุนซึ่งได้รับความเห็นชอบจากสํานักงานเพื่อทําหน้าที่  
ขายหน่วยลงทุนหรือให้คําแนะนํากับผู้ลงทุนที่ไม่ใช่ผู้ลงทุนที่ซื้อหน่วยลงทุนขั้นต่ําต้ังแต่สิบล้านบาท
ขึ้นไป 
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  (5)  การเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหน่วยลงทุนโดยการโฆษณา ต้องให้ข้อมูล
ที่ถูกต้องและไม่มีลักษณะที่ทําให้ผู้ลงทุนสําคัญผิด  ทั้งนี้ การโฆษณาเพื่อสนับสนุนการขายหน่วยลงทุน
ดังกล่าวต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่สํานักงานประกาศกําหนด   

  ข้อ 36   ในกรณีที่ปรากฏข้อเท็จจริงแก่บริษัทจัดการว่ามีบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคล
เดียวกันใดถือหน่วยลงทุน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ภายหลังการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม  
เกินกว่าอัตราที่กําหนดไว้ในข้อ 31 ข้อ 32 และข้อ 33 แล้วแต่กรณี ให้บริษัทจัดการดําเนินการดังต่อไปนี้  
  (1)  รายงานต่อสํานักงานภายในห้าวันทําการนับแต่วันที่บริษัทจัดการรู้หรือ 
ควรรู้ถึงเหตุดังกล่าว 
  (2)  แจ้งให้บุคคลหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันจําหน่ายหน่วยลงทุนในส่วนที่ไม่เป็นไปตาม 
ข้อ 31 ข้อ 32 และข้อ 33 แล้วแต่กรณี 

  ข้อ 37   บริษัทจัดการต้องดําเนินการที่จําเป็นเพื่อให้มั่นใจได้ว่าการถือหน่วยลงทุน 
ของคนต่างด้าว ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ภายหลังการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม เป็นไปตาม
สัดส่วนที่กําหนดไวใ้นข้อ 34  
  การดําเนินการตามวรรคหนึ่ง ให้หมายความรวมถึงการดําเนินการดังต่อไปนี้ 
  (1)  การจัดให้มีระบบงานที่สามารถควบคุมการถือหน่วยลงทุนของคนต่างด้าว หรือ
การแต่งตั้งนายทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีระบบงานดังกล่าว 
  (2)  การจัดให้มีข้อกําหนดหรือข้อสัญญาที่มีผลให้บริษัทจัดการหรือนายทะเบียน 
ผู้หน่วยลงทุน แล้วแต่กรณี สามารถปฏิเสธไม่รับคนต่างด้าวลงทะเบียนเป็นผู้ถือหน่วยลงทุนได้  
หากว่าการรับลงทะเบียนดังกล่าวจะเป็นเหตุให้การถือหน่วยลงทุนของคนต่างด้าวไม่เป็นไปตาม
สัดส่วนที่กําหนดในข้อ 34  
  ทั้งนี้ การจัดให้มีนายทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการต้องปฏิบัติให้เป็นไปตาม
ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยหลักเกณฑ์และวิธีการ
จัดทําทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนด้วย 
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ภาค 4 
การบริหารและจัดการกองทุนรวม 

_______________ 

หมวด 1 
การจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 

________________ 

  ข้อ 38   ให้บริษัทจัดการจัดให้มีคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนอย่างน้อยหนึ่งคณะ 
เพื่อทําหน้าที่ให้คําปรึกษาหรือคําแนะนําเกี่ยวกับการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
ตลอดจนการจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนรวมลงทุน  

คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนตามวรรคหนึ่ง ต้องประกอบด้วยบุคคลดังต่อไปนี้ 
  (1)  ผู้แทนจากบริษัทจัดการ โดยผู้แทนอย่างน้อยหนึ่งรายต้องเป็นผู้จัดการกองทุนรวม 
ซึ่งได้รับความเห็นชอบจากสํานักงานและเป็นผู้รับผิดชอบเกี่ยวกับการจัดการทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพื้นฐาน 
  (2)  ผู้ทรงคุณวุฒิหรือผู้มีประสบการณ์ในกิจการโครงสร้างพื้นฐาน ซึ่งมีคุณสมบัติและ
ไม่มีลักษณะต้องห้ามตามที่กําหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์
ว่าด้วยการกําหนดลักษณะขาดความน่าไว้วางใจของกรรมการและผู้บริหารของบริษัท 

  ข้อ 39   ในการขอคําปรึกษาหรือคําแนะนําจากคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน 
บริษัทจัดการต้องปฏิบัติดังต่อไปนี้ 
  (1)  ดําเนินการให้กรรมการแจ้งการมีส่วนได้เสียในเร่ืองที่พิจารณา 
  (2)  ห้ามมิให้กรรมการผู้ที่มีส่วนได้เสียในเร่ืองที่พิจารณาไม่ว่าโดยทางตรงหรือ
ทางอ้อม เข้าร่วมพิจารณาในเร่ืองนั้น  

  ข้อ 40   ในการจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน บริษัทจัดการต้องดําเนินการ
และควบคุมดูแลให้การจัดการเป็นไปตามสาระสําคัญที่ได้ระบุไว้ในโครงการจัดการกองทุนรวม  

  ข้อ 41   ในการจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานตามข้อ 1(3) (ก) ถึง (ง)  
บริษัทจัดการต้องจัดให้มีข้อกําหนดในเอกสารสัญญาที่เกี่ยวข้อง เพื่อให้ผู้เช่า ผู้รับสิทธิ หรือผู้รับจ้าง 
ที่นําทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานของกองทุนรวมไปจัดหาผลประโยชน์ มีหน้าที่รายงาน
ข้อเท็จจริงและเหตุผลต่อบริษัทจัดการโดยไม่ชักช้า เมื่อมีเหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงใด ๆ  
อันอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
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  ข้อ 42   ในการจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่เป็นหุ้นของบริษัท 
ตามข้อ 1(3) (จ)  บริษัทจัดการต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 
  (1)  ดําเนินการตามอํานาจหน้าที่ของตนเพื่อให้  
   (ก)  บุคคลที่มีอํานาจในการจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานตาม 
ข้อ 1(3) (ก) ถึง (ง) ของบริษัทดังกล่าว มีคุณสมบัติและไม่มีลักษณะต้องห้ามตามหลักเกณฑ์ที่กําหนด 
ไว้ในประกาศเกี่ยวกับการให้ความเห็นชอบผู้จัดการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโดยอนุโลม 
  (ข)  ผู้บริหารและบุคคลผู้มีอํานาจควบคุมกิจการโครงสร้างพื้นฐาน มีคุณสมบัติ
และไม่มีลักษณะต้องห้ามตามที่กําหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ว่าด้วยการกําหนดลักษณะขาดความน่าไว้วางใจของกรรมการและผู้บริหารของบริษัท 
  (ค)  การกู้ยืมเงินของบริษัทดังกล่าว (ถ้ามี) เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดไว้ 
ในประกาศเกี่ยวกับการกู้ยืมเงินในนามของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานและการก่อภาระผูกพัน 
แก่ทรัพย์สินของกองทุนรวมโดยอนุโลม 
  (2)  การตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียง เพื่อให้บริษัทที่ตนเป็นผู้ถือหุ้นได้มา 
หรือจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานตามข้อ 1(3) (ก) ถึง (ง) จะกระทําได้ต่อเมื่อ 
ได้รับมตขิองผู้ถือหน่วยลงทุนตามหลักเกณฑ์ในหมวด 5 แล้ว  เว้นแต่เป็นการได้มาหรือจําหน่ายไป 
ซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่มีมูลค่าไม่ถึงร้อยละสามสิบของมูลค่าทรัพย์สินรวมของ 
กองทุนรวมภายในระยะเวลาหกเดือนใด 

   ข้อ 43   การดําเนินการกับทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่เข้าลักษณะของ 
การทําธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้อง ให้บริษัทจัดการปฏิบัติให้เป็นไปตามประกาศที่กําหนดหลักเกณฑ์ 
เกี่ยวกับการกระทําที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ในการจัดการกองทุนรวม และ
หลักเกณฑ์เพิ่มเติมดังต่อไปนี้ 
   (1)  ต้องแสดงได้ว่าเป็นธุรกรรมที่ใช้ราคาที่เป็นธรรม   
   (2)  บุคคลที่มีส่วนได้เสียกับการทําธุรกรรมดังกล่าวต้องไม่มีส่วนร่วมในการตัดสินใจ
เข้าทําธุรกรรม 
   (3)  การคิดค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจากการเข้าทําธุรกรรมจากกองทุนรวม ต้องอยู่ในอัตราที่
เป็นธรรมและเหมาะสม 
   (4)  ในกรณีที่เป็นธุรกรรมเกี่ยวกับการได้มาหรือจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพื้นฐาน ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 
    (ก)  จัดให้มีการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานล่วงหน้าก่อน 
การได้มาหรือจําหน่ายไปตามหลักเกณฑ์ในข้อ 46 โดยผู้ประเมินค่าสองราย 
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    (ข)  การได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานภายหลังจากการลงทุน 
คร้ังแรก หรือการจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน ที่มีมูลค่ารวมกันภายในระยะเวลา
หกเดือนใดไม่น้อยกว่ายี่สิบล้านบาท หรือไม่น้อยกว่าร้อยละสามของมูลค่าทรัพย์สินสทุธิของ 
กองทุนรวม แล้วแต่จํานวนใดจะสูงกว่า  จะกระทําได้ต่อเมื่อได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุนตาม
หลักเกณฑ์ในหมวด 5 และเป็นไปตามข้อกําหนดในโครงการจัดการกองทุนรวม 

หมวด 2 
การประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 

________________ 

  ข้อ 44   การประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานตามข้อ 1(3) (ก) ถึง (ง)  
เพื่อการปฏิบัติตามประกาศนี้ ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 
   (1)  กระทําโดยผู้ประเมินค่าที่เป็นนิติบุคคลที่มีประสบการณ์หรือความรู้  
ความเชี่ยวชาญในการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
   (2)  เป็นการประเมินอย่างเต็มรูปแบบที่มีการตรวจสอบเอกสารสิทธิและเป็นไป 
เพื่อวัตถุประสงค์สาธารณะในการเปิดเผยข้อมูลต่อผู้ลงทุน  

   ข้อ 45   การประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่เป็นหุ้นหรือ 
ตราสารแห่งหนี้ตามข้อ 1(3) (จ) ให้กระทําโดยที่ปรึกษาทางการเงินที่เป็นอิสระ   

  ข้อ 46   บริษัทจัดการต้องจัดให้มีการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน
ของกองทุนรวมล่วงหน้าก่อนการได้มาหรือจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการดังกล่าวเป็นเวลา 
ไม่เกินกว่าหนึ่งปี 

 ข้อ 47   บริษัทจัดการต้องจัดให้มีการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน
ของกองทุนรวมทุกสามปีนับแต่วันที่มีการประเมินค่าคร้ังล่าสุด 

 ข้อ 48   ในกรณีที่ปรากฏแก่บริษัทจัดการว่ามีเหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงใด ๆ  
อันอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานอย่างมีนัยสําคัญ หรือกรณีที่ได้รับ  
การร้องขอจากผู้ดูแลผลประโยชน์หรือผู้สอบบัญชีของกองทุนรวม  ให้บริษัทจัดการจัดให้มี 
การประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานโดยไม่ชักช้า 

 ข้อ 49   ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่เป็นหุ้น
หรือตราสารแห่งหนี้ตามข้อ 1(3) (จ)  ให้บริษัทจัดการจัดให้มีการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
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พื้นฐานที่บริษัทที่ออกหุ้นหรือตราสารแห่งหนี้น้ันลงทุน ทั้งนี้ ตามหลักเกณฑ์ในข้อ 44  ข้อ 46  ข้อ 47 
และข้อ 48 โดยอนุโลม 

หมวด 3 
การลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน 

_______________ 

  ข้อ 50   นอกจากการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานแล้ว บริษัทจัดการ 
อาจลงทุนหรือมีไว้ซึ่งทรัพย์สินอ่ืนดังต่อไปนี้  เพื่อเป็นทรัพย์สินของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานได้  
  (1)  พันธบัตรรัฐบาล 
  (2)  ตั๋วเงินคลัง 
  (3)  พันธบัตรหรือหุ้นกู้ที่รัฐวิสาหกิจ หรือนิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น  
เป็นผู้ออก และมีกระทรวงการคลังเป็นผู้ค้ําประกัน 
  (4)  เงินฝากในธนาคาร หรือบรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยู่อาศัย  
  (5)  บัตรเงินฝากที่ธนาคารหรือบริษัทเงินทุนเป็นผู้ออก  ทั้งนี้ หากเป็นบัตรเงินฝาก  
ที่เข้าลักษณะของตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง ต้องได้รับความเห็นชอบจาก
สํานักงานก่อนการลงทุน 
  (6)  ตั๋วแลกเงินหรือตั๋วสัญญาใช้เงินที่ธนาคาร บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ 
หรือกองทุนเพื่อการฟื้นฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน เป็นผู้ออก ผู้รับรอง ผู้รับอาวัล  
ผู้สลักหลังโอนประเภทมีสิทธิไล่เบี้ย หรือผู้ค้ําประกัน  ทั้งนี้ หากเป็นตั๋วแลกเงินหรือตั๋วสัญญาใช้เงิน 
ที่เข้าลักษณะของตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง ต้องได้รับความเห็นชอบจาก
สํานักงานก่อนการลงทุน 
 (7)  หน่วยลงทุนหรือใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
ตราสารแห่งหนี้ หรือกองทุนรวมอื่นที่มีนโยบายการลงทุนในตราสารแห่งหนี้ หรือเงินฝาก  
 (8)  หน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานอ่ืน 
 (9)  หน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศ โดยต้องเป็นไปตามเงื่อนไข
ดังต่อไปนี้ 
  (ก)  เป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศที่อยู่ภายใต้การกํากับดูแล
ของหน่วยงานกํากับดูแลด้านหลักทรัพย์และตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ที่เป็นสมาชิกสามัญของ 
International Organizations of Securities Commission  (IOSCO)  หรือเป็นหน่วยลงทุนของ 
กองทุนรวมในต่างประเทศที่มีการซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ที่เป็นสมาชิกของ World 
Federations of Exchange (WFE) 
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  (ข)  กองทุนรวมในต่างประเทศนั้นมีนโยบายการลงทุนในทรัพย์สินประเภทและ
ชนิดเดียวกับทรัพย์สินที่กองทุนรวมสามารถลงทุนหรือมีไว้ได้ และ 
  (ค)  กองทุนรวมในต่างประเทศนั้นจัดตั้งขึ้นเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป 
 (10)  หุ้นที่ออกโดยบริษัทที่เป็นไปตามเงื่อนไขดังต่อไปนี้ 
    (ก)  บริษัทนั้นมีการลงทุนทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานตามข้อ 1(3) (ก) 
(ข) (ค) หรือ (ง) รวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละเจ็ดสิบห้าของมูลค่าทรัพย์สินรวมของบริษัทดังกล่าว หรือ 
มีรายได้จากการจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานตามข้อ 1(3) (ก) (ข) (ค) 
หรือ (ง) รวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละเจ็ดสิบห้าของรายได้รวมในแต่ละปีบัญชี 
    (ข)  บริษัทนั้นมิใช่บริษัทตามข้อ 1 (3) (จ)  
 (11)  สัญญาซื้อขายล่วงหน้า ซึ่งการเข้าทําสัญญาดังกล่าวมีวัตถุประสงค์เพื่อ 
ป้องกันความเสี่ยงของกองทุนรวม  ทั้งนี้ ในกรณีที่สัญญาซื้อขายล่วงหน้ามีสินค้าหรือตัวแปรอ่ืนใด 
ที่มิใช่ราคาหลักทรัพย์ อัตราแลกเปลี่ยนเงิน อัตราดอกเบี้ย ดัชนีทางการเงิน ดัชนีกลุ่มหลักทรัพย์  
หรืออันดับความน่าเชื่อถือของหลักทรัพย์ที่เป็นตราสารแห่งหนี้  สัญญาซื้อขายล่วงหน้าดังกล่าว 
ต้องได้รับความเห็นชอบจากสํานักงานด้วย 

 ข้อ 51   การลงทุนหรือมีไว้ซึ่งทรัพย์ตามข้อ 50  บริษัทจัดการต้องปฏิบัติให้เป็นไป 
ตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดไว้ในประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์
ว่าด้วยการลงทุนและการมีไว้ซึ่งทรัพย์สินของกองทุน 

หมวด 4 
การเพิ่มหรือลดเงินทุนจดทะเบียน 

_______________ 

ข้อ 52   การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวม ให้บริษัทจัดการกระทําได้  
เมื่อได้ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 
  (1)  ได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุนตามหลักเกณฑ์ในหมวด 5  
  (2)  การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมต้องไม่ขัดหรือแย้งกับโครงการจัดการ
กองทุนรวม หรือกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ตลอดจนประกาศ กฎ หรือคําสั่งที่
ออกโดยอาศัยอํานาจแห่งกฎหมายดังกล่าวด้วย และ 
   (3)  ได้รับอนุมัติจากสํานักงาน  ทั้งนี้ ในการยื่นคําขออนุมัติ บริษัทจัดการต้องแสดง 
ได้ว่ากองทุนรวมมีลักษณะเป็นไปตามที่กําหนดในภาค 2 ของประกาศนี้ 
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   ความในวรรคหนึ่ง (3) มิให้ใช้บังคับกับกรณีที่การเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนกระทํา 
โดยการเสนอขายหน่วยลงทุนที่ออกใหม่ทั้งหมดต่อผู้ถือหน่วยลงทุนตามสัดส่วนการถือหน่วยลงทุน 
และได้รับชําระราคาค่าหน่วยลงทุนจากผู้ถือหน่วยลงทุน  
   ในกรณีที่เป็นการเพิ่มทุนจดทะเบียนโดยเสนอขายหน่วยลงทุนเป็นการเฉพาะเจาะจง
ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนเดิมบางราย หากผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติคัดค้านกันเกินกว่าร้อยละสิบของจํานวน
หน่วยลงทุนที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมด ห้ามมิให้บริษัทจัดการดําเนินการให้มีการเพิ่มทุนจดทะเบียน 
ในกรณีดังกล่าว 

 ข้อ 53   การขอมติของผู้ถือหน่วยลงทุนเพื่อการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของ 
กองทุนรวม  ให้บริษัทจัดการส่งหนังสือเชิญประชุม หรือหนังสือแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนเพื่อขอมติ 
แล้วแต่กรณี ที่ระบุข้อมูลอย่างน้อยดังต่อไปนี้ 
 (1)  วัตถุประสงค์ในการเพิ่มทุนจดทะเบียน 
 (2)  จํานวนหน่วยลงทุนเพิ่มทุน ราคาเสนอขาย วิธีการเสนอขายและการจัดสรร 
หน่วยลงทุน 
 (3)  ในกรณีที่ราคาเสนอขายหน่วยลงทุนต่อผู้ลงทุนที่มิใช่ผู้ถือหน่วยลงทุนต่ํากว่า 
ราคาที่เสนอขายต่อผู้ถือหน่วยลงทุน หรือต่ํากว่าราคาตลาด (ถ้ามี)  ให้แสดงเหตุผลที่จะเสนอขาย 
หน่วยลงทุนต่อผู้ลงทุนในราคาดังกล่าว 
 (4)  ผลกระทบต่อผู้ถือหน่วยลงทุนหรือกองทุนรวมจากการเพิ่มทุนจดทะเบียนของ
กองทุนรวม โดยอย่างน้อยให้ระบุข้อมูลเกี่ยวกับผลกระทบต่อราคาตลาดของหน่วยลงทุนแต่ละชนิด 
(price dilution) และผลกระทบต่อส่วนแบ่งกําไรหรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหน่วยลงทุนเดิม (control 
dilution)  
 (5)  ข้อมูลอื่นใดที่อาจมีผลกระทบต่อการตัดสินใจลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุน 
 ในกรณีที่เป็นการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนเพื่อให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้าง
พื้นฐานเพิ่มเติม  ให้ระบุข้อมูลเพิ่มเติมดังต่อไปนี้ ในหนังสือเชิญประชุมหรือหนังสือแจ้งผู้ถือ 
หน่วยลงทุนเพื่อขอมติ แล้วแต่กรณี 
   (1)  ลักษณะของทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานดังกล่าว  
   (2)  หลักเกณฑ์การกําหนดราคาทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานดังกล่าว 
   (3)  สรุปรายงานการประเมินค่าทรัพย์สินทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานดังกล่าว 
และสมมติฐานที่สําคัญในการประเมินค่า 
   (4)  ความเห็นของบริษัทจัดการเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของสมมติฐาน 
ในการประเมินค่าตาม (3) และความเห็นของบริษัทจัดการในกรณีที่จะลงทุนในราคาที่สูงกว่าราคา 
ที่ได้รับจากรายงานการประเมินค่าที่เป็นไปตามหลักเกณฑ์ในข้อ 11(5)  
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   (5)  สรุปสาระสําคัญของข้อตกลงเกี่ยวกับการจัดหาประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการ
โครงสร้างพื้นฐานดังกล่าว และร่างสัญญาอื่นที่เกี่ยวข้อง    
   ในกรณีที่บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่า  
การเปิดเผยข้อมูลบางรายการตามวรรคสองก่อนการเข้าทํารายการที่ได้รับมตจิากผู้ถือหน่วยลงทุน  
จะส่งผลกระทบต่อประโยชน์ของกองทุนรวมและผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม  บริษัทจัดการจะไม่ระบุ
ข้อมูลนั้นก็ได้  โดยให้แสดงเหตุผลในการไม่ระบุข้อมูลดังกล่าวไว้ในหนังสือเชิญประชุมหรือ 
หนังสือแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนเพื่อขอมติ   ทั้งนี้ เมื่อความจําเป็นในการไม่เปิดเผยข้อมูลนั้นหมดไป  
ให้บริษัทจัดการเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวต่อผู้ถือหน่วยลงทุนโดยไม่ชักช้า  

   ข้อ 54   บริษัทจัดการอาจลดเงินทุนจดทะเบียนกองทุนรวมได้  เฉพาะเมื่อเข้ากรณี
ดังต่อไปนี้ 
   (1)  เป็นการลดทุนจดทะเบียนตามแผนที่ได้กําหนดไว้อย่างชัดเจนในโครงการจัดการ
กองทุนรวม  
   (2)  กองทุนรวมมีสภาพคล่องส่วนเกินที่เหลืออยู่ภายหลังจากการจําหน่ายทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพื้นฐานและการจ่ายเงินปันผล  ทั้งนี้ ต้องปรากฏข้อเท็จจริงด้วยว่ากองทุนรวมไม่มี
กําไรสะสมเหลืออยู่แล้ว  
   (3)  กองทุนรวมมีรายการค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด และไม่มีเหตุต้องนําไปใช้ 
ในการคํานวณกําไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้วของกองทุนรวมตามข้อ 72 
   (4)  กรณีอ่ืนใดที่ผู้ถือหน่วยลงทุนมีมติตามหลักเกณฑ์ในหมวด 5  ให้ลดเงินทุน 
จดทะเบียนของกองทุนรวม   

   ข้อ 55   ให้บริษัทจัดการดําเนินการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมโดยไม่ชักช้า 
ในกรณีที่กองทุนรวมมีการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนเพื่อลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน
เพิ่มเติมแล้ว  แต่ปรากฏเหตุขัดข้องในภายหลังอันทําให้ไม่สามารถได้มาซึ่งทรพัย์สินกิจการโครงสร้าง
พื้นฐานดังกล่าวได้   

   ข้อ 56   การลดเงินทุนจดทะเบียนตามข้อ 54  ให้บริษัทจัดการกระทําโดยการลด
จํานวนหน่วยลงทุนหรือลดมูลค่าที่ตราไว้  ส่วนการลดเงินทุนจดทะเบียนตามข้อ 55 ให้บริษัทจัดการ
กระทําโดยการลดจํานวนหน่วยลงทุน  ทั้งนี้ บริษัทจัดการต้องชําระคืนเป็นเงินหรือตราสารที่เทียบเท่า
เงินสดเท่านั้น 
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   ข้อ 57   การลดเงินทุนจดทะเบียนที่เป็นกรณีตามข้อ 54(2) (3) หรือ (4)  บริษัทจัดการ
จะกระทําได้ต่อเมื่อได้รับมติของผู้ถือหน่วยลงทุนตามหลักเกณฑ์ในหมวด 5  
   การขอมติของผู้ถือหน่วยลงทุนตามวรรคหนึ่ง ให้บริษัทจัดการส่งหนังสือเชิญประชุม
หรือหนังสือแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนเพื่อขอมติที่ระบุข้อมูลอย่างน้อยดังต่อไปนี้  
   (1)  เหตุแห่งการลดทุนจดทะเบียน 
   (2)  จํานวนเงินทุนจดทะเบียนและจํานวนเงินทุนจดทะเบียนต่อหน่วยลงทุนที่ลดลง 
ในแต่ละคร้ัง 
   (3)  ผลกระทบต่อผู้ถือหน่วยลงทุนหรือกองทุนรวมจากการลดทุนจดทะเบียนของ 
กองทุนรวม 

   ข้อ 58   การลดเงินทุนจดทะเบียนที่มิใช่เป็นกรณีตามข้อ 54 (1) และข้อ 55   
บริษัทจัดการต้องมีหนังสือแจ้งไปยังเจ้าหนี้ของกองทุนรวมเพื่อให้ทราบล่วงหน้า และต้องเปิดโอกาส
ให้เจ้าหน้ีสามารถส่งคําคัดค้านการลดทุนได้ในกําหนดระยะเวลาอันสมควร 
   ในกรณีที่มีการคัดค้านบริษัทจัดการจะลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมมิได้
จนกว่าจะได้ชําระหนี้ให้เจ้าหน้ีรายนั้นแล้ว  

หมวด 5 
การขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุน 

________________ 

  ข้อ 59   การขอมติ การนับมติ และการลงคะแนนเสียงของผู้ถือหน่วยลงทุนให้เป็นไป
ตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุนรวมและข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับ  
บริษัทจัดการ และตามหมวดนี้ 

  ข้อ 60   บริษัทจัดการจะขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนได้โดยการส่งหนังสือขอมติ 
ไปยังผู้ถือหน่วยลงทุน หรือโดยการเรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน ก็ได ้

  ข้อ 61   ในกรณีที่ข้อกําหนดในประกาศนี้กําหนดให้การดําเนินการใดต้องได้รับ 
มติจากผู้ถือหน่วยลงทุน และกองทุนรวมมีการแบ่งชนิดของหน่วยลงทุนออกเป็นหลายชนิด   
ให้บริษัทจัดการขอมติเฉพาะจากผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดที่จะได้รับผลกระทบจากการลงมติในเร่ือง
ดังกล่าว 
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   ข้อ 62   การขอมติผู้ถือหน่วยลงทุนต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังนี้ 
   (1)  ในกรณีที่การขอมติกระทําโดยการส่งหนังสือไปยังผู้ถือหน่วยลงทุน  ต้องได้รับ 
มตโิดยเสียงข้างมากของผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีสิทธิออกเสียงและไม่มสี่วนได้เสีย 
   (2)  ในกรณีที่การขอมติกระทําโดยการเรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน ต้องมีผู้ถือ 
หน่วยลงทุนมาประชุมไม่น้อยกว่ายี่สิบห้าคน หรือไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจํานวนผู้ถือหน่วยลงทุน
ทั้งหมด  และผู้ถือหน่วยลงทุนที่มาประชุมต้องมีหน่วยลงทุนนับรวมกันไม่น้อยกว่าหนึ่งในสามของ
จํานวนหน่วยลงทุนที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของกองทุนรวม และต้องได้รับมติโดยเสียงข้างมากของ
จํานวนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนที่เข้าร่วมประชุมที่มีสิทธิออกเสียงและไม่มีส่วนได้เสีย 
    การขอมติในเร่ืองดังต่อไปนี้ต้องได้รับมติโดยเสียงข้างมากของผู้ถือหน่วยลงทุน 
ไม่น้อยกว่าสามในสี่ของหน่วยลงทุนทั้งหมดของผู้ถือหน่วยลงทุนที่เข้าร่วมประชุมที่มีสิทธิออกเสียง
และไม่มีส่วนได้เสีย 
    (ก)  การได้มาหรือจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
    (ข)  การเพิ่มเงินทุนหรือการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวม 
    (ค)  การแก้ไขข้อตกลงเกี่ยวกับการจัดการทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
    (ง)  การตกลง ยินยอม หรือใช้สิทธิออกเสียง เพื่อให้บริษัทที่กองทุนรวมลงทุน
ตามข้อ 1 (3) (จ) ดําเนินการตาม (ก) (ข) หรือ (ค) โดยอนุโลม 
   (3)  การขอมติเพื่อแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวม ต้องได้รับมติโดยเสียง
ข้างมากของผู้ถือหน่วยลงทุน  

หมวด 6 
การเปิดเผยข้อมูลและการจัดทํารายงานของกองทุนรวม 

________________ 

   ข้อ 63   ให้บริษัทจัดการจัดทํา จัดส่ง และเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม
ดังต่อไปนี้ 
   (1)  มูลค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวม   
ทั้งนี้ ตามหลักเกณฑ์ในข้อ 64 
   (2)  งบการเงินและงบการเงินรวมของกองทุนรวมตามหลักเกณฑ์ในข้อ 65 ข้อ 66  
และข้อ 67  
   (3)  รายงานความคืบหน้าของโครงการ ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนหรือมีไว้ซึ่ง
ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่เป็นโครงการที่ไม่แล้วเสร็จ  ทั้งนี้ ตามหลักเกณฑ์ในข้อ 68  
   (4)  รายงานประจําปีของกองทุนรวมตามหลักเกณฑ์ในข้อ 69 
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   ข้อ 64  ให้บริษัทจัดการคํานวณและเปิดเผยมูลค่าทรัพย์สิน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ  
และมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเป็นรายไตรมาสภายในสี่สิบห้าวันนับแต่วันสิ้นไตรมาส   
ทั้งนี้ ตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดไว้สําหรับกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ที่ออกตามมาตรา 117 แห่ง
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 โดยอนุโลม 

   ข้อ 65   ให้บริษัทจัดการส่งงบการเงินของกองทุนรวมที่จัดทําขึ้นตามหลักเกณฑ์ 
ในข้อ 66 ต่อสํานักงานดังต่อไปนี้ 
   (1)  งบการเงินรายไตรมาสที่ผู้สอบบัญชีได้สอบทานแล้ว  ทั้งนี้ ภายในสี่สิบห้าวัน 
นับแต่วันสุดท้ายของแต่ละไตรมาส 
   (2)  งบการเงินประจํางวดการบัญชีที่ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบและแสดงความเห็นแล้ว  
ทั้งนี้ ภายในสามเดือนนับแต่วันสิ้นสุดรอบระยะเวลาบัญชีของกองทุนรวม 
   ในกรณีที่บริษัทจัดการใดได้จัดทําและส่งงบการเงินประจํางวดการบัญชีของ 
กองทุนรวมตามวรรคหนึ่ง (2) ต่อสํานักงานภายในหกสิบวันนับแต่วันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชีของ 
กองทุนรวม บริษัทจัดการจะไม่ส่งงบการเงินตามวรรคหนึ่ง (1) สําหรับไตรมาสที่สี่ของกองทุนรวม 
ต่อสํานักงานก็ได ้ 
   ในกรณีที่กองทุนรวมมีการจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ ให้บริษัทจัดการ 
ส่งงบการเงินตามหลักเกณฑ์ในวรรคหนึ่งให้ตลาดหลักทรัพย์ด้วย 

   ข้อ 66   งบการเงินของกองทุนรวมต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 
   (1)  จัดทําตามมาตรฐานการบัญชีที่สภาวิชาชีพบัญชีกําหนด  ทั้งนี้ ในกรณีที่มาตรฐาน
การบัญชีให้ทางเลือกในการบันทึกบัญชีด้วยวิธีการมูลค่ายุติธรรม (fair value) หรือวิธีการต้นทุน (cost) 
บริษัทจัดการต้องบันทึกบัญชีด้วยวิธีการมูลค่ายุติธรรมเท่านั้น 
   (2)  ผ่านการตรวจสอบ หรือสอบทาน แล้วแต่กรณี จากผู้สอบบัญชีที่อยู่ในบัญชี  
ที่สํานักงานให้ความเห็นชอบ โดยผู้สอบบัญชีดังกล่าวได้ปฏิบัติหน้าที่ครบถ้วนตามมาตรฐาน 
การสอบบัญชี 
   (3)  ข้อสังเกตของผู้สอบบัญชีในรายงานการสอบทานงบการเงินรายไตรมาส 
ต้องไม่มีลักษณะที่แสดงให้เห็นว่า ผู้สอบบัญชีไม่อาจสอบทานงบการเงินดังกล่าวได้ตามมาตรฐาน 
การสอบบัญชีที่กําหนดโดยสภาวิชาชีพ อันเนือ่งจากบริษัทจัดการ กรรมการ ผู้บริหารหรือผู้จัดการ
กองทุนรวมของบริษัทจัดการไม่ให้ความร่วมมือ 
   (4)  งบการเงินประจํางวดการบัญชี ต้องมีรายงานการสอบบัญชีที่ไม่มีความหมายใน
ลักษณะไม่แสดงความเห็นต่อการจัดทํางบการเงินของกองทุนรวม หรือที่ไม่แสดงความเห็นอย่างมี
เงื่อนไขในรายการบัญชีที่เป็นสาระสําคัญ อันเนื่องมากจากผู้สอบบัญชีถูกจํากัดขอบเขตการสอบบัญชี 



31 
 

 

เว้นแต่การถูกจํากัดขอบเขตการสอบบัญชีดังกล่าวมิได้เกิดจากการกระทําหรือไม่กระทําการของ  
บริษัทจัดการ กรรมการ ผู้บริการหรือผู้จัดการกองทุนรวมของบริษัทจัดการ 

   ข้อ 67   ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนหรือมีไว้ซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
ที่เป็นหุ้นหรือหุ้นกู้ที่ออกโดยบริษัทตามข้อ 1(3) (จ) ให้บริษัทจัดการดําเนินการดังต่อไปนี้เป็นการ
เพิ่มเติม 
   (1)  งบการเงินของบริษัทตามข้อ 1(3) (จ) ต้องจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีที่  
สภาวิชาชีพบัญชีกําหนด และตามหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการจัดทํางบการเงินของบริษัทที่ออกหลักทรัพย์  
ที่ออกตามมาตรา 56 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 โดยอนุโลม 
   (2)  จัดทําและนําส่งงบการเงินรวมของกองทุนรวมและบริษัทย่อยพร้อมกับงบการเงิน
ตามข้อ 65  โดยงบการเงินรวมดังกล่าวต้องจัดทําขึ้นตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดในข้อ 66 

   ข้อ 68   ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่เป็น
โครงการที่ไม่แล้วเสร็จ ให้บริษัทจัดการจัดทํารายงานความคืบหน้าของโครงการทุกๆ หกเดือน  
นับแต่มีการลงทุนในทรัพย์สินนั้น และส่งรายงานดังกล่าวให้สํานักงานและตลาดหลักทรัพย์ 
ภายในสามสิบวันนับแต่วันสุดท้ายของกําหนดเวลาหกเดือน 
   รายงานความคืบหน้าของโครงการตามวรรคหนึ่งต้องมีข้อมูลอย่างน้อยดังต่อไปนี้  
   (1)  ข้อมูลเปรียบเทียบความคืบหน้าของโครงการกับแผนงานของโครงการ 
   (2)  ในกรณีที่ความคืบหน้าของโครงการไม่เป็นไปตามที่กําหนดไว้ในแผนงาน  
ให้ระบุแนวทางแก้ไขและผลกระทบที่กองทุนรวมได้รับหรืออาจได้รับไว้ด้วย 

   ข้อ 69   ให้บริษัทจัดการจัดทํา และส่งรายงานประจําปีของกองทุนรวมให้ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนและสํานักงานภายในสี่เดือนนับแต่วันสิ้นสุดรอบระยะเวลาบัญชีของกองทุนรวม 
   รายงานประจําปีตามวรรคหนึ่งต้องมีข้อมูลของกองทุนรวมอย่างน้อยดังต่อไปนี้ 
   (1)  ข้อมูลที่กําหนดตามหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการจัดทํารายงานของกองทุนรวม 
ทุกวันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชีประจําปีในประกาศเกี่ยวกับหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดตั้งและ
จัดการกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ 
   (2)  รายงานความคืบหน้าของโครงการ ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพื้นฐานที่เป็นโครงการที่ไม่แล้วเสร็จ 

   ข้อ 70   ให้บริษัทจัดการรายงานพร้อมด้วยเหตุผลต่อสํานักงานโดยไม่ชักช้า  
เมื่อปรากฏเหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงใด ๆ อันอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สินกิจการ 
โครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนรวมลงทุนหรือมีไว้อย่างมีนัยสําคัญ หรือตามที่สํานักงานประกาศกําหนด 
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หมวด 7 
การจ่ายเงินปันผล 

__________________ 

   ข้อ 71   บริษัทจัดการต้องจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่น้อยกว่า 
ร้อยละเก้าสิบของเงินกําไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้วตามข้อ 72  ทั้งนี้ ในกรณีทีก่องทุนรวมยังมียอดขาดทุน
สะสมอยู่ ห้ามมิให้จ่ายเงินปันผล 

   ข้อ 72   ในการคํานวณกําไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้ว ให้บริษัทจัดการคํานวณโดยหัก 
กําไรสุทธิของกองทุนรวมด้วยรายการดังต่อไปนี้ 
 (1)  กําไรที่ยังไม่เกิดขึ้น (unrealized gain) จากการประเมินราคาทรัพย์สินกิจการ 
โครงสร้างพื้นฐาน 
 (2)  เงินสํารองที่กันไว้เพื่อซ่อมแซม บํารุงรักษา หรือปรับปรุงกิจการโครงสร้าง
พื้นฐานตามแผนที่กําหนดไว้อย่างชัดเจนในโครงการและหนังสือชี้ชวน หรือที่บริษัทจัดการได้แจ้ง  
ให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า 
 (3)  เงินสํารองที่กันไว้เพื่อการจ่ายชําระหนี้เงินกู้ยืมหรือภาระผูกพันของกองทุนรวม
ตามนโยบายการกู้ยืมเงินที่กําหนดไว้อย่างชัดเจนในโครงการจัดการกองทุนรวมหรือหนังสือชี้ชวน 
หรือที่บริษัทจัดการได้แจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า  
 ในกรณีที่กองทุนรวมมีค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด เช่น ค่าใช้จ่ายที่ทยอยตัดจ่ายหรือ 
ผลขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้น (unrealized loss) เป็นต้น  บริษัทจัดการจะหักรายการตามวรรคหนึ่ง (2)  
และ (3) จากกําไรสุทธิของกองทุนรวมได้ตามมูลค่าของรายการดังกล่าวเฉพาะส่วนที่เกินกว่าค่าใช้จ่าย 
ที่ไม่ใช่เงินสดเท่านั้น 

หมวด 8 
เบ็ดเตล็ด 

_____________ 

   ข้อ 73   บริษัทจัดการต้องกํากับดูแลและตรวจสอบให้บุคลากรของตนปฏิบัติงาน 
ตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และหลักเกณฑ์ที่ออกตามกฎหมายดังกล่าว  
รวมทั้งมาตรฐานการปฏิบัติงานที่สมาคมกําหนดโดยได้รับความเห็นชอบจากสํานักงาน 

   ข้อ 74   บริษัทจัดการต้องจัดให้มีบุคลากรที่ได้รับความเห็นชอบจากสํานักงาน  
เพื่อทําหน้าที่ดังต่อไปนี้  
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   (1)  ผู้จัดการกองทุนรวมเพื่อทําหน้าที่ตัดสินใจลงทุนหรือจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินของ
กองทุนรวม โดยต้องเป็นไปตามเงื่อนไขดังต่อไปนี้ 
    (ก)  ผู้จัดการกองทุนรวมที่ทําหน้าที่ตัดสินใจลงทุนหรือจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน
กิจการโครงสร้างพื้นฐาน  
    (ข)  ผู้จัดการกองทุนรวมที่ทําหน้าที่ตัดสินใจลงทุนหรือจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน
อ่ืนที่มิใช่ทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
    ผู้จัดการกองทุนรวมตาม (ก) และ (ข) จะเป็นบุคคลเดียวกันก็ได้   
   (2)  ผู้ติดต่อกับผู้ลงทุนเพื่อทําหน้าที่ขายหน่วยลงทุนหรือให้คําแนะนํากับผู้ลงทุน 
ที่มิใช่ผู้ลงทุนที่ซื้อหน่วยลงทุนขั้นต่ําต้ังแต่สิบล้านบาทขึ้นไป  ทั้งนี้ ตามที่สํานักงานประกาศกําหนด 
   ความในวรรคหนึ่ง (2) มิให้ใช้บังคับกับการขายหน่วยลงทุนในตลาดหลักทรัพย์  

   ข้อ 75   บริษัทจัดการอาจมอบหมายให้ผู้อ่ืนบริหารจัดการกองทุนรวมได้ภายใต้
ขอบเขตที่กําหนดไว้ในวรรคสอง  ทั้งนี้ ในการมอบหมาย บริษัทจัดการต้องคัดเลือกบุคคลที่เหมาะสม 
ที่จะดําเนินการตามที่ได้รับมอบหมายด้วยความรอบคอบ ระมัดระวัง และมีการกํากับและตรวจสอบ 
การดําเนินการของผู้รับมอบหมายอย่างเพียงพอ เพื่อให้เป็นไปตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์และหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องรวมทั้งมาตรฐานการปฏิบัติงานที่สํานักงานประกาศ 
กําหนด หรือที่สมาคมกําหนดโดยได้รับความเห็นชอบจากสํานักงาน 
   การมอบหมายให้ผู้อ่ืนบริหารจัดการกองทุนรวมตามวรรคหนึ่งให้ทําได้เฉพาะ  
กรณีดังต่อไปนี้ 
   (1)  การลงทุนและการจัดหาผลประโยชน์ในทรัพย์สินอ่ืนที่มิใช่ทรัพย์สินกิจการ 
โครงสร้างพื้นฐาน โดยผู้ได้รับมอบหมายต้องมีคุณสมบัติเป็นไปตามเกณฑ์ที่ใช้บังคับกับการดําเนินการ
ในลักษณะเดียวกันนั้น 
   (2)  การปฏิบัติการด้านงานสนับสนุน 

   ข้อ 76   บริษัทจัดการต้องอํานวยความสะดวกแก่ผู้ดูแลผลประโยชน์หรือบุคคลที่
ได้รับมอบหมายจากผู้ดูแลผลประโยชน์ เพื่อให้บุคคลดังกล่าวสามารถปฏิบัติหน้าที่ของตนในส่วนที่
เกี่ยวกับกองทุนรวมได้อย่างมีประสิทธิภาพ    

ข้อ 77   ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนร้องขอให้บริษัทจัดการออกใบหน่วยลงทุน 
หรือหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน  บริษัทจัดการต้องออกใบหน่วยลงทุนหรือหลักฐานแสดง 
สิทธิในหน่วยลงทุนให้เป็นปัจจุบัน และต้องมีข้อมูลที่จําเป็นและเพียงพอเพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุน 
ใช้เป็นหลักฐานแสดงสิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุนและใช้อ้างอิงต่อบริษัทจัดการและบุคคลอ่ืนได้     
ทั้งนี้ ในกรณีที่มีข้อจํากัดสิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุน ให้ระบุข้อจํากัดสิทธิเช่นว่านั้นไว้ให้ชัดเจน 
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   ข้อ 78   ค่าใช้จ่ายที่บริษัทจัดการสามารถจ่ายจากเงินของกองทุนรวมได้ต้องเป็น
ค่าใช้จ่ายที่จําเป็นและสมควรซึ่งเกี่ยวข้องกับการบริหารจัดการกองทุนรวมโดยตรง  
   การเรียกเก็บค่าธรรมเนียม เงินตอบแทนอ่ืนใด หรือค่าใช้จ่ายจากกองทุนรวมหรือ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนจะกระทําได้ต่อเมื่อเป็นไปตามที่ระบุไว้อย่างชัดเจนในโครงการจัดการกองทุนรวม  
   ให้สํานักงานมีอํานาจประกาศกําหนดประเภทหรือลักษณะของค่าใช้จ่ายที่ 
บริษัทจัดการไม่สามารถจ่ายจากเงินของกองทุนรวมได้  
 

ภาค 5 
การเลิกกองทุนรวม 
_______________ 

   ข้อ 79   ให้บริษัทจัดการกองทุนรวมเลิกกองทุนรวมเมื่อปรากฏเหตุการณ์ตามที่
กําหนดไว้ในโครงการจัดการกองทุนรวม และในกรณีดังต่อไปนี้  
   (1)  เมื่อจํานวนผู้ถือหน่วยลงทุนลดลงเหลือน้อยกว่าสามสิบห้าราย เว้นแต่จะมี 
เหตุอันสมควรและได้รับการผ่อนผันจากสํานักงาน  
   (2)  เมื่อมีการจําหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานของกองทุนทุนรวม 
และบริษัทจัดการนําเงินไปลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมจนทําให้กองทุนรวมมีเงินทุน 
จดทะเบียนต่ํากว่าสองพันล้านบาทเมื่อคํานวณจากมูลค่าที่ตราไว้ของหน่วยลงทุน 
   (3)  เมื่อมีการจําหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานของกองทุนรวม  
โดยบริษัทจัดการไม่สามารถลงทุนเพื่อให้ได้มาซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานเพิ่มเติม 
ซึ่งเมื่อรวมกับทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานที่ได้ลงทุนไว้อยู่ก่อนแล้ว มีมูลค่ารวมกัน 
ไม่น้อยกว่าหนึ่งพันห้าร้อยล้านบาท และไม่น้อยกว่าร้อยละเจ็ดสิบห้าของมูลค่าทรัพย์สินรวมของ 
กองทุนรวมภายในหนึ่งปีนับแต่วันที่จําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน   
   (4)  เมื่อสํานักงานมีคําสั่งเพิกถอนการอนุมัติให้จัดตั้งกองทุนรวม 

   ข้อ 80   ให้บริษัทจัดการรายงานต่อสํานักงาน ผู้ดูแลผลประโยชน์ และ 
ตลาดหลักทรัพย์เมื่อจํานวนเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวมลดลงต่ํากว่าสองพันห้าร้อยล้านบาท 
เมื่อคํานวณจากมูลค่าที่ตราไว้ของหน่วยลงทุน  เว้นแต่เป็นกองทุนรวมตามข้อ 8(2) 

   ข้อ 81  เมื่อจะมีการเลิกกองทุนรวมเพราะเหตุครบกําหนดอายุของโครงการหรือ 
เพราะเหตุอ่ืนที่ทราบกําหนดการเลิกกองทุนรวมล่วงหน้า ให้บริษัทจัดการดําเนินการเกี่ยวกับ 
กองทุนรวมดังต่อไปนี้  
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   (1)  แจ้งเป็นหนังสือให้ผู้ดูแลผลประโยชน์ สํานักงาน และตลาดหลักทรัพย์  
ทราบเป็นหนังสือก่อนวันเลิกกองทุนรวมเป็นเวลาไม่น้อยกว่าห้าวันทําการ 
   (2)  ดําเนินการด้วยวิธีการใด ๆ เพื่อให้ผู้ลงทุนทราบเร่ืองดังกล่าวก่อนวันเลิก 
กองทุนรวมเป็นเวลาไม่น้อยกว่าห้าวันทําการ เช่น ประกาศในหนังสือพิมพ์รายวันแห่งท้องถิ่น เป็นต้น  

   ข้อ 82   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่    เป็นต้นไป 

ประกาศ  ณ  วันที่         
 
 
 

 (นายธีระชัย  ภูวนาถนรานุบาล) 
เลขาธิการ 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ประธานกรรมการ 

คณะกรรมการกํากับตลาดทุน 
 

 
หมายเหต ุ :  เหตุผลในการออกประกาศฉบับนี้ คือ เพื่อกําหนดหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการจัดตั้งและจัดการ
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน ซึ่งเป็นกองทุนรวมที่มีวัตถุประสงค์ในการระดมเงินทุนจากผู้ลงทุน  
ไปลงทุนทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน เพื่อจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินดังกล่าวเป็น
ผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน จึงจ าเป็นต้องออกประกาศฉบับนี้ 


