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ส ำนักงำนได้เปิดรับฟังควำมคิดเห็นตำมเอกสำรรับฟังควำมคิดเห็นที่ อกน. 29/2559 ระหว่ำง
วันที่ 14 กรกฎำคม ถึงวันที่ 15 สิงหำคม 2559 เรื่อง หลักกำรแก้ไขประกำศเกี่ยวกับหลักเกณฑ์กำรเลิก
กองทุนรวม ซึ่งเป็นกำรปรับปรุงหลักเกณฑ์กำรเลิกกองทุนรวมให้เหมำะสมกับลักษณะเฉพำะของกองทุนรวม
บำงประเภท และมีควำมสมเหตุสมผลในทำงปฏิบัติ ดังนี้

1. ก ำหนดแนวด ำเนินกำรกรณีกองทุนรวมที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(“ตลท.”) (“listed fund”) รวมถึงกองทุนรวมอีทีเอฟ (“ETF”) ที่มผีู้ถือหน่วยลงทุนน้อยกว่ำ 35 รำย 
หำกไม่ต้องกำรเลิกกองทุนรวมทันที สำมำรถมเีวลำในกำรแก้ไขได้ 30 วัน 

2. ยกเว้นเหตุในกำรเลิกกองทุนรวมเม่ือมีกำรขำยคืนหน่วยลงทุนเกินกว่ำ 2 ใน 3 ของจ ำนวน
หน่วยลงทุนที่จ ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมด ส ำหรับกองทุนรวมดัชนี (“index fund”) และ ETF รวมทั้งกองทุนรวม
หน่วยลงทุน (FoFs และ feeder fund)1 ที่มีหลักทรัพย์อ้ำงอิง (“underlying”) ≥ 80% ของมูลค่ำทรัพย์สิน
สุทธิ (“NAV”) เป็น index fund และ ETF ต่ำงประเทศด้วย 

ส ำนักงำนได้รับควำมเห็นและข้อเสนอแนะเกี่ยวกับแนวทำงกำรปรับปรุงเกณฑ์ดังกล่ำว 
ซึ่งส่วนใหญ่เห็นด้วยกับแนวทำงที่ส ำนักงำนเสนอ ในกำรนี้ส ำนักงำนได้ด ำเนินกำรยกร่ำงประกำศเพ่ือแก้ไข
ประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ ที่ สน. 87/2558 เรื่อง หลักเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวิธีกำรจัดกำรกองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนที่มิใช่รำยย่อยกองทุนรวมเพ่ือ
ผู้ลงทุนประเภทสถำบันและกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่ 17 ธันวำคม พ.ศ. 2558 (“ประกำศท่ี สน. 87/2558”)

พร้อมกันนี้ ส ำนักงำนเห็นควรแก้ไขเพ่ิมเติมเกณฑ์กำรเรียกเก็บค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร 
(“management fee”) จำกกองทุน จำกเดิมท่ีก ำหนดให้เรียกเก็บตำมวิธีปฏิบัติที่ผ่ำนมำของ บลจ.  
ได้แก่ (1) เป็นจ ำนวนคงท่ี หรือเป็นอัตรำร้อยละของมูลค่ำทรัพย์สินหรือ NAV ของกองทุนรวม (2) อิงกับ
ผลกำรด ำเนินงำนตำมหลักเกณฑ์ท่ีส ำนักงำนก ำหนด ซึ่งท ำให้ บลจ. ไม่สำมำรถเรียกเก็บ management fee 
ด้วยวิธีกำรอ่ืนได้ จึงเห็นควรแก้ไขเกณฑ์ดังกล่ำว  เพื่อให้ บลจ. มีควำมยืดหยุ่นในกำรเรียกเก็บค่ำธรรมเนียม
มำกขึ้น 
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I. ปัญหาและวัตถุประสงค์

1 FoFs หมำยถึงกองทุนรวมท่ีมีนโยบำยกำรลงทุนซึ่งจะส่งผลให้มี net exposure ในหน่วยของกองทุนรวมอ่ืน 
โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี > 80% ของ NAV
feeder fund หมำยถึง กองทุนรวมที่มีนโยบำยกำรลงทุนซึ่งจะส่งผลให้มี net exposure ในกองทุนรวมใดกองทุนรวมหนึ่ง 
โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี > 80% ของ NAV



ส ำนักงำนจึงได้จัดท ำเอกสำรฉบับนี้ขึ้นเพื่อขอรับฟังควำมคิดเห็นจำกภำคธุรกิจและบุคคลทั่วไป 
เกี่ยวกับกำรปรับปรุงหลักเกณฑ์กำรเลิกกองทุนรวมและกำรเรียกเก็บ management fee โดยกำรรับฟัง
ควำมคิดเห็นนี้จะมีไปจนถึงวันที่ 21 พฤศจิกำยน 2559 ผู้ประสงค์จะแสดงควำมคิดเห็น สำมำรถส่ง
ควำมคิดเห็น และข้อเสนอแนะต่อส ำนักงำนได้ทั้งในรูปแบบเอกสำรหรือ e-mail ตำมรำยละเอียดที่ระบุ
ด้ำนล่ำงนี้ ทั้งนี้ ส ำนักงำนขอเสนอชื่อเจ้ำหน้ำที่ส ำหรับกำรสอบถำมคือ นำงปรีดิ์พร พงศำนรำกุล 
ฝ่ำยนโยบำยและพัฒนำธุรกิจจัดกำรลงทุน โทรศัพท์ 0-2263-6031 โทรสำร 0-2263-6291  
e-mail address: preeporn@sec.or.th
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I. ปัญหาและวัตถุประสงค์ (ต่อ)
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ส ำนักงำนได้ปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับกำรเลิกกองทุนรวม และผ่อนคลำยข้อจ ำกัดเกี่ยวกับ
กำรเรียกเก็บ management fee ของ บลจ.  จึงขอเปิดรับฟังควำมคิดเห็นร่ำงประกำศส ำนักงำน
คณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ ที่ สน.    /2559 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีกำร
จัดกำรกองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนที่มิใช่รำยย่อยกองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนประเภท
สถำบันและกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับท่ี     ) (เอกสำรแนบ) ซึ่งได้จัดท ำขึ้นตำมหลักกำรที่ได้รับฟัง
ควำมคิดเห็นแล้ว โดยมีรำยละเอียดกำรแก้ไขดังต่อไปนี้

1. การก าหนดแนวด าเนนิการกรณี listed fund รวมถึง ETF มีผู้ถือหน่วยลงทุนน้อยกว่า 
35 ราย ไม่ต้องเลิกกองทุนรวมทันที (ข้อ 106/2)

หลักเกณฑ์ปัจจุบัน กรณีมีผู้ถือหน่วยลงทุนน้อยกว่ำ 35 รำย บลจ. จะต้องด ำเนินกำรเลิก
กองทุนทันทีเช่นเดียวกับกองทุนรวมทั่วไป

หลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง กรณีที่ปิดสมุดทะเบียนแล้วพบว่ำมีผู้ถือหน่วยลงทุนน้อยกว่ำ 35 รำย 
หำก บลจ. ไม่ประสงค์จะเลิกกองทุนได้ สำมำรถมีเวลำแก้ไข 30 วัน เมื่อครบก ำหนดแล้วจะต้อง
ปิดสมุดทะเบียนอีกครั้งหนึ่ง และหำกยังคงมีผู้ถือหน่วยลงทุนน้อยกว่ำ 35 รำย บลจ. จะต้องด ำเนินกำร
เพ่ือเลิกกองทุนตำมท่ีประกำศก ำหนด

เหตุผล เพ่ือเปิดโอกำสให้ บลจ. มีเวลำแก้ไข เนื่องจำกกองทุนรวมดังกล่ำวไม่อยู่ในวิสัย
ที่จะทรำบจ ำนวนผู้ถือหน่วยลงทุนจนกว่ำจะปิดสมุดทะเบียน

2. การก าหนดให้ listed fund รวมถึง ETF ต้องปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนอย่างน้อย
ปีละ 1 ครั้ง (ข้อ 106/2)

เพ่ิมเติม ก ำหนดให้ listed fund รวมถึง ETF ต้องปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน
อย่ำงน้อยปีละ 1 ครั้ง 

เหตุผล เพ่ือให้ด ำรงควำมเป็นกองทุนรวม ซึ่งจะต้องมีจ ำนวนผู้ถือหน่วยลงทุนข้ันต่ ำ 
35 รำย  จึงก ำหนดให้ บลจ. ต้องตรวจสอบจ ำนวนผู้ถือหน่วยลงทุนอย่ำงน้อยปีละ 1 ครั้ง

II. สรุปสาระส าคัญของร่างประกาศ
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3. การยกเว้นเหตุในการเลิกกองทุน กรณีขายคืนเกิน 2 ใน 3 ส าหรับ index fund และ ETF
รวมถึง FoFs และ feeder fund ที่มี underlying ≥ 80% ของ NAV เป็น index fund และ ETF
ต่างประเทศ (ข้อ 102 (2) และข้อ 103)

เพ่ิมเติม กำรยกเว้นกำรเลิกกองทุน กรณีขำยคืนเกิน 2 ใน 3

หลักเกณฑ์ปัจจุบัน ยกเว้นเฉพำะกองทุนรวมตลำดเงิน FoFs และ feeder fund โดยกรณี
FoFs และ feeder fund ให้พิจำรณำเรื่องกำรขำยคืนเกิน 2 ใน 3 ที่ระดับกองทุนปลำยทำง (“master 
fund”)2 เฉพำะกรณีท่ีกองทุนรวมหน่วยลงทุน มีกำรลงทุนใน master fund ไม่น้อยกว่ำร้อยละ 5 ของ NAV 
ของ master fund

หลักเกณฑ์ท่ีปรับปรุง เพ่ิมเติมกำรยกเว้นส ำหรับ index fund และ ETF รวมทั้ง FoFs และ 
feeder fund ที่ลงทุน ≥ ร้อยละ 80 ของ NAV ใน index fund หรือ ETF ต่ำงประเทศ 

เหตุผล เนื่องจำกเป็นกองทุนรวมที่ลงทุนตำมหลักทรัพย์อ้ำงอิง (underlying) จึงไม่ได้
มีปัญหำเรื่องกำรขำดสภำพคล่อง

4. การเรียกเก็บ management fee ของกองทุนรวม (ข้อ 95 วรรคหนึ่ง (2))

หลักเกณฑป์ัจจุบัน ข้อ 95(2) ของประกำศที่ สน. 87/2558 ก ำหนดว่ำ บลจ. จะเรียกเก็บ 
management fee ให้เลือกปฏิบัติให้เป็นไปตำมหลักเกณฑ์อย่ำงใดอย่ำงหนึ่งดังนี้

(ก)  เรียกเก็บเป็นจ ำนวนคงท่ี หรือเป็นอัตรำร้อยละของมูลค่ำทรัพย์สินหรือมูลค่ำทรัพย์สิน
สุทธิของกองทุนรวม

(ข)  เรียกเก็บโดยอิงกับผลกำรด ำเนินงำน (performance based management fee) 
ตำมหลักเกณฑ์ที่ส ำนักงำนก ำหนด

หลักเกณฑท์ีป่รับปรุง ยกเลิกข้อก ำหนดตำม (ก) ข้ำงต้น 

เหตุผล เพ่ือเพ่ิมควำมยืดหยุ่นในกำรเรียกเก็บ management fee โดย บลจ. สำมำรถก ำหนด
วิธีกำรเรียกเก็บค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำรได้ตำมควำมเหมำะสม โดยระบุอัตรำหรือวิธีกำรเรียกเก็บให้ชัดเจนใน
รำยละเอียดโครงกำรและหนังสือชี้ชวน 

II. สรุปสาระส าคัญของร่างประกาศ (ต่อ)

2 master fund หมำยถึง กองทุนปลำยทำงที่ FoFs หรือ feeder fund ไปลงทุน



แบบส ารวจความคิดเห็น

ข้อมูลทั่วไป

ชื่อผู้ตอบ _________________________ ต าแหน่ง ______________________

ชื่อบริษัท ___________________________________________________________
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 ที่ปรึกษากฎหมาย  ที่ปรึกษาทางการเงิน
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ข้อคิดเห็น

ท่านเห็นด้วยหรือไม่ทีส่ านักงานจะปรับปรุงร่างประกาศเกี่ยวกับการแก้ไขหลักเกณฑ์การเลิกกองทุนรวม 
และการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการ ดังนี้

2

หลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย

1. กำรก ำหนดแนวด ำเนินกำรกรณี listed fund รวมถึง ETF มีผู้ถือหน่วยลงทุน
น้อยกว่ำ 35 รำย ไม่ต้องเลิกกองทุนรวมทันที  

2. กำรก ำหนดให้ listed fund รวมถึง ETF ต้องปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน
อย่ำงน้อยปีละ 1 ครั้ง  

3. กำรยกเว้นเหตุในกำรเลิกกองทุน กรณีขำยคืนเกิน 2 ใน 3 ส ำหรับ 
index fund และ ETF รวมถึง FoFs และ feeder fund ที่มี
underlying เป็น index fund และ ETF ต่ำงประเทศ

 

4. กำรเรียกเก็บ management fee ของกองทุนรวม  

ข้อเสนอแนะ หรือข้อสังเกตเพิ่มเติม
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