
 
 

 

 

 

เอกสารรับฟงความคิดเห็น 

เลขท่ี  อจต. 2/2561 

 

เร่ือง  รางประกาศการแกไขหลักเกณฑเกี่ยวกับการออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 

เผยแพรเมื่อวันที ่25 มกราคม 2561 

 

สํานักงานไดจัดทําเอกสารฉบับนี้เพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูเกี่ยวของ 

ทานสามารถ download เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก www.sec.or.th 

 

ทานสามารถสงความเห็นหรือขอเสนอแนะใหสํานักงานไดตามที่ติดตอดานลาง 

หรือ e-mail: pajaree@sec.or.th หรือ sirin@sec.or.th  

 

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็นวันที ่26 กุมภาพันธ 2561 

 

ทานสามารถติดตอสอบถามขอมูลเพิ่มเติมจากเจาหนาที่ของสํานักงาน ดังนี้ 

   1.  นางสาวปาจรีย  เวชชบูล โทรศัพท  0-2263-6023 

   2.  นางสิรินธร โหตกษาปนกุล โทรศัพท  0-2033-9508 

 

       สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่เขารวมแสดงความคิดเห็น 

และใหขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี ้

เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900 

โทรศัพท/โทรสาร 0-2033-9980, 0-2263-6490 

 

 
 

ฝายตราสารหน้ี 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
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สวนที ่1 : บทนํา 

ตามที่สํานักงานมีแนวคิดที่จะปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับการออกและเสนอขายใบสําคัญ 

แสดงสิทธิอนุพันธ (“DW”) โดยเปาหมายที่ตองการบรรลุ คือ ปรับปรุงแกไขการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ 

ราคาของ DW ใหมีความชัดเจนและเหมาะสมยิ่งขึ้น เพื่อใหผูลงทุนนําไปใชประกอบการตัดสินใจลงทุน 

โดยจะกําหนดใหผูออก DW มีหนาที่ในการเปดเผยขอมูลเพิ่มเติมในแบบแสดงรายการขอมูล และการเปดเผย

ขอมูลอยางตอเนื่องตลอดอายุของ DW บน website  นอกจากนี้ ยังแกไขปรับปรุงเพื่อเพิ่มประเภทของ 

ปจจัยอางอิงสําหรับการออกและเสนอขาย DW ใหรวมถึงหุนและดัชนีหุนตางประเทศ โดยกําหนดคุณสมบัติ

ใหเปนไปในแนวทางเดียวกับหลักเกณฑที่ใชกับกองทุนรวมและหุนกูที่มีอนุพันธแฝง โดยสํานักงานได

เปดรับฟงความคิดเห็นหลักการตามเอกสารรับฟงความคิดเห็นที่ อจต. 33/2559 เรื่อง หลักการแกไขประกาศ

เกี่ยวกับการออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ระหวางวันที่ 22 กรกฎาคม – 19 สิงหาคม 2559  

นั้น  

สํานักงานไดนําความเห็นและขอเสนอแนะที่ไดรับมาปรับปรุงหลักเกณฑดังกลาวเปนที่เรียบรอย

แลว และดําเนินการยกรางประกาศตามแนวทางดังกลาว 2 ฉบับ ดังนี้ 

1. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ.         /2561 เร่ือง การออกและเสนอขาย 

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (ฉบับที่        )  

2. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สจ.          /2561 

เร่ือง หลักเกณฑและวิธีการจัดทําสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร (ฉบับที่        )   

สํานักงานจึงเห็นควรใหมีการรับฟงความคิดเห็นรางประกาศการแกไขหลักเกณฑเกี่ยวกับ 

การออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ และไดจัดทําเอกสารฉบับนี้ขึ้นเพื่อขอรับฟง 

ความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและบุคคลทั่วไป โดยการรับฟงความคิดเห็นนี้จะมีไปจนถึงวันที่ 14 กุมภาพันธ  

2561  ผูที่ประสงคจะแสดงความคิดเห็นสามารถสงความคิดเห็นและขอเสนอแนะตอสํานักงานไดทั้ง 

รูปแบบเอกสารหรือ e-mail ตามรายละเอียดที่ระบุไว ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรับ 

การติดตอสอบถาม ดังนี้ 

1.  นางสาวปาจรีย  เวชชบูล โทรศัพท  0-2263-6023 e-mail : pajaree@sec.or.th  

2.  นางสิรินธร  โหตกษาปนกุล โทรศัพท  0-2033-9508 e-mail : sirin@sec.or.th 
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สวนที่ 2 : สรุปสาระสําคัญของรางประกาศ 

ปรับปรุงหลักเกณฑในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ. 15/2553  เร่ือง การออก

และเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ลงวันที่ 1 เมษายน พ.ศ. 2553  ดังนี ้  

1.  การเปดเผยขอมูลเพิ่มเติม 

     1.1  ขอมูลที่เกี่ยวของกับราคา DW 

            (ก)  ขอมูลที่ตองเปดเผยในแบบแสดงรายการขอมูล (“แบบ filing”)  

      -   สูตรการคํานวณราคา DW และ factor ที่ใช ซึ่งจะตองเปนไปตาม guideline  

ของ  IB Club 

      -   ขอมูลคาความผันผวนในอดีต (“historical volatility”) ของหุนอางอิง 

กําหนดใหเปดเผยขั้นต่ํา 1 คาโดยใชขอมูลของหุนอางอิงประกอบการคํานวณยอนหลัง 90 วัน และสามารถ 

lag ขอมูลไดไมเกิน 5 วันทําการกอนวันที่ยื่นแบบ filing 

       (ข)  ขอมูลที่ตองเปดเผยตอเนื่องบน website ของผูออก DW 

     -   เปดเผยคาความผันผวนแฝง (“implied volatility”) เปรียบเทียบกับ historical 

volatility ของหุนอางอิง โดยใชขอมูล historical volatility ประกอบการคํานวณยอนหลังประมาณ 90 วัน  

และเปดเผยขอมูลอยางนอยวันทําการละ 1 ครั้ง 

     1.2  ขอมูลที่เกี่ยวของกับคําเตือน โดยปรับปรุงคําเตือนบนหนาปกของแบบ filing  

ใหครอบคลุมคําเตือนเกี่ยวกับ gearing ratio  

เหตุผล  หลักเกณฑเดิมไมมีการกําหนดใหผูออก DW มีหนาที่ในการเปดเผยขอมูล  

historical volatility ซึ่งเปนขอมูลที่สามารถสะทอนใหเห็นราคาของ DW ในอดีต  นอกจากนี ้การกําหนดให            

ผูออก DW ตองเปดเผยขอมูลเปรียบเทียบ implied volatility กับ historical volatility อยางนอยวันละ 1 ครั้ง 

จะชวยใหผูลงทุนเห็นขอมูลที่สะทอนถึงความเหมาะสมของราคา DW ที่มีการซื้อขายในปจจุบัน ทําใหการ

ซื้อขาย DW เปนไปดวยความโปรงใส และผูลงทุนมีขอมูลเพียงพอตอการตัดสินใจลงทุน  สวนการเพิ่มเติม

คําเตือนเกี่ยวกับ effective gearing นั้น เพื่อชวยใหผูลงทุนไดตระหนักถึงความเสี่ยงของการลงทุนใน DW  

ที่มีลักษณะแตกตางไปจากการลงทุนในหลักทรัพยประเภทอื่น 

2.  การเพิ่มประเภทปจจัยอางอิงสําหรับการออกและเสนอขาย DW 

     2.1  หุนที่ออกโดยบริษัทตางประเทศที่มีคุณสมบัติครบถวนดังน้ี 

(ก)  มีมูลคาตลาดเฉลี่ยแตละไตรมาสไมต่ํากวาหนึ่งหมื่นลานบาทรวมติดตอกัน 

ไมนอยกวาสี่ไตรมาส 

1. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ.        /2561  เร่ือง การออกและเสนอขาย

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (ฉบับที่        )     
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          (ข)  จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ โดยตลาดหลักทรัพยตางประเทศ

นั้นตองมีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังนี้ 

   1.  อยูภายใตการกํากับดูแลของหนวยงานที่เปนสมาชิกสามัญของ International 

Organization of Securities Commissions (IOSCO) 

      2.  เปนสมาชิกของ World Federation of Exchanges (WFE) 

      3.  ตั้งอยูในประเทศกลุมอนุภูมิภาคลุมแมน้ําโขง (Greater Mekong Subregion: GMS)  

         (ค)  มีสภาพคลองอยางเพียงพอ 

         (ง)  มีขอมูลของหุนซึ่งผูลงทุนในประเทศไทยสามารถเขาถึงได 

2.2  ดัชนีหลักทรัพยตางประเทศที่มีคุณสมบัติครบถวนดังนี ้

             (ก)  เปนดัชนีที่ไดรับการยอมรับอยางแพรหลายและพัฒนาโดยสถาบันที่มีความนาเชื่อถือ 

ซึ่งทําหนาที่ไดอยางอิสระจากผูขออนุญาต  ทั้งนี้ หากปรากฏวาสถาบันดังกลาวเปนบริษัทในเครือของ 

ผูขออนุญาต ผูขออนุญาตนั้นตองจัดใหมีมาตรการปองกันความขัดแยงทางผลประโยชนอยางมีประสิทธิภาพดวย 

       (ข)  มีองคประกอบของดัชนีเปนหุนที่ออกโดยบริษัทตางประเทศซึ่งจดทะเบียนซื้อขาย 

ในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ โดยตลาดหลักทรัพยตางประเทศนั้นตองมีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังนี้ 

 1.  อยูภายใตการกํากับดูแลของหนวยงานที่เปนสมาชิกสามัญของ International    

Organization of Securities Commissions (IOSCO) 

    2.  เปนสมาชิกของ World Federation of Exchanges (WFE) 

    3.  ตั้งอยูในประเทศกลุมอนุภูมิภาคลุมแมน้ําโขง (Greater Mekong Subregion: GMS)  

       (ค)  มีการกําหนดวิธีการคํานวณดัชนีไวอยางชัดเจน และมีการระบุถึงแหลงขอมูลของ 

หุนอางอิงนํามาใชในการคํานวณ รวมถึงมีการคํานวณดัชนีใหเปนปจจุบันตามความเหมาะสมของหุนอางอิง 

ซึ่งเปนองคประกอบของดัชนี  ทั้งนี้ หุนอางอิงดังกลาวตองมีการเคลื่อนไหวตามสภาวะตลาดอยางเปนอิสระดวย 

       (ง)  มีการแสดงดัชนีนั้น ๆ อยางตอเนื่องเปนประจําทุกวันทําการผานสื่อที่มีการเสนอ

ขอมูลอยางทันเหตุการณ 

เหตุผล  เพื่อเปนการเพิ่มชองทางการทําธุรกิจใหแกผูออก DW และเพิ่มทางเลือก 

ในการลงทุนใหแกผูลงทุน รวมทั้งเปนการสงเสริมและสนับสนุนใหประเทศไทยเปน regional hub  

ของตลาดทุนตามแผนพัฒนาตลาดทุนไทย   
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ปรับปรุงหลักเกณฑในประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย     

ที่ สจ. 9/2559 เรื่อง หลักเกณฑและวิธีการจัดทําสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร ลงวันที่ 18 มีนาคม พ.ศ. 2559 

โดยมีการปรับปรุงแบบสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร (“แบบ factsheet”) ใหเหมาะสมยิ่งขึ้น 

เหตุผล ปรับปรุงแบบ factsheet ใหครอบคลุมขอมูล historical volatility และสูตรที่ใชในการ

คํานวณราคา DW และปจจัยที่ใชในการคํานวณ เพื่อใหผูลงทุนมีขอมูลเกี่ยวกับการคํานวณราคาของ DW 

เพียงพอตอการตัดสินใจลงทุน  

 

2.  รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สจ.          /2561  

     เร่ือง หลักเกณฑและวิธีการจัดทําสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร (ฉบับที่        ) 
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สวนที่ 3 : ชวงเวลาที่คาดวาจะมีผลใชบังคับ 

เพื่อใหภาคเอกชนไดมีระยะเวลาในการปรับตัวและเตรียมความพรอมดานระบบงาน จึงจะกําหนด 

ใหหลักเกณฑตามขางตนมีผลใชบังคับเมื่อพน 6 เดือนนับจากวันที่ประกาศลงนาม 
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แบบสํารวจความคิดเห็น 

เร่ือง  รางประกาศการแกไขหลักเกณฑเกี่ยวกับการออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 

ขอมูลทั่วไป 

ชื่อผูตอบ_________________________________ตําแหนง_______________________________ 

ชื่อบริษัท_______________________________________________________________________ 

เบอรโทรศัพท_____________________________เบอรโทรสาร___________________________ 

E-mail address__________________________________________________________________ 

สถานะของผูใหความคิดเห็น 

 ผูออกตราสาร   ผูลงทุนสถาบัน/ผูลงทุนรายใหญ 

 ตัวกลางในการขาย  ผูลงทุนรายยอย 

 ที่ปรึกษากฎหมาย   อื่น ๆ (โปรดระบุ)______________________ 

 ที่ปรึกษาทางการเงิน  

ความเห็นและขอเสนอแนะ 

1.  รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ.         /2561  เร่ือง การออกและเสนอขาย 

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (ฉบับที่        )  

 เห็นดวย   

 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังนี้ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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2.  รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สจ.          /2561 

เร่ือง หลักเกณฑและวิธีการจัดทําสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร (ฉบับที่        )   

 เห็นดวย   

 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังนี้ 

__________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

 

3. ขอเสนอแนะ/ขอสังเกตเพิ่มเติม 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

 

กรุณาสงแบบสํารวจความคิดเห็นกลับไปที่ 

ฝายตราสารหนี้ 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ชั้น 18 เลขที่ 333/3 ถนนวภิาวดีรังสิต 

แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900 

หรือ โทรสาร 0-2263-6023 หรือ e-mail: pajaree@sec.or.th , sirin@sec.or.th 

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันที ่26 กุมภาพันธ 2561 

 

*** สํานักงานขอขอบคุณทานท่ีไดใหความรวมมือในการแสดงความคิดเห็นในครั้งนี้ *** 


