
ผลการรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกี่ยวข้อง (public hearing) 
เอกสารรับฟังความคิดเห็น เลขท่ี อนจ. 34/2568 

เรื่อง ร่างประกาศเกี่ยวกับการปรับปรุงหลักเกณฑ์กองทุนรวม SRI  
(Sustainable and Responsible Investing Fund) 

 
1. การรับฟังความคิดเห็น ผ่านเว็บไซต์ของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์

(“สำนักงาน ก.ล.ต.”) (www.sec.or.th) และระบบกลางทางกฎหมาย 
(www.law.go.th) 

2. เมื่อวันที่ 29 สิงหาคม 2568 ถึง 30 กันยายน 2568 

3. ผู้จัดส่งความคิดเห็น จำนวนทั้งหมด 16 ราย  
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน (“บลจ.”) จำนวน 7 ราย  บริษัทหลักทรัพย์ 
จำนวน 3 ราย  บริษัทที่ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์
ที่เป็นหน่วยลงทุน จำนวน 1 ราย  ธนาคาร จำนวน 3 ราย  ผู้ลงทุนทั่วไป จำนวน 
2 ราย (มีผู้เข้าชมทางเว็บไซต์สำนักงาน ก.ล.ต. จำนวน 430 ครั้ง  และทางเว็บไซต์
ระบบกลางทางกฎหมาย จำนวน 48 ครั้ง) 

4. ประเด็นสำคัญ 

เพื่อยกระดับความโปร่งใสและเพิ่มการคุ้มครองผู้ลงทุนให้สอดคล้องกับมาตรฐานการกำกับ  

ดูแลสากล สำนักงาน ก.ล.ต. จึงปรับปรุงหลักเกณฑ์การเปิดเผยข้อมูลด้านความยั่งยืนของกองทุนรวม SRI  

ซึ่งหมายความถึง (1) กองทุนรวมเพื่อความยั่งยืน (2) กองทุนรวมไทยเพื่อความยั่งยืน (Thailand ESG Fund : 

“Thai ESG”) และ (3) กองทุนรวมไทยเพื่อความยั่งยืนแบบพิเศษ (Thailand ESG Extra Fund : “Thai ESGX”) 

ให้มีความชัดเจนและเป็นมาตรฐานเดียวกัน โดยมีสาระสำคัญ คือ การกำหนดวัตถุประสงค์ด้านความยั ่งยืน 

(“sustainability objective”) ของกองทุนรวมที่ชัดเจน การเปิดเผยตัวชี้วัดและผลลัพธ์การลงทุนอย่างยั่งยืน  

การรายงานกิจกรรมการมีส่วนร่วมกับกิจการที่ลงทุน (engagement) และการจัดทำสรุปข้อมูลด้านความยั่งยืน 

(“Sustainability Corner”) ในหนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสำคัญ ทั้งนี้ เพื่อให้ผู ้ลงทุนได้รับข้อมูลที่เพียงพอ 

สามารถเปรียบเทียบและตรวจสอบได้ ซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงด้านการฟอกเขียว (“greenwashing”) และผลักดัน

ให้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน (“บลจ.”) บริหารจัดการลงทุนอย่างมีความรับผิดชอบ ( responsible 

investment) อย่างเป็นรูปธรรม  

ในการนี้ สำนักงาน ก.ล.ต. จึงได้เปิดรับฟังความคิดเห็นต่อร่างประกาศเกี่ยวกับการปรับปรุง

หลักเกณฑ์กองทุนรวม SRI โดยขอสรุปผลการรับฟังความคิดเห็น ดังนี้ 

http://www.sec.or.th/
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เรื่อง ความคิดเห็น/ข้อเสนอแนะ ความเห็นของสำนักงาน ก.ล.ต. 
ร่างประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทร ัพย์และตลาดหลักทร ัพย์ ที ่ สน.    /2568   เร ื ่อง  
หลักเกณฑ์  เง ื ่อนไข  และวิธ ีการจัดการเพิ ่มเต ิม  สำหรับกองทุนรวมเพื ่อความยั ่งยืน  กองทุนรวมไทย 
เพื ่อความยั ่งยืน  และกองทุนรวมไทยเพื ่อความยั ่งยืนแบบพิเศษ และภาคผนวก 1 แนบท้ายประกาศ  
(ประกาศยกระดับการจัดการกองทุนรวม SRI) 

1. การกำหนดให้กองทุนรวม SRI 
เป ิดเผยว ัตถ ุประสงค ์ด ้าน 
ความยั่งยืน (“sustainability 
objective”)  

ผู ้แสดงความคิดเห็นทุกรายเห็น
ด ้วย (16 ราย) โดยมีข ้อส ังเกต
เพ่ิมเติม ดังนี้ 
1.1 กรณีกองทุนรวมที่มีลักษณะ

เป ็ น passive fund การนั บ
สัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์
ท ี ่ จะสะท ้อนว ัตถ ุประสงค์  
ด ้านความย ั ่ งย ืน โดยเฉลี่ย 
ในรอบป ีบ ัญช ี ไม ่น ้อยกว่ า 
ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิของกองทุนรวม (“NAV”) 
ให้นับอย่างไร 

 
 
 
หลักการคำนวณสัดส่วนการลงทุน 
ทีส่ะท้อนวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน
ไม ่น ้อยกว ่าร ้อยละ 80 ของ NAV  
จะใช้หล ักเกณฑ์ เด ียวก ันสำหรับ
กองทุนรวม SRI ทุกประเภท รวมถึง
กองทุนรวมที ่ม ีกลยุทธ์การลงทุน 
แบบ passive (passive fund) ด้วย 

ท ั ้ งน ี ้  การน ับส ัดส ่ วนด ั งกล ่ าว 
จะพิจารณาจากม ูลค ่าทร ัพย ์สิน 
ในพอร์ตการลงทุน ที ่ม ีค ุณสมบ ัติ
สอดคล้องกับคำนิยามและหลักเกณฑ์
การพิจารณา sustainability objective  
ที่กองทุนรวม ได้ระบุไว้เป็นสำคัญ เช่น 
SRI Focus  SRI Improver เป็นต้น  

1.2 เสนอให้เพิ ่ม label สำหรับ
กองทุนรวมธรรมาภิบาลไทย 
(“Thai CG Fund”) โดยเฉพาะ 
หรือให้สำนักงานระบุให้ชัดเจน
ว่า Thai CG Fund สามารถระบุ
เป็น label ใดได้บ้าง 

สำนักงาน ก.ล.ต. ขอคงหลักการ 
การจ ัดประเภทกองท ุนรวม SRI  
5 ประเภท (“label”) ตามที่เสนอ 

เนื่องจาก หลักเกณฑ์ที่ปรับปรุงใหม่นี้ 
ได ้ยกระด ับให้ธรรมาภ ิบาลท ี ่ ดี   
(Good Governance) เป ็ นป ั จจั ย 
พื้นฐานที่กองทุนรวม SRI ทุกกองทุน
ต ้องใช ้ ในการพ ิจารณาค ัดเล ื อก
หลักทรัพย์เป็นลำดับแรก ก่อนที่จะ
พิจารณาปัจจัยด้านสิ่งแวดล้อม (“E”) 
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เรื่อง ความคิดเห็น/ข้อเสนอแนะ ความเห็นของสำนักงาน ก.ล.ต. 
และสังคม (“S”) เพ่ิมเติม ดังนั้น การมี 
label สำหร ับกองท ุ นรวมท ี ่ เน้ น 
ด้านธรรมาภิบาลโดยเฉพาะจึงอาจทำ
ให ้ เก ิดความซ ้ำซ ้อนก ับหล ักการ
พ้ืนฐานดังกล่าว 

ทั้งนี้ Thai CG Fund ที่มีการผนวก
ป ัจจ ัยด ้ าน  E และ S ในกระบวน 
การลงทุนอย่างชัดเจน จะสามารถ 
จัดประเภทเข้าเป็นหนึ ่งใน 5 ของ 
SRI ตาม label ใหม่ได้ โดยขึ้นอยู่กับ 
sustainability objective ของกองทุน
รวมน ั ้น ๆ เช ่น หากกองท ุนรวม 
มีกลยุทธ์หรือวัตถุประสงค์การลงทุน
ที่เน้นลงทุนในบริษัทที่มีธรรมาภิบาล
ดีเยี ่ยมและมีความโดดเด่นด้าน E 
หรือ S ก็อาจจัดอยู ่ในประเภท SRI 
Focus ได ้เป็นต้น 

ด ังน ั ้น กรอบของการจ ัด SRI ตาม 
label ทั้ง 5 ประเภทที่เสนอ จึงมีความ
ยืดหยุ่นและครอบคลุมเพียงพอสำหรับ  
Thai CG Fund ที ่ต ้องการยกระดับ
และแสดงจ ุ ดย ื นด ้ านการลงทุ น 
เพื ่อความยั ่งยืนที ่ชัดเจนยิ ่งขึ ้นตาม
มาตรฐานสากล 

1.3 การจัด label ของกองทุนรวม SRI 
ตาม  sustainability objective 
สามารถเปรียบเทียบกับ label  
ในระดับสากล อาทิเช่น Article 8 
หรือ Article 9 ของ Sustainable 
Finance Disclosures Regulation 

สำนักงาน ก.ล.ต. เห็นว่า การจัด label 
ของกองทุนรวม SRI ตาม sustainability 
objective มีหล ักการสอดคล ้องกับ
แนวทางสากล อาทิ  Sustainability 
Disclosure Requirements (SDR) 
ของสหราชอาณาจักร และ SFDR ของ
สหภาพยุโรป ยกตัวอย่างเช่น  
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เรื่อง ความคิดเห็น/ข้อเสนอแนะ ความเห็นของสำนักงาน ก.ล.ต. 
(“SFDR”) ของสหภาพย ุ โรป  
ได้หรือไม ่

- SRI Promote ซึ่งมุ่งเน้นการลงทุน
ในทรัพย์สินที่ส่งเสริมปัจจัยด้าน  
E หร ื อ S หร ื อ ESG โดยรวม  
มีลักษณะสอดคล้องกับ Article 8 
ของ SFDR   

- SRI Impact ซึ ่งมุ ่งเน้นการลงทุน 
ที่สร้างผลกระทบเชิงบวกที่สามารถ
ว ัดผลได้  ม ีความสอดคล้องกับ 
Article 9 ของ SFDR 

1.4 ความคาดหวังของสำนักงาน 
ก.ล.ต. เกี ่ยวกับการเปิดเผย 
sustainability objective 
ของกอ งท ุ น ร วมค ื ออะ ไ ร  
เช่น  ควรเปิดเผยรวมอยู ่ใน
วัตถุประสงค์การลงทุนของ
กองทุนรวม (“investment 
objective”)  หร ื อควรแยก
เปิดเผยต่างหาก เป็นต้น 

สำนักงาน ก.ล.ต. เห็นว่า sustainability 
objective และ investment objective 
มีความแตกต่างก ัน ซ ึ ่งท ั ้งสองส ่วน 
มีความสำคัญ และเปิดเผยควบคู ่กัน 
เพื่อให้ผู ้ลงทุนได้รับข้อมูลที่ครบถ้วน 
ดังนี้ 
- investment objective: อธิบาย

เป้าหมายทางการเง ินและลักษณะ
ผลตอบแทนที่คาดหวังของกองทุนรวม 
ซึ ่งปัจจุบัน บลจ. มีหน้าที ่เปิดเผย
ข้อมูลส่วนนี ้ในเอกสารของกองทุน
รวมอยู่แล้ว 

- sustainability objective: ระบุ
ว ัตถ ุประสงค ์ด ้านความย ั ่งย ืนที่
กองทุนรวมต้องการบรรลุจากการ
ลงทุนอย่างยั่งยืน  

หลักเกณฑ์ที ่เสนอปรับปรุงในครั ้งนี้ 
จึงกำหนดให้ บลจ. ต้องเปิดเผยข้อมูล 
ทั ้งสองส่วน ควบคู ่กันในเอกสารของ
กองทุนรวม เพื่อให้ผู้ลงทุนเห็นภาพรวม
ที ่ช ัดเจนทั ้งในมิต ิของเป้าหมายทาง
การเงินและวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน 
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เรื่อง ความคิดเห็น/ข้อเสนอแนะ ความเห็นของสำนักงาน ก.ล.ต. 

2. การกำหนดเกณฑ์ข ั ้ นต่ ำ
เกี่ยวกับกิจการที่กองทุนรวม 
SRI ห้ามลงทุน (“minimum 
exclusion list”) 

ผู ้แสดงความคิดเห็นทุกรายเห็น
ด ้วย (16 ราย) โดยมีข ้อส ังเกต
เพ่ิมเติม ดังนี้ 
2.1 หลักเกณฑ์กำหนดให้ บลจ.  

ต ้องไม ่ลงท ุนในก ิจการท ี ่มี
รายได้จากการประกอบธุรกิจ
ด ังต ่อไปน ี ้ รวมก ันเก ินกว่า 
ร้อยละ 15 ของรายได้ต ่อปี 
ได้แก่ เครื่องดื่มแอลกอฮอลล์ 
ยาสูบ อาวุธสงคราม สื่อลามก 
และการพนัน จึงขอเสนอให้
สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนดเพียง
หล ั กการในการห ้ ามลงทุ น 
ในกิจการที ่อาจขัดหรือแย้งกับ 
sustainability objective เ พ่ื อ
เพิ ่มความโปร่งใส และเพื ่อให้ 
การห้ามลงทุนในกิจการต่าง ๆ  
มีความเหมาะสมกับขอบเขต 
การลงท ุนและสอดคล ้องกับ 
sustainability objective ข อ ง 
แต่ละกองทุน 

 
 
 
หลักเกณฑ์กองทุนรวม SRI  ตามที่
เสนอปรับปรุงครั ้งนี้ ได้กำหนดให้ 
บลจ. ต้องพิจารณาลงทุนในกิจการ 
ที ่ ไม ่ข ัดหร ือแย ้งก ับ sustainability 
objective ของแต ่ละกองท ุน รวม 
อยู่แล้ว 

อย่างไรก็ตาม การกำหนด minimum 
exclusion list มีวัตถุประสงค์เพื่อให้มี
ความชัดเจน สามารถติดตามได้จาก
ข ้อม ูลทางบ ัญช ีและการเง ินของ
กิจการและเป็นแนวทางเด ียวกัน
สำหรับกองทุนรวม SRI ทุกประเภท  

ดังนั้น การใช้ทั้งสองหลักการนี้ควบคู่กัน 
จ ึ ง เป ็นการสร ้างสมด ุลระหว ่ าง 
ความยืดหยุ่นในการลงทุนของแต่ละ
กองทุนรวม กับการกำหนดมาตรฐาน
ขั้นต่ำเพ่ือคุ้มครองผู้ลงทุนในภาพรวม 

2.2 ขอให้ระบุนิยามของกิจการ 
ที่เกี ่ยวข้องกับอาวุธสงคราม 
สื่อลามก การพนัน ให้ชัดเจน
และสอดคล ้องก ับมาตรฐาน 
สากล เช ่น กองท ุนรวม SRI 
สามารถลงท ุ น ในก ิ จ ก า ร 
ที ่เกี ่ยวข้องกับการผลิตอาวุธ
สงครามเพื่อการป้องกันประเทศ
ได้หรือไม่ เป็นต้น 
 

เพื ่อความยืดหยุ ่น บลจ. สามารถ
กำหนดแนวหร ือว ิ ธ ีท ี ่ ใช ้ ในการ
พิจารณาที่เหมาะสมตามดุลยพนิิจได้ 
ให้ความสอดคล้องกับ sustainability 
objective ของกองทุนรวม 

ทั้งนี้ บลจ. สามารถกำหนดและเปิดเผย
มาตรฐานหรือแนวการพิจารณาที่ บลจ. 
ใช ้อ ้างอ ิง เพ ื ่อให ้ม ีความโปร ่งใส 
ตรวจสอบได้ โดย บลจ. อาจพิจารณา
อ ้ างอ ิ งน ิ ยามตามมาตรฐานหรือ
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เรื่อง ความคิดเห็น/ข้อเสนอแนะ ความเห็นของสำนักงาน ก.ล.ต. 
หลักการสากลยกตัวอย่างเช่น กรณี
อาว ุ ธสงคราม บลจ. อาจอ ้ างอิง
มาตรฐานสากล ดังนี้ 

- United Nations Office for 
Disarmament Affairs (UNODA)  
ซึ่งครอบคลุมทั้งอาวุธที่มีอานุภาพ
ทำลายล้างสูง (Weapons of Mass 
Destruction) และอา ว ุ ธ ต า ม 
แบบแผน (Conventional Arms)  

- เป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืนของ
ส ห ป ร ะช า ช า ต ิ  ( UN SDGs)  
โดยประเม ินว ่าการลงท ุนใน
กิจการผู ้ผล ิตอาวุธข ัดแย ้งต่อ
เป้าหมายใดหรือไม่ โดยเฉพาะ
เป ้าหมายท ี ่  11 (Sustainable 
Cities and Communities) และ
เป้าหมายที่ 16 (Peace, Justice, 
and Strong Institutions) 

2.3 เสนอให้กำหนดขอบเขตของ
ข้อความที ่ว ่า “เกี ่ยวข้องกับ
กิจการ” ให้มีความชัดเจนว่า
หมายถึงเฉพาะการดำเนินงาน
โดยตร งของก ิ จกา ร  หรื อ
ครอบคลุมถึงความเกี ่ยวข้อง
ทางอ้อมในลักษณะอ่ืนด้วย 

สำนักงาน ก.ล.ต. รับทราบประเด็น
ข้อสังเกตและจะซักซ้อมความเข้าใจ
เพื่อให้เกิดความชัดเจนในทางปฏิบัติ
ต่อไป 

ทั ้งนี ้ ข ้อกำหนดเรื ่องการไม่ลงทุน 
ในหล ั กทร ัพย ์หร ื อทร ั พย ์ ส ิ นที่  
“เกี่ยวข้องกับกิจการ” หมายถึงเฉพาะ
กิจการที่มีส่วนร่วมโดยตรงกับการผลิต
หร ือจ ัดจำหน่ายสินค้าและบริการ 
ตามที่ระบุไว้ใน minimum exclusion 
list เท่านั้น  

2.4 เสนอให ้สำน ักงาน  ก.ล .ต.  
ให้ความชัดเจนเกี ่ยวกับแนว

สำนักงาน ก.ล.ต. รับทราบประเด็น
ข ้อส ั ง เกต ท ั ้ งน ี ้  หล ัก เกณฑ ์ ใน 
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เรื่อง ความคิดเห็น/ข้อเสนอแนะ ความเห็นของสำนักงาน ก.ล.ต. 
ทางการคำนวณสัดส่วนรายได้
รวมกันไม่เกินร้อยละ 15 ของ
รายได ้ต ่อป ี สำหร ับกิจการ 
ที่ประกอบธุรกิจตามที่ระบุไว้
ใน minimum exclusion list 
เพื ่อให้ บลจ. มีแนวปฏิบัติที่
ตรงกัน  

ร่างประกาศที่เปิดรับฟังความคิดเห็น 
ในคร ั ้ งน ี ้  ได ้ กำหนดว ่ า  ในการ
พิจารณาสัดส ่วนรายได้ ให้ บลจ. 
ตรวจสอบจากงบการเงินปีล่าสุดของ
กิจการนั ้น ๆ  โดย บลจ. จะต้อง
พิจารณาว ่ารายได ้รวมจากธ ุรกิจ
ต้องห้ามตามที ่ระบุไว้ ( เครื ่องดื่ม
แอลกอฮอล์ ยาสูบ อาวุธสงคราม  
สื ่อลามก และการพนัน) มีสัดส่วน
เกินกว่าร้อยละ 15 ของรายได้ต่อปี
ของกิจการหรือไม่ ทั้งนี้ กรณีรายได้
รวมจากธุรกิจเหล่านี้เกินกว่าร้อยละ 
15 กิจการดังกล่าวจะเข้าข่ายเป็น
กิจการที่กองทุนรวม SRI ไม่สามารถ
ลงทุนได ้

3. การจ ั ดทำรายงานการมี  
ส่วนร่วมกับกิจการที ่ลงทุน 
(“engagement report”) 

ผู ้แสดงความคิดเห็นทุกรายเห็น
ด ้วย (16 ราย) โดยมีข ้อส ังเกต
เพ่ิมเติม ดังนี้ 
3.1 เสนอให้ บลจ. สามารถเปิดเผย 

engagement report ผ่านทาง
เว็บไซต์ของบริษัทได้ เพื่อความ
สะดวกและเพิ ่มความยืดหยุ่น 
ในการบร ิหารจ ัดการข ้อมูล 
เน ื ่องจากแต ่ละกองท ุนรวม 
อาจมีรอบระยะเวลาการรายงาน
ที่แตกต่างกัน 

 
 
 
สำนักงาน ก.ล.ต. เห็นด้วยกับข้อเสนอ
ดังกล่าว ซึ ่งสอดคล้องกับหลักเกณฑ์ 
ในร่างประกาศที่เปิดรับฟังความคิดเห็น
ในครั้งนี้ โดยมีวัตถุประสงค์เพื่ออำนวย
ความสะดวกและลดภาระของ บลจ. 

ท ั ้ งน ี ้  ตามหล ั กเกณฑ ์ที่ ได้ เสนอ  
บลจ.สามารถจ ั ดทำและเผยแพร่  
engagement report ผ่านทางเว็บไซต์
ของ บลจ. ได้  

นอกจากน ี ้  เพ ื ่อเพ ิ ่มความยืดหยุ่น 
ในการดำเน ินงาน บลจ. สามารถ
ดำเนินการได ้ดังนี้ 
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เรื่อง ความคิดเห็น/ข้อเสนอแนะ ความเห็นของสำนักงาน ก.ล.ต. 
- จ ั ดทำรายงานแบบรวมเพ ี ยง 

ฉบับเดียวสำหรับกองทุนรวม SRI 
ทั้งหมดภายใต้การบริหารจัดการได้ 

- เล ือกจ ัดทำรายงานตามรอบปี
ปฏิทินหรือรอบระยะเวลาบัญชีได้
ตามความเหมาะสม โดยยึดหลัก
ความสม่ำเสมอ 

- เพื ่อหลีกเลี ่ยงการเปิดเผยข้อมูล
ซ้ำซ้อน บลจ. สามารถอ้างอิงข้อมูล
บางส่วนจากรายงานการปฏิบัติตาม
หล ั กธรรมาภ ิ บาลการลงทุ น  
(I Code) ที ่ได้จัดทำไว้อยู ่แล้วได้ 
พร้อมระบุช่องทางให้ผู้ลงทุนเข้าถึง
ข้อมูลดังกล่าว 

3.2 เพื่อรักษาความลับทางการค้า
และส่งเสร ิมการมีส ่วนร ่วม 
ก ับก ิจการท ี ่ลงท ุนอย ่ างมี
ประสิทธิภาพ บลจ. เสนอแนะ 
ให ้ การ เป ิ ด เผยข ้ อม ู ล ใน 
engagement report ไม่จำเป็น 
ต ้องลงล ึกถ ึงรายละเอ ียดที่  
อาจมีความอ่อนไหว (sensitive 
information) 

ทั้งนี ้ เสนอให้กำหนดเกณฑ์
การเป ิด เผยข ้อม ูลข ั ้ นต่ ำ 
เป ็นการนำเสนอในล ักษณะ
ภาพรวม ควบค ู ่ ก ับการยก 
ต ั วอย ่ างกรณ ีศ ึกษา (case 
studies) ที่มีนัยสำคัญ จำนวน 
2 - 3 กรณีต่อปี ซึ ่งจะช่วยให้ 
ผู้ลงทุนเห็นภาพการดำเนินงาน

ตามหลักเกณฑ์ท่ีเสนอสำนักงาน ก.ล.ต. 
ได้ออกแบบการจัดทำ engagement 
report โดยคำนึงถึงการรักษาสมดุล
ระหว่างความโปร่งใสต่อผู ้ลงทุนและ
ความจำเป็นในการรักษาข้อมูลที่เป็น
ความลับ เพื ่อให้การมีส ่วนร่วมกับ
กิจการเกิดประสิทธิภาพสูงสุด 

ดังนั้น หลักเกณฑ์จึงได้กำหนดแนวทาง
ที่สอดคล้องกับข้อเสนอ ดังนี้ 
- ในการรายงานก ิจกรรมการมี  

ส่วนร่วมโดยตรงกับกิจการ (direct 
engagement) บลจ. ไม่จำเป็นต้อง
ระบ ุ ช ื ่ อของก ิ จการท ี ่ เข ้ าไป 
มีส ่วนร ่วม เพื ่อร ักษาความลับ 
และส ่งเสร ิมให ้ เก ิดการหารือ 
อย่างตรงไปตรงมา 
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เรื่อง ความคิดเห็น/ข้อเสนอแนะ ความเห็นของสำนักงาน ก.ล.ต. 
ท ี ่ช ัดเจน โดยไม ่กระทบต่อ
ข้อมูลทีเ่ป็นความลับ 

- กำหนดให้ บลจ. รายงานผลลัพธ์
และความคืบหน้าที่สำคัญของการ 
มีส่วนร่วมกับกิจการอย่างน้อย 2 
กรณีศึกษา ในแต่ละรอบระยะเวลา
การรายงาน โดยที่การนำเสนอ 
ในร ูปแบบนี้  จะช ่วยให ้ผ ู ้ลงทุน 
เห ็นภาพการดำเน ินงานที่ เป็น
รูปธรรมและผลลัพธ์ที่เกิดขึ้นจริง 
โดยไม่จำเป็นต้องเปิดเผยข้อมูล 
ที่เป็นความลับ  

4. ผู้ประเมินการดำเนินงานด้าน
ความยั่งยืน (“ผู้ประเมินฯ”) 

ผู ้แสดงความคิดเห็นทุกรายเห็น
ด ้วย (16 ราย) โดยมีข ้อส ังเกต
เพ่ิมเติม ดังนี้ 
4.1 การเปิดเผยข้อมูลสรุปผลการ

ติดตามตรวจสอบผู ้ประเมินฯ  
ในภาพรวม อาจสร ้างความ
เข้าใจผิดแก่ผู้ลงทุนได้ เนื่องจาก
ไม่ได้สะท้อนข้อมูลในระดับ
พอร ์ ตการลงท ุ น โดยตรง 
นอกจากนี้ การกำหนดให้ต้อง
จัดทำรายงานลักษณะดังกล่าว
สำหร ับกองท ุนรวมที ่ม ีรอบ 
การรายงานต่างกัน อาจสร้าง
ภาระในการดำเนินงานให้แก่ 
บลจ. เพ่ิมขึ้นโดยไม่จำเป็น 

 
 
 
สำนักงาน ก.ล.ต. รับทราบข้อสังเกต 
และจะนำไปพ ิจารณาปร ับปรุ ง
หลักเกณฑ์ให้มีความเหมาะสมยิ่งขึ้น 
โดยไม่สร้างภาระแก่ บลจ. เกินความ
จำเป็น  

 4.2 ในกรณีที่กองทุนรวมใช้ผลการ
ประเม ินด ้ านธรรมาภ ิบาล 
(“G”) จากสมาคมส ่ ง เสริ ม
สถาบันกรรมการบริษัทไทย 
( “Thai IOD”) เ ป ็ น เ ก ณ ฑ์  
ในการคัดเลือกหลักทรัพย์จะ
เข้าข่ายที่ต้องจัดทำ 'checklist 

ตามหลักเกณฑ์ที ่เสนอ การจัดทำ 
'checklist ผ ู ้ ป ระ เม ิ นฯ ' จะม ี ผล
บังคับใช้ต่อเมื่อ บลจ. ใช้ผลการจัด
อันดับหรือคะแนนจากผู ้ประเมินฯ
ภายนอกเพื่อประกอบการคัดเลือก
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เรื่อง ความคิดเห็น/ข้อเสนอแนะ ความเห็นของสำนักงาน ก.ล.ต. 
ผู ้ประเมินฯ' ตามที่กำหนดใน
หลักเกณฑ์หรือไม ่

หลักทรัพย์ในมิติ E หรือ S หรือ ESG
เท่านั้น 

ดังที ่ได้ชี ้แจงในข้อ 1.2 หลักเกณฑ์
กองท ุ น ร วม  SRI ได ้ ก ำหนด ให้  
ธรรมาภิบาลที่ดีเป็นปัจจัยพื ้นฐาน  
ที่ ท ุ กกองท ุนรวมต ้องพ ิจารณา 
เป ็ นลำด ับแรกอย ู ่ แล ้ ว  ด ั งนั้ น 
checklist นี้ จึงมีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้
กับกระบวนการคัดเลือกหลักทรัพย์ 
ในม ิต ิ  E และ S เพ ิ ่ ม เต ิม ซ ึ ่ งมี  
ความซับซ้อนและหลากหลายกว่า 

ดังนั ้น ในกรณีที ่กองทุนรวมใช้ผล 
การประเมินจาก Thai IOD ซึ ่งเน้น
ด้าน G เพียงอย่างเดียว โดยที่ G เป็น
ปัจจัยพื ้นฐานของกองทุนรวม SRI 
ทุกประเภทเท่านั้น จึงไม่จำเป็นและ
ไม่เข้าข่ายที ่ต ้องจัดทำ checklist 
ดังกล่าว ทั้งนี้ สำนักงาน ก.ล.ต. จะ
ซักซ้อมความเข้าใจเพื่อให้เกิดความ
ชัดเจนในทางปฏิบัติต่อไป 

5. ระยะเวลาการแก้ไขกองทุน ผู ้แสดงความคิดเห็นทุกรายเห็น
ด ้วย (16 ราย) โดยมีข ้อส ังเกต
เพิ่มเติม ซึ่งขอให้สำนักงาน ก.ล.ต. 
พิจารณาขยายระยะเวลาในการ
ปรับตัวของกองทุนรวม SRI  

สำนักงาน ก.ล.ต. รับทราบประเด็น
ข้อสังเกต และจะพิจารณากำหนด
ระยะเวลาที่เหมาะสมสำหรับกองทุน
รวม SRI ที่จัดตั้งอยู่แล้ว ในการแก้ไข
โ ค ร ง ก า ร เ พ ื ่ อ ใ ห ้ เ ป ็ น ไ ป ต า ม
หลักเกณฑ์ที่ปรับปรุงใหม่ต่อไป 
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สำนักงาน ก.ล.ต. ขอขอบคุณผู้เข้าร่วมแสดงความคิดเห็นตามรายช่ือ ดังต่อไปนี้ 
1) บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จำกัด (มหาชน) 
2) บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด 
3) บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จำกัด 
4) บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จำกัด 
5) บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด 
6) บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เฟิร์ส พลัส (ประเทศไทย) จำกัด 
7) บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน อเบอร์ดีน (ประเทศไทย) จำกัด 
8) บริษัทหลักทรัพย์ กรุงไทย เอ็กซ์สปริง จำกัด 
9) บริษัทหลักทรัพย์ กสิกรไทย จำกัด (มหาชน) 
10) บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จำกัด 
11) ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) 
12) ธนาคารเกียรตินาคินภัทร จำกัด (มหาชน) 
13) ธนาคารออมสิน 
14) ผู้ลงทุนทั่วไปและอ่ืน ๆ จำนวน 3 ราย  


