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ICMA and the Principles 

▪ Global fixed income securities trade 

association with offices in London, Zurich, 

Paris, Brussels and Hong Kong

▪ 630 members in 71 jurisdictions

▪ Three core fixed income market areas: 

primary, secondary, and repo and collateral, 

with cross-cutting themes of sustainable 

finance and FinTech and digitalisation

▪ For further info: 
https://www.icmagroup.org/About-ICMA/

▪ 350 Members & Observers

▪ For further info: 
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/ 

https://www.icmagroup.org/About-ICMA/
https://www.icmagroup.org/About-ICMA/
https://www.icmagroup.org/About-ICMA/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/
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Global labelled bond issuance

Source: ICMA based on LGX DataHub and Bloomberg data as of 25 March 2026.
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ICMA’s product standards and market guidance
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Historical development of ICMA guidance

First green 

bonds 

issued by 

MDBs

GBP’s launch

20142007 2017

SBP’s launch

2020

SLBP’s launch 

CTFH Launch SBG’s launch

2024 2025

Latest 

updates to 

the GBP. 

SBP and 

CTFH

CTBG Launch 

Latest 

update to 

the SLBP
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ICMA guidance on transition

Climate Transition 
Finance Handbook 

(CTFH)

GBP/SBP-aligned 
instruments

e.g. green projects 
contributing to issuer’s 

GHG emissions 
trajectory / social 

projects tied to just 
transition. 

CTBG-aligned 
instruments

i.e. climate transition 
projects.

SLBP-aligned 
instruments

e.g. where a GHG 
emissions reduction 

KPI is included.

Entity-level 

guidance

Issuance-level 

guidance
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Climate Transition Finance Handbook (CTFH)

Climate Transition Finance Handbook (CTFH) structure

• Four key elements

• The issuer’s climate transition strategy and governance

• Business model environmental materiality

• Climate transition strategy and targets to be “science-based”

• Implementation transparency

• One appendix (Illustrative example of issuance disclosures)

• Two annexes (Non-exhaustive list of wider official and market 

guidance for climate transition themed GSS Bonds, and 

Introduction to transition plan frameworks and credibility 

assessment methodologies)
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CTFH – Appendix (Example of Issuance Disclosures)  
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CTFH – Annex 1 (List of Transition-Related Market Guidance)



12

CTFH – Annex 2
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Climate Transition Bond Guidelines (CTBG)

➢ Issuance level guidance that supplements the entity-level 

practices, actions and disclosures recommended by the Climate 

Transition Finance Handbook (CTFH).

➢ Standalone Climate Transition Bond ("CTB") label designed 

to help (re)finance climate transition projects. 

➢ Preliminary and non-exhaustive list of CT project 

categories in Appendix. 

➢ Recommendations for climate transition-themed SLBs 

from high-emission issuers. 

➢ Annexes with official sector and market-based guidance 

and taxonomies, decarbonisation pathways and 

roadmaps, and resources on avoiding carbon lock-in.

➢ Future case studies and Q&As. 
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CTBG – Definition and Safeguards

Climate Transition Projects complement and go beyond the scope of Green Projects under the GBP in 

pursuit of the goals of the Paris Agreement. 

Issuers should meet, or explain how they aim to meet, the following safeguards:

Assets, investments and activities, early phase-

out and decommissioning, and other 

expenditures such as R&D

Related to high-emission 

activities

Lead to substantial and quantifiable GHG 

emissions avoidance, reduction, or removal

Existence of an issuer-
level sustainability 

and/or climate 
transition strategy 
with disclosures which 
align with the CTFH on 

a best-efforts basis

Analysis supporting the 
technological and/or 

economic 
unfeasibility of low-
carbon alternatives 

for the issuer 

Alignment or compatibility with 
official sector and market-based 

taxonomies, decarbonisation 
pathways and roadmaps, and/or 

other international and national 
decarbonisation policy frameworks

Mitigation of 
substantial and 

quantifiable GHG 
emissions beyond 
business-as-usual 

(BAU)

Identification, 
analysis, best efforts 

mitigation, and 
disclosure of carbon-

lock in risks
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CTBG – Indicative Project Categories

1. Carbon Capture, Utilisation and Storage (CCU, CCS), and carbon removal technologies, 

applied to fossil-based energy and industrial applications including associated infrastructure 

investments for CO2 transportation and storage, excluding uses for enhanced oil recovery.

2. Early retirement and decommissioning of high-emission assets, including the permanent 

early retirement of coal-fired power plants (CFPPs).

3. Fossil fuel switch (e.g. coal to gas) demonstrably replacing a higher emitting fuel and subject 

to infrastructure design allowing the future integration of low-carbon alternatives, monitoring 

and control of methane and other fugitive emissions, and CCUS, as relevant. 

4. Lower carbon fuels including their production, use, purchase, and enabling infrastructure 

investments. 

5. Methane and flaring abatement in oil & gas infrastructure existing as of the initial 

publication date of the Guidelines. Eligible measures should be aligned with long-term 

decarbonisation goals and exclude uses for enhanced oil recovery, greenfield exploration and 

production activities.
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Contacts

Mushtaq Kapasi, Managing Director, Chief Representative for Asia-Pacific mushtaq.kapasi@icmagroup.org

Secretariat to the Principles greenbonds@icmagroup.org

mailto:mushtaq.kapasi@icmagroup.org
mailto:greenbonds@icmagroup.org


© International Capital Market Association (ICMA), Zurich, 2026. All rights reserved. No part of this course may be reproduced or 

transmitted in any form or by any means without permission from ICMA.

This presentation is provided for information purposes only and should not be relied upon as legal, financial, or other professional 

advice. While the information contained herein is taken from sources believed to be reliable, ICMA does not represent or warrant 

that it is accurate or complete and neither ICMA, nor its employees, shall have any liability arising from or relating to the use of this 

presentation or its contents. 



Proposed Principles on Transition 
Finance Instruments 
Bond Department, SEC Thailand



Taxonomy และ Transition 

finance

ฝ่ายตราสารหนี้

เมษายน 2569



ภาพรวมตลาดตราสารหนีก้ลุม่ย ัง่ยนื1

Thailand Taxonomy2

ASEAN Taxonomy3

Transition Finance4

หลกัการ Transition Bond และ Thailand Amber Bond5

Q & A6

Agenda
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Sustainability
Social
SLB
Green

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

หลกัเกณฑ ์
Green, Social, Sustainability 

Bond (GSSB)

หลกัเกณฑ์
Sustainability-

linked Bond (SLB)

ขอ้มลู ณ ก.พ. 2569

เตรยีมออกหลกัเกณฑ์
ผลติภณัฑ ์

Transition Finance

29.7

86.4

174.8
221.6

193.8 184.6

206.6

หนว่ย: พนัลา้นบาท

Use-of-proceeds-based KPI-based

มลูคา่การออกเสนอขายรวมทัง้ส ิน้ 1.1 ลา้นลา้นบาท จากผูอ้อกไทยทัง้ส ิน้ 46 ราย

ก.พ. 2026

61.5

ภาพรวมตลาด ESG bonds ของไทยในปจัจบุนั

21



ผูอ้อกจากกลุม่อตุสาหกรรมพลงังานและคมนาคมครองสว่นแบง่ตลาด >46% ของการออก ESG bonds* 

0% 20% 40% 60% 80% 100%

SLB

Sustainability

Social

Green พลงังาน ธนาคาร

ธนาคาร

ธนาคาร คมนาคม

คมนาคม

คมนาคม

หลกัทรัพย ์และ การเงนิ

โรงแรม อาหาร

โทรคมนาคม

สาธารณ
ประโยชน์

หมายเหต:ุ *ไมร่วม ESG bond ภาครัฐ

สดัสว่นการออก ESG bonds ตัง้แต ่2018 – ก.พ. 2026

สถติกิารออก ESG bonds (ตามอตุสาหกรรมของผูอ้อก)
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Thailand Taxonomy
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มาตรฐานกลางทีใ่ชอ้า้งองิ

ในการจ าแนกและจัดกลุม่กจิกรรม

ทีเ่ป็นมติรตอ่สิง่แวดลอ้ม หรอื

ชว่ยสนับสนุนเป้าหมายดา้นความยัง่ยนื

Taxonomy คอือะไร? 

24



วตัถปุระสงคก์ารใชเ้งนิ
(Use of proceeds)

กระบวนการประเมนิและ
คดัเลอืกโครงการ 

(Project evaluation and 
selection)

การบรหิารจดัการเงนิทีไ่ดจ้าก
การระดมทนุ

(Management of proceeds)

การรายงานหลงัการเสนอขาย
(Reporting)

ICMA Green 
Bond Principles

ตวัอยา่ง Eligible Green Projects

• พลงังานหมนุเวยีน (Renewable energy)
• การใชพ้ลงังานอยา่งมปีระสทิธภิาพ (Energy efficiency) 
• การป้องกนัและควบคมุมลพษิ (Pollution prevention and control) 
• การจัดการทรัพยากรธรรมชาตแิละการใชท้ีด่นิอยา่งยั่งยนื (Environmentally sustainable management of living natural 

resources and land use) 
• การอนุรักษ์ความหลากหลายทางชวีภาพทางบกและทางน ้า (Terrestrial and aquatic biodiversity conservation)
• การขนสง่ทีส่ะอาดและเป็นมติรตอ่สิง่แวดลอ้ม (Clean transportation)
• การจัดการน ้าและน ้าเสยีอยา่งยั่งยนื (Sustainable water and wastewater management)
• การปรับตวัตอ่การเปลีย่นแปลงสภาพภมูอิากาศ (Climate change adaptation)
• เศรษฐกจิหมนุเวยีน (Circular economy)
• อาคารสเีขยีว (Green buildings) 

บทบาทของ taxonomy ใน green bond
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01

02

Kick-off 
Thailand Taxonomy ระยะที ่1
September 2022

รบัฟงัความเห็นตอ่รา่ง Thailand 
Taxonomy ระยะที ่1
December 2022 – January 2023

04
Kick-off
Thailand Taxonomy ระยะที ่2
February 2024

2022

03

เผยแพร ่Thailand Taxonomy ระยะที ่1
30 June 2023
จดัสมัมนาในหวัขอ้ “Thailand Taxonomy: 

A Reference Tool for Sustainable Economy”
5 July 2023

2024

05 รบัฟงัความเห็นตอ่รา่ง Thailand 
Taxonomy ระยะที ่2
October 2024 – January 2025

06

เผยแพร ่Thailand Taxonomy ระยะที ่2
27 May 2025
จดัสมัมนาในหวัขอ้ “Thailand Taxonomy 2.0: 
ขบัเคลือ่นเศรษฐกจิไทยสูค่วามย ัง่ยนื”
27 May 2025

Thailand Taxonomy ระยะที ่1 Thailand Taxonomy ระยะที ่2

2023 2025

Timeline

26



พลงังาน ขนสง่ เกษตร
กอ่สรา้งและ

อสงัหารมิทรพัย์
อตุสาหกรรม
การผลติ

การจดัการ
ของเสยี

Environmental objective (EO)

EO1 – การลดการปลอ่ยกา๊ซเรอืนกระจก (Climate change mitigation)

EO2 – การปรับตวัตอ่การเปลีย่นแปลงสภาพภมูอิากาศ (Climate change 
adaptation)

EO3 – การใชแ้ละอนุรักษ์ทรัพยากรน ้าและทะเลอยา่งยั่งยนื (Sustainable use 
and protection of marine and water resources)

EO4 – การใชท้รัพยากรอยา่งยั่งยนืและเปลีย่นผา่นสูเ่ศรษฐกจิหมนุเวยีน 
(Promotion of resource resilience and transition to a circular economy)

EO5 – การป้องกนัและควบคมุมลพษิ (Pollution prevention and control)

EO6 – การอนุรักษ์และฟ้ืนฟคูวามหลากหลายทางชวีภาพของระบบนเิวศ 
(Protection and restoration of biodiversity and ecosystems)

1. บรรลวุตัถปุระสงคด์า้นสิง่แวดลอ้ม 
Environmental objective (EO)

อยา่งนอ้ย 1 วัตถปุระสงค์

2. กจิกรรมเป็นไปตามหลกัการไมส่รา้ง
ผลกระทบเชงิลบอยา่งมนียัส าคญั Do No

Significant Harm (DNSH)* 

Comply with3. ปฏบิตัติามหลกัการค านงึถงึผลกระทบ
ทางสงัคม Minimum Social Safeguards 

(MSS)*

เขยีว
Green

เหลอืง 
Amber

แดง
Red

ระยะที่ 1

GHG 44%

ระยะที ่2

GHG 95%

T
ra

ff
ic

 l
ig

h
t 

s
y
s
te

m

* ในกรณีทีก่จิกรรมไมผ่า่นเกณฑ ์DNSH หรอื MSS ตอ้งจัดท าแผนเยยีวยา (Remediation Plan) โดยเปิดเผยตอ่สาธารณะเพือ่ทีจ่ะปรับปรงุใหผ้า่นเกณฑภ์ายในระยะเวลา 3 ปี

ภาพรวมของหลกัการใน Thailand Taxonomy

27



EO1
Mitigation

EO2
Adaptation

EO3
Water 

resource

EO4
Circular 

economy

EO5
Pollution

EO6
Biodiversity

พลงังาน

ขนสง่

เกษตร
รวม ป่าไมแ้ละการเพาะเลีย้งสตัวน์ ้า

อตุสาหกรรมการผลติ

กอ่สรา้งและอสงัหารมิทรพัย์

การจดัการของเสยี









   

   



  

Key/Major Environmental Objectives



P
h

a
s
e

 I
P

h
a

s
e

 I
I

วตัถปุระสงคด์า้นสิง่แวดลอ้ม Environmental Objectives (EO)
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1

2

3

Business Guide 
and Case Studies

Technical 
Screening Criteria

DNSH and MSS

ตัวอยา่งการปฏบิัต ิ

กจิกรรมอยูใ่นขอบเขตของ 
Thailand Taxonomy

องคก์ร/บรษัิทปฏบิตัติาม
กฎหมายและขอ้ก าหนด

ท ัง้หมดของประเทศไทย หรอื
ของประเทศทีด่ าเนนิธรุกจิอยู่

กจิกรรมเป็นไปตามเงือ่นไขและ
ตวัชีว้ดัทีร่ะบใุน Taxonomy โดย
ชว่ยบรรล ุEO อยา่งนอ้ย 1 ขอ้

กจิกรรมเป็นไปตามหลักการ 
ไมส่รา้งผลกระทบเชงิลบอยา่ง

มนียัส าคญั (DNSH)

องคก์ร/บรษัิทปฏบิัตติามหลักการ
การค านงึถงึผลกระทบทาง

สงัคม (MSS)

กจิกรรมสอดคลอ้งตาม 
Thailand Taxonomy

• ตอ้งประกาศตอ่สาธารณะวา่ไมไ่ดป้ฏบิัตติามขอ้ก าหนดของ
DNSH และ/หรอื MSS

• ตอ้งเผยแพรแ่ผนเยยีวยา (Remediation Plan) เพือ่ใหก้จิกรรม
เป็นไปตามขอ้ก าหนดภายใน 3 ปี นับจากวนัทีป่ระเมนิ

• ตอ้งเผยแพรแ่ผนดังกลา่วตอ่สาธารณะ

กจิกรรมมสีถานะสอดคลอ้งกบั Thailand 
Taxonomy แบบมเีงือ่นไข

กจิกรรมสอดคลอ้งกับ DNSH/MSS ตาม
แผนเยยีวยา ภายใน 3 ปี

2

2

3

3

แบง่ตามภาคเศรษฐกจิ

การปฏบิตัติาม Thailand Taxonomy

29



พ.ศ. 2565-2568 2569-2573 2574-2578 2579-2583 2584-2588 2589-2593

Green
(กจิกรรมสเีขยีว)

100 100 100 100 50 50

Amber
(กจิกรรมสเีหลอืง) 

381 225 191 148 ไมม่เีกณฑข์องกจิกรรมสเีหลอืง

พลงังาน

เกณฑก์ารปลอ่ยกา๊ซเรอืนกระจก (หน่วย gCO2e/kWh)

ภาคสว่น

การผลติพลงังานจากกา๊ซธรรมชาติ

กจิกรรมตาม Thailand Taxonomy เกณฑต์ามสกีจิกรรม

Green Amber Red

ตวัอยา่งเกณฑก์ารประเมนิใน Thailand Taxonomy

30



ASEAN Taxonomy
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02

03

ASEAN Taxonomy Version 1
November 2021

ASEAN Taxonomy Version 2
March 2023

Foundation Framework (FF)

จดัต ัง้ ASEAN Taxonomy Board 
(ATB)
April 2021

20222021 2024

05 ASEAN Taxonomy Version 4
November 2025

06

2023 2025

รบัฟงัความเห็นตอ่รา่ง 
ASEAN Taxonomy Version 4
2026

2026

ASEAN Taxonomy Version 3
March 2024

01 04

Timeline

32



Environmental Objectives

Climate change mitigation
1

Climate change adaptation
2

Protection of healthy 

ecosystems & biodiversity 

3
Promote resource 

resilience and transition to 

circular economy

4

Essential Criteria

Do No Significant Harm 
1 Remedial Measures to 

Transition

2

Foundation Framework (FF)

Plus Standard (PS)

Qualitative based sector-agnostic screening criteria and decision flow

 

Green - FF Amber - FF

Technical Screening Criteria for 6 Focus Sectors and 3 Enabling Sectors 

 

Focus Sectors

1. Agriculture, forestry & fishing

2. Electricity, gas, steam and air conditioning 

supply

3. Manufacturing

4. Transportation & storage

5. Water supply, sewerage, waste mgmt.

6. Construction & real estate 

Enabling Sectors

1. Information & communication 

2. Professional, scientific & technical

3. Carbon capture, storage & utilisation

Green - Tier 1

Amber - Tier 2

Amber - Tier 3

Social Aspects
3

Red - FF

Red - PS

ภาพรวมของหลกัการใน ASEAN Taxonomy

33



Thailand Taxonomy ASEAN Taxonomy

การน าไปใช้ ภาคสมัครใจ ภาคสมัครใจ

วธิกีารประเมนิ • Technical Screening Criteria (วธิกีารเดยีวกบั PS) • Plus Standard (PS)
• Foundation Framework (FF)

ภาคเศรษฐกจิที่
ครอบคลมุ (PS)

6 Focus Sectors: 
• Energy, 
• Transport, 
• Agriculture, 
• Construction & Real Estate
• Manufacturing, and 
• Waste Management

Enabling activities (CCS/CCUS) ถกูรวมอยูใ่น 
Manufacturing Sector

6 Focus Sectors: 
• Energy, 
• Transport, 
• Construction & Real Estate
• Manufacturing 
• Agriculture 
• Waste management

3 Enabling Sectors:
• Information & communication
• Professional, scientific & technical
• Enabling activities (CCUS) are a subset of 

Energy Sector.

หมายเหต:ุ sectors ใน version 4 ปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งท า public hearing

เปรยีบเทยีบ Thailand Taxonomy – ASEAN Taxonomy

34



เปรยีบเทยีบ Thailand Taxonomy – ASEAN Taxonomy

Thailand Taxonomy ASEAN Taxonomy

วตัถปุระสงคด์า้น
สิง่แวดลอ้ม 
(EO)

• EO1 - Climate change mitigation
• EO2 - Climate change adaptation
• EO3 - Sustainable use and protection of 

marine and water resources
• EO4 - Promotion of resource resilience and 

transition to a circular economy
• EO5 - Pollution prevention and control
• EO6 - Protection and restoration of 

biodiversity and ecosystems

Result: Green, Amber, Red

• EO1 - Climate change mitigation
• EO2 - Climate change adaptation
• EO3 - Protection of Healthy Ecosystems and 

Biodiversity (ครอบคลมุ EO3, EO5 and EO6 ใน 
Thailand Taxonomy)

• EO4 - Resource Resilience and the Transition 
to a Circular Economy

Result: 
• FF: Green, Amber, Red
• PS: Green, Amber Tier 2, Amber Tier 3, Red

แผนการเยยีวยา
(Remediation
Plan)

• หากกจิกรรมไมผ่า่นเกณฑ ์DNSH หรอื MSS ตอ้ง
จัดท าแผนเยยีวยา (Remediation Plan) เพือ่ทีจ่ะ
ปรับปรงุใหผ้า่นเกณฑภ์ายในระยะเวลา 3 ปี

• สขีองกจิกรรมไมเ่ปลีย่น แตจ่ะไดส้ถานะเป็น 
“สอดคลอ้งแบบมเีงือ่นไข (limited taxonomy 
compliance)” 

• หากกจิกรรมไมผ่า่นเกณฑ ์DNSH ตอ้งจัดท าแผน
เยยีวยา (Remediation Plan) เพือ่ทีจ่ะปรับปรงุให ้
ผา่นเกณฑภ์ายในระยะเวลา 5 ปี

• สขีองกจิกรรมปรับเป็น Amber Tier 3

35



Transition Finance

36



Asset/Activity-level

การระดมทนุ/ลงทนุในทรพัยส์นิ/

กจิกรรมเพือ่การเปลีย่นผา่น

ทีส่นับสนุนการลดการปลอ่ย GHG 

ในระยะสัน้ เชน่ กจิกรรมทีเ่ป็น

amber ตาม taxonomy

Entity-level

การระดมทนุ/ลงทนุในองคก์ร

ทีอ่ยูร่ะหวา่งการเปลีย่นผา่น

ทีม่เีป้าหมายทา้ทายและ

แผนการด าเนนิงานทีน่่าเชือ่ถอื 

โดยสอดคลอ้งกบัเป้าหมาย

ของ Paris Agreement 

นยิาม transition finance
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Implementation plan

2030   2040   2050

Upgrade to 
Fuel-efficient 

Aircraft

Aircraft with more fuel efficiency model

Electrified/hydrogen-fueled aircraft

Green operation เชน่ 100% food waste recycle ลดการใชก้ระดาษ
Reduce emission on 

daily operation

Use of Sustainable 
Aviation Fuel (SAF)  

เพิม่สดัสว่นการใช ้SAF เป็น 10%

แผนเพือ่การเปลีย่นผา่น (transition plan)

เพิม่สดัสว่นการใช ้SAF เป็น 50%

GHG Emission reduction target 

การต ัง้เป้าหมาย
ทีท่า้ทาย

การด าเนนิงาน
เพือ่ใหบ้รรลุ
เป้าหมาย

น าไปก าหนด
วตัถปุระสงค์
การใชเ้งนิ
ของ 

transition 
bond

ตวัอยา่งจากอตุสาหกรรมการบนิ
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มาตรฐาน Transition Bonds ในระดบัสากล

ICMA’s Climate Transition 
Bond Guidelines

CBI’s Climate Bonds 
Standard
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ทีม่า: https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2025-updates/Mapping-of-the-Principles-2025-November.pdf

International Capital Market Association (ICMA) Principles
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ICMA’s Climate Transition Bond Guidelines (CTBG)

วตัถปุระสงค์
การใชเ้งนิ

(Use of proceeds)

กระบวนการประเมนิและ
คดัเลอืกโครงการ 

(Project evaluation and 
selection)

การบรหิารจดัการเงนิที่
ไดจ้ากการระดมทนุ
(Management of 

proceeds)

การรายงาน
หลงัการเสนอขาย

(Reporting)

4 องคป์ระกอบ
หลกั

• น าเงนิไปใชใ้น eligible climate transition projects (CT Project)

• Safeguards for CT Project

o ม ีsustainability หรอื climate transition strategy ระดบัองคก์ร 
(entity-level) ซึง่ CT Project จะไปสนับสนุน strategy ดังกลา่ว 
โดย strategy ควรพยายามใหส้อดคลอ้งกบั ICMA Climate Transition 
Finance Handbook (best-effort basis)*

o มกีารวเิคราะห ์technological หรอื economic unfeasibility ของ low-carbon 
alternative อืน่ ๆ

o CT Project สอดคลอ้งกบั taxonomy, decarbonization pathway, roadmap 
หรอื decarbonization policy framework ในระดับชาตหิรอืสากล (ถา้ม)ี

o CT Project น าไปสูก่ารลดกา๊ซเรอืนกระจกทีว่ัดผลไดแ้ละมนัียส าคัญกวา่
การด าเนนิธรุกจิตามปกต ิ(business-as-usual)

o มกีารวเิคราะห ์ระบ ุและเปิดเผยขอ้มลูความเสีย่งเกีย่วกบั carbon lock-in risks

Preliminary and non-exhaustive list

• Carbon Capture, Utilisation and Storage 
(CCU, CCS), and carbon removal 
technologies

• Early retirement and decommissioning of 
high-emission assets

• Fossil fuel switch (e.g. coal to gas)

• Lower-carbon fuels

• Methane and flaring abatement in oil & 
gas infrastructure

ทีม่า: https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2025-updates/Climate-Transition-Bond-Guidelines-CTBG-November-2025.pdf

* สามารถปฏบิัตติามมาตรฐานอืน่ทีส่อดคลอ้งกบั Climate Transition Finance Handbook ได ้เชน่ ASEAN Transition Finance Guidance
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ICMA’s Climate Transition Finance Handbook (CTFH)

Element 1. 
Issuer’s climate transition 
strategy and governance

Element 2. 
Business model environmental 

materiality

Element 3. 
Climate transition strategy and 

targets to be science-based

Element 4. 
Implementation transparency

ทีม่า: https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2025-updates/Climate-Transition-Finance-Handbook-November-2025.pdf 42



Climate Bonds Initiative’s Climate Bonds Standard (CBS)

ทีม่า: https://www.climatebonds.net/files/documents/CBI_Standard_V4.3_FINAL_2025-08-20-102147_gbqn.pdf

Use of Proceeds Certification

Certification ส าหรับ bonds ทีก่ าหนด use of proceeds
เพือ่ใชก้บั projects/assets ทีเ่ป็นไปตาม Sector Criteria
ที ่CBI ก าหนด 

Entity Certification

Certification ส าหรับ non-financial corporate entities 
ซึง่ม ีClimate Mitigation Performance Targets (CMPT) 
สอดคลอ้งกบั Sector Criteria ที ่CBI ก าหนด และม ี
transition plan ทีน่่าเชือ่ถอื โดยสามารถน า entity 
certification ไปประกอบกบัการออก bonds ได ้
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Climate Bonds Standard (CBS) – Use of Proceeds Certification

Pre-issuance 
Requirements

Certification 
Awarded by CBI

Bond Issuance

Post-issuance 
Requirements

Pre-issuance Requirements

• Use of proceeds จะน าไปใชก้บั projects/assets ทีเ่ป็นไปตาม 
Sector Criteria ที ่CBI ก าหนด

• จัดใหม้ ีverification โดย approved verifier ดว้ย

• ตวัอยา่ง Electrical Utilities Sector Criteria กรณีใช ้hydrogen หรอื 
hydrogen-derived fuels ส าหรับ cofiring

Post-issuance Requirements

• เป็นไปตามขอ้ก าหนดใน CBS และจัดท า annual update report 
ภายใน 12 – 24 เดอืนหลงั issuance โดยจัดใหม้ ีverification โดย 
approved verifier ดว้ย
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หลกัการทีเ่สนอ
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• ทีผ่า่นมา ผูอ้อก GSSB ของไทยท ัง้หมด มกีารแตง่ต ัง้ external review provider

• บทบาทของ external review provider
• ใหค้วามเห็นตอ่ green/sustainable finance framework วา่เป็นไปตามมาตรฐาน ESG bond ที ่issuer น ามาอา้งองิ
• ใหค้วามเห็นตอ่ความคบืหนา้ตาม KPI, impact report

• เกณฑป์จัจบุนัของส านกังาน
• GSSB: ไมบ่งัคบัใหแ้ตง่ตัง้ external review provider
• SLB: บงัคบักรณีเสนอขายแบบ PO / HNW / UHNW / CFD ทีไ่มไ่ดข้าย II ทัง้จ านวน

• คา่ใชจ้า่ย external review provider ในไทย
• ใหค้วามเห็นตอ่ framework ประมาณ 750,000 บาท ตอ่รายงาน + 15-20% แลว้แตเ่จา้ (โครงการไมม่คีวามซบัซอ้น) 
• ใหค้วามเห็นตอ่การด าเนนิงานตาม KPI ประมาณ 500,000 บาท หรอื impact report ประมาณ 350,000 USD ตอ่รายงาน 

• Incentives
• SECT’s fee waiver (2571): ยกเวน้คา่ค าขอ (10,000 – 30,000 บาท) คา่ filing (50,000 – 1,000,000 บาท 

ส าหรับตราสารระยะยาว)
• CMDF/ThaiBMA’s grant scheme (2570): subsidize คา่ external review provider สงูสดุ 2 ลา้นบาท

ตอ่ตราสารแตล่ะประเภท

ทีม่า [สถานการณปั์จจบุันของการจัดใหม้ ีexternal review provider]

46



* ขอ้มลูที ่issuer จะเปิดเผยใน framework เชน่ ขอ้มลูพืน้ฐานเกีย่วกับธรุกจิของ issuer กลยทุธโ์ดยรวมดา้นความยั่งยนื มาตรฐานสากลทีใ่ชอ้า้งองิ การเปิดเผยขอ้มลูตามองคป์ระกอบของ
มาตรฐาน และผลการใหค้วามเห็นหรอืรับรองโดย external review provider เป็นตน้ 
** เฉพาะ PO / PP-HNW/UHNW / CFD ทีไ่มไ่ดข้าย II ทัง้จ านวน

filing

รายงานการให ้
ความเห็นหรอืรับรอง 

framework
โดย external review 

provider**

filing

กรอบและลักษณะ
การเสนอขายตราสาร 

(framework)*

(optional)

รายงานการให ้
ความเห็นหรอืรับรอง 

framework
โดย external review 

provider

(optional)

framework

(optional)

GSSB

SLB

ทีม่า [เกณฑปั์จจบุันเกีย่วกบัการจัดท า framework]
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• Transition finance เป็นสิง่ทีจ่ าเป็น เนือ่งจากปัจจบุนัยังมหีลายอตุสาหกรรมทีย่ังปลอ่ยคารบ์อนสงู และลดการปลอ่ย GHG ไดย้าก (hard-to-abate sectors) 

• พ.ย. 68 ICMA ออก Climate Transition Bond Guidelines เพือ่ก าหนด transition bond
เป็น label แยกจาก GSSB รวมถงึก าหนดรายละเอยีดขอ้มลูทีต่อ้งเปิดเผยเพิม่เตมิ

• ทีผ่า่นมา มกีารจัดท า เครือ่งมอื/คูม่อืตา่ง ๆ เพือ่สนบัสนนุ transition
โดยแบง่ออกเป็น 2 กลุม่หลกั 

o Taxonomy (traffic light: green, amber, red): ก าหนดนยิาม amber activity 
ซึง่เป็นกจิกรรมทีย่ังปลอ่ย GHG อยู ่แตม่รีะดบัการปลอ่ยตามหลกัการทางวทิยาศาสตร ์
(science-based) เชน่ ASEAN Taxonomy, Thailand Taxonomy

o Transition finance handbook/guidance: ก าหนดองคป์ระกอบของ transition 
framework/plan เชน่ ICMA Climate Transition Finance Handbook (CTFH), 
ASEAN Transition Finance Guidance (ATFG), Japan’s Basic Guidelines on 
Climate Transition Finance

• ผลติภัณฑท์างการเงนิทีอ่า้งองิเครือ่งมอื/คูม่อืขา้งตน้ ดงันี้

o Thailand Amber Bond ลงทนุในโครงการเป็น amber ตาม Thailand Taxonomy

o Transition Bond ลงทนุในโครงการทีส่อดคลอ้งกบั transition strategy/plan 
ขององคก์ร

Source: Environmental Finance ‘Sustainable Bond Insight 2026’

ทีม่า [พัฒนาการของตลาดในดา้น transition finance]
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GSSB Thailand Amber Bond (AB) Transition Bond (TB) SLB

วตัถปุระสงคก์ารใชเ้งนิ ตามมาตรฐาน GSSB ทีอ่า้งองิ
กจิกรรม amber ทีส่อดคลอ้งตาม 

TH Taxonomy*
ตามมาตรฐาน TB ทีอ่า้งองิ

ตวัชีว้ดั (KPI) และเป้าหมาย

ดา้นความย ัง่ยนื (SPT)
ก าหนดตวัชีว้ดั KPI และSPT

มผีูป้ระเมนิภายนอก(ext.)** กรณีเสนอขาย PO HNW UHNW และ CFD ทีไ่มไ่ดข้าย II ทัง้จ านวน 

คณุสมบตัขิ ัน้ต า่ ext.**

คณุสมบตัขิ ัน้ต า่: มปีระสบการณ์ เชีย่วชาญ หรอืมกีลไกในการประเมนิ

• ตราสารหนีก้ลุม่ความยั่งยนื หรอื

• ประเด็นดา้นความยั่งยนืทีเ่กีย่วขอ้งกบัโครงการทีจ่ะน าเงนิไปใช ้เชน่ ประเมนิกจิกรรมตาม Taxonomy 

การตัง้เป้าหมายตามหลักวทิยาศาสตร ์หรอืการทวนสอบการลด GHG (ส าหรับ GSSB, AB, TB) หรอื 

• ประเด็นดา้นความยั่งยนื หรอืการวัดผลส าเร็จของ KPI และ SPT (ส าหรับ SLB)

ให ้ext. ท าหนา้ที*่*
• รับรอง framework

• รับรองผลการด าเนนิงานตาม KPI (ส าหรับ SLB)

ให ้issuer จดัท า framework 

โดยให ้ext. ใหค้วามเห็น
กรณีเสนอขาย PO HNW UHNW และ CFD ทีไ่มไ่ดข้าย II ทัง้จ านวน 

การเปลีย่นแปลง

วตัถปุระสงคก์ารใชเ้งนิ

ไมใ่หเ้ปลีย่นแปลงวตัถปุระสงคก์ารใชเ้งนิ เวน้แตเ่ป็นกรณีดงันี ้ซ ึง่ตอ้งด าเนนิการตามวธิทีีก่ าหนดในขอ้ก าหนดสทิธิ

การเปลีย่นแปลงวตัถปุระสงค์

การใชเ้งนิตอ้งด าเนนิการตาม

วธิทีีก่ าหนดในขอ้ก าหนดสทิธิ

• เป็นกจิกรรมทีร่ะบใุน framework 

เทา่นัน้ 

• ถา้อา้งองิ Taxonomy ซึง่ไดรั้บ 

waive filing fee ตอ้งเป็นกจิกรรม 

green ตาม Taxonomy เทา่นัน้

• เป็นกจิกรรม amber ตาม TH 

Taxonomy ซึง่ระบไุวใ้น 

framework เทา่นัน้

• เป็นกจิกรรมทีร่ะบใุน framework 

เทา่นัน้ 

สแีดง: ประเด็นทีจ่ะเสนอปรับแก ้1 ลกัษณะของตราสารหนี ้(รวมถงึศกุกู)

* จะตอ้งสอดคลอ้งตาม TH Taxonomy (Taxonomy compliance) โดยจะตอ้งเป็นกจิกรรมทีผ่า่นเกณฑก์ารไมส่รา้งผลกระทบเชงิลบอยา่งมนัียส าคญั (DNSH) และการค านงึถงึผลกระทบทางสงัคม (MSS) เทา่นัน้
** ยกระดับหลักเกณฑใ์นเรือ่ง external reviewer ของ GSSB AB และ TB ใหเ้ทา่กบั SLB

หลกัการทีเ่สนอ เปรยีบเทยีบ GSSB, AB, TB, SLB
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GSSB Thailand Amber Bond (AB) Transition Bond (TB) SLB

ใหเ้ปิดเผยมาตรฐานที่

เลอืกใช้

มาตรฐาน GSSB และ 

Taxonomy (ถา้ม)ี ทีเ่ลอืกใช ้

มาตรฐาน GSSB ทีเ่ลอืกใช ้

และ TH Taxonomy
มาตรฐาน TB ทีเ่ลอืกใช ้

มาตรฐาน SLB และ 

Taxonomy (ถา้ม)ี ทีเ่ลอืกใช ้

เปิดเผยขอ้มลู

องคป์ระกอบตามมาตรฐาน GSSB / TB

1. วตัถปุระสงคก์ารใชเ้งนิ

2. การประเมนิ/คัดเลอืกโครงการ

3. การบรหิารจัดการเงนิ 

4. การรายงานและชอ่งทางการเปิดเผยขอ้มลู

องคป์ระกอบตามมาตรฐาน SLB

1. KPI และ SPT ดา้นความยั่งยนื 

2. การปรับอตัราดอกเบีย้ การจา่ย

ผลตอบแทนทางการเงนิ หรอื

ภาระผกูพันของผูอ้อก

3. การรายงานและชอ่งทางการ

เปิดเผยขอ้มลู

4. การแตง่ตัง้ผูป้ระเมนิภายนอก

ผูป้ระเมนิภายนอก 

(ext.)*

เปิดเผยคณุสมบตั ิext. วา่เป็นไปตามเกณฑท์ีก่ าหนด และเปิดเผยขอบเขตในการประเมนิของ ext.

รายงานการใหค้วามเห็นหรอืรับรองวา่ framework เป็นไปตามมาตรฐาน/คูม่อืทีน่ ามาอา้งองิ 

เชน่ Second Party Opinion (SPO) report

2 เกณฑก์ารเปิดเผยขอ้มลูกอ่นการเสนอขายตราสารหนี ้(รวมถงึศกุกู)

* ยกระดับหลักเกณฑใ์นเรือ่ง external reviewer ของ GSSB AB และ TB ใหเ้ทา่กบั SLB (ก าหนดใหม้ ีexternal reviewer เฉพาะกรณี PO PP-HNW/UHNW และ CFD ทีไ่มไ่ดข้าย II ทัง้จ านวน)

สแีดง: ประเด็นทีจ่ะเสนอปรับแก ้

หลกัการทีเ่สนอ เปรยีบเทยีบ GSSB, AB, TB, SLB
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GSSB Thailand Amber Bond (AB) Transition Bond (TB) SLB

Periodic Report
อยา่งนอ้ย ปีละ 1 คร ัง้ จนกวา่จะจัดสรรเงนิครบหรอืครบอายขุองตราสาร (กรณีใดถงึกอ่น)

• รายงานความคบืหนา้ของการใชเ้งนิและรายละเอยีดโครงการ2

ณ รอบปีประเมนิผล 
จนกวา่จะครบอายขุองตราสาร

• รายงานผลความส าเร็จตาม KPI 
และ SPT ดา้นความยั่งยนื

• รายงาน (1) การเปลีย่นแปลง
อตัราดอกเบีย้ (2) การจา่ย
ผลตอบแทนทางการเงนิ หรอื 
(3) การด าเนนิการตามภาระผกูพัน

• การเปลีย่นแปลงผูป้ระเมนิภายนอก 
(ถา้ม)ี

Material event
ของโครงการ

เมือ่เกดิเหตุ จนกวา่จะครบอายตุราสาร

Material events เชน่ การเปลีย่นแปลงผูรั้บผดิชอบโครงการ โครงการไมเ่ป็นไปตามมาตรฐานหรอืไมส่ามารถ
ด าเนนิการได ้

ไมม่กีารก าหนด

เนื่องจาก SLB ไมไ่ดม้ลีักษณะเป็นโครงการ

เหมอืน GSSB AB และ TB จงึไมต่อ้งเปิดเผย

ขอ้มลูในสว่นนี้

สแีดง: ประเด็นทีจ่ะเสนอปรับแก ้3 เกณฑก์ารเปิดเผยขอ้มลูหลงัการเสนอขายตราสารหนี ้(รวมถงึศกุกู)1

1 PO HNW UHNW II PP10 CFD PP-SME ตอ้งรายงานตอ่ผูล้งทนุ ตามวธิกีารและระยะเวลาที ่issuer เปิดเผยไวก้อ่นการเสนอขาย และกรณี PO HNW UHNW II ใหน้ าสง่รายงานดังกลา่วตอ่ส านักงานและ BHR 
หรอื sukuk trustee (ถา้ม)ี ดว้ย 
2 เปลีย่นชือ่รายงานจาก “ผลความคบืหนา้ของโครงการ” เป็น “ความคบืหนา้ของการใชเ้งนิและรายละเอยีดโครงการ” เพือ่ใหส้ะทอ้นเนือ้หาของรายงาน  โดยเนือ้หาทีต่อ้งรายงานยงัคงเหมอืนเดมิ ไดแ้ก่ ชือ่ ลักษณะ 
สถานที ่วัตถปุระสงคแ์ละประโยชนข์องโครงการ และการใชเ้งนิและยอดคงเหลอื 

หลกัการทีเ่สนอ เปรยีบเทยีบ GSSB, AB, TB, SLB
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