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บทนำ�

	 ผลกระทบจากการเจริญิเติบิโตทางเศรษฐกิจิได้น้ำไปสู่่�ปัญัหาสิ่่�งแวดล้อ้มที่่�ทวีีความรุนุแรงขึ้้�นอย่า่งต่อ่เนื่่�อง โดยเฉพาะ

ด้้านการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศ (“climate change”) ซึ่่�งในช่่วงไม่่กี่่�ปีที่่�ผ่านมา  ได้้รัับการยอมรัับมากข้ึ้�นว่่าเป็็น 

ความเสี่่�ยงที่่�มีีความรุุนแรงในด้้านของผลกระทบ 

	 ทั้้�งนี้้� รายงานจาก Global Risks Report ของ World Economic Forum พบว่่า  climate change เป็็น 

ความเสี่่�ยงที่่�ติดิ 5 อันัดับัแรก ต่อ่เนื่่�องมาอย่า่งยาวนานตั้้�งแต่ป่ี ี2553 ซึ่่�งสอดรับักับัรายงานของคณะกรรมการระหว่า่งรัฐับาล

ว่่าด้้วยการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศ (The Intergovernmental Panel on Climate Change : “IPCC”) ฉบัับที่่� 6  

ที่่�เผยแพร่่เมื่่�อเดืือนกุุมภาพัันธ์์ 25651  โดยรายงานดัังกล่่าว ระบุุว่่าอิิทธิิพลของมนุุษย์์ทำให้้ชั้้�นบรรยากาศ มหาสมุุทร และ

ผืนืดินิอุ่่�นขึ้้�น นอกจากนี้้� สภาวะโลกร้้อนที่่�เกิดิขึ้้�นได้เ้ปลี่่�ยนแปลงระบบนิิเวศ โดยที่่�ไม่่สามารถย้อ้นคืนืกลับัได้ ้ส่งผลให้ม้หาสมุทุร

จะยัังคงอุ่่�นขึ้้�น ธารน้้ำแข็็งบนภููเขาและขั้้�วโลกจะละลายต่่อไปเป็็นเวลาหลายสิิบหรืือหลายร้้อยปีีต่่อจากนี้้� และภายในปีี 

พ.ศ. 2583 อุุณหภููมิเิฉลี่่�ยโลกจะเพิ่่�มขึ้้�นถึึง 1.5 องศาเซลเซีียส เทีียบกัับระดัับก่อ่นยุุคอุุตสาหกรรมในช่่วงคริิสต์์ศตวรรษที่่� 18 

อย่า่งหลีกีเลี่่�ยงไม่ไ่ด้ ้เว้น้แต่จ่ะมีกีารลดปริมิาณคาร์บ์อนจำนวนมหาศาลเท่า่นั้้�นที่่�พอจะช่ว่ยหยุดุยั้้�งได้ ้ซึ่่�งในประเด็น็นี้้� ประเทศ

ภาคีีภายใต้้กรอบอนุุสััญญาสหประชาชาติิว่่าด้้วยการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศ (United Nations Framework  

Convention on Climate Change : UNFCCC) ซึ่่�งรวมถึึงประเทศไทย ได้้พยายามปรัับตััวไปสู่่�เศรษฐกิิจคาร์บอนต่่ำ  

ภายใต้้ความตกลงปารีีส (“Paris Agreement”) 

	 นอกจากนี้้� องค์์การสหประชาชาติิ (United Nations : “UN”) ได้้กำหนดเป้้าหมายการพััฒนาเพื่่�อขัับเคลื่่�อนโลกสู่่�

ความยั่่�งยืืน โดยอาศัยกรอบความคิิดที่่�มองการพััฒนาเป็็นแบบ 3 มิ ติิ ได้้แก่่ เศรษฐกิิจ สั งคม และสิ่่�งแวดล้้อมที่่�มี 

ความเชื่่�อมโยงกัันเรีียกว่่า “เป้้าหมายการพััฒนาที่่�ยั่่�งยืืน หรืือ (Sustainable Development Goals (“SDGs”) ครอบคลุุม

วาระการพััฒนาในระยะ 15 ปีี สิ้้�นสุุดในเดืือนสิิงหาคม ค.ศ. 2030 โดยได้้กำหนดเป้้าหมาย SDGs ไว้้ 17 เป้้าหมาย โดยที่่� 

เป้้าหมายที่่�  13 การรัับมืือการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศ (“climate action”) เกี่่�ยวข้้องโดยตรงและถืือเป็็นเป้้าหมาย

ปลายทางที่่�สำคััญของการดำเนิินธุุรกิิจคาร์์บอนต่่ำ

	 รััฐบาลไทยได้้กำหนดยุุทธศาสตร์์การขัับเคลื่่�อนการพััฒนาประเทศไทยด้้วยโมเดลเศรษฐกิิจชีีวภาพ-เศรษฐกิิจ

หมุุนเวีียน-เศรษฐกิิจสีีเขีียว (Bio-Circular-Green Economy : BCG Model) เพื่่�อเชื่่�อมโยงกัับหลัักคิิดปรััชญาเศรษฐกิิจ

พอเพีียงที่่�สอดคล้้องกัับเป้้าหมาย SDGs โดยเป็็นแนวทางหลัักในการขัับเคลื่่�อนการพััฒนาต่าง ๆ ในทุุกภาคส่่วน ทั้้ �งนี้้�  

ภาคตลาดทุุนซึ่่�งทำหน้้าที่่�จัดสรรเงิินทุุนให้้กัับระบบเศรษฐกิิจเป็็นหนึ่่�งในตััวแปรสำคััญที่่�ช่วยสร้้างความยั่่�งยืืนให้้กัับประเทศ

และโลกในระยะยาวได้้ สำนักังานคณะกรรมการกำกัับหลัักทรัพัย์แ์ละตลาดหลัักทรัพัย์ ์(“สำนักังาน ก.ล.ต.”) ในฐานะผู้้�กำกัับ

ดููแลตลาดทุุนตระหนัักถึึงความสำคััญของความเสี่่�ยงที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการเปลี่่�ยนแปลงทางสภาพภููมิิอากาศ (“climate risk”) 

1 Climate Change 2022 : Impacts, Adaptation and Vulnerability. Contribution of Working Group II to the Sixth Assessment Report 

of the Intergovernmental Panel on Climate Change ที่่�มา : IPCC_AR6_WGII_SummaryForPolicymakers.pdf

https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg2/downloads/report/IPCC_AR6_WGII_SummaryForPolicymakers.pdf
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ซึ่่�งเป็็นหนึ่่�งในปััจจััยความเสี่่�ยงด้้านการเงิิน (“financial risk”) ที่่� สำคััญ ที่่� อาจส่่งผลกระทบต่่อเสถีียรภาพตลาดทุุน  

หากภาคธุุรกิิจไม่่ตระหนัักถึึงผลกระทบที่่�อาจเกิิดขึ้้�นกัับกิิจการ รวมทั้้�งปรัับตััวเพื่่�อรองรัับกัับการเปลี่่�ยนแปลงดัังกล่่าวได้้ 

อย่่างทัันการณ์์

	 ด้้วยเหตุุนี้้� สำนัักงาน ก.ล.ต. จึึงเป็็นหน่่วยงานภาครััฐไทยแห่่งแรก ที่่�ประกาศการเข้้าร่่วมเป็็นผู้้�สนัับสนุุนมาตรฐาน

การเปิิดเผยข้้อมููลทางการเงิินที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศ (Task Force on Climate-Related Financial  

Disclosures : “TCFD”) อย่่างเป็็นทางการ เมื่่�อวัันที่่�  30 ธั นวาคม พ.ศ. 2563 ซึ่่�งถืือเป็็นก้้าวสำคััญที่่�แสดงให้้เห็็นว่่า  

ตลาดทุุนไทยมีีพััฒนาการที่่�สอดคล้้องกัับกระแสโลกที่่�ให้้ความสำคััญกัับการขัับเคลื่่�อนด้้าน climate risk เช่่น การยกระดัับ

การเปิิดเผยข้้อมููลด้้านสิ่่�งแวดล้้อม สั งคม และบรรษััทภิิบาล (Environmental, Social and Governance : “ESG”)  

ของบริิษััทจดทะเบีียน (“บจ.”) ในการเปิิดเผยข้้อมููลในแบบแสดงรายการข้้อมููลประจำปีี (“แบบ 56-1 One Report”) 

ควบคู่่�ไปกัับการมีีส่ว่นร่่วมจากการที่่�ประเทศไทยร่่วมเป็็นภาคีภายใต้้ Paris Agreement ในการลดการปล่่อยก๊า๊ซเรืือนกระจก

ลงร้้อยละ 20 – 25 ภายในปีี พ.ศ. 2573 เป็็นต้้น ซึ่่�งเป็็นการยกระดัับตลาดทุุนไทยในการตอบโจทย์์แผนยุุทธศาสตร์์ชาติิ  

20 ปี ี และรวมถึึงการทำให้้ประเทศไทยสามารถบรรลุุเป้้าหมายความเป็็นกลางทางคาร์์บอน (Carbon Neutrality) ในปีี  

พ.ศ. 2593 และเป้้าหมายการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจกสุุทธิิเป็็นศููนย์์ (Net Zero) ในปีี พ.ศ. 2608 ด้ ้วย ตามที่่�พลเอก  

ประยุุทธ์์ จั นทร์์โอชา  นายกรััฐมนตรีี ได้้ประกาศเจตนารมณ์์ไว้้ในการประชุุมรััฐภาคีกรอบอนุุสััญญาสหประชาชาติิว่่าด้วย 

การเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศ สมััยที่่� 26 (COP26) ณ เมืืองกลาสโกว์์ สหราชอาณาจัักร

	 ทั้้�งนี้้� เพื่่�อเติมิเต็ม็ระบบนิเิวศให้ส้มบูรูณ์ม์ากขึ้้�น หนึ่่�งในแผนการดำเนิินงานที่่�สำคััญในการยกระดัับศักัยภาพตลาดทุุน

เพื่่�อความยั่่�งยืืน ภายใต้้แผนยุุทธศาสตร์์สำนัักงาน ก.ล.ต. ปี  พ.ศ. 2565 จึึ งรวมถึึงการออกคู่่�มือเกี่่�ยวกัับแนวปฏิิบััติิที่่�ดี 

ในการบริิหารจััดการและเปิิดเผยข้้อมููลเกี่่�ยวกัับความเสี่่�ยงที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิอิากาศสำหรัับผู้้�ประกอบธุุรกิิจจััดการลงทุุน  

(“คู่่�มืือฯ”) ตามกรอบคำแนะนำของ TCFD ฉบัับนี้้� เพื่่�อให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจจััดการลงทุุน (“ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ”) เช่่น บริิษััท

หลัักทรััพย์์จััดการกองทุุน บริิษััทหลัักทรััพย์์ เป็็นต้้น ที่่� บริิหารจััดการกองทุุนรวม กองทุุนส่่วนบุุคคล และกองทุุนสำรอง 

เลี้้�ยงชีพี ในฐานะผู้้�รับัจัดัการเงินิลงทุนุให้ก้ับัผู้้�ลงทุนุ2 มีแีนวปฏิบิัตัิทิี่่�ดีใีนการผนวก climate risk ในกระบวนการจัดัการลงทุนุ 

และเปิิดเผยข้้อมููลอย่่างถููกต้้อง ครบถ้้วน และโปร่่งใส ซึ่่�งจะช่่วยลดความเสี่่�ยงด้้านการฟอกเขีียว (“greenwashing”)  

ตลอดจนตอบสนองความต้้องการของผู้้�ลงทุุนที่่�ต้้องการข้้อมููลด้้าน climate risk เพิ่่�มขึ้้�น เพื่่�อใช้้ประกอบการตััดสิินใจลงทุุน

ได้้อย่่างเหมาะสม

	 สำนัักงาน ก.ล.ต. หวัังว่่าคู่่�มืือฯ ฉบัับนี้้� จะช่่วยให้้อุุตสาหกรรมกองทุุนและผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เป็็นกลไกกระตุ้้�น 

การเปลี่่�ยนผ่่านไปสู่่�ระบบเศรษฐกิิจสีีเขีียว เพื่่�อการพััฒนาอย่่างยั่่�งยืืนในอนาคต รวมทั้้�งจะช่่วยให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ  

ให้้ความสำคััญและบููรณาการการบริิหารจััดการ climate risk ในการบริิหารจััดการกองทุุนอย่่างมีีประสิิทธิิภาพ เพื่่�อเป็็น 

ส่ว่นหนึ่่�งในการพััฒนาตลาดทุนุไปสู่่�ความยั่่�งยืืน ตอบโจทย์ย์ุทุธศาสตร์ช์าติ และส่ง่เสริมิให้ต้ลาดทุนุไทยบรรลุเุป้า้หมาย SDGs 

ด้้าน climate action ของ UN ต่่อไป

2 ผู้้�ลงทุุน หมายความรวมถึึง ผู้้�ถืือหน่่วยลงทุุน เจ้้าของเงิินลงทุุน และผู้้�รัับผลประโยชน์์
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3 ด้ ้วยลัักษณะการลงทุุนของทรััสต์์เพื่่�อการลงทุุนในอสัังหาริมทรััพย์์ (“REITs”) กองทุุนรวมอสัังหาริมทรััพย์์ (“กอง 1”) และกองทุุนรวมโครงสร้้าง 

พื้้�นฐาน (“กอง Infra”) เป็็นการลงทุุนในอสัังหาริิมทรััพย์์ให้้เช่่า หรืือกิิจการโครงสร้้างพื้้�นฐาน ที่่�มีีความคล้้ายกัับการประกอบธุุรกิิจของ บจ. ซึ่่�งแตกต่่าง

จากการลงทุุนของกองทุุนรวมทั่่�วไป ดัังนั้้�น คู่่�มืือฯ ฉบัับนี้้�จึึงไม่่ใช้้กัับ REITs กอง 1 และกอง Infra อย่่างไรก็็ดีี ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ สามารถพิิจารณานำ 

คู่่�มืือฯ ฉบัับนี้้�ไปใช้้ในการจััดการ climate risk ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการลงทุุนของกองทุุนส่่วนบุุคคลและกองทุุนสำรองเลี้้�ยงชีีพได้้ โดยคำนึึงถึึงความต้้องการ

และวััตถุุประสงค์์การลงทุุนของผู้้�ลงทุุนหรืือคณะกรรมการกองทุุน และสััญญารัับจััดการกองทุุนส่่วนบุุคคลหรืือกองทุุนสำรองเลี้้�ยงชีีพ
4 บริิษััทในเครืือ หมายถึึง บริิษััทหรืือนิิติิบุุคคลอื่่�นใดที่่�ถืือว่่าเป็็นส่่วนหนึ่่�งของกลุ่่�มบริิษััทโฮลดิ้้�ง ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน

1.  ขอบเขตของคู่มือฯ

	 1.1	 สำนัักงาน ก.ล.ต. ตระหนัักดีีว่่าขนาด ขอบเขต และรููปแบบธุุรกิิจ รวมทั้้�งกลยุุทธ์์การลงทุุนของแต่่ละ 

ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ มีคีวามแตกต่า่งกันั ดังันั้้�น สำนักังาน ก.ล.ต. จึึงจัดัทำคู่่�มือืฯ ฉบับันี้้�ข้ึ้�น เพื่่�อวางแนวปฏิบิัติัิที่่�ดีด้ี้านการบริหิาร

จััดการ และการเปิิดเผยข้้อมููลด้้าน climate risk ที่่�ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ สามารถนำปรัับใช้้ให้้เหมาะสมกัับโครงสร้้าง 

ขนาด ความซัับซ้้อนของการดำเนิินธุุรกิิจ และความมีีนััยสำคััญของ climate risk ต่่อการดำเนิินงานของตนเอง ตามหลััก

ความสมส่่วน (“proportionate approach”) โดยคำนึึงถึึงวััตถุุประสงค์์การลงทุุนและกลยุุทธ์์การลงทุุนของกองทุุนภายใต้้

การบริิหารจััดการร่่วมด้้วย เพื่่�อให้้เห็็นผลเป็็นรููปธรรมต่่อไป3  

	 1.2	 อย่่างไรก็็ดีี ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ มิ ควรนำแนวปฏิิบััติิที่่�ดีในคู่่�มือฯ ฉบัับนี้้� ไปเป็็นข้้อจำกััดในการไม่่ปฏิิบััติิตาม

กฎหมายและกฎเกณฑ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้อง หรืือภาระผููกพัันทางกฎหมายอื่่�น ๆ รวมทั้้�งมิิควรละเลยการปฏิิบััติิหน้้าที่่�ตามหลัักความไว้้

วางใจ (fiduciary duties) ซึ่่�งถือืเป็น็หลักัการพื้้�นฐานสำคัญัที่่�ผู้้�ประกอบธุรุกิิจฯ ควรปฏิบิัติัิหน้้าที่่�อย่า่งระมัดัระวังัและซื่่�อสัตัย์์

สุุจริิต ตามที่่�ได้้รัับความไว้้วางใจจากผู้้�ลงทุุน

	 1.3	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ที่่�เป็็นบริิษััทในเครืือของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ต่่างประเทศ4 อาจรัับคำแนะนำหรืือนำแนวทาง

การบริิหารจััดการและเปิิดเผยข้้อมููลด้้าน climate risk ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ต่่างประเทศมาใช้้ หากพิิจารณาแล้้วเห็็นว่่า

โครงสร้้างการกำกัับดููแล กรอบและนโยบายด้้านการบริิหารจััดการและเปิิดเผยข้้อมููลที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ climate risk ของ 

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ต่่างประเทศเป็็นไปตามหลัักการที่่�กำหนดไว้้ในคู่่�มืือฯ ฉบัับนี้้�

	 1.4	 สำนัักงาน ก.ล.ต. คาดหวัังให้้เฉพาะผู้้�ที่่�มีีอำนาจในการตััดสิินใจลงทุุนของกองทุุน ปฏิิบััติิตามแนวปฏิิบััติิที่่�ดีี 

ในคู่่�มืือฯ ฉบัับนี้้� ดั ังนั้้�น กรณีีผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ มอบหมายการจััดการลงทุุนให้้แก่่ผู้้�รัับมอบหมายการจััดการลงทุุน  

(“sub-manager”) หรืือได้้รัับคำแนะนำการลงทุุนจากที่่�ปรึึกษาการลงทุุน (“advisor”) ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ยั ังคง 

ความรัับผิิดชอบโดยรวมในการบริิหารจััดการ climate risk และผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรสื่่�อสารความคาดหวัังในการจััดการ 

climate risk แก่่ sub-manager หรืือ advisor ด้้วย โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรจััดให้้มีีกระบวนการที่่�เหมาะสม และขั้้�นตอน

การประเมิินและติิดตามการปฏิิบัตัิงิานของ sub-manager หรือื advisor ว่าได้้ปฏิิบัติัิตามกรอบที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ คาดหวััง

ไว้้หรืือไม่่ อย่่างไร

	 1.5	 ทั้้�งนี้้� สำนัักงาน ก.ล.ต. เห็็นว่่าแนวทางการจััดการและเปิิดเผยข้้อมููลด้้าน climate risk ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ 

ควรมีีพััฒนาการที่่�ควบคู่่�ไปกัับวิิวััฒนาการด้้านการประเมิิน ติิดตาม และรายงาน climate risk ของสากล ดัังนั้้�น สำนัักงาน 

ก.ล.ต. อาจปรัับปรุุงคู่่�มือฯ ฉบับันี้้� เมื่่�อเห็็นสมควร เพื่่�อให้้แนวปฏิิบัติัิในคู่่�มือฯ ฉบับันี้้� สอดคล้้องกัับแนวทางการบริิหารจััดการ 

climate risk ที่่�เป็็นที่่�ยอมรัับในระดัับสากล อนึ่่�ง ตััวอย่่างการจััดการ climate risk ในคู่่�มืือฯ ฉบัับนี้้� เป็็นเพีียงการอธิิบาย 

ยกตััวอย่่างประกอบเท่่านั้้�น จึึงอาจไม่่ครบถ้้วนสมบููรณ์์หรืือละเอีียดถ้้วนทั่่�ว
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2.  Climate risk มีความสำ�คัญกับธุรกิจจัดการลงทุนอย่างไร

	 2.1	 การขยายตััวของชุุมชนเมืือง การพััฒนาเศรษฐกิิจ และการเติิบโตของภาคอุุตสาหกรรมทั้้�งในประเทศและ 

ต่า่งประเทศ ส่ง่ผลกระทบโดยตรงกับัการบริหิารจัดัการทรัพัยากรธรรมชาติและสิ่่�งแวดล้อ้ม และส่ง่ผลให้พ้ื้้�นที่่�ชุมชนเขตเมือืง

มีีการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจก หรืือ Greenhouse Gases (“GHGs”) สู่่�ชั้้�นบรรยากาศในอััตราที่่�สููงตามความเจริิญของเมืือง

ไปด้้วย เนื่่�องจากมีีการเผาไหม้้ของเชื้้�อเพลิิง การใช้้ไฟฟ้้า การขนส่่งใช้้พลัังงาน การเกิิดขยะมููลฝอย การจััดการของเสีีย และ

การลดลงของพื้้�นที่่�สีีเขีียว

	 2.2	 GHGs เป็็นก๊๊าซที่่�มีีคุุณสมบััติิในการดููดซัับคลื่่�นรัังสีีความร้้อนหรืือรัังสีีอิินฟาเรดได้้ดีี ซึ่่�งสามารถเกิิดขึ้้�นเอง 

ตามธรรมชาติิ เช่่น ไอน้้ำ เป็็นต้้น และเกิิดขึ้้�นจากกิิจกรรมของมนุุษย์์ ได้้แก่่ ก๊๊าซคาร์์บอนไดออกไซด์์ (CO2) ก๊๊าซมีีเทน (CH4) 

ก๊๊าซไนตรััสออกไซด์ (N2O) ก๊ ๊าซไฮโดรฟลููออโรคาร์บอน (HFCs) ก๊ าซเพอร์์ฟลููออโรคาร์บอน (PFCs) ก๊ าซซััลเฟอร์์ 

เฮกซะฟลููออกไรด์์ (SF6) และก๊๊าซไนโตรเจนไตรฟลููออไรด์์ (NF3) โดยการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจกซึ่่�งมีีอยู่่�หลายชนิิดรวมกัันนี้้�  

เรีียกว่่า “การปล่่อยคาร์์บอน” 

	 2.3	 ทั้้�งนี้้� กิ ิจกรรมที่่�ก่่อให้้เกิิด GHGs หมายถึึง กิ ิจกรรมทุุกกิิจกรรมที่่�มีีส่่วนก่่อให้้เกิิดการปล่่อย GHGs ทั้้�งที่่�เกิิด 

ขึ้้�นเองตามธรรมชาติแิละที่่�มนุษุย์ส์ร้า้งขึ้้�น ซึ่่�งบางกิจิกรรมก่อ่ให้เ้กิดิการปล่อ่ย GHGs โดยตรง บางกิจิกรรมก่อ่ให้เ้กิดิการปล่อ่ย 

GHGs โดยอ้้อม ดั ังนั้้�น เพื่่�อให้้ง่่ายต่่อการวางแผนการจััดการ GHGs จึึ งมีีการแบ่่งกิิจกรรมออกเป็็น 3 ขอบเขต5 ดั ังแสดง 

ในแผนภาพที่่� 1 

	 2.4	 การปล่่อยคาร์บอนจำนวนมากเกิินกว่่าที่่�ธรรมชาติจะรัักษาสมดุุลได้้ ทำให้้อุุณหภููมิิของผิิวโลกสููงข้ึ้�น หรืือที่่�

เรีียกว่่า ‘ภาวะโลกร้้อน’ ซึ่่�งนำไปสู่่� ‘ภาวะโลกรวน’ กล่่าวคืือ สภาพอากาศมีีความผิิดปกติิ รุุนแรง และแปรปรวน ทำให้้เกิิด

ความเสี่่�ยงต่่อกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจและความเป็็นอยู่่�ที่่�ดีีของมนุุษย์์ หรืือ ‘climate risk’ ยกตััวอย่่างเช่่น การสููญเสีีย 

ความหลากหลายทางชีีวภาพ ภัยพิบิัตัิทิางธรรมชาติทิี่่�กระทบต่อ่ระบบห่ว่งโซ่อุ่ปุทานและการดำรงชีีวิติ เป็น็ต้น้ โดย climate 

risk อาจทำให้้ธุุรกิิจต่่าง ๆ ได้้รัับผลกระทบอย่่างมีีนััยสำคััญ เนื่่�องจากผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจมีีความจำเป็็นต้้องปรัับเปลี่่�ยน

รููปแบบการดำเนิินธุุรกิิจเพื่่�อบริิหารจััดการ climate risk ได้้อย่่างทัันท่่วงทีี ซึ่่�งจะช่่วยลดผลกระทบต่่อกระแสเงิินสดและ 

ความสามารถในการทำกำไรของบริษิัทัในระยะยาว รวมทั้้�งป้อ้งกันัการเปลี่่�ยนแปลงราคาหลักัทรัพัย์ข์องบริษัิัทจากความเสี่่�ยง

ดัังกล่่าวด้้วย

5 ตามหลัักสากลที่่�ระบุุไว้้ใน ISO 14064-1 และ GHG Protocol
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	 2.5	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ทำหน้้าที่่�บริิหารจััดการทรััพย์์สิินของผู้้�ลงทุุน มี ีบทบาทสำคััญที่่�ควรบริิหารการลงทุุน 

อย่่างรับัผิดิชอบ กล่่าวคือื นอกจากการพิจิารณาลงทุนุจากปััจจัยัด้้านผลตอบแทนแล้้ว ยังควรพิจิารณาในเรื่่�องความรับัผิิดชอบ

ต่อ่ปััจจััยด้้าน ESG และความเสี่่�ยงที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ ESG ของบริิษัทัผู้้�ออกหลัักทรััพย์์ที่่�กองทุนุลงทุุน (“investee companies”) 

ซึ่่�งรวมถึึงการศึึกษาและทำความเข้้าใจว่่าสถานะการเงิินของ investee companies จะได้้รัับผลกระทบจาก climate risk 

มากน้้อยเพีียงใด รวมทั้้�งติิดตามผลกระทบและวิิธีีการที่่�  investee companies จะสามารถปรัับตััวและเติิบโตต่่อไปได้้ 

ภายใต้้ climate risk ที่่�เกี่่�ยวข้้อง (“relevance” หรืือ “relevant” ตามแต่่กรณีี) และมีีนััยสำคััญ (“materiality” หรืือ  

“material” ตามแต่่กรณีี) ซึ่่�งการดำเนิินการดัังกล่่าวจะช่่วยลดผลกระทบที่่�อาจเกิิดขึ้้�นต่่อผลการดำเนิินการของกองทุุน  

และนำมาซึ่่�งผลตอบแทนที่่�ดีีที่่�สุุดของผู้้�ลงทุุนในระยะยาวด้้วย

แผนภาพที่ 1 : ขอบเขตการประเมินรายงานข้อมูล GHGs ขององค์กร
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3.  Climate risk ประกอบด้วยอะไรบ้าง

	 3.1	 สำหรัับผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ในฐานะผู้้�บริิหารจััดการลงทุุนในนามของผู้้�ลงทุุน climate risk ที่่� relevant และ 

material จะส่่งผลกระทบต่่อทรััพย์์สิินที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริิหารจััดการ มากกว่่าทรััพย์์สิินที่่�อยู่่�ในงบดุุลของตนเอง โดย 

climate risk ที่่�อาจส่ง่ผลกระทบต่อ่ชื่่�อเสียีงและผลการดำเนินิงานของกองทุนุภายใต้ก้ารบริหิารจัดัการของผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ 

(ตามแผนภาพที่่�  2) ประกอบด้้วย (1) ความเสี่่�ยงทางกายภาพ (“physical risk”) จากผลกระทบโดยตรงที่่�เกิิดจาก 

การเปลี่่�ยนแปลงของสภาพแวดล้้อม และ (2) ความเสี่่�ยงจากการเปลี่่�ยนผ่่าน (“transition risk”) จากผลกระทบของ 

การออกกฎเกณฑ์์ของหน่ว่ยงานราชการเพื่่�อแก้ไ้ขปัญัหาด้า้นสภาพภูมูิอิากาศ หรืือการเปลี่่�ยนแปลงของปัจัจัยัอื่่�นที่่�เกี่่�ยวข้อ้ง

แผนภาพที่ 2 : Climate risk และผลกระทบต่อการดำ�เนินงานของผู้ประกอบธุรกิจฯ 
และกองทุนภายใต้การบริหารจัดการ
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	 3.2	 Physical risk หมายถึึง โอกาสที่่�จะเกิิดความเสีียหายต่่อทรััพย์์สิินและการดำเนิินธุุรกิิจจากเหตุุการณ์์หรืือ 

ภััยธรรมชาติที่่�เกิิดข้ึ้�นฉัับพลัันเป็็นครั้้�งคราว (“acute physical risk”) เช่่น ไฟป่่า น้้ ำท่่วม พายุ เป็็นต้้น และจาก 

การเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศที่่�เกิิดข้ึ้�นอย่่างช้้า  ๆ และมีีนััยสำคััญในระยะยาว (“chronic physical risk”) เช่่น  

การเปลี่่�ยนแปลงของอุุณหภููมิิ ระดัับน้้ำทะเล ปริิมาณน้้ำฝน เป็็นต้้น ทั้้ �งนี้้� ความถี่่�ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นและความรุุนแรงของเหตุุการณ์์

สภาพภููมิิอากาศเลวร้้ายทั้้�งแบบ acute physical risk และ chronic physical risk อาจทำให้้มููลค่่าทรััพย์์สิินของ  

investee companies ลดลง หรืือส่่งผลกระทบทางอ้้อมต่่อห่่วงโซ่่อุุปทาน ซึ่่�งส่่งผลต่่อการดำเนิินงานของ investee  

companies และความสามารถในการทำกำไรที่่�ลดลง

ตััวอย่่างของ physical risk

	 ความเสี่่�ยงด้้านทรััพยากรน้้ำจากเหตุุภััยแล้้ง ทำให้้เกิิดการขาดแคลนน้้ำในตำแหน่่งพื้้�นที่่�ตั้้�งของแหล่่ง 

เพาะปลููกผลผลิิตทางการเกษตรและโรงงานของ investee companies ส่ งผลให้้ผลผลิิตทางการเกษตรมีีคุุณภาพ

ด้้อยลง และราคาผลผลิิตลดลง ขณะที่่�ต้นทุุนในการดำเนิินธุุรกิิจอาจเพิ่่�มข้ึ้�น ซึ่่�งส่่งผลกระทบต่่อความสามารถ 

ในการทำกำไรของ investee companies ในภาคส่่วนที่่�ได้้รัับผลกระทบจากเหตุุภััยแล้้งนี้้�

	 3.3	 Transition risk หมายถึึง โอกาสที่่�จะเกิิดความเสีียหายจากกระบวนการปรัับตััวสู่่�สิ่่�งแวดล้อ้มเศรษฐกิจิที่่�ยั่่�งยืนื 

และการเปลี่่�ยนแปลงของปััจจััยต่่าง ๆ เช่่น การเปลี่่�ยนแปลงนโยบายสาธารณะ พััฒนาการทางเทคโนโลยีีเพื่่�อแก้้ไขปััญหา

ทางสภาพภููมิิอากาศที่่�ส่่งผลกระทบต่่อแนวทางการดำเนิินธุุรกิิจ และการเปลี่่�ยนแปลงพฤติิกรรมของผู้้�บริิโภคและนัักลงทุุน 

เป็็นต้้น

ตััวอย่่างของ transition risk

	 กรณีีภาครััฐมีีการออกนโยบายเพื่่�อการเปลี่่�ยนผ่่านไปสู่่�เศรษฐกิิจคาร์บอนต่่ำ (“low-carbon economy”) 

โดยอาจพิิจารณาลงโทษ investee companies ที่่�สร้้างมลพิิษต่่อสิ่่�งแวดล้้อม เช่่น การเปรีียบเทีียบปรัับ การพัักใช้้ 

หรือืเพิิกถอนใบอนุุญาตประกอบกิิจการของ investee companies ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการเผาไหม้้ เป็น็ต้้น การออกนโยบาย

ดัังกล่่าวอาจส่่งผลกระทบอย่่างมีีนััยสำคััญต่่อความสามารถในการทำกำไรและการประเมิินมููลค่่าหลัักทรััพย์์ของ  

investee companies ในกลุ่่�มธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการปล่่อยคาร์์บอนจำนวนมาก เนื่่�องจากความสามารถ 

ในการแข่่งขัันของ investee companies อาจลดลง รวมทั้้�งโมเดลธุุรกิิจของ investee companies อาจได้้รัับ 

ผลกระทบจากการเปลี่่�ยนแปลงของตลาดและความต้้องการของผู้้�บริิโภคที่่�ต้องการจััดการกัับผลกระทบต่่อสภาพ 

ภููมิิอากาศ ซึ่่�งส่่งผลให้้เกิิดสิินทรััพย์์ด้้อยค่่าในอนาคต (stranded assets) ด้้วย
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	 3.4	 ด้้วยเหตุุนี้้� หากกองทุุนมีีการลงทุุนใน investee companies ที่่�มี ีความเสี่่�ยงด้้าน physical risk หรืือ  

transition risk ก็็อาจทำให้้เกิิดความผัันผวน และส่่งผลกระทบเชิิงลบต่่อผลตอบแทนของกองทุุนในระยะยาวได้้

	 3.5	 นอกจากนี้้� ความเสี่่�ยงด้้านชื่่�อเสีียง (“reputational risk”) หมายถึึง ความเสี่่�ยงที่่�เกิิดจากการที่่�สาธารณชน 

ได้้แก่่ ผู้้� ลงทุุน ผู้้�มี ีส่่วนได้้เสีีย และหน่่วยงานกำกัับดููแลต่่าง ๆ (“regulators”) รั ับรู้้�ถึึงภาพลัักษณ์์ในเชิิงลบ หรืือขาด 

ความเชื่่�อมั่่�นในผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ซึ่่�งอาจเกิิดจากการที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ และผู้้�จััดการกองทุุน ตััดสิินใจลงทุุนใน investee 

companies ที่่�มีกีารดำเนินิธุรุกิจิที่่�ส่งผลกระทบเชิงิลบต่่อสภาพภูมูิอิากาศ โดยภาพลักัษณ์์ในเชิงิลบดังักล่่าวอาจส่่งผลกระทบ

ต่อ่รายได้้ และความสามารถในการทำให้้มูลูค่่าทรััพย์์สินิสุุทธิิที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริหิารจััดการเติิบโตยิ่่�ง ๆ  ขึ้้�นไป ทั้้�งในปััจจุุบันั

และอนาคต

ข้้อแนะนำเพิ่่�มเติิม 

	 Investee companies ที่่�กองทุุนลงทุุน โดยเฉพาะกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�ปล่่อยคาร์์บอนสููง อาจต้้องเผชิิญกัับ

การฟ้้องร้้องดำเนิินคดีีด้้านสิ่่�งแวดล้้อมและสภาพอากาศในระยะยาว อั นเนื่่�องมาจากการดำเนิินธุุรกิิจที่่�ไม่่เป็็นมิิตร 

ต่่อสิ่่�งแวดล้้อม หรืือการดำเนิินการที่่�เกี่่�ยวกัับความยั่่�งยืืนที่่�ไม่่รวดเร็็วพอ การดำเนิินคดีีดัังกล่่าวมีีแนวโน้้มที่่�จะส่่ง 

ผลกระทบต่่อชื่่�อเสีียงของ investee companies และอาจนำไปสู่่�การเรีียกร้้องค่่าเสีียหายจากผู้้�ที่่�ได้้รัับผลกระทบ 

ซึ่่�งทั้้�งสองอย่่างนี้้�สามารถส่่งผลกระทบต่่อราคาหลัักทรััพย์์ของ investee companies และต่่อผลตอบแทนของ 

กองทุุนที่่�ลงทุุนใน investee companies ดั งกล่่าว ด้ ้วยเหตุุนี้้� ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ จึึ งควรติิดตามความคืืบหน้้า 

เกี่่�ยวกัับการดำเนิินธุุรกิิจอย่่างยั่่�งยืืนของ investee companies อย่่างใกล้้ชิิดด้้วย
	

	 3.6	 Climate risk อาจแตกต่่างกัันไปตามกลุ่่�มอุุตสาหกรรม พื้้�นที่่�ทางภููมิิศาสตร์์ ช่่วงเวลา และปััจจััยอื่่�น ๆ ดัังนั้้�น 

climate risk จะ relevant และ material ต่่อพอร์์ตการลงทุุนที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริิหารจััดการหรืือไม่่ ขึ้้�นอยู่่�กัับขอบเขต

การลงทุุน วััตถุุประสงค์์ และกลยุุทธ์์การลงทุุนของกองทุุน

คำอธิิบายเพิ่่�มเติิม 

	 Climate risk อาจมีคีวามสำคััญกับักลุ่่�มอุตุสาหกรรมที่่�ใช้้ทรัพัยากรธรรมชาติสูงู และปล่่อยปริมิาณคาร์บ์อน

จำนวนมาก และในด้้านภููมิิศาสตร์์ บางประเทศหรืือบางพื้้�นที่่�ของประเทศนั้้�น ๆ อาจได้้รัับผลกระทบจากสภาวะ 

สุุดขั้้�วของลมฟ้้าอากาศ (“extreme weather events”) ที่่�เกิิดจากการเปลี่่�ยนแปลงทางสภาพภููมิิอากาศมากกว่่า

ประเทศอื่่�น ๆ หรืือพื้้�นที่่�อื่่�น ๆ
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 	 ทั้้�งนี้้� climate risk โดยเฉพาะ physical risk มีีแนวโน้้มที่่�จะเกิิดขึ้้�นอย่่างช้้า ๆ ในช่่วงระยะเวลาที่่�ยาวนาน ดัังนั้้�น

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ จึึ งควรตระหนัักว่่าในระยะสั้้�น การรัับรู้้�ความเสี่่�ยงในอนาคตเกี่่�ยวกัับ climate risk อาจจะถููกประเมิิน 

ต่่ำไป และมููลค่่าทรััพย์์สิินที่่�ประเมิินในปััจจุุบัันอาจมีีการเปลี่่�ยนแปลงในปีีต่่อ ๆ ไปได้้

	 3.7	 นอกจากการที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรจััดให้้มีีแนวนโยบายและกระบวนการบริิหารจััดการ climate risk ที่่�ดี ี

เพื่่�อนำมาซึ่่�งผลตอบแทนที่่�ดีที่่�สุดของผู้้�ลงทุุนในระยะยาวแล้้ว ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ และผู้้�จัดการกองทุุนสามารถมีีบทบาทสำคััญ

ในการนำพาประเทศเปลี่่�ยนผ่่านไปสู่่�เศรษฐกิิจที่่�ยั่่�งยืืนได้้ โดยการจััดสรรเงิินทุุนไปยัังกิิจกรรมที่่�เป็็นมิิตรต่่อสิ่่�งแวดล้้อมและ

สภาพภููมิิอากาศ 

ข้้อแนะนำเพิ่่�มเติิม 

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณามีีส่่วนร่่วมลงทุุนในกิิจกรรมที่่�เป็็นมิิตรต่่อสิ่่�งแวดล้้อม เพื่่�อช่่วยลดความเสี่่�ยง

และผลกระทบจาก reputational risk นอกจากนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณาดำเนิินการร่่วมกัับผู้้�ที่่�มีีส่่วนได้้เสีีย

อื่่�น ๆ  (collective action) เช่่น หน่่วยงานกำกัับดูแูล บริษิัทัผู้้�จัดัทำอันัดับัความน่่าเชื่่�อถือื นักวิชิาการ ภาคประชาสังัคม 

เป็น็ต้น้ ในการประชาสัมัพันัธ์ใ์ห้ ้investee companies เกิดิความรู้้�ความเข้า้ใจที่่�ตรงกันัเกี่่�ยวกับัผลกระทบจากสภาพ

ภููมิิอากาศสำหรัับทุุกกลุ่่�มอุุตสาหกรรมและพื้้�นที่่�ทางภููมิิศาสตร์์ เพื่่�อเป็็นส่่วนหนึ่่�งของกระบวนการบริิหารจััดการ  

climate risk ที่่�ดีี
	

	 3.8	 การเปลี่่�ยนผ่่านอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไปทั้้�งในส่่วนของ investee companies และผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ จะช่่วยลด 

physical risk และ transition risk รวมทั้้�งลดโอกาสที่่�จะเกิิดสถานการณ์์ “เราทำน้้อยเกิินไป หรืือสายเกิินไป” ซึ่่�งถึึง 

ตอนนั้้�น ต้ นทุุนของการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศอาจสููงขึ้้�น และหน่่วยงานภาครััฐอาจใช้้มาตรการบรรเทาผลกระทบ 

ในลัักษณะที่่�หวัังผลโดยทัันทีี ซึ่่�งอาจทำให้้เกิิดการเปลี่่�ยนแปลงอย่่างรวดเร็็ว (disruption) ที่่�กระทบต่่อการดำเนิินธุุรกิิจได้้

 
ข้้อแนะนำเพิ่่�มเติิม 

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรให้้ความสำคััญกัับการบริิหารจััดการกองทุุนให้้มีีความยืืดหยุ่่�นต่่อผลกระทบจาก  

climate risk โดยเริ่่�มทำความคุ้้�นชิินด้้วยการผนวก climate risk ในการบริิหารจััดการกองทุุนและเปิิดเผยข้้อมููล 

ดังักล่่าวเพื่่�อเรีียนรู้้�และเข้้าใจกระบวนการที่่�เกี่่�ยวข้้อง รวมทั้้�งวางแผนการดำเนิินการในอนาคต เพื่่�อพััฒนากระบวนการ

ดัังกล่่าวให้้ดีียิ่่�งขี้้�น ภายใต้้กรอบระยะเวลาที่่�ตนเองกำหนดให้้เหมาะสมกัับบริิบทของตน ซึ่่�งจะช่่วยให้้ผู้้�ลงทุุนเห็็นถึึง

ความมุ่่�งมั่่�น และแผนการดำเนิินงานของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ในการบริิหารจััดการ climate risk ซึ่่�งเป็็นหนึ่่�งใน  

financial risk ที่่�อาจส่่งผลกระทบต่่อผลการดำเนิินงานของกองทุุนและมููลค่่าเงิินลงทุุนของผู้้�ลงทุุนได้้
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4.  กรอบคำ�แนะนำ�ของ TCFD ในบริบทการจัดการลงทุน

	 TCFD แนะนำ 4 องค์์ประกอบหลัักในการเปิิดเผยข้้อมููลทางการเงิินที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศ ซึ่่�งประกอบด้้วย

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ในฐานะผู้้�บริิหารจััดการลงทุุนในนามของผู้้�ลงทุุน มีีบทบาทสำคััญในการปฏิิบััติิหน้้าที่่�ผู้้�ลงทุุนที่่�มีี

ความรัับผิิดชอบ ด้้วยการผลัักดััน investee companies ให้้คำนึึงถึึงการบริิหารจััดการ climate risk ควบคู่่�กัับการดำเนิิน

ธุุรกิิจอย่่างมีีความรัับผิิดชอบ คู่่�มื อฯ ฉบัับนี้้� จึึ งได้้นำ 4 องค์์ประกอบหลัักในการเปิิดเผยข้้อมููลทางการเงิินที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ 

สภาพภูมูิอิากาศของ TCFD มาปรับั เพื่่�อให้้เข้้ากับับริิบทการบริหิารจัดัการกองทุุนของผู้้�ประกอบธุุรกิจิฯ โดยที่่�ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ 

สามารถนำหลัักการดัังกล่่าวไปปรัับใช้้ในการดำเนิินธุุรกิิจ เพื่่�อรัับมืือกัับความเสี่่�ยงและโอกาสที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศ 

ได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ ซึ่่�งประกอบด้้วย 

	 (1) 	 หลัักธรรมาภิิบาล (governance) 

	 (2) 	 การบริิหารจััดการลงทุุน (investment management) 

	 (3) 	 การบริิหารจััดการความเสี่่�ยง (risk management)

	 (4) 	 การปฏิิบััติิหน้้าที่่�ผู้้�ลงทุุนที่่�มีีความรัับผิิดชอบ (stewardship) และ 

	 (5) 	 การเปิิดเผยข้้อมููล (disclosure) 

	 ทั้้�งนี้้� ตัวชี้้�วััดและเป้้าหมาย (metrics and targets) ที่่�ใช้้ในการประเมิินและจััดการความเสี่่�ยงและโอกาสที่่�เกี่่�ยวข้้อง

กัับสภาพภููมิิอากาศได้้ถููกนำมารวมในหััวข้้อการบริิหารจััดการความเสี่่�ยง (risk management) โดยสำนัักงาน ก.ล.ต.  

ได้้เพิ่่�มเรื่่�องการปฏิิบััติิหน้้าที่่�ผู้้�ลงทุุนที่่�มีีความรัับผิิดชอบ (stewardship) และการเปิิดเผยข้้อมููลตาม (1) – (5) ให้้ผู้้�ลงทุุน

ทราบ เพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับบทบาทและหน้้าที่่�ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ

(1) 	 หลัักธรรมาภิบาล (governance) โดยองค์์กรควรกำกัับดููแล 

	 ความเสี่่�ยงและโอกาสที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพภููมิิอากาศ

(2) 	 กลยุทุธ์ ์(strategy) การวางกลยุทุธ์แ์ละแผนการเงินิขององค์์กร  

	 เมื่่�อคำนึึงถึึงผลกระทบจากความเสี่่�ยงและโอกาสที่่�เกี่่�ยวข้อ้งกับั 

	 สภาพภููมิิอากาศ

(3) 	 การบริหิารจัดัการความเสี่่�ยง (risk management) กระบวนการ 

	 ที่่�องค์ก์รใช้เ้พื่่�อระบุ ุประเมินิ และจัดัการความเสี่่�ยงที่่�เกี่่�ยวข้อ้ง 

	 กัับสภาพภููมิิอากาศ

(4) 	 ตััวชี้้�วััดและเป้้าหมาย (metrics and targets) ที่่� ใช้้ใน 

	 การประเมิินและจััดการความเสี่่�ยงและโอกาสที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ 

	 สภาพภููมิิอากาศ
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4.1  หลักธรรมาภิบาล (governance)

	 4.1.1  บทบาทและหน้้าที่่�ของคณะกรรมการ (Board of Directors : “BoD”) 

	 BoD ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ มี ีบทบาทสำคััญในการกำหนดทิิศทางการดำเนิินธุุรกิิจ แผนกลยุุทธ์์ และการนำเสนอ

ผลิติภัณัฑ์์ของผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ โดย BoD ควรมอบแนวนโยบาย (set tone from the top) ให้้ผู้้�บริหิารของผู้้�ประกอบธุุรกิจิฯ 

มีีการคำนึึงถึึงความเสี่่�ยงและโอกาสที่่�เกิิดจาก climate change ในระยะสั้้�น กลาง และระยะยาว เพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับ 

เป้้าหมายภายใต้้ข้้อตกลงระหว่่างประเทศ เช่่น Paris Agreement เป็็นต้้น ตลอดจนแนวนโยบายของภาครััฐ ทั้้�งนี้้� BoD ควร

ดำเนิินการ ดัังนี้้�

	 (1)	 อนุมุัตัิกิรอบการบริหิารจัดัการ และแนวนโยบายเกี่่�ยวกับั climate risk เพื่่�อประเมินิและบริหิารจัดัการ climate 

risk ที่่� เกี่่�ยวข้้องกัับทรััพย์์สิินที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริิหารจััดการ โดยควรคำนึึงถึึงบทบาทหน้้าที่่�ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ  

ในการรับัจัดัการทรัพัย์ส์ินิเพื่่�อผลประโยชน์ข์องผู้้�ลงทุนุ (fiduciary duties) และความรับัผิดิชอบในการปฏิบิัติัิให้เ้ป็น็ไปตาม

กฎเกณฑ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้องด้้วย

	 (2)	 กำหนดโครงสร้้างองค์์กร รวมทั้้�งมอบหมายหน้้าที่่�และความรัับผิิดชอบให้้แก่่ผู้้�บริิหารของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ 

อย่่างชััดเจนว่่าผู้้�บริหิารท่่านใดควรเป็็นผู้้�ติดตามดูแูลการบริหิารจัดัการ climate risk ที่่�อาจสงผลกระทบตอผลการดำเนินิการ

ของกองทุุนที่่�ผููประกอบธุรุกิจิฯ บริิหารจััดการ และมีหีน้้าที่่�รายงานผลการบริหิารจัดัการของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ในเรื่่�องดัังกล่่าว

ต่่อ BoD

	 (3)	 ดำเนินิการเพื่่�อให้้มั่่�นใจว่า่กรรมการของผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ มีคีวามเข้้าใจที่่�เพียีงพอเกี่่�ยวกัับ climate risk และ

ผู้้�บริิหารมีีความพร้้อมและความเชี่่�ยวชาญที่่�เหมาะสมในการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุน

	 	 ในการนี้้� BoD อาจกำหนดให้้ผู้้�บริิหารของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ประเมิินผลกระทบที่่�แท้้จริิงและที่่�อาจเกิิดขึ้้�นจาก

ความเสี่่�ยงและโอกาสเหล่่านี้้� ต่อ่แผนการดำเนิินธุุรกิิจ แผนกลยุุทธ์์ และการนำเสนอผลิิตภััณฑ์ ์รวมทั้้�งกำหนดให้้ผู้้�บริิหารของ

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ รายงานให้้ BoD ทราบเป็็นระยะถึึงความคืืบหน้้าเกี่่�ยวกัับกระบวนการบริิหารจััดการลงทุุนที่่�คำนึึงถึึง  

climate risk เช่่น การผนวก climate risk ในการบริิหารจััดการสิินทรััพย์์ประเภทต่่าง ๆ (“asset classes”) ที่่� ลงทุุน  

กลยุุทธ์์การลงทุุนที่่�ใช้้ และการเปิิดเผยข้้อมููลดัังกล่่าวให้้ผู้้�ลงทุุนทราบ เป็็นต้้น เพื่่�อที่่�  BoD จะได้้สามารถติิดตามตรวจสอบ

ความคืืบหน้้าได้้ว่่าผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ มีีการดำเนิินการเป็็นไปตามแนวนโยบายที่่�ได้้มอบไว้้ให้้หรืือไม่่ อย่่างไร

	 4.1.2	 บทบาทและหน้้าที่่�ของผู้้�บริิหารของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ

	 ผู้้�บริิหารของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรดำเนิินการ ดัังนี้้�

	 (1)	 กำหนดเป้้าหมายและพััฒนาแผนการดำเนิินงานเพื่่�อการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุนและหรืือ

พอร์์ตการลงทุุนที่่�สอดคล้้องกัับกรอบการบริิหารจััดการ และแนวนโยบายที่่�  BoD ได้้มอบไว้้ รวมทั้้�งพััฒนาเครื่่�องมืือและ 

ตััวชี้้�วััด (“metrics”) ด้้าน climate risk เพื่่�อติิดตามความเสี่่�ยงที่่�เกี่่�ยวข้้อง และความยืืดหยุ่่�นของกองทุุนต่่อ climate risk 

ภายใต้้สถานการณ์์ต่่าง ๆ ทั้้ �งนี้้� กรอบการบริิหารจััดการควรรวมถึึงวิิธีีการที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ผนวก climate risk  

ในการวิิเคราะห์์การลงทุุน การจััดการลงทุุน การบริิหารความเสี่่�ยง และการปฏิิบััติิหน้้าที่่�ผู้้�ลงทุุนที่่�มีีความรัับผิิดชอบ  

(stewardship) สำหรัับ asset classes ต่่าง ๆ และภายใต้้กลยุุทธ์์การลงทุุนต่่าง ๆ ด้้วย
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	 (2)	 ทบทวนความมีปีระสิทิธิภิาพของกรอบการบริหิารจัดัการ แนวนโยบาย เครื่่�องมือืและ metrics ด้า้น climate 

risk อย่่างสม่่ำเสมอ โดยควรทำการปรัับปรุุงให้้มีีความเหมาะสม เมื่่�อคำนึึงถึึงการเปลี่่�ยนแปลงของขนาด และความซัับซ้้อน

ของกองทุุนภายใต้้การบริิหารจััดการที่่�อาจทำให้้ความเสี่่�ยงของพอร์์ตการลงทุุนเปลี่่�ยนแปลงไปด้้วย

	 (3)	 จัดัให้้มีผีู้้�รับัผิดิชอบอย่่างชัดัเจนสำหรัับการบริิหารจัดัการ climate risk โดยใช้้หลัักการ 3 Lines of Defense6   

ดัังนี้้�

	 	 (3.1)	 1st line : ผู้้�จั ดการกองทุุนและพนัักงานที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการจััดการลงทุุนควรคำนึึงถึึง climate risk  

ในการจััดตั้้�งและบริิหารจััดการกองทุุน โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งหากมีีการลงทุุนในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�มีีความเสี่่�ยงที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ 

climate risk ในระดัับสููง

	 	 (3.2)	 2nd line : ฝ่า่ยงานที่่�บริหิารจัดัการความเสี่่�ยงควรมีกีารควบคุมุและติดิตามผู้้�จัดัการกองทุนุและพนักังาน

ที่่�เกี่่�ยวข้อ้งตาม (3.1) ให้ค้ำนึึงถึึง climate risk ในการบริหิารจัดัการกองทุนุและดำเนินิการตามแนวนโยบายด้า้นการบริหิาร

จััดการ climate risk ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ

	 	 (3.3)	 3rd line : หน่่วยงานตรวจสอบภายใน (“internal audit”) ควรรัับผิิดชอบการประเมิินแนวทาง 

การควบคุุมและบริิหารจััดการ climate risk ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ รวมทั้้�งควรตรวจสอบและประเมิินความยืืดหยุ่่�นของ 

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ในการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุน เพื่่�อเป็็นส่่วนหนึ่่�งของการตรวจสอบอย่่างเป็น็อิิสระ สนับัสนุุน

ให้้องค์์กรได้้ตระหนัักรู้้�  และปรัับกระบวนการจััดการ และการดำเนิินงานอย่่างเหมาะสมต่่อไป ทั้้ �งนี้้� ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ควร 

จััดทำขั้้�นตอนการควบคุุมและจััดการ climate risk ของกองทุุนเป็็นลายลัักษณ์์อัักษร เพื่่�อให้้มั่่�นใจว่่าบุคลากรจะสามารถ

ดำเนิินการตามแนวนโยบายและขั้้�นตอนภายใน ตลอดจนข้้อกำหนดและกฎระเบีียบที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการจััดการ climate risk 

ของกองทุุนได้้อย่่างเหมาะสม 

	 (4)	 กำหนดให้้แต่่ละฝ่่ายงานที่่�เกี่่�ยวข้้องของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ รายงานให้้ผู้้�บริิหารทราบถึึงสถานะและความคืืบหน้้า

ด้้านการผนวก climate risk ในการบริิหารจััดการกองทุุน รวมทั้้�งควรจััดให้้มีีกระบวนการยกระดัับการรายงาน 

เมื่่�อพบเจอความเสี่่�ยงที่่�มีีนััยสำคััญที่่�เกิิดจาก climate risk ที่่� อาจกระทบต่่อผลการดำเนิินงานของกองทุุนที่่�บริิหารจััดการ 

เพื่่�อให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ สามารถบริิหารจััดการความเสี่่�ยงนั้้�นได้้อย่่างเหมาะสมและทัันท่่วงทีี  

	 (5)	 จัดัให้้มีทีรัพัยากรบุคุคลและทรัพัยากรทางเทคนิคิอย่่างเพียีงพอสำหรับัการปฏิบิัติัิหน้้าที่่�และการจัดัการ climate 

risk ของกองทุุน เช่่น การฝึึกอบรมพนัักงาน การว่่าจ้้างผู้้�เชี่่�ยวชาญด้้าน climate risk และการซื้้�อข้้อมููลที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสภาพ

ภููมิิอากาศจากผู้้�ให้้บริิการภายนอก เป็็นต้้น

	 (6)	 จััดให้้ฝ่่ายกำกัับดููแลการปฏิิบััติิงาน (compliance unit) กำกัับดููแลบุุคลากรของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ให้้มีี 

การปฏิิบััติิงานที่่�เป็็นไปตามกฎเกณฑ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุน

6 ‘Lines of Defense Model’ คื ือ หลัักการควบคุุมดููแลแบบเป็็นลำดัับขั้้�นให้้เป็็นไปตามกฎระเบีียบขั้้�นตอนปฏิิบััติิงาน โดย 3 Lines of Defense 

ประกอบไปด้้วยหน่่วยงานที่่�เป็็น 1st Line, 2nd Line และ 3rd Line ซึ่่�งกระบวนการในแต่่ละระดัับ (Line) จะก่่อให้้เกิิดกระบวนการกำกัับดููแลที่่�ดีี ทำให้้

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บรรลุุวััตถุุประสงค์์ได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ ไม่่มีีความเสี่่�ยง อี ีกทั้้�งยัังเป็็นการเตรีียมความพร้้อม เพื่่�อรองรัับรููปแบบการทำธุุรกิิจ 

ที่่�เปลี่่�ยนแปลงอย่่างรวดเร็็ว
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ข้้อแนะนำเพิ่่�มเติิม 

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรกำหนดบทบาทและหน้้าที่่�ในการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุนโดยบุุคลากร

ใน 3 Lines of Defense อย่่างชััดเจน โดยสามารถปรัับการกำกัับดููแลกิิจการให้้เหมาะสมกัับโครงสร้้าง ขนาด และ

ความซัับซ้้อนของกองทุุนภายใต้้การบริิหารจััดการตามหลััก proportionate approach ได้้ กล่่าวคืือ

	 I.	 กรณีีผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เป็็นบริิษััทในเครืือของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ต่ ่างประเทศ ความรัับผิิดชอบ 

ในการกำกัับดููแลด้้านความยั่่�งยืืน ซึ่่�งรวมถึึง climate risk ของกองทุุน อาจอยู่่�ที่่�  BoD ของบริิษััทแม่่ ดั งนั้้�น  

เพื่่�อสนัับสนุุนการปฏิิบััติิหน้้าที่่�ของ BoD ด้ ้านการกำกัับดููแล climate risk ของกองทุุน ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ อาจ 

พิิจารณาแต่่งตั้้�งและวางโครงสร้้างการกำกัับดููแลกิิจการ ดัังนี้้� 

	 	 •	 การแต่่งตั้้�ง Chief Sustainability Officer (“CSO”) ผู้้� เป็็นส่่วนหนึ่่�งของ BoD ในระดัับกลุ่่�ม  

จะช่่วยให้้ CSO สามารถให้้คำแนะนำ BoD เกี่่�ยวกัับความยั่่�งยืืนและแนวทางการใช้้สิิทธิิออกเสีียงในนามผู้้�ถืือหุ้้�น  

(active ownership) โดยผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ อาจพิิจารณาแต่่งตั้้�ง CSO เพื่่�อทำหน้้าที่่�ในคณะกรรมการการลงทุุน  

(investment committee) ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ด้้วย เพื่่�อให้้สามารถให้้คำแนะนำด้้านความยั่่�งยืืนเพื่่�อประกอบ

การตััดสิินใจลงทุุนได้้

	 	 •	 การจััดตั้้�งคณะกรรมการด้้านความยั่่�งยืืน (“sustainability committee”) ซึ่่�งมีีประธานกรรมการ

บริหิาร (CEO) ของกลุ่่�มเป็น็ประธาน sustainability committee เพื่่�อดูแูลการดำเนินิการตามนโยบายและขั้้�นตอน

ของกลุ่่�มที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการลงทุุนอย่่างยั่่�งยืืน รวมถึึงการจััดการ climate risk ของกองทุุน โดย sustainability 

committee อาจประกอบด้้วยผู้้�บริิหารระดัับสููงที่่�เกี่่�ยวข้้องในสายงานต่่าง ๆ ของกลุ่่�ม เช่่น การลงทุุน ผลิิตภััณฑ์์ 

และการตลาด เพื่่�อให้้มั่่�นใจว่่ามีีการผนวกปััจจััยด้้านความยั่่�งยืืน และ climate risk ในการบริิหารจััดการกองทุุน 

ทั้้�งนี้้� sustainability committee อาจพิิจารณาประชุมุเป็็นรายปัักษ์์ เพื่่�อติดิตามการดำเนินิการตามนโยบายข้้างต้้น

	 II.	 กรณีีเป็็นผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ขนาดเล็็ก ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาใช้้ประโยชน์์จากโครงสร้้าง 

การกำกัับดููแลที่่�มีีอยู่่�ในการกำกัับดููแลความเสี่่�ยงด้้าน climate risk ของกองทุุน โดยอาจพิิจารณาระบุุบทบาทและ

หน้้าที่่�ของหน่่วยงาน/บุุคลากรต่่าง ๆ ไว้้อย่่างชััดเจนในคู่่�มืือการปฏิิบััติิงานของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เพื่่�อส่่งเสริิม 

ความรัับผิิดชอบด้้านการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุน ยกตััวอย่่างเช่่น

		  •	 BoD : ควรมีีหน้้าที่่�ทบทวนและให้้ความเห็็นชอบกลยุุทธ์์และแนวทางการบริิหารจััดการ climate 

risk ที่่�ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ใช้้ในการจััดการบริิหารจััดการกองทุุน ตลอดจนกำหนดหน้้าที่่�ของบุุคลากรในหน่่วยงาน 

ต่่าง ๆ เกี่่�ยวกัับการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุนอย่่างชััดเจน

		  •	 ผู้้�กำกัับดููแลการปฏิิบััติิงาน (Head of compliance) : ควรมีีหน้้าที่่�ทบทวนประสิิทธิิผลของ 

การบริิหารจััดการลงทุุนที่่�คำนึึงถึึง climate risk รวมทั้้�งเฝ้้าติิดตามการปฏิิบััติิงานของบุุคลากรว่่าเป็็นไปตามแนว

นโยบายด้้านการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุนที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ กำหนดหรืือไม่่ อย่่างไร และจััดทำ

รายงานการปฏิิบััติิงานของบุุคลากรเพื่่�อรายงานให้้ผู้้�บริิหารและ BoD ทราบ
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	 •	 บุุคลากรที่่�ได้้รัับมอบหมายให้้มีีหน้้าที่่�รับผิิดชอบด้้านการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุน 

ซึ่่�งได้้แก่่ พนักังานจากหน่่วยงานต่่าง ๆ เช่่น การลงทุนุ การกำกัับดูแูลการปฏิบิัตัิงิาน และการบริหิารจัดัการความเสี่่�ยง 

เป็็นต้้น : ควรมีีหน้้าที่่�ผนวกการบริิหารจััดการ climate risk ในการบริิหารจััดการลงทุุน หรืือความเสี่่�ยงของกองทุุน

ตามแนวนโยบายของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ในกระบวนการดำเนิินงานที่่�มีีอยู่่�ของตนเอง

	 4.1.3  นโยบายการจ่่ายค่่าตอบแทน (remuneration policy)

	 ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ ควรพิจิารณาผนวกตัวับ่่งชี้้�ประสิทิธิภิาพ (Key Performance Indicators : “KPIs”) ด้านการจัดัการ 

climate risk ของกองทุุน ในกรอบการประเมิินค่่าตอบแทน ซึ่่�งปรัับให้้เข้้ากัับบทบาทและความรัับผิิดชอบของผู้้�บริิหารและ

พนักังานแต่่ละระดัับ เพื่่�อเป็็นการจููงใจให้้ผู้้�บริิหารและพนัักงานดำเนิินการตามกรอบการจััดการ climate risk ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ 

อย่่างเหมาะสม และสำเร็็จตามกลยุุทธ์์และแผนการดำเนิินธุุรกิิจของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ 

	 นอกจากนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิจิารณาเปิดิเผยข้อ้มููลเกี่่�ยวกับัค่า่ตอบแทนของผู้้�บริหิารระดับัสูงูที่่�ได้ร้ับัผลกระทบ

จาก KPIs ด้้านการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุนหรืือพอร์์ตการลงทุุนด้้วย

ข้้อแนะนำเพิ่่�มเติิม 

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณาตั้้�งและผนวก KPIs ด้้านความยั่่�งยืืน ซึ่่�งรวมถึึงการบริิหารจััดการ climate 

risk ของกองทุุน ในกรอบการประเมิินค่่าตอบแทนของผู้้�บริิหารและบุุคลากรของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เพื่่�อส่่งเสริิมให้้ 

ผู้้�บริิหารและบุุคลากรมีีการดำเนิินงานที่่�สอดคล้้องกัับแนวนโยบายด้้านการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุน

ที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ กำหนด

	 ทั้้�งนี้้� KPIs อาจรวมถึึงจำนวนครั้้�งที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เข้้าไปมีีส่่วนร่่วมกัับ investee companies ในรอบ 

1 ปี  ในประเด็็นด้้านการบริิหารจััดการ climate risk และความคืืบหน้้าในการบริิหารจััดการพอร์์ตการลงทุุนให้้มีี 

ความยืืดหยุ่่�นต่่อ climate risk โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรติิดตามความคืืบหน้้าการบรรลุุ KPIs ที่่�ตั้้�งไว้้อย่่างต่่อเนื่่�อง 

และควรเผยแพร่่ผลการดำเนิินงานตาม KPIs ผ่่านช่่องทางการสื่่�อสารภายในของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เพื่่�อให้้ผู้้�บริิหาร

และพนัักงานสามารถเข้้าถึึง และตรวจสอบประสิิทธิิภาพการดำเนิินงานด้้านการบริิหารจััดการ climate risk ของ

พอร์์ตการลงทุุนที่่�ตนรัับผิิดชอบได้้

4.2  การบริหารจัดการลงทุน (investment management)

	 4.2.1	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรระบุุ climate risk ที่่� relevant และ material สำหรัับแต่่ละกลยุุทธ์์การลงทุุนและ

กองทุุนที่่�บริิหารจััดการ ซึ่่�งอาจส่่งผลกระทบต่่อผลการดำเนิินงานของกองทุุนและพอร์์ตการลงทุุนโดยรวมที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ 

บริหิารจัดัการ โดยผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ ควรพิิจารณาผนวก climate risk ในกลยุุทธ์์และกระบวนการลงทุนุ ตามความเหมาะสม 

รวมทั้้�งผนวกข้อ้มูลูที่่�เกี่่�ยวข้อ้งด้า้นสภาพภูมูิอิากาศในกระบวนการวิจิัยั และวิเิคราะห์ห์ลักัทรัพัย์ ์นอกเหนือืจากการพิจิารณา

ปััจจััยพื้้�นฐานต่่าง ๆ เช่่น กรอบระยะเวลาการลงทุุนในหลัักทรััพย์์ ระดัับความเสี่่�ยงและผลตอบแทนจากการลงทุุน ทิิศทาง

เศรษฐกิิจ นโยบายของธนาคารแห่่งประเทศไทยหรืือธนาคารกลางของประเทศอื่่�น ๆ แนวโน้้มของอุุตสาหกรรม เป็็นต้้น 
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	 4.2.2	 ทั้้�งนี้้� ในการประเมิิน climate risk ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณา physical risk และ transition risk  

ทั้้�งในระดัับของหลัักทรััพย์์แต่่ละรายการที่่�กองทุุนลงทุุน (“fund-level”) และในระดัับบริิษัทั (“firm-level”) โดยอาจอ้้างอิิง

เกณฑ์์มาตรฐานสากล เช่่น Global Reporting Initiative (GRI), CDP (เดิิมใช้้ชื่่�อว่่า  Carbon Disclosure Project), 

Sustainable Accounting Standards Board (“SASB”) และ TCFD เป็็นต้้น 

	 4.2.3	 กรณีีผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ประเมิินแล้้วเห็็นว่่า climate risk ไม่่ relevant ต่่อกลยุุทธ์์การลงทุุนบางประเภท 

หรืือต่่อการจััดการกองทุุนบางกองทุุน7  ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรเปิิดเผยข้้อมููลและเหตุุผลให้้ผู้้�ลงทุุนทราบ รวมทั้้�งเก็็บเอกสาร

หลักัฐานในการประเมินิที่่�ทำให้้เห็น็ถึึงเหตุผุลของผู้้�ประกอบธุรุกิิจฯ เพื่่�อประโยชน์์ในการอ้้างอิงิในอนาคต ทั้้�งนี้้� ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ 

ยังัคงต้้องปฏิบิัตัิติามหลักัเกณฑ์์อื่่�น ๆ ที่่�เกี่่�ยวข้้อง ซึ่่�งรวมถึึงหลักัการปฏิบิัตัิหิน้้าที่่�ตามหลักัการได้้รัับความไว้้วางใจ (fiduciary 

duties) จากผู้้�ลงทุุน ตามปกติิด้้วย

	 4.2.4	 ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ ควรมีวีิธิีกีารหรือืหลักัเกณฑ์ใ์นการระบุกุลุ่่�มอุตุสาหกรรมที่่�มี ีclimate risk ในระดับัสูงูกว่า่

กลุ่่�มอุุตสาหกรรมอื่่�น ๆ โดยอาจพิิจารณาจากปริิมาณการปล่่อย GHGs ผลกระทบจาก extreme weather events การใช้้

พลัังงานใช้้แล้้วหมดไป (non-renewable energy) หรืือพลัังงานสิ้้�นเปลืือง (conventional energy) ความเกี่่�ยวข้้องกัับ

การตััดไม้้ทำลายป่่า  (deforestation) หรืือการสร้้างมลภาวะอื่่�น ๆ เป็็นต้้น โดยกรณีีกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�มีี climate risk  

ในระดัับสููง ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรมีีวิิธีีการสร้้างความรู้้�และความเข้้าใจให้้ผู้้�จััดการกองทุุนเกี่่�ยวกัับ climate risk ที่่�เกี่่�ยวข้้อง

กับักลุ่่�มอุตุสาหกรรมนั้้�น ๆ  โดยอาจอ้้างอิงิข้อ้มูลูหรือืบทวิเิคราะห์จ์ากแหล่ง่ข้อ้มูลูที่่�เชื่่�อถืือได้ ้การศึึกษามาตรฐานสากลที่่�เป็็น

ที่่�ยอมรัับ8 รวมถึึงการศึึกษากลยุุทธ์์ของ investee companies ในการบริิหารจััดการ climate risk ที่่� เกี่่�ยวข้้องกัับ 

การดำเนิินธุุรกิิจ

	 4.2.5	 ทั้้�งนี้้� ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ อาจระบุุประเภทธุุรกิิจที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ จะทำการลงทุุน หรืือระบุุข้้อจำกััด 

ด้า้นการลงทุุน ที่่�สอดคล้้องกัับ metrics ที่่�ใช้้ในการระบุุกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�มีความเสี่่�ยงด้้าน climate risk รวมทั้้�งอาจพิิจารณา

สื่่�อสารกับั investee companies ผู้้�ลงทุนุ และผู้้�มีสี่ว่นได้เ้สียีเกี่่�ยวกับัวิธิีกีาร หลักัเกณฑ์ ์หรือื metrics ของผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ 

เพื่่�อให้ผู้้้�มีสี่ว่นได้เ้สียีทราบความคาดหวังัเกี่่�ยวกับัการบริหิารจัดัการ climate risk ในกระบวนการลงทุนุของผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ 

และแนวทางการตััดสิินใจลงทุุน

7 ยกตััวอย่่างเช่่น กรณีีที่่�กองทุุนใช้้กลยุุทธ์์การลงทุุนที่่�เน้้นการวิิเคราะห์์เชิิงปริิมาณ (quantitative fund) การใช้้พื้้�นฐานทางด้้านเศรษฐกิิจเป็็นหลัักการ

ในการกำหนดการลงทุุน (macro strategy fund) การลงทุุนในหลัักทรััพย์์ทั้้�งหมดที่่�เป็็นองค์์ประกอบของดััชนีี (index tracking fund) การเน้้นลงทุุน

ในอััตราแลกเปลี่่�ยนเงิินตราต่่างประเทศ (forex fund) หรืือการวิิเคราะห์์ทางเทคนิิคเพื่่�อเก็็งกำไรในตลาดสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า (managed futures 

fund) เป็็นต้้น ซึ่่�งผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ พิิจารณาแล้้วอาจเห็็นว่่าไม่่มีีความจำเป็็นต้้องผนวก climate risk ในการบริิหารจััดการลงทุุนประเภทดัังกล่่าว
8 เช่่น International Finance Corporation (IFC)’s Environmental and Social Performance Standards และ The Equator Principles 

เป็็นต้้น

https://www.ifc.org/wps/wcm/connect/Topics_Ext_Content/IFC_External_Corporate_Site/Sustainability-At-IFC/Policies-Standards/Performance-Standards
https://equator-principles.com/
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	 4.2.6	 ในการประเมิิน materiality ของ climate risk สำหรับัแต่่ละ asset classes ที่่�กองทุุนลงทุนุ ผู้้�ประกอบธุุรกิจิฯ 

อาจดำเนิินการตามตััวอย่่าง ดัังต่่อไปนี้้�

	 		 (1)	 การลงทุุนในตราสารทุุน ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณาผลกระทบจาก climate risk ที่่�อาจส่่งผลต่่อ

การดำเนิินการในระยะยาวของ investee companies เพิ่่�มเติิมจากการพิิจารณาความเสี่่�ยงในระยะสั้้�นหรืือระยะกลาง 

เนื่่�องจากตราสารทุุนเป็็นหลัักทรััพย์์ที่่�มีีความผัันผวน โดยระดัับความเสี่่�ยงของ climate risk อาจขึ้้�นกัับปััจจััยต่่าง ๆ เช่่น 

กลุ่่�มอุุตสาหกรรม ภููมิิภาค ประเทศ หรืือสถานที่่�ตั้้�งของ investee companies ซึ่่�งความเสี่่�ยงดัังกล่่าวอาจส่่งผลกระทบต่่อ

การเติิบโตของ investee companies ในระยะยาว หาก investee companies ไม่่มีีการบริิหารจััดการ climate risk  

อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ

ข้้อแนะนำเพิ่่�มเติิม 

	 ในการคััดเลืือก metrics เพื่่�อใช้้สำหรัับการประเมิิน climate risk ในกระบวนการลงทุุน ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ 

อาจพิิจารณา metrics ที่่�  relevant และ material ใน fund-level หรืือ firm-level โดยอ้้างอิิง materiality 

map/finder ซึ่่�งจััดทำโดย SASB ที่่�ให้้ข้้อมููลเกี่่�ยวกัับประเด็็นสำคััญทางการเงิินที่่�อาจส่่งผลกระทบต่่อผลตอบแทน

ทางการเงิินหรืือการดำเนิินงานของ investee companies ในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมต่่าง ๆ  

	 นอกจากนี้้� ปััจจััยอื่่�น ๆ ที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาในการคััดเลืือก metrics รวมถึึง (i) ความพร้้อม

ของข้้อมูลู (ii) ความครอบคลุมุของข้้อมูลู (iii) ความสามารถในการวัดัค่า่ข้อมูลู (measurability) เพื่่�อการให้้คะแนน 

(scoring) และจััดอัันดัับ (ranking) investee companies ใน fund-level หรืือ firm-level ซึ่่�งอาจมีีจำนวนมาก

	 ทั้้�งนี้้� ในการจััดสรรน้้ำหนัักของ metrics ต่ าง ๆ ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณาแนวนโยบายที่่�ได้้วางไว้้ 

เกี่่�ยวกับัการลงทุนุในกลุ่่�มอุตุสาหกรรมต่า่ง ๆ  และการที่่�ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ ได้ร้ะบุกุลุ่่�มอุตุสาหกรรมว่า่กลุ่่�มใดเป็น็กลุ่่�ม

ที่่�มีี climate risk ในระดัับสููง ควบคู่่�กัันด้้วย ทั้้ �งนี้้� ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาจััดสรรน้้ำหนัักที่่�สููงข้ึ้�นให้้กัับ  

metrics ที่่� สอดคล้้องกัับเป้้าหมายที่่�กองทุุนหรืือผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ วางไว้้ เช่่น เป้้าหมายการลดการปล่่อย GHGs  

ตามหลัักคิิดทางวิิทยาศาสตร์์ (Science-Based Target) เป็็นต้้น
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	 		 	 ทั้้�งนี้้� ในการประเมิิน climate risk เพื่่�อใช้้ในกระบวนการวิิเคราะห์์หลัักทรััพย์์และกระบวนการจััดการ

ลงทุุน ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ อาจใช้้ metrics หรืือเป้้าหมายที่่�  investee companies เปิิดเผยไว้้ร่่วมด้้วยก็็ได้้ เช่่น ข้ ้อมููล 

การปล่่อย GHGs ข้้อมููลการใช้้น้้ำ เป็็นต้้น

	 		 (2)	 การลงทุุนในตราสารหนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณาข้้อมููลตััวชี้้�วััดที่่�สำคััญต่่าง ๆ ด้้าน climate 

risk จากผู้้�ออกตราสารหนี้้� โดยอาจพิิจารณาใช้้ข้้อมููลหรืือบทวิิจััยที่่�จัดทำโดยบุุคคลที่่�สาม เพื่่�อประเมิิน climate risk  

ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับความเสี่่�ยงด้้านเครดิิต (credit risk) ของผู้้�ออกตราสารหนี้้�เพิ่่�มเติิม โดยกรณีีที่่�ตราสารหนี้้�นั้้�นมีีวััตถุุประสงค์์ 

เพื่่�อนำเงินิไปใช้้ในโครงการที่่�เฉพาะเจาะจง ผู้้�ประกอบธุุรกิจิฯ อาจประเมินิ climate risk ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับโครงการนั้้�นโดยตรงก็ไ็ด้้

นอกจากนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิจิฯ อาจพิจิารณาสิทธิกิารเรียีกร้้องในสิินทรัพัย์์ (“seniority”) ของตราสารหนี้้� เช่่น หุ้้�นกู้้�ไม่่ด้้อยสิิทธิิ 

และหุ้้�นกู้้�ด้อยสิิทธิิ รวมทั้้�งอายุของตราสารหนี้้� เป็็นต้้น เพื่่�อประเมิินว่่า  climate risk เป็็นประเด็็นที่่�  relevant  

และ material ต่่อพอร์์ตการลงทุุนที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริิหารจััดการหรืือไม่่ เนื่่�องจาก seniority และอายุุของตราสารหนี้้� 

เป็็นปััจจััยที่่�อาจทำให้้ผู้้�ลงทุุนได้้รัับผลกระทบทางการเงิินในระดัับที่่�แตกต่่างกััน ด้ วยเหตุุนี้้� ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ควรคำนึึงถึึง 

climate risk ที่่� เกี่่�ยวข้้องกัับผู้้�ออกตราสารหนี้้�ในการประเมิินราคาตราสารหนี้้� ที่่� อาจคิิดคำนวณจากผลตอบแทนหรืืออััตรา

ดอกเบี้้�ยหน้้าตั๋๋�ว (yield/coupon level) 

 
คำอธิิบายเพิ่่�มเติิม 

	 จากความไม่่แน่่นอนของสภาพภููมิิอากาศและความเสี่่�ยงที่่�เกี่่�ยวข้้อง ทรััพยากร กระบวนการผลิิต หรืือ

กระบวนการอื่่�น ๆ ที่่� เกี่่�ยวข้้องของ investee companies อาจได้้รัับผลกระทบจาก climate risk ซึ่่�งรวมถึึง  

extreme weather events ที่่�อาจเกิิดขึ้้�นฉัับพลัันเป็็นครั้้�งคราวด้้วย เช่่น ภััยแล้้ง อุุทกภััย เป็็นต้้น

	 นอกจากนี้้� หน่่วยงานภาครััฐมีีส่่วนสำคััญในการแก้้ไขปััญหาดังกล่่าวผ่่านการเปลี่่�ยนแปลงกฎระเบีียบ 

ที่่�เกี่่�ยวข้้อง ซึ่่�งการเปลี่่�ยนแปลงกฎระเบียีบเหล่่านี้้� อาจนำมาซึ่่�งความเสี่่�ยงและโอกาสที่่�เกี่่�ยวข้้องกับัการดำเนิินธุรุกิจิได้้

	 ยกตััวอย่่างเช่่น กรณีีการสนัับสนุุนให้้ประเทศไทยก้้าวเข้้าสู่่�สังคมคาร์บอนต่่ำ (Low Carbon Society)  

ภาครััฐได้้ส่่งเสริิมการใช้้และการผลิิตรถยนต์์ไฟฟ้้าด้วยมาตรการภาษีและเงิินสนัับสนุุนการใช้้รถยนต์์ไฟฟ้้า ดั ังนั้้�น  

ผู้้�ประกอบการที่่�ผลิิตยานยนต์์อาจต้้องเร่่งปรัับตััวต่่อการเปลี่่�ยนแปลงกฎระเบีียบดัังกล่่าว เนื่่�องจากอุุปสงค์์ของรถยนต์์

ใช้้น้้ำมััน (เครื่่�องยนต์์สัันดาป) อาจลดลง จากแนวโน้้มความนิิยมในการใช้้รถยนต์์ไฟฟ้้าที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจากมาตรการ 

ดัังกล่่าว ซึ่่�งผู้้�ประกอบการอาจต้้องปรัับตััวเพื่่�อคว้้าโอกาสจากการเปลี่่�ยนแปลงข้้างต้้น โดยหากผู้้�ประกอบการ 

ไม่ส่ามารถปรับัตัวัได้ท้ันั ก็อ็าจส่ง่ผลกระทบต่อ่การดำเนินิธุรุกิจิและผลกำไรของบริษิัทัในระยะยาวได้ ้ด้ว้ยเหตุนุี้้� กรณีี

กองทุุนมีีการลงทุุนในตราสารทุุนของบริิษััทผลิิตรถยนต์์ ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ จึึ งควรประเมิินทั้้�งโอกาสและความเสี่่�ยง 

ที่่�เกี่่�ยวข้้องกับัสภาพภูมูิอิากาศ เพื่่�อมิใิห้้ผลการดำเนินิงานของกองทุนุและพอร์์ตการลงทุนุโดยรวมของผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ 

ได้้รัับผลกระทบ
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	 		 (3)	 การลงทุนุในหน่ว่ยลงทุนุของกองทุนุอื่่�น เนื่่�องจากการลงทุนุของกองทุนุปลายทางเป็น็ไปตามดุลุยพินิิจิ

ของผู้้�จััดการกองทุุนที่่�บริิหารจััดการกองทุุนปลายทางนั้้�น ๆ ซึ่่�งอยู่่�นอกเหนืืออำนาจควบคุุมของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ดั ังนั้้�น 

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ จึึ งอาจพิิจารณาประเมิิน climate risk จากหลัักธรรมาภิิบาล (governance) การบริิหารจััดการลงทุุน 

(investment management) การบริิหารจััดการความเสี่่�ยง (risk management) การปฏิิบััติิหน้้าที่่�ผู้้�ลงทุุนที่่�มี 

ความรัับผิิดชอบ (stewardship) และการเปิิดเผยข้้อมููล (disclosure) เกี่่�ยวกัับ climate risk ของกองทุุนปลายทาง และ 

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ที่่�บริิหารจััดการกองทุุนดัังกล่่าว 

	 4.2.7	 ทั้้�งนี้้� ในการประเมิิน climate risk ของหลัักทรััพย์์แต่่ละประเภทที่่�กองทุุนลงทุุน ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ อาจ

พิิจารณาใช้้บทวิิจััยตามแต่่ละประเภทของหลัักทรััพย์์ที่่�จัดทำโดยบุุคคลที่่�สาม เพิ่่�มเติิมจากวิิธีีการวิิเคราะห์์ภายในของ 

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ด้ ้วยก็็ได้้ โดยในการใช้้ข้้อมููลจากบุุคคลที่่�สาม ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณาข้อจำกััดของผู้้�จัดทำ 

ข้้อมููลด้้วย เช่่น ความเชี่่�ยวชาญของผู้้�จัดทำข้้อมููล ประเภทหรืือรายการของหลัักทรััพย์์ที่่�ครอบคลุุม เป็็นต้้น นอกจากนี้้�  

กรณีีที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ใช้้การจััดอัันดัับด้้านความยั่่�งยืืน (“ESG ratings”) ในการประเมิิน climate risk ของหลัักทรััพย์์  

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรมีีวิิธีีการภายในเพื่่�อตรวจสอบวิิธีีการจััดทำ ESG ratings เพื่่�อพิิจารณาว่่าผลการประเมิินจากผู้้�จััดทำ 

มีีความสมเหตุุสมผลหรืือไม่่ อย่่างไร

	 4.2.8	 ทั้้�งนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรคำนึึงถึึงสััดส่่วนการลงทุุนรวม (“aggregate limit”) ในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมหรืือ

ประเภทธุุรกิิจของผู้้�ลงทุุนในการรัับบริิหารจััดการกองทุุนด้้วย เช่่น ผู้้� ลงทุุนอาจมีี aggregate limit ในกลุ่่�มอุุตสาหกรรม 

ที่่�เกี่่�ยวกัับพลัังงานฟอสซิิล หรืือจำกััดปริิมาณการปล่่อยคาร์์บอนสำหรัับพอร์์ตการลงทุุนของผู้้�ลงทุุนเป็็นการเฉพาะ เป็็นต้้น

	 4.2.9	 กระบวนการประเมิิน climate risk ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจแตกต่่างกัันตามวััตถุุประสงค์์และกลยุุทธ์์ 

การลงทุุนของแต่่ละกองทุุน 

			  •	 กรณีีผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริิหารจััดการลงทุุนแบบเชิิงรัับ (passive) ซึ่่�งเน้้นสร้้างผลตอบแทนให้้ใกล้้เคีียง

กัับดััชนีีอ้้างอิิง (“reference benchmark”) ให้้มากที่่�สุุด ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ อาจมีีข้้อจำกััดในการวิิเคราะห์์หรืือคััดเลืือก 

หลักัทรัพัย์น์อกเหนือืจากหลักัทรัพัย์ท์ี่่�เป็น็องค์ป์ระกอบของดััชนีอี้า้งอิงิดังักล่า่ว โดยที่่�ไม่ส่ามารถสื่่�อสารกับับริษิัทัผู้้�จัดทำดัชันีี 

(index provider) เกี่่�ยวกัับหลัักทรััพย์์ที่่�เป็็นองค์์ประกอบของดััชนีีอ้้างอิิงได้้ ด้ วยเหตุุนี้้� ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ จึึ งต้้องให้้ 

ความสำคัญักับัการปฏิบิัตัิหิน้้าที่่�ผู้้�ลงทุนุที่่�มีคีวามรับัผิดิชอบ ด้วยการวิเิคราะห์์และติดิตามการลงทุนุ รวมทั้้�งดููแลให้้ investee 

companies มี ีการบริิหารจััดการ climate risk หรืือมาตรการรองรัับผลกระทบจาก climate risk อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ  

เพื่่�อให้้ทิิศทางการบริิหารจััดการ climate risk ของ investee companies และผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ สอดคล้้องและเป็็นไป 

ในทิิศทางเดีียวกััน

			  •	 กรณีีผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริิหารจััดการลงทุุนแบบเชิิงรุุก (active) ซึ่่�งมุ่่�งเน้้นสร้้างผลตอบแทนที่่�สููงกว่่า 

reference benchmark แต่่อาจมีีข้้อจำกััดบางประการที่่�ทำให้้ไม่่สามารถลงทุุนในหลัักทรััพย์์ที่่�ไม่่ได้้เป็็นองค์์ประกอบของ 

reference benchmark ได้้ ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรปฏิิบััติิหน้้าที่่�ผู้้�ลงทุุนที่่�มีีความรัับผิิดชอบในการบริิหารจััดการ climate 

risk เช่่นเดีียวกััน โดยมีีรายละเอีียดตาม 4.4



20

	 4.2.10	 ในกระบวนการคััดเลืือกหลัักทรััพย์์เพื่่�อการลงทุุน ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ควรวางแนวทางเกี่่�ยวกัับการบริิหาร

จััดการ climate risk ของกองทุุนในภาพรวม โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งกรณีีที่่�  climate risk มี  materiality ต่ ่อกองทุุน เช่่น  

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาควบคุุมปริิมาณการปล่่อย GHGs สำหรัับกองทุุนนั้้�น ๆ โดยเปรีียบเทีียบกัับดััชนีีชี้้�วััด หรืือ

กองทุุนที่่�มีีการบริิหารจััดการในลัักษณะเดีียวกััน เป็็นต้้น9 

	 4.2.11	 อนึ่่�ง ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรมีีการทบทวนวิิธีีการประเมิิน climate risk ในกระบวนการวิิเคราะห์์หลัักทรััพย์์ 

และการบริิหารจััดการลงทุุนอย่่างสม่่ำเสมอ โดยคำนึึงถึึงขนาดและลัักษณะการดำเนิินธุุรกิิจของตนเอง รวมถึึงวััตถุุประสงค์์

และกลยุุทธ์์การลงทุุนของกองทุุนภายใต้้การบริิหารจััดการ นอกจากนี้้� ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาความเสี่่�ยงอื่่�น ๆ  

นอกเหนืือจาก climate risk ร่วมด้้วย เช่่น ความเสี่่�ยงเกี่่�ยวกับัทรัพัยากรธรรมชาติ (natural capital risk) ความหลากหลาย

ทางชีีวภาพ (biodiversity risk) เป็็นต้้น

4.3  การบริหารจัดการความเส่ียง (risk management)

	 I.  การติิดตามตรวจสอบ (Ongoing Monitoring)

	 		 4.3.1	 กรณีีผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ประเมิินแล้้วเห็็นว่่า climate risk เป็็นประเด็็นที่่� material ต่่อกองทุุนหรืือ

พอร์์ตการลงทุุนโดยรวมที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริิหารจััดการ ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ควรจััดให้้มีีกระบวนการติิดตามและประเมิิน 

การจััดการผลกระทบจาก climate risk ที่่�ได้้เกิิดขึ้้�นแล้้ว หรืืออาจเกิิดขึ้้�นต่่อการลงทุุนในหลัักทรััพย์์ หรืือพอร์์ตการลงทุุนที่่� 

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริิหารจััดการอย่่างสม่่ำเสมอ โดยกรณีีที่่�เกิิดการเปลี่่�ยนแปลงหรืือเหตุุการณ์์ร้้ายแรง ซึ่่�งอาจส่่งผลกระทบ

ต่่อการดำเนิินการและฐานะทางการเงิินของ investee companies เช่่น การปรัับปรุุงกฎเกณฑ์์ เหตุุภััยพิิบััติิ เป็็นต้้น  

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรทบทวนระดัับความเสี่่�ยงและผลตอบแทนของ investee companies หรืือของพอร์์ตการลงทุุนที่่� 

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริิหารจััดการ เพื่่�อเป็็นข้้อมููลประกอบการพิิจารณาว่่าควรคงสััดส่่วนการลงทุุนใน investee companies 

ดัังกล่่าว หรืือควรปรัับสััดส่่วนการลงทุุนหรืือไม่่ และควรจััดให้้มีีมาตรการรองรัับผลกระทบจาก climate risk ในการบริิหาร

จััดการลงทุุน ทั้้ �งนี้้� ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ควรหมั่่�นทบทวนเพื่่�อพิิจารณาความจำเป็็นในการเพิ่่�มความเข้้มข้้นของกระบวนการ 

ข้้างต้้น เพื่่�อให้้มั่่�นใจได้้ว่่าผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ จะสามารถบริิหารจััดการ climate risk ได้้อย่่างเหมาะสม และทัันท่่วงทีี

9 ทั้้�งนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ สามารถอ้้างอิิงแนวทางเรื่่�องการตั้้�งเป้้าหมายการลดการปล่่อย GHGs ตามหลัักคิิดทางวิิทยาศาสตร์์ (Science-Based Target) 

และ Net-Zero Standard ของ UN Global Compact หรืือ Principles for Responsible Investment (“PRI”) หรืือ CDP 
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	 II.  การวิิเคราะห์์สถานการณ์์สภาพภููมิิอากาศ (Scenario Analysis)

	 		 4.3.2		 กรณีีผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ประเมิินแล้้วเห็็นว่่า climate risk เป็็นประเด็็นที่่� relevant และ material 

ต่่อพอร์์ตการลงทุุน ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณาพัฒนาขีดความสามารถในการวิิเคราะห์์สถานการณ์์สภาพภููมิิอากาศ 

(“scenario analysis”)10  เพื่่�อประเมิินผลกระทบของ climate risk ต่่อพอร์์ตการลงทุุนที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริิหารจััดการ 

ซึ่่�งรวมถึึงการประเมิินความยืืดหยุ่่�น หรืือความสามารถในการฟื้้�นตััวอย่่างรวดเร็็ว (resilience) ของพอร์์ตการลงทุุนภายใต้้

สถานการณ์์ต่่าง ๆ 

	 		 4.3.3		 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรวิิเคราะห์์สถานการณ์์ ทั้้ �งในระยะสั้้�นและระยะยาว โดยกำหนดสมมติิฐาน 

อย่่างรอบคอบระมััดระวััง และมีีการทบทวนสมมติิฐานอย่่างสม่่ำเสมอ สำหรัับการจััดทำ scenario analysis ของพอร์์ต 

การลงทุุน และการบริิหารจััดการ climate risk ทั้้�งนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณาทั้้�ง physical risk และ transition 

risk ภายใต้้สถานการณ์์ต่่าง ๆ ซึ่่�งอาจรวมถึึงการเพิ่่�มขึ้้�นของอุุณหภููมิิโลก การเปลี่่�ยนผ่่านไปสู่่� low-carbon economy ที่่�

เกิิดขึ้้�นอย่่างกะทัันหััน หรืือที่่�สามารถคาดการณ์์ได้้  

	 		 4.3.4		 ทั้้�งนี้้� การทำ scenario analysis สามารถแบ่่งออกเป็็น 3 รููปแบบ ดัังนี้้�

	 		 	 	 (1)  Top-down scenario analysis : เป็็นการวิิเคราะห์์สถานการณ์์จากบนลงล่่าง โดยใช้้ตััวแปร

ที่่�กำหนดเพื่่�อหาผลกระทบของ climate risk ในระดับัต่า่ง ๆ  อาทิ ิระดับั firm-level ตามประเภททรัพัย์ส์ินิ กลุ่่�มอุตุสาหกรรม 

หรืือภููมิิศาสตร์์ 

	 		 	 	 ทั้้�งนี้้� ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ อาจทำการวิิเคราะห์์สถานการณ์์ที่่�สอดคล้้องกัับพอร์์ตการลงทุุนโดยรวม  

หรืือระดัับกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�กองทุุนลงทุุน โดยรููปแบบการวิิเคราะห์์ที่่�ใช้้กัันอย่่างแพร่่หลาย คืือ การประเมิินต้้นทุุนคาร์์บอน

ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นต่่อมููลค่่าพอร์์ตการลงทุุน (“carbon value-at-risk”) หรืือการประเมิินรายได้้ที่่�มีีความเสี่่�ยง (earnings at risk)  

ซึ่่�งแสดงให้้เห็็นถึึงผลกระทบของต้้นทุุนคาร์์บอนที่่�เพิ่่�มขึ้้�นต่่อความสามารถในการทำกำไรของ investee companies

	

10 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ สามารถติิดตามพััฒนาการและแนวปฏิิบััติิเกี่่�ยวกัับการจััดทำ scenario analysis เช่่น TCFD’s Technical Supplement : The 

Use of Scenario Analysis in Disclosure of Climate-related Risks and Opportunities (2017) และ NGFS Climate Scenarios for central 

banks and supervisors (2020) นอกจากนี้้� ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ อาจพิจิารณาอ้างอิิงสถานการณ์ก์ารเปลี่่�ยนแปลงภูมูิอิากาศของ IPCC หรือืองค์ก์รพลังังาน

ระหว่่างประเทศ (International Energy Agency : IEA)
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	 		 	 	 นอกจากนี้้� ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาประเมิินปริิมาณการปล่่อยคาร์บอนในอนาคตของ 

พอร์์ตการลงทุุนเทีียบกัับงบประมาณคาร์์บอน (“carbon budget”)11 ภายใต้้สถานการณ์์การเปลี่่�ยนแปลงอุุณหภููมิิต่่าง ๆ 

และส่่งมอบผลการประเมิินให้้กับัทีีมผู้้�จัดการลงทุุนเพื่่�อประโยชน์์ในการตััดสิินใจลงทุุน หรือืเพื่่�อใช้้ประกอบการจััดทำรายงาน 

ต่่อไป

	 		 	 	 (2)   Bottom-up scenario analysis : เป็็นการพิิจารณาผลกระทบทางการเงิินต่่อ investee  

companies รายใดรายหนึ่่�ง 

	 		 	 	 	 (2.1)   Physical risk 

	 		 	 	 	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณารายได้้และผลกำไรของ investee companies ซึ่่�งอาจ 

มีีความเสี่่�ยงจากการเพิ่่�มขึ้้�นของระดัับน้้ำทะเล เนื่่�องจาก investee companies มี ีสถานที่่�ตั้้�งหรืือมีีทรััพย์์สิินติิดชายทะเล 

หรืือจาก extreme weather events เนื่่�องจาก investee companies อยู่่�ในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมการเกษตรเป็็นต้้น 

	 		 	 	 	 ทั้้�งนี้้� การพััฒนาขีดีความสามารถในการวิเิคราะห์์ physical risk อาจต้้องใช้้ข้้อมููลที่่�หลากหลาย 

ของทรััพย์์สิินที่่�กองทุุนลงทุุน (เช่่น ตำแหน่่งทางภููมิิศาสตร์์ของทรััพย์์สิิน ประเภทของทรััพย์์สิินและผลกระทบต่่อรายได้้  

เป็็นต้้น) และข้้อมููลทางสภาพภููมิิอากาศ (เช่่น ความถี่่�ของเหตุุการณ์์สภาวะสุุดขั้้�วของลมฟ้้าอากาศและความเป็็นไปได้้ 

ที่่�จะเกิิดขึ้้�นอีีกในอนาคต ผลกระทบของสภาพภููมิิอากาศต่่อกลุ่่�มอุุตสาหกรรม เป็็นต้้น) เพื่่�อให้้การวิิเคราะห์์มีีคุุณภาพ ดัังนั้้�น 

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพยายามเข้้าถึึงหรืือได้้มาซึ่่�งข้้อมููลที่่�จำเป็็นต่่อการวิิเคราะห์์ เพื่่�อช่่วยให้้ผลลััพธ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ 

สภาพภููมิิอากาศมีีความแม่่นยำและมีีความน่่าเชื่่�อถืือยิ่่�งขึ้้�น  
		

	 		 	 	 	 ในการวิิเคราะห์์ physical risk ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณาผนวกและประเมิินผลกระทบ

ของทั้้�ง acute physical risk (เช่่น ความเสี่่�ยงจากน้้ำท่่วม พายุุเฮอริิเคน และพายุุไต้้ฝุ่่�น) และ chronic physical risk  

(เช่น่ การเพิ่่�มขึ้้�นของระดับัน้้ำทะเล) ต่อ่มูลูค่า่ของทรัพัย์ส์ินิที่่�บริหิารจัดัการ หรือืค่า่ใช้จ้่า่ยที่่�อาจเกิดิขึ้้�นในการปกป้อ้งทรัพัย์์สินิ

จากเหตุกุารณ์์ดังักล่่าว โดยกรณีผีู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ มีกีารใช้้สมมติฐิานที่่�อาจทำให้้การวิเิคราะห์์ง่่ายขึ้้�น ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ อาจเพิ่่�ม

ความระมัดัระวังัในการแปลผลลัพัธ์จ์ากการวิเิคราะห์ดั์ังกล่า่ว และอาจพิจิารณาเปิดิเผยข้อ้จำกัดัที่่�เป็น็ไปได้ข้องการวิเิคราะห์์ 

และ/หรืือให้้ข้้อมููลเพิ่่�มเติิมเกี่่�ยวกัับผลกระทบโดยประมาณในสถานการณ์์ที่่�เลวร้้ายที่่�สุุดด้้วย

11 carbon budget คือื ปริมิาณการปล่อ่ยคาร์บ์อนที่่�สามารถปล่อ่ยได้โ้ดยไม่ท่ำให้อุ้ณุหภูมูิโิลกเพิ่่�มขึ้้�นถึึง 2 องศาเซลเซียีสเหนือืระดับัก่อ่นยุคุอุตุสาหกรรม
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				    (2.2)   Transition risk 

	 		 	 	 	 	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาต้้นทุุนการดำเนิินการท่ี่�สููงขึ้้�นของ investee companies  

เช่่น จากการเปลี่่�ยนไปใช้้เทคโนโลยีีที่่�เป็็นมิิตรกัับสิ่่�งแวดล้้อมมากขึ้้�น หรืือราคาคาร์์บอน (carbon price) ที่่�สููงขึ้้�น เป็็นต้้น 

โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาว่่าต้้นทุุนการดำเนิินการท่ี่�สููงขึ้้�นจะถููกชดเชยบางส่่วนด้้วยการขึ้้�นราคาสิินค้้า ซึ่่�งอาจมีี 

ผลกระทบต่่อความต้้องการของผู้้�บริิโภคหรืือไม่่ ทั้้ �งนี้้� การจััดทำ scenario analysis ควรใช้้ข้้อมููลที่่�เป็็นการประมาณการ 

ในอนาคตด้้วย เนื่่�องจากการใช้้ข้้อมููลในอดีีตเพีียงอย่่างเดีียว อาจทำให้้ผลกระทบที่่�อาจเกิิดข้ึ้�นจาก climate risk  

ถููกประเมิินต่่ำไป โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรคำนึึงถึึงความไม่่แน่่นอนหรืือ climate risk ที่่�อาจเกิิดขึ้้�นจากการเปลี่่�ยนแปลง

ของสภาพภููมิิอากาศในระยะยาวด้้วย 

	 		 	 	 	 	 ทั้้�งนี้้� ผู้้�ประกอบธุรุกิิจฯ อาจพิจิารณาวิิเคราะห์์ transition risk ในระดัับ investee companies 

ด้้วยการออกแบบสถานการณ์์เพื่่�อประเมิินผลกระทบของการเปลี่่�ยนผ่่านต่่อการด้้อยค่่าของหลัักทรััพย์์ และความเป็็นไปได้้ 

ในการผิดินัดัชำระหนี้้�ของผู้้�ออกหลักัทรัพัย์ เพื่่�อนำผลการวิเิคราะห์์ดัังกล่่าวมาประกอบการตัดัสินิใจลงทุนุในหลักัทรัพัย์ต่่าง ๆ 

และเป็น็เครื่่�องมือืในการจัดัลำดับัความสำคัญัของประเด็น็ที่่�ผู้้�ประกอบธุรุกิิจฯ จะเข้้าไปมีีส่ว่นร่ว่มกับั investee companies 

	 		 	 	 	 	 อย่่างไรก็็ดีี  กรณีีผู้้�ประกอบธุุรกิิจมีีทรัพยากรที่่�จำกััด ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจเลืือกที่่�จะให้้ 

ความสำคััญกัับ investee companies ที่ ่�มีีการลงทุุนในสััดส่่วนที่่�สููง หรืือดำเนิินธุุรกิิจในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�มีีความเสี่่�ยง 

สููงก่่อน หลัังจากนั้้�นผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาเพิ่่�ม investee companies อื่่�น ๆ  ใน scenario analysis เพื่่�อให้้เข้้าใจ

ถึึงผลกระทบของสถานการณ์์สภาพภููมิิอากาศต่่าง ๆ ในทุุกกลุ่่�มอุุตสาหกรรมและตามภููมิิภาคต่่าง ๆ ได้้ดีีขึ้้�น

				   	 (3)   Portfolio alignment : เป็็นการประเมิินว่่าพอร์์ตการลงทุุนมีีความสอดคล้้องกัับเป้้าหมาย 

ด้้านสภาพภููมิอิากาศของสากล เช่่น Paris Agreement หรือืไม่่ โดยเครื่่�องมือืที่่�ใช้้ในการวิิเคราะห์์สถานการณ์์สภาพภููมิอิากาศ

ที่่�มีีการอ้้างอิงิถึึงบ่่อยครั้้�ง ได้้แก่่ Sustainable Development Scenarios ของทบวงพลังังานระหว่่างประเทศ (International 

Energy Agency : “IEA”)  ซึ่่�งใช้้คาดการณ์์ปริิมาณการปล่่อยมลพิิษของพอร์์ตการลงทุุน เมื่่�อเทีียบกัับ carbon budget

	 		 	 	 นอกจากนี้้� เครื่่�องมือือื่่�นที่่�ผู้้�ประกอบธุรุกิิจฯ สามารถพิจิารณาใช้้ในการทำ scenario analysis ได้้แก่่ 

Paris Agreement Capital Transition Assessment (PACTA) ที่่�พััฒนาโดย 2 Degrees Investing Initiative โดยเป็็น

เครื่่�องมืือที่่�เปิิดเผยหลัักการหรืือแหล่่งที่่�มาของข้้อมููลให้้บุุคคลภายนอกใช้้โดยไม่่มีีค่่าใช้้จ่่าย ซึ่่�งช่่วยให้้ผู้้�ใช้้สามารถวััด 

ความสอดคล้้องของพอร์์ตการลงทุุนกัับสถานการณ์์สภาพภููมิิอากาศต่่าง ๆ ที่่�สอดคล้้องกัับ Paris Agreement

12 Network for Greening the Financial System (2019). Technical Supplement: Macroeconomic and financial stability: Implications 

of climate change.
13 IEA ทำการรวบรวม ประเมิิน และเผยแพร่่สถิิติิที่่�เกี่่�ยวกัับอุุปสงค์์และอุุปทานด้้านพลัังงาน นอกเหนืือจากตััวชี้้�วััดที่่�สำคััญอื่่�น ๆ ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับพลัังงาน 

โดย IEA รวบรวมข้้อมููลต่่าง ๆ เพื่่�อให้้เห็็นถึึงสมดุุลของพลัังงาน 
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∑i (n

current value of investmenti
× investee company’s Scope 1 and Scope 2 GHG emissions)

current portfolio value (USD million)

investee company’s enterprise valuei

ข้้อแนะนำเพิ่่�มเติิม 

	 เนื่่�องจากการทำ scenario analysis ในบริิบทของการจััดการ climate risk เป็็นรููปแบบการวิิเคราะห์์ที่่�ยััง

ไม่่ค่่อยใช้้กัันอย่่างแพร่่หลาย โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจมีีข้้อจำกััดหรืือเผชิิญความท้้าทายในการทำ scenario  

analysis หรืือการวิิเคราะห์์ผลการประเมิิน ทั้้�งนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาข้้อเสนอแนะดัังต่่อไปนี้้� เพื่่�อจััดการ

ปััญหาที่่�อาจเกิิดขึ้้�น

	 1)	 ความไม่แ่น่น่อนเกี่่�ยวกับัการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิอิากาศที่่�อาจเกิิดขึ้้�น – ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรประเมินิ

สถานการณ์์ที่่�หลากหลาย และพิิจารณาผลลััพธ์์ที่่�ได้้จากการประเมิินสถานการณ์์ต่่าง ๆ ว่ าพอร์์ตการลงทุุนจะมีี 

ความยืืดหยุ่่�นต่่อสถานการณ์์ต่่าง ๆ ได้้มากน้้อยเพีียงใด

	 2)	 ข้้อจำกััดด้้านทรััพยากร – ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ อาจเลืือกที่่�จะให้้ความสำคััญกัับกลุ่่�มอุุตสาหกรรม  

ที่่�มีีความเสี่่�ยงสููงก่่อน หรืือมีีผลกระทบต่่อพอร์์ตการลงทุุนในระดัับสููง การนำร่่องด้้วยวิิธีีดัังกล่่าวจะช่่วยประเมิิน 

กลุ่่�มอุตุสาหกรรมเป้้าหมายว่า่มีปีัญัหาหรือืไม่ ่อย่า่งไร ควบคู่่�ไปกัับการสร้า้งขีดีความสามารถของบุุคลากร เพื่่�อขยาย

ไปสู่่�การประเมิินกลุ่่�มอุุตสาหกรรมอื่่�น ๆ ในภายหลััง

	 3)	 ความน่่าเชื่่�อถืือของผลการประเมิินจากการใช้้ตััวแทนค่่า  (proxies) ระดัับอุุตสาหกรรมในการจััดทำ 

scenario analysis  –  ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ อาจพิจิารณาขอข้้อมููลที่่�ไม่่เปิิดเผยต่่อสาธารณะจาก investee companies 

โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�ง investee companies ที่่�ไม่่ได้้จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์

	 4)	 ความไม่แ่น่น่อนเกี่่�ยวกับัสมมติฐิานที่่�ใช้ใ้นการทำ scenario analysis – ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ อาจพิจิารณา

ทำการวิิเคราะห์์ความอ่่อนไหว (sensitivity analysis) เพื่่�อระบุุตััวแปรสำคััญของผลลััพธ์์ และแจ้้งให้้ผู้้�มีีอำนาจ

ตัดัสิินใจทราบ อย่า่งไรก็็ดี ีเช่น่เดีียวกัับการวิิเคราะห์์รูปูแบบอื่่�น ๆ  ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรระมััดระวัังในการระบุุตัวัแปร

สำคััญ เพื่่�อให้้มั่่�นใจว่่าความสััมพัันธ์์ดัังกล่่าวมีีเหตุุมีีผลทางเศรษฐกิิจ

	 ทั้้�งนี้้� เพื่่�อเสริิมสร้้างความเข้้าใจเกี่่�ยวกัับข้้อจำกััดต่่าง ๆ ในการทำ scenario analysis ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ 

อาจพิิจารณาให้้ข้้อมููลเพิ่่�มเติิมแก่่ผู้้�มีส่่วนได้้เสีียเมื่่�อนำเสนอผลการวิิเคราะห์์ เช่่น ความละเอีียดและข้้อจำกััดของ

ข้้อมููล ขอบเขตและความสามารถของแบบจำลอง ความเสี่่�ยงที่่�ต้้องการจััดการ เป็็นต้้น โดยที่่�ข้้อจำกััดของข้้อมููลอาจ

รวมถึึงข้้อมููลเกี่่�ยวกัับการบรรเทาผลกระทบของ physical risk และ transition risk โดย investee companies 

หรืือรััฐบาล หรืือข้้อมููลที่่�เกิิดจากการใช้้ค่่าเฉลี่่�ยการปล่่อยมลพิิษของกลุ่่�มอุุตสาหกรรม หรืือการประมาณการปล่่อย

มลพิิษ
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	 III.  การคำนวณการปล่่อย GHGs ของพอร์์ตการลงทุุน (Portfolio carbon footprint)

	 		 4.3.5	 กรณีีผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ประเมิินแล้้วเห็็นว่่า  climate risk เป็็นประเด็็นที่่�  relevant และ material  

ต่่อพอร์์ตการลงทุุนที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริิหารจััดการ ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณาคำนวณการปล่่อย GHGs ของพอร์์ต

การลงทุุน (“portfolio carbon footprint”) Scope 114 และ Scope 215  ที่่�  เกี่่�ยวข้้องกัับหลัักทรััพย์์ที่่�กองทุุนลงทุุน  

โดยแสดงผลในรููปจำนวนตัันของคาร์บอนไดออกไซด์เทีียบเท่่า  (carbon dioxide equivalent : “CO2e”) ต่ อจำนวน 

เงิินลงทุุน 1 ล้้านเหรีียญดอลลาร์์สหรััฐ (CO2e/$M)16 ด้้วยสููตรการคำนวณดัังนี้้� 

∑i (n

current value of investmenti
× investee company’s Scope 1 and Scope 2 GHG emissionsi)

current portfolio value (USD million)

investee company’s enterprise valuei

	 		 4.3.6	 ทั้้�งนี้้� ข้้อมููลการปล่่อย GHGs Scope 1 และ Scope 2 ที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ใช้้ในการคำนวณ อาจเป็็น

ข้้อมููลที่่�มีีอยู่่�แล้้ว หรืือข้้อมููลจากการประมาณการอย่่างสมเหตุุสมผลก็็ได้้ โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ สามารถอ้้างอิิงแนวปฏิิบััติิที่่�

เกี่่�ยวกัับวิิธีีการประมาณการ และการคำนวณการปล่่อย GHGs ของหลัักทรััพย์์ประเภทต่่าง ๆ ได้้จากมาตรฐานของ  

Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF Standard) 

	 		 4.3.7	 อนึ่่�ง กรณีีผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ มี ีข้้อจำกััดด้้านข้้อมููล เช่่น investee companies ไม่่เปิิดเผยข้้อมููลเชิิง

ปริิมาณ (quantitative data) เป็็นต้้น ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาใช้้ข้้อมููลเชิิงคุุณภาพ (qualitative data) แทน  

รวมทั้้�งทำการสื่่�อสารหรืือการเข้้าไปมีีส่ว่นร่่วมกัับ investee companies เพื่่�อให้้ได้้ข้อ้มููลประกอบการบริิหารจััดการ climate 

risk ที่่�สอดคล้้องกัับความเสี่่�ยงหรืือโอกาสของ investee companies ประเภทธุุรกิิจ หรืือกลุ่่�มอุุตสาหกรรมนั้้�น ๆ โดยใน 

ระยะแรกที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจมีีข้้อจำกััดด้้านข้้อมููลที่่�เปิิดเผยเป็็นการทั่่�วไป ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณามุ่่�งเน้้น 

การจััดทำ scenario analysis และ portfolio carbon footprint สำหรัับการลงทุุนใน investee companies ที่่�มี   

climate risk ในระดัับสููง หรืือมีีสััดส่่วนการลงทุุนจำนวนมากในพอร์์ตการลงทุุนที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริิหารจััดการก่่อนได้้

14 การปล่่อย GHGs Scope 1 หมายถึึง การปล่่อย GHGs ทางตรงจากการดำเนิินการขององค์์กร (direct emissions) เช่่น การเผาไหม้้เชื้้�อเพลิิงจาก 

การใช้้งานของอุุปกรณ์์ เครื่่�องจัักร และยานพาหนะ การใช้้สารเคมีีในกระบวนการผลิิต เป็็นต้้น 
15 การปล่่อย GHGs Scope 2 หมายถึึง การปล่่อย GHGs ทางอ้้อมจากหน่่วยงานอื่่�นเพื่่�อการใช้้งานขององค์์กร (indirect emissions) เช่่น การผลิิต

ไฟฟ้้า ความร้้อน หรืือไอน้้ำ ที่่�องค์์กรซื้้�อหรืือนำเข้้ามาจากภายนอก เพื่่�อการใช้้งานภายในองค์์กร เป็็นต้้น
16 CO2e คืือ หน่่วยการวััดโดยเปรีียบเทีียบค่่า GHGs ชนิิดอื่่�นนอกเหนืือจากคาร์์บอนไดออกไซด์์ ด้้วยค่่าศัักยภาพในการทำให้้เกิิดภาวะโลกร้้อน (Global 

Warming Potential : “GWP”) อ้้างอิิงจากคู่่�มืือการคำนวณของ IPCC เพื่่�อแสดงในรููป GWP ของคาร์์บอนไดออกไซด์์หนึ่่�งหน่่วย
17 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณานำการปล่่อย GHGs Scope 3 มารวมในการคำนวณ portfolio carbon footprint ได้้ตามความสมััครใจ  

โดยการปล่่อย GHGs Scope 3 หมายถึึง การปล่่อย GHGs ทางอ้้อมจากกิิจกรรมอื่่�น ๆ  นอกเหนืือจากที่่�ระบุุใน Scope 1 และ Scope 2 (other indirect 

emissions) ซึ่่�งเกิิดจากการดำเนิินการของ investee companies ทั้้ �งนี้้� investee companies ไม่่สามารถควบคุุมกิิจกรรมดัังกล่่าวได้้ เช่่น  

การเผาไหม้้เชื้้�อเพลิิงจากการเดิินทางของบุุคลากร การใช้้กระดาษของบุุคลากร การขนส่่งวััตถุุดิิบ เป็็นต้้น
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	 		 4.3.8		 ผู้้�ประกอบธุุรกิจิฯ ควรพิิจารณานำผลที่่�ได้้จากการทำ scenario analysis และ portfolio carbon  

footprint มาใช้้ประกอบการทบทวนพอร์์ตการลงทุุนที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริหิารจััดการ โดยคำนึึงถึึงวััตถุุประสงค์์และกลยุุทธ์์

การลงทุนุของแต่่ละกองทุนุ รวมทั้้�งนำข้อ้มูลูไปใช้ป้ระกอบการทบทวนนโยบายและกระบวนการภายในของผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ 

ในการบริิหารจััดการ climate risk ด้้วย

	 		 4.3.9		 ผู้้�ประกอบธุุรกิจิฯ ควรเก็บ็รักัษาข้อมูลูเกี่่�ยวกับัการทำ scenario analysis และ portfolio carbon  

footprint ซึ่่�งรวมถึึงตััวเลืือกของสถานการณ์์ในการจััดทำ scenario analysis เหตุุผลประกอบการเลืือกสมมติิฐาน  

การประเมิินผลการทำ scenario analysis และ portfolio carbon footprint และการประเมิินความจำเป็็นในการปรัับ

สััดส่่วนการลงทุุนใน investee companies หรืือการดำเนิินการเพื่่�อบริิหารจััดการ climate risk รวมทั้้�งการดำเนิินการที่่� 

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ได้้ดำเนิินการไปแล้้ว เพื่่�อประโยชน์์ในการอ้้างอิิงต่่อไป

	 IV.  การเสริิมสร้้างขีีดความสามารถ (capacity building)
	

	 		 4.3.10	 Internal capacity building 

	 		 	 	 วััฒนธรรมองค์์กรที่่�ให้้ความสำคััญกัับความตระหนัักรู้้�เกี่่�ยวกัับ climate risk และผลกระทบที่่�มีีต่่อ

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ถืือเป็็นปััจจััยสำคััญในการนำไปสู่่�การเปลี่่�ยนแปลงสู่่�เศรษฐกิิจที่่�ยั่่�งยืืน ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรสร้้างความรู้้�

ความเข้้าใจให้้แก่บุ่คุลากรทุุกระดัับเกี่่�ยวกัับความเสี่่�ยงและโอกาสที่่�เกิิดจาก climate risk ที่่�อาจกระทบกัับผลการดำเนิินงาน

ของกองทุุนตลอดจนแนวทางต่่าง ๆ ที่่�จะช่่วยจััดการกัับปััญหาเหล่่านี้้�

	 		 	 	 ด้้วยเหตุุนี้้� ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ควรเตรีียมความพร้้อมของบุุคลากร ซึ่่�งรวมถึึงการเสริิมสร้้างขีีด 

ความสามารถของบุุคลากรผ่่านการจััดอบรมและการเสริิมสร้้างทัักษะที่่�จำเป็็น เพื่่�อให้้บุุคลากรสามารถติิดตาม ประเมิิน และ

บริหิารจัดัการ climate risk ของ investee companies ได้้อย่่างเหมาะสม มีประสิทิธิภิาพ และทันัท่่วงที ีโดยผู้้�ประกอบธุุรกิจิฯ 

ควรทบทวนแผนการเตรีียมความพร้้อมและการพััฒนาบุคลากร ให้้ครอบคลุุมประเด็็นที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ climate risk โดยไม่่

จำกััดเฉพาะบุุคลากรที่่�รัับผิิดชอบโดยตรงเกี่่�ยวกัับการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุนเท่่านั้้�น

ข้้อแนะนำเพิ่่�มเติิม 

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาจัดทำโครงการฝึึกอบรมที่่�หลากหลายเพื่่�อเพิ่่�มพููนทัักษะด้้านการจััดการ  

climate risk และการปฏิิบััติิหน้้าที่่�ผู้้�ลงทุุนที่่�มีีความรัับผิิดชอบ (stewardship) ให้้แก่่บุุคลากร โดยการฝึึกอบรม 

อาจจััดในรููปแบบต่่าง ๆ และปรัับให้้เข้้ากัับแต่่ละสายงานของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ยกตััวอย่่างเช่่น 

	 -  การใช้้วีีดีีโอเทปในประเด็็นต่่าง ๆ ที่่�เกี่่�ยวกัับ climate risk

	 -  กิิจกรรมแบ่่งปัันความรู้้� (knowledge sharing) กัับผู้้�เชี่่�ยวชาญ 

	 -  การฝึึกอบรมด้้านเทคนิิค (technical training sessions) สำหรัับนัักวิิเคราะห์์การลงทุุน

	 ทั้้�งนี้้� ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณาใช้้เครื่่�องมืือที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการจััดการ climate risk ที่่�พั ัฒนาโดย 

หน่่วยงานภายในและภายนอกองค์์กรอย่่างมีีประสิิทธิิภาพสููงสุุด โดยสายงานหลัักที่่�รัับผิิดชอบด้้าน ESG ควร 

ตรวจสอบเนื้้�อหาของการฝึึกอบรมเป็็นประจำ ซึ่่�งอาจพิิจารณาขอความเห็็นจากผู้้�เชี่่�ยวชาญในเรื่่�องดัังกล่่าวร่่วมด้้วย
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	 		 4.3.11	 External capacity building

	 		 	 	 การสร้้างความตระหนัักรู้้�และเสริิมสร้้างความเข้้าใจเรื่่�อง climate risk ให้้แก่่ผู้้�ลงทุุนเป็็นปััจจััย

สำคััญที่่�จะช่่วยให้้เกิิดความยั่่�งยืืนในตลาดทุุนและอุุตสาหกรรมกองทุุน ทั้้�งนี้้� การส่่งเสริิมความรู้้�ผู้้�ลงทุุนเกี่่�ยวกัับ climate risk  

รวมถึึงผลกระทบทางเศรษฐกิิจและนัยัต่อ่การลงทุนุ อาจช่ว่ยเพิ่่�มความต้อ้งการลงทุนุในกองทุนุที่่�ให้ค้วามสำคัญักับั climate 

risk และช่่วยลดความเสี่่�ยงด้้าน greenwashing ได้้ ด้้วยเหตุุนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ จึึงควรพิิจารณาจััด capacity building 

หรืือสััมมนา ผ่่านช่่องทางต่่าง ๆ เพื่่�อให้้ผู้้�ลงทุุนมีีพื้้�นฐานความรู้้�ด้้าน ESG และ climate risk ที่่�จำเป็็นต่่อการตััดสิินใจลงทุุน

ข้้อแนะนำเพิ่่�มเติิม 

	 นอกจากนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาขอให้้ผู้้�เชี่่�ยวชาญด้้านการจััดการ climate risk ให้้คำแนะนำแก่่

ทีมีจัดัการลงทุนุเกี่่�ยวกับัการผนวก climate risk ในกระบวนการจัดัการลงทุนุ และควรหมั่่�นติดิตามการเปลี่่�ยนแปลง

ทิิศทางการลงทุุนที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ climate risk เพื่่�อให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ตอบสนองต่่อทั้้�งโอกาสและความเสี่่�ยงที่่�เกิิด

จาก climate risk ได้้อย่่างทัันท่่วงทีี และหากเป็็นไปได้้ ผู้้�เชี่่�ยวชาญด้้าน ESG ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณา

ร่่วมมืือกัับสถาบัันการศึึกษาและองค์์กรที่่�ให้้บริิการข้้อมููลข่่าวสารทางการเงิิน หรืือข้้อมููลเชิิงลึึกของตลาดและ

อุุตสาหกรรม ทำการวิิจััยเกี่่�ยวกัับการบริิหารจััดการลงทุุนที่่�คำนึึงถึึง climate risk 

	 อนึ่่�ง ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณาส่่งเสริิมบุุคลากรที่่�เกี่่�ยวข้้องให้้เข้้ารัับการอบรมหลัักสููตรที่่�ได้้รัับ 

การออกแบบเพื่่�อเพิ่่�มพููนความรู้้� ความเชี่่�ยวชาญ และทัักษะของผู้้�มีีวิิชาชีีพด้้านความยั่่�งยืืน เช่่น CFA’s Institute  

Certificate in ESG Investing และ Global Association of Risk Professionals’ Sustainability & Climate 

Risk Certificate เป็็นต้้น เพื่่�อให้้สามารถนำมาตรฐานที่่�เรีียนรู้้�มาปรัับใช้้ในการบริิหารจััดการลงทุุนและการรายงาน

ด้้าน climate risk

ข้้อแนะนำเพิ่่�มเติิม 

	 ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ อาจพิจิารณาเสริมิสร้้างความรู้้�ผู้้�ลงทุนุเกี่่�ยวกับั climate risk และผลกระทบต่่อการลงทุุน

ผ่่านช่่องทางต่่าง ๆ ยกตััวอย่่างเช่่น

	 •  การมีีส่่วนร่่วมกัับสื่่�อมวลชน ผ่่านรายการโทรทััศน์์ วิิทยุุ หรืือสื่่�อออนไลน์์ ที่่�ให้้ความรู้้�เกี่่�ยวกัับการลงทุุน

	 •	 การเผยแพร่่บทความของผู้้�นำทางความคิิด (key opinion leaders) ที่่� ให้้ข้้อมููลในภาพรวมเกี่่�ยวกัับ 

การลงทุุนอย่่างยั่่�งยืืน และความสำคััญของ climate risk ต่่อพอร์์ตการลงทุุน

	 • 	การร่่วมมืือกัับสถาบัันการศึึกษาผ่่านกิิจกรรมการมีีส่่วนร่่วม เช่่น การแข่่งขัันการจััดการพอร์์ตการลงทุุน

ที่่�คำนึึงถึึง climate risk เพื่่�อปลููกฝัังและส่่งเสริิมให้้เยาวชนและบุุคคลทั่่�วไปมีีความรู้้�ความเข้้าใจ และตระหนัักถึึง 

ความสำคััญของ climate risk ในบริิบทการลงทุุน

	 ทั้้�งนี้้� ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ ควรหมั่่�นตรวจสอบว่า่ข้อมูลูที่่�ใช้้ประกอบการส่ง่เสริมิความรู้้�เป็น็ข้้อมูลู ที่่�เป็น็ปัจัจุบุันั 

รวมทั้้�งสอดคล้้องกัับพััฒนาการด้้าน ESG และความต้้องการของผู้้�ลงทุุนด้้วย
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4.4  การปฏิบัติหน้าที่ผู้ลงทุนที่มีความรับผิดชอบ (stewardship)

	 		 4.4.1		 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรปฏิิบััติิหน้้าที่่�ผู้้�ลงทุุนที่่�มีีความรัับผิิดชอบ โดยการผลัักดัันให้้ investee  

companies มีีการบริิหารจััดการ climate risk ที่่�ดีี ผ่่านการติิดตามและมีีส่่วนร่่วมกัับ investee companies การใช้้สิิทธิิ

ออกเสียีง การร่ว่มมือืกับัผู้้�ลงทุนุอื่่�นตามความเหมาะสม และการติดิตามบริษิัทัที่่�ลงทุนุอย่า่งใกล้ช้ิดิและทันัเหตุกุารณ์ ์(“active  

ownership”)18   ซึ่่�งรวมถึึงการสนัับสนุุนให้้ investee companies มี การเปลี่่�ยนผ่่านไปสู่่�การดำเนิินธุุรกิิจอย่่างยั่่�งยืืน  

ที่่�สอดคล้้องกัับนโยบายหรืือมาตรฐานของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ด้้านการบริิหารจััดการ climate risk 

	 		 4.4.2		 ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ ควรกำหนดแนวทางหรือืกระบวนการที่่�ใช้ใ้นการจัดัลำดับัความสำคัญัของประเด็น็

ปััญหาและ investee companies ที่่�ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ จะเข้้าไปมีีส่่วนร่่วม เพื่่�อให้้การดำเนิินงานของ investee  

companies มีคีวามสอดคล้อ้งกับัความต้อ้งการของผู้้�ลงทุนุ รวมถึึงวัตัถุปุระสงค์แ์ละกลยุทุธ์ก์ารลงทุนุของผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ 

โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณา  climate risk ที่่�  material ต่ ่อพอร์์ตการลงทุุนที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริิหารจััดการ  

ความเร่่งด่่วนของประเด็็นปััญหา  ความมุ่่�งมั่่�นและความสามารถของ investee companies ในการลดและบริิหารจััดการ 

climate risk รวมถึึงทางเลืือกอื่่�นของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ในการลดผลกระทบจาก climate risk ที่่� อาจเกิิดขึ้้�นต่่อพอร์์ต 

การลงทุุนที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริิหารจััดการ โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรเก็็บเอกสารหลัักฐานที่่�แสดงเหตุุผลว่่าเหตุุใด  

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ จึึ งเข้้าไปมีีส่่วนร่่วมกัับ investee companies และควรรายงานความคิิดริิเริ่่�ม (initiatives) ต่ ่าง ๆ  

ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการปฏิิบััติิหน้้าที่่�ผู้้�ลงทุุนที่่�มีีความรัับผิิดชอบ นอกจากนี้้� ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณานำผลที่่�ได้้จาก 

การมีสี่ว่นร่ว่มดังักล่า่วไปใช้ป้ระกอบการบริหิารจัดัการพอร์ต์การลงทุนุของผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ และกระบวนการบริหิารจัดัการ

ความเสี่่�ยง ตามข้้อ 4.3 และ 4.4 ตามลำดัับ

	 		 4.4.3		 อนึ่่�ง ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาระบุุประเด็น็สำคััญและคุณุลัักษณะของ investee companies  

ที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ จะเข้้าไปมีีส่่วนร่่วม ด้้วยวิิธีีการดัังนี้้� 

	 	 	 	 (1)	 การวิิเคราะห์์จากบนลงล่่าง (top-down approach) กล่า่วคืือ ผู้้�ประกอบธุุรกิจิฯ อาจกำหนด 

เป้้าหมายหรืือประเด็็นด้้าน climate risk ที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ มุ่่�งเน้้น  และพิิจารณารููปแบบธุุรกิิจ หรืือกลุ่่�มอุุตสาหกรรมของ 

investee companies เพื่่�อติิดตามและมีีส่่วนร่่วมกัับ investee companies เพื่่�อผลัักดัันให้้มีีการดำเนิินการที่่�สอดคล้้อง

กัับเป้้าหมายหรืือประเด็็นที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ มุ่่�งเน้้น 

	 	 	 	 (2)	 การวิิเคราะห์์จากล่่างขึ้้�นบน (bottom-up approach) กล่่าวคืือ ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ อาจ

พิจิารณาจาก investee companies ที่่�มี climate risk ในระดัับสูงู หรืือมี ีESG ratings ต่ำ หรืือมีขี่า่วในแง่่ลบด้า้น climate 

risk 

	

18 นอกเหนืือจากหลัักธรรมาภิบาลการลงทุุน (Investment Governance Code: I Code) ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาอ้างอิิงหลัักสากล 

ด้้านการลงทุุนอย่่างรัับผิิดชอบ และ active ownership เช่่น International Corporate Governance Network (ICGN) Stewardship Principles 

และ PRI เป็็นต้้น
19 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจกำหนดเป้้าหมายหรืือประเด็็นด้้าน climate risk ที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ มุ่่�งเน้้น โดยอ้้างอิิงกัับหลัักการของ SDGs หรืือ PRI เป็็นต้้น
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	 		 4.4.4		 ตััวอย่่างการติิดตามและมีีส่่วนร่่วมกัับ investee companies ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ มีีดัังนี้้�

	 		 	 (1)	 การยกประเด็็นด้้าน climate risk กัับ investee companies เพื่่�อเพิ่่�มความตระหนัักรู้้�ของ  

investee companies เกี่่�ยวกัับความเสี่่�ยงหรืือโอกาสจาก climate risk20 

	 		 	 (2)	 การผลัักดันัและเปลี่่�ยนแปลงพฤติิกรรมของ investee companies เพื่่�อให้ม้ีกีารบริหิารจัดัการ  

climate risk ที่่�ดีี รวมทั้้�งมีีมาตรการรองรัับหรืือลดผลกระทบจาก climate risk 

	 		 	 (3)	 การขอข้้อมููล climate risk จาก investee companies ที่่�นอกเหนือืจากข้้อมููลที่่�มีกีารเปิิดเผย

เป็็นการทั่่�วไป 

	 		 	 (4)	 การสนัับสนุุนให้้ investee companies เปิิดเผยข้้อมููลที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ climate risk  

อย่า่งตรงไปตรงมา ทันเหตุกุารณ์ ์รวมทั้้�งมีกีารกำหนดเป้า้หมายและ metrics ที่่�ชัดเจน เพื่่�อเพิ่่�มความโปร่่งใสของข้อ้มูลู และ 

เพื่่�อให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ สามารถวััดผลการดำเนิินการของ investee companies รวมทั้้�งนำข้้อมููลดัังกล่่าวไปใช้้ประกอบ

การบริิหารจััดการลงทุุน และบริิหารจััดการ climate risk ได้้

	 		 	 (5)	 การตั้้�งกำหนดการสำคัญั (“milestone”) และกรอบระยะเวลา (“timeline”) ในการบริหิาร

จััดการ climate risk ร่ ่วมกัับ investee companies เพื่่�อใช้้ในการติิตตามผลการบริิหารจััดการ climate risk ของ  

investee companies ว่่าสามารถบรรลุุ milestone ตาม timeline ที่่�กำหนดได้้หรืือไม่่ เช่่น เป้้าหมายการลดการปล่่อย 

GHGs (ตััน) หรืือเป้้าหมายการลดการใช้้น้้ำ (ลิิตร) ภายในปีีใด เป็็นต้้น

	 		 4.4.5		 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณาร่วมมืือกัับผู้้�ลงทุุนสถาบันอื่่�นตามความเหมาะสม เพื่่�อเพิ่่�ม

ประสิิทธิิภาพในการติิดตามและมีีส่่วนร่่วมกัับ investee companies รวมถึึงผลัักดัันให้้ investee companies  

มีีการดำเนิินการในด้้านการบริิหารจััดการ climate risk ในทิิศทางที่่�สอดคล้้องกัับผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ และผู้้�ลงทุุนสถาบัันอื่่�น 

ซึ่่�งกระบวนการดัังกล่่าวนี้้�จะช่่วยเสริิมสร้้างความรู้้�  ประสบการณ์์ และความสามารถของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ในการบริิหาร

จััดการ climate risk ด้้วย21 

	 		 4.4.6		 ทั้้�งนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรมีีกระบวนการวััดประสิิทธิิภาพการติิดตามและมีีส่่วนร่่วมกัับ investee  

companies รวมทั้้�งควรมีีแนวทางดำเนิินการในกรณีีที่่�การติิดตามและมีีส่่วนร่่วมกัับ investee companies ไม่่ประสบ 

ผลสำเร็็จเท่่าที่่�ควร หรืือ investee companies ไม่่สามารถบรรลุุ milestone ด้ าน climate risk ตาม timeline  

ที่่�กำหนดได้้

20 ผู้้�ประกอบธุุรกิจิฯ อาจพิิจารณาเพิ่่�มความตระหนัักรู้้�ให้้กับั investee companies เกี่่�ยวกัับการดำเนิินธุรุกิจิที่่�เป็็นมิติรกัับสิ่่�งแวดล้้อม โดยอ้้างอิิงมาตรฐาน

ในการระบุุกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจที่่�เป็็นมิิตรต่่อสิ่่�งแวดล้้อม (Green Taxonomy) ที่่�เป็็นที่่�ยอมรัับ เช่่น ASEAN Taxonomy for Sustainable Finance 

หรืือ Thailand Taxonomy เป็็นต้้น
21 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ สามารถศึึกษาข้้อมููลและอ้้างอิิง PRI Introductory Guide to Collaborative Engagement และ PRI Collaboration Platform 

ในเรื่่�องการติิดตามและมีีส่่วนร่่วมกัับ investee companies ได้้
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4.5  การเปิดเผยข้อมูล (disclosure)

	 		 4.5.1		 การเปิิดเผยข้้อมููลโดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ที่่� เกี่่�ยวข้้องกัับการบริิหารจััดการ climate risk ตาม  

4.1 – 4.4 ควรมีีความสอดคล้้องกััน เปรีียบเทีียบได้้ และน่่าเชื่่�อถืือ เพื่่�อให้้สามารถประเมิินผลกระทบของความเสี่่�ยงและ

โอกาสที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ climate risk ต่่อมููลค่่าเงิินลงทุุน 

	 		 	 	 การบริิหารความเสี่่�ยง และการใช้้กลไกตลาดในการกำกัับดููแล (market discipline) รวมทั้้�ง 

การพิจิารณาว่า่มีกีารนำเงินิทุนุไปใช้อ้ย่า่งมีปีระสิทิธิผิล เพื่่�อการพัฒันาสิ่่�งแวดล้อ้มและกิจิกรรมที่่�เกี่่�ยวข้อ้งกับัการเปลี่่�ยนผ่า่น

หรืือไม่่ ด้้วยเหตุุนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ จึึงควรเปิิดเผยข้้อมููลเกี่่�ยวกัับแนวทางในการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุน

ภายใต้้การบริิหารจััดการที่่�สอดคล้้องกัับกลยุุทธ์์ที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ กำหนดอย่่างชััดเจน เพื่่�อประโยชน์์ต่่อผู้้�มีีส่่วนได้้เสีีย  

ซึ่่�งรวมถึึงผู้้�ลงทุุนในปััจจุุบัันและอนาคต 

	 		 4.5.2		 ทั้้�งนี้้� การเปิิดเผยข้้อมููลการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุนภายใต้้การบริิหารจััดการควร

สอดคล้อ้งกับัมาตรฐานหรือืกรอบการรายงานของสากลที่่�เป็น็ที่่�ยอมรับั เช่น่ TCFD ที่่�จัดัทำโดย Financial Stability Boards 

เป็น็ต้น้ โดยผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ ควรติดิตามพัฒันาการด้า้นการรายงานข้อ้มูลูที่่�เกี่่�ยวกับั climate risk ด้ว้ย อนึ่่�ง มูลูนิธิิมิาตรฐาน

การบััญชีีระหว่่างประเทศ (International Financial Reporting Standards : IFRS) โดยคณะกรรมการมาตรฐาน 

ความยั่่�งยืนืสากล (International Sustainability Standards Board : ISSB) อยู่่�ระหว่า่งพัฒันามาตรฐานด้า้นการรายงาน

ข้้อมููลที่่�เกี่่�ยวกัับความยั่่�งยืืน ซึ่่�งหาก International Organization of Securities Commissions (IOSCO) ให้้การยอมรัับ  

จะทำให้้ investee companies และผู้้�ประกอบธุุรกิิจในตลาดทุุนทั่่�วโลกต้้องรายงานข้้อมููลตามมาตรฐานสากล 

ด้้านการรายงานข้้อมููลที่่�เกี่่�ยวกัับความยั่่�งยืืนดัังกล่่าว ซึ่่�งสอดคล้้องกัับหลัักการของ TCFD ต่ ่อไป ดั ังนั้้�น ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ 

ควรเตรีียมความพร้้อมโดยเริ่่�มทำความคุ้้�นชิินด้้วยการผนวก climate risk ในการบริิหารจััดการกองทุุนและเปิิดเผยข้้อมููล 

ดัังกล่่าว ตามหลัักการของ TCFD ที่่�อ้้างอิิงในคู่่�มืือฯ ฉบัับนี้้� เพื่่�อเรีียนรู้้�และเข้้าใจกระบวนการที่่�เกี่่�ยวข้้อง รวมทั้้�งวางแผน 

การดำเนิินการในอนาคต เพื่่�อพััฒนากระบวนการดัังกล่่าวให้้ดีียิ่่�งขี้้�น พร้้อมรองรัับการรายงานตามมาตรฐานสากลต่่อไป

	 		 4.5.3		 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรพิิจารณาเปิิดเผยข้้อมููลตามกรอบคำแนะนำของ TCFD ดัังนี้้�

					    (1)   หลัักธรรมาภิิบาล (Governance) 

			  	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรเปิิดเผยข้้อมููลเกี่่�ยวกัับบทบาทหน้้าที่่�และการกำกัับดููแลของ BoD  

ในการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุน ซึ่่�งรวมถึึงกระบวนการและความถี่่�ที่่�  BoD จะได้้รัับแจ้้งเกี่่�ยวกัับประเด็็น 

ด้้าน climate risk ที่่� อาจส่่งผลกระทบต่่อผลการดำเนิินงานของกองทุุนและพอร์์ตการลงทุุน รวมทั้้�ง BoD มี การทบทวน

แนวทางการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุนของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ หรืือไม่่ อย่่างไร โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ  

อาจพิิจารณาเปิิดเผยตััวอย่่างประเด็็นสำคััญที่่�เกี่่�ยวกัับการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุนที่่�ได้้รัับการหยิิบยกขึ้้�น 

หารืือร่่วมกัับ BoD หรืือประเด็็นที่่� BoD มีีมติิให้้ทบทวน หรืือการตััดสิินใจของ BoD ในประเด็็นสำคััญในช่่วงปีีที่่�ผ่่านมา

22 IOSCO’s media release เมื่่�อวัันที่่� 31 มีีนาคม 2565 ที่่�มา https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS638.pdf

https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS638.pdf
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	 		 	 นอกจากนี้้� ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ควรเปิิดเผยข้้อมููลเกี่่�ยวกัับบทบาทและความรัับผิิดชอบของ 

ผู้้�บริิหารในการบริิหารจััดการ climate risk ของกองทุุน ซึ่่�งรวมถึึงวิิธีีการที่่�ผู้้�บริิหารจะติิดตามสถานะและความคืืบหน้้าของ 

การดำเนิินการเกี่่�ยวกัับการบริิหารจััดการลงทุุนที่่�คำนึึงถึึง climate risk ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ และกระบวนการที่่�ทำให้้ 

ผู้้�บริิหารได้้รัับทราบอย่่างสม่่ำเสมอเกี่่�ยวกัับสถานะและความคืืบหน้้าข้้างต้้น

	 		 	 อนึ่่�ง ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาเปิิดเผยแนวทางการผนวกปััจจััยด้้าน climate risk  

ในนโยบายการจ่่ายค่่าตอบแทนของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ เพื่่�อแสดงให้้เห็็นถึึงความมุ่่�งมั่่�นของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ต่่อวััตถุุประสงค์์

ในการบริิหารจััดการ climate risk และการขัับเคลื่่�อนความรัับผิิดชอบเรื่่�องดัังกล่่าวให้้แก่่บุุคลากรของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ

					    (2)  Investment Management

	 		 	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรเปิิดเผยกระบวนการในการผนวก climate risk ที่่�  relevant และ 

material เข้้าเป็็นส่่วนหนึ่่�งในกระบวนการจััดการลงทุุน สำหรัับแต่่ละกลยุุทธ์์การลงทุุนและกองทุุนที่่�บริิหารจััดการ 

	 		 	 นอกจากนี้้� กรณีทีี่่�ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ ประเมินิแล้ว้เห็น็ว่า่ climate risk ไม่ ่relevant ต่อ่กลยุทุธ์์ 

การลงทุุนบางประเภทหรืือบางกองทุุนภายใต้้การบริิหารจััดการ ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ควรเปิิดเผยข้้อมููลและเหตุุผลให้้ผู้้�ลงทุุน

ทราบ โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาเปิิดเผยข้้อมููลดัังกล่่าวใน fund-level หรืือ firm-level กล่่าวคืือ ครอบคลุุม 

ทุุกกองทุุนที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ บริิหารจััดการก็็ได้้ โดยควรพิิจารณาจากวััตถุุประสงค์์การลงทุุนและกลยุุทธ์์การลงทุุนของ 

กองทุุนภายใต้้การบริิหารจััดการ และความมีีนััยสำคััญของ climate risk ต่่อการดำเนิินงานของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ

ข้้อแนะนำเพิ่่�มเติิม 

	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาเปิิดเผยข้้อมููลดัังต่่อไปนี้้�ให้้ผู้้�ลงทุุนทราบ เพื่่�อประโยชน์์ในการตััดสิินใจลงทุุน

	 •	 ความเสี่่�ยงและโอกาสที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ climate risk ของกองทุุน โดยระบุุระยะเวลา (ระยะสั้้�น ระยะกลาง  

และระยะยาว) ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับความเสี่่�ยงและโอกาสนั้้�น ๆ อย่่างชััดเจน

	 •   ความเสี่่�ยงและโอกาสที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ climate risk ของกองทุุน พร้้อมคำอธิิบายเกี่่�ยวกัับผลกระทบที่่� 

อาจเกิิดขึ้้�นต่่อกลยุุทธ์์ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ รวมทั้้�งการตอบสนองเชิิงกลยุุทธ์์และการดำเนิินการ

	 •	 การจััดทำ scenario analysis ภายใต้้สถานการณ์์ต่่าง ๆ และการประเมิิน carbon value-at-risk ที่่�

แสดงให้เ้ห็น็ถึึงกระบวนการคัดัเลือืกหลักัทรัพัย์แ์ละการจัดัสัดัส่ว่นการลงทุนุเชิงิกลยุทุธ์ ์(strategic asset allocation)

	 •	 แผนการเปลี่่�ยนผ่่าน (transition plan) ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ในด้้านการบริิหารจััดการลงทุุน ที่่�แสดง

ให้้เห็็นเป้้าหมายและแผนการบริิหารจััดการลงทุุนที่่�สนัับสนุุนการเปลี่่�ยนผ่่านไปสู่่�เศรษฐกิิจที่่�ยั่่�งยืืน ซึ่่�งรวมถึึง 

การดำเนิินการต่่าง ๆ เช่่น เป้้าหมายการลดการปล่่อยคาร์์บอนของพอร์์ตการลงทุุน เป็็นต้้น
  

	 ทั้้�งนี้้� ผู้้�มี ีส่่วนได้้เสีียมัักให้้ความสำคััญกัับแผนการเปลี่่�ยนผ่่าน ด้้วยแผนดัังกล่่าวแสดงให้้เห็็นถึึงความมุ่่�งมั่่�น

ต่่อการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศ โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจอ้้างอิิงกรอบคำแนะนำของ TCFD เกี่่�ยวกัับตััวชี้้�วััด 

เป้้าหมาย และแผนการเปลี่่�ยนผ่่าน (TCFD Guidance on Metrics, Targets and Transition Plans) ซึ่่�ง TCFD 

ได้้ให้้แนวทางที่่�เป็็นประโยชน์์เกี่่�ยวกัับลัักษณะของแผนการเปลี่่�ยนผ่่านที่่�มีประสิิทธิิผล ข้ อควรพิิจารณาเกี่่�ยวกัับ

แผนการเปลี่่�ยนผ่่าน และแนวทางการเปิิดเผยข้้อมููลเกี่่�ยวกัับแผนการเปลี่่�ยนผ่่าน
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	 		 	 	 (3)   การบริิหารจััดการความเสี่่�ยง (risk management)

	 		 	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ควรเปิิดเผยข้้อมููลเกี่่�ยวกัับกระบวนการที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ใช้้ในการระบุุ 

บริิหารจััดการ ติิดตาม และประเมิินผลการบริิหารจััดการลงทุุนที่่�คำนึึงถึึง climate risk ซึ่่�งรวมถึึงเครื่่�องมืือและ metrics  

ที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ใช้้ โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาเปิิดเผยข้้อมููลเกี่่�ยวกัับข้้อจำกััดในกระบวนการบริิหารจััดการ 

climate risk เช่่น ข้ อจำกััดด้้านข้้อมููล ข้ อจำกัดัเกี่่�ยวกับัสมมติฐิานและการประมาณการในการจัดัทำ scenario analysis 

เป็็นต้้น เพื่่�อเป็็นข้้อมูลูประกอบการตัดัสินิใจของผู้้�ลงทุุนเพิ่่�มเติิมด้้วย

	 		 	 นอกจากนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิจิฯ ควรเปิิดเผย portfolio carbon footprint ทั้้�ง Scope 1 และ 

Scope 2 ที่่� เกี่่�ยวข้้องกัับหลัักทรััพย์์ที่่�กองทุุนลงทุุน โดยในกรณีีที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ มี ีข้้อมููลในการคำนวณหรืือสามารถ 

ประมาณการข้้อมููลเพื่่�อการคำนวณได้้อย่่างสมเหตุุสมผล ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ควรเปิิดเผยวิิธีีการคำนวณ สมมติิฐาน รวมถึึง 

ข้้อจำกััดในการคำนวณ portfolio carbon footprint ด้้วย เช่่น กรณีีบางหลัักทรััพย์์ที่่�กองทุุนลงทุุนไม่่มีีข้้อมููลเพีียงพอใน

การคำนวณ portfolio carbon footprint ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ ควรเปิิดเผยสัดัส่่วนการลงทุนุที่่�ผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ มีข้ี้อมูลูเพียีงพอ

และสามารถนำมาคำนวณ portfolio carbon footprint ได้้ โดยเปรีียบเทีียบสััดส่่วนดัังกล่่าวกัับมููลค่่าทรััพย์์สิินสุุทธิิ (Net 

Asset Value : NAV) ของกองทุุน เป็็นต้้น

ข้้อแนะนำเพิ่่�มเติิม
 
	 ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาเปิิดเผยรายละเอีียดเกี่่�ยวกัับนโยบายและกระบวนการเกี่่�ยวกัับการบริิหาร

จััดการ climate risk เช่่น ข้้อจำกััดหรืือเงื่่�อนไขการลงทุุนในบางกลุ่่�มอุุตสาหกรรม เป็็นต้้น ซึ่่�งนโยบายดัังกล่่าวอาจ

ทำให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ไม่่ลงทุุน หรืือไถ่่ถอนการลงทุุน หรืือจำกััดวััตถุุประสงค์์การลงทุุนของกองทุุนในหลัักทรััพย์์ที่่�

อยู่่�ในบางกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�มีความเสี่่�ยงสููง และหรืือเข้้าไปมีีส่่วนร่่วมกัับ investee companies ที่่� อยู่่�ในกลุ่่�ม

อุุตสาหกรรมเหล่่านี้้�มากขึ้้�น 

	 นอกจากนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ อาจพิิจารณาเปิิดเผยข้้อมููลเพิ่่�มเติิมดัังนี้้�

	 -	 การปรัับเปลี่่�ยนกรอบการประเมิินความเสี่่�ยงให้้สอดคล้้องกัับลัักษณะและประเภทของทรััพย์์สิินต่่าง ๆ  

ในพอร์์ตการลงทุุน เพื่่�อให้้สามารถประเมิินความเสี่่�ยงได้้ดีียิ่่�งขึ้้�น

	 -	 นโยบายการมีีส่่วนร่่วม กลยุุทธ์์ และผลลััพธ์์จากการมีีส่่วนร่่วม ซึ่่�งรวมถึึงวิิธีีที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ใช้้ 

ในการจััดลำดัับความสำคััญของการมีีส่ว่นร่่วม จำนวน investee companies ที่่�ผู้้�ประกอบธุุรกิจิฯ เข้้าไปมีีส่ว่นร่่วม 

ประเด็็นในการเข้้าไปมีีส่่วนร่่วม ตลอดจนผลกระทบโดยรวมของการเข้้าไปมีีส่่วนร่่วม เช่่น สถิิติิและรายละเอีียด 

เกี่่�ยวกัับการใช้้สิิทธิิออกเสีียงในนามของกองทุุนในประเด็็นที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ ESG และ climate risk เป็็นต้้น
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	 		 	 	 (4) 	 การปฏิิบััติิหน้้าที่่�ผู้้�ลงทุุนที่่�มีีความรัับผิิดชอบ (stewardship)

	 		 	 Stewardship เป็น็หนึ่่�งในกลไกสำคัญัสำหรับัผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ ในการบริหิารจัดัการ climate 

risk ของกองทุนุ และการให้ผ้ลตอบแทนที่่�ดีใีนระยะยาวสำหรับัผู้้�ลงทุนุ ทั้้�งนี้้� การเข้า้ไปมีสี่ว่นร่ว่มกับั investee companies 

อาจช่่วยลดความเสี่่�ยงด้้าน climate risk สำหรัับกองทุุน โดยผู้้�ประกอบธุรุกิจิฯ อาจพิจิารณาเปิิดเผยแนวทางการติดิตามและ

มีีส่่วนร่่วมกัับ investee companies และอาจแสดงตััวอย่่างเพื่่�อให้้ผู้้�มีีส่่วนได้้เสีียทราบถึึงแนวทางการติิดตามและ 

มีส่ี่วนร่่วมกับั investee companies ที่่�ผู้้� ประกอบธุุรกิิจฯ ได้้ดำเนิินการไปแล้้ว ในการบริิหารจััดการ climate risk ที่่�  

material ต่่อพอร์์ตการลงทุุน เช่่น การสนัับสนุุนความพยายามของ investee companies ในการปรัับปรุุงแนวนโยบาย

และแนวปฏิิบััติิที่่�ดีด้้านความยั่่�งยืืน ที่่� สอดคล้้องกัับนโยบายหรืือมาตรฐานของผู้้�ประกอบธุุรกิิจฯ ด้ านการบริิหารจััดการ  

climate risk และการผลัักดัันให้้ investee companies มีีการดำเนิินธุุรกิิจที่่�ยั่่�งยืืนมากขึ้้�นเพื่่�อลดผลกระทบจาก climate 

risk เป็็นต้้น 

สรุประดับข้อมูลที่ผู้ประกอบธุรกิจจัดการลงทุนควรเปิดเผย

ข้อมูล
ระดับกองทุน

fund-level

ระดับบริษัท

firm-level 

(ทุกกองทุนภายใต้การบริหารจัดการ)

(1)  หลักธรรมาภิบาล (governance) /

(2)  การบริหารจัดการลงทุน 

      (Investment management)

      -	 กระบวนการในการผนวก climate 

risk ที่ relevant และ material สำ�หรับ

แต่ละกลยุทธ์การลงทุนและกองทุนที่

ผู้ประกอบธุรกิจฯ บริหารจัดการ

/

      -	 คำ�อธิบายกรณีท่ีผู้ประกอบธุรกิจฯ 

พิจารณาว่า climate risk ไม่ relevant 

ต่อบางกลยุทธ์การลงทุน หรือบางกองทุน

ที่บริหารจัดการ

พิจารณาเปิดเผยข้อมูล

fund-level หรือ firm-level 

(ตามดุลยพินิจของผู้ประกอบธุรกิจฯ)
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ข้อมูล
ระดับกองทุน

fund-level

ระดับบริษัท

firm-level 

(ทุกกองทุนภายใต้การบริหารจัดการ)

(3)  การบริหารจัดการความเสี่ยง 

      (risk management)

      -  กระบวนการของผู้ประกอบธุรกิจฯ 

ในการระบุ บริหารจัดการ ติดตาม และ

ประเมินผลการบริหารจัดการ climate 

risk

/

      -  Portfolio carbon footprint 

(Scope 1 และ Scope 2) /

(4)  การปฏิบัติหน้าที่ผู้ลงทุน

      ที่มีความรับผิดชอบ 

      (stewardship)
/

	 4.5.4	 ผู้ประกอบธุรกิจฯ ควรเปิดเผยข้อมูลตาม 4.5.1 อย่างเพียงพอด้วยลายลักษณ์อักษรผ่านช่องทางอิเล็กทรอนิกส์ 

เช่น เว็บไซต์ของผู้ประกอบธุรกิจฯ เป็นต้น โดยผู้ประกอบธุรกิจฯ สามารถพิจารณาเปิดเผยข้อมูลผ่านช่องทางอื่น ๆ ได้ 

ตามความเหมาะสม ทั้งนี้ ผู้ประกอบธุรกิจฯ ควรยึดหลัก proportionate approach ในการเปิดเผยข้อมูล กล่าวคือ ข้อมูล

ที่ผู้ประกอบธุรกิจฯ เปิดเผยควรสมส่วนกับการที่ผู้ประกอบธุรกิจฯ นำ� climate risk มาเป็นส่วนหนึ่งในกระบวนการจัดการ

ลงทุน และการบริหารจัดการความเสี่ยง

	 4.5.5	 ผู้ประกอบธุรกิจฯ ควรทบทวนการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการบริหารจัดการลงทุนที่คำ�นึงถึง climate risk   

อย่างน้อยปีละ 1 ครั้ง และพิจารณาปรับปรุงข้อมูลตามความเหมาะสม เพื่อให้ข้อมูลมีความครบถ้วน ชัดเจน และเป็นปัจจุบัน  

ทั้งนี้  หากข้อมูลมีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสำ�คัญ ผู้ประกอบธุรกิจฯ ควรปรับปรุงการเปิดเผยข้อมูล เพื่อให้ผู้ลงทุนทราบ

โดยไม่ชักช้าด้วย
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