
แนวทางพิจารณาการกระท าในลักษณะที่มิได้เป็นการเอาเปรียบบุคคลอื่น

กรณีเป็นการซื้อหรือขาย
หลักทรัพย์ หรือเข้าผูกพัน
ตามสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
ในทิศทางตรงข้ามกับ
ผลกระทบของข้อมูลภายใน

กรณีการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ หรือเข้าผูกพันตามสัญญา
ซื้อขายล่วงหน้า เนื่องจากเป็นการปฏิบัติตามภาระผูกพัน 
สิทธิ หรือข้อก าหนดในการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ หรือ
ในการเข้าผูกพันตามสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่เกี่ยวข้องกับ
หลักทรัพย์  ซึ่งการผูกพัน สิทธิ หรือข้อก าหนดดังกล่าวมี
ขึ้นก่อนที่บุคคลนั้นจะรู้หรือครอบครองข้อมูลภายใน

ตัวอย่าง

บริษัทมีผลขาดทุนจาก
การด าเนินงาน
แต่ผู้ล่วงรู้ข้อมูลดังกล่าว
เข้าไปซ้ือหุ้นของบริษัท

บริษัทมีการประชุมที่
จ่ายเงินปันผลพิเศษ 
แต่ผู้ล่วงรู้ข้อมูลดังกล่าว
ขายหุ้นของบริษัทไป

บริษัทมีการเพ่ิมทุนโดยให้สิทธิกับผู้ถือหุ้นเดิม
จองซื้อหุ้น  และผู้ล่วงรู้ข้อมูลภายในใช้สิทธิ
ในการซื้อหุ้นเพ่ิมทุนตามสัดส่วนที่ตนเองได้
ในฐานะผู้ถือหุ้นเดิม

ผู้ล่วงรู้ข้อมูลภายในถูกบังคับขายหุ้นจากบริษัท
หลักทรัพย์ (force sell) เนื่องจากหุ้นดังกล่าว
เป็นหลักประกันในการกู้ยืมเงินเพ่ือซื้อ
หลักทรัพย์ (margin loan) และหลักประกัน
ไม่เพียงพอตามข้อก าหนดของสัญญา โดย
ผู้ล่วงรู้ข้อมูลภายในไม่ได้สั่งให้ขายหุ้นดังกล่าว

ถึงการใช้สิทธิในการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ที่บุคคลทั่วไปไม่พึงกระท า การปฏิบัติตามภาระ
ผูกพัน หรือข้อก าหนดที่บุคคลนั้นมิได้มีส่วนในการตัดสินใจหรือสั่งใหด้ าเนินการ

การใช้สิทธิซื้อหุ้นเพิ่มทุนซึ่งราคาเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนสงูกว่าราคาหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ฯ

การใช้สิทธิ warrant ที่มีลักษณะ out of the money ซึ่งราคาใช้สิทธิสูงกว่าราคาหุ้นใน      
ตลาดหลักทรัพย์ฯ แต่กลับใช้สิทธิจาก warrant ดังกล่าวในการซื้อหุ้น 

ซื้อขายสวนทาง
กับผลของข้อมูล

ขาดทุน
จะไปซ้ือ

ปันผล
จะไปขาย

อย่างไรก็ดี ต้องระมัดระวังกรณีบริษัทมีข้อมูลภายในหลายเรื่อง
ที่อาจเกิดผลกระทบทั้งเชิงบวกและเชิงลบ หากผู้ล่วงรู้ข้อมูล
ภายในซื้อหรือขายหลักทรัพย์ก็อาจถูกพิจารณาว่าเป็นการ
ซื้อขายในลักษณะที่เอาเปรียบบุคคลอื่นได้
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ซื้อขายก่อนรู้
ข้อมูลภายใน

ตัวอย่าง

ไม่รวม

ใช้สิทธิ
RO

ถูกบังคับ
ขาย


