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เอกสารฉบับน้ีเป/นลิขสิทธ์ิป6 2022 ของ CFA Institute และ CFA Institute ขอสงวนสิทธิท้ังปวง 

หHามนำสKวนหน่ึงสKวนใดของส่ิงพิมพQน้ีไปทำซ้ำ จัดเก็บในระบบดึงขHอมูล หรือสKงตKอในรูปแบบใด ๆ หรือโดย

วิธีการใด ๆ ก็ตามไมKวKาทางอิเล็กทรอนิกสQ ทางกายภาพ การถKายเอกสาร การบันทึกเสียงหรือภาพ หรือ

อ่ืน ๆ โดยไมKไดHรับอนุญาตเป/นลายลักษณQอักษรลKวงหนHาจากผูHถือลิขสิทธ์ิ  

เอกสารฉบับน้ีออกแบบมาเพ่ือใหHขHอมูลท่ีถูกตHองและเช่ือถือไดHเก่ียวกับเร่ืองท่ีกลKาวถึง การเผยแพรKเอกสาร

กระทำภายใตHความเขHาใจวKาผูHจัดทำ มิไดHมีสKวนในการใหHบริการเชิงกฎหมาย เชิงบัญชี หรือเชิงวิชาชีพอ่ืน

ใด ทั้งนี้ ในกรณีท่ีตHองการคำแนะนำทางกฎหมายหรือความชKวยเหลือจากผูHเชี่ยวชาญ ควรปรึกษาผูHใหH

บริการมืออาชีพท่ีมีความสามารถ
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เกี่ยวกับคู6มือฉบับนี ้

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนและคูKมือฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยไดHรับ
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บุคคลท่ีมีหนHาที ่ความรับผิดชอบมากKอน ไดHแกK คณะทำงานดHาน ESG (ESG Working Group) CFA 
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กิตติกรรมประกาศ 

คูKมือสำหรับมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน ฉบับเดือนมิถุนายน 

2022 (“คู Kมือฯ”) นี ้ เป/นคำอธิบายเพิ ่มเติมของมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของ

ผลิตภัณฑQการลงทุน 2021 (“มาตรฐานฯ”) ซึ่งการแปลคูKมือฯ ฉบับนี้เป/นภาษาไทย จะประโยชนQตKอผูH

ประกอบธุรกิจหลักทรัพยQ ผูHประกอบการธุรกิจจัดการลงทุน และผูHประกอบวิชาชีพในประเทศไทย ท่ี

ตHองการนำมาตรฐานฯ ไปประยุกตQใชH 

ที ่ผKานมา ในสKวนของมาตรฐานฯ นั ้น ทางสมาคม ซีเอฟเอ ไทยแลนดQ (“สมาคมฯ”) ไดHรKวมมือกับ 

สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยQและตลาดหลักทรัพยQ และกองทุนสKงเสริมการพัฒนาตลาดทุน 

ในการจัดแปลและตีพิมพQไปแลHว ในสKวนของคูKมือฯ ฉบับน้ีทางสมาคมฯ ก็ไดHรับความรKวมมือเป/นอยKางดีอีก

ครั ้ง จากทางสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยQและตลาดหลักทรัพยQ ซึ ่งไดHสนับสนุนใน

กระบวนการแปล และนอกจากนี้ ทางสมาคมฯ ยังตHองขอขอบคุณอาสาสมัครของสมาคมฯ ไดHแกK คุณริสา 

ศิริวัฒนQ, CFA และ คุณกิ่งไผK คูKสกุลนิรันดรQ, CFA ที่ไดHชKวยตรวจทานการแปลและประสานงานดHานการ

แปลท้ังหมด
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มาตรฐานสากลในการเป1ดเผยข6อมูลด6าน ESG ของผลิตภัณฑAการลงทุน 

คำนำ 

ผูHลงทุนทุกคนมีความตHองการและความพึงพอใจท่ีสามารถอธิบายไดHดHวยระดับความเสี ่ยงที ่ยอมรับไดH 

ผลตอบแทนที่คาดหวัง ระยะเวลาการลงทุน และความตHองการดHานสภาพคลKอง นอกจากนี้ มีผูHลงทุนจำนวน

ไมKนHอยท่ีมีความตHองการและความพึงพอใจเกี่ยวกับประเด็นดHานสิ่งแวดลHอม สังคม และบรรษัทภิบาล (ESG) 

ซึ่งแรงจูงใจของผูHลงทุนเกี่ยวกับประเด็นดHาน ESG มีความหลากหลายเป/นอยKางมาก โดยท่ีพบบKอยไดHแกK

แรงจูงใจซ่ึงมาจากความตHองการ ดังน้ี  

• ใชHหลักจริยธรรม คKานิยม หรือความเช่ือทางศาสนาเป/นป¥จจัยหน่ึงในการตัดสินใจลงทุน 

• หลีกเล่ียงความเส่ียงเก่ียวกับ ESG ท่ีอาจสKงผลกระทบในทางลบตKอมูลคKาการลงทุน 

• ลดผลกระทบในทางลบของการลงทุนท่ีมีตKอส่ิงแวดลHอมและผูHอ่ืน และ 

• มีสKวนรKวมไมKมากก็นHอยในการทำใหHเกิดผลดีดHานส่ิงแวดลHอมหรือสังคมท่ีเฉพาะเจาะจงและมีนัยสำคัญ 

เพื่อตอบสนองตKอความสนใจของผูHลงทุนในประเด็นดHาน ESG อุตสาหกรรมการจัดการการลงทุนจึงไดHพัฒนา

วิธีการตKาง ๆ ท่ีทำใหHผลิตภัณฑQการลงทุนจัดเป/นผลิตภัณฑQที่คำนึงถึงประเด็นดHาน ESG เมื่อพิจารณาจาก

วัตถุประสงคQ กระบวนการลงทุน หรือกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน (Stewardship activities) ของ

ผลิตภัณฑQการลงทุน ทั้งน้ีผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งผลิตภัณฑQอาจใชHวิธีการทาง ESG มากกวKาหนึ่งอยKาง และ

วิธีการทาง ESG ตKาง ๆ อาจมีการใชHและมีความเกี่ยวขHองกับประเด็นดHาน ESG ที่แตกตKางกันไป ดHวยเหตุน้ี 

ผลิตภัณฑQการลงทุนท่ีคำนึงถึงประเด็นดHาน ESG ที่มีอยูKในตลาดจึงมีความหลากหลายอยKางมาก และเป/นการ

ยากอยKางย่ิงท่ีจะจัดกลุKมผลิตภัณฑQเหลKาน้ีโดยมีหลักเกณฑQการจัดประเภทท่ีชัดเจน 

นอกจากน้ี คำศัพทQท่ีใชHอธิบายวิธีการทาง ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนยังไมKมีมาตรฐาน จึงไมKใชKเรื่องแปลกท่ี

คำหนึ่งคำอาจใชHอธิบายวิธีการทาง ESG ที่แตกตKางกัน หรือใชHเรียกผลิตภัณฑQการลงทุนตKางประเภทกัน หรือ

ในทางกลับกัน วิธีการทาง ESG หรือผลิตภัณฑQการลงทุนประเภทเดียวกันอาจมีช่ือเรียกหลายช่ือก็เป/นไดH  

ป¥จจัยตKาง ๆ ขHางตHนน้ีไดHสKงผลใหHเกิดการ “การฟอกเขียว” (Greenwashing) มากขึ้น ซึ่งหมายถึงกรณีท่ี

เอกสารเปgดเผยขHอมูลหรือสื่อวัสดุโฆษณา ใหHขHอมูลไมKวKาโดยจงใจหรือไมKจงใจ ท่ีทำใหHผูHลงทุนเกิดความเขHาใจ

ผิดเกี่ยวกับวิธีการทาง ESG หรือองคQประกอบดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่ง ๆ หรือระดับของ
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ผลกระทบที่ผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่ง ๆ มีตKอประเด็นดHาน ESG ซึ่งเมื่อมีการฟอกเขียวมากขึ้นเรื่อย ๆ ผูHลงทุน

อาจหมดความเช่ือม่ันตKออุตสาหกรรมการจัดการการลงทุนไดHในท่ีสุด 

ป¥ญหาเรื่องการจัดประเภทผลิตภัณฑQการลงทุนที่มีความซ้ำซHอนกัน การใชHคำศัพทQท่ีไมKมีมาตรฐาน และการ

ฟอกเขียว ไมKอาจแกHไขไดHดHวยวิธีการอยKางใดอยKางหนึ่ง การแกHป¥ญหาเหลKานี้ในทุกตลาดทุนทั่วโลก สำหรับ

ผลิตภัณฑQการลงทุนทุกประเภท จำเป/นตHองมีวิธีการแกHป¥ญหาหลายวิธีท่ีทำงานสKงเสริมกัน การออกกฎเกณฑQ

ยังคงเป/นเครื ่องมือที ่มีประสิทธิภาพ อยKางไรก็ดี โครงการดHานการสKงเสริมความรูH เชKน CFA Institute 

Certificate in ESG Investing และมาตรฐานของอุตสาหกรรมอื่น ๆ อาทิ มาตรฐานสากลในการเปgดเผย

ขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน ก็มีบทบาทสำคัญในเร่ืองน้ีเชKนกัน  
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บทนำ 

CFA Institute เป/นหนKวยงานไมKแสวงหาผลกำไรสำหรับผูHประกอบวิชาชีพดHานการลงทุน ซ่ึงมีพันธกิจในการ

ยกระดับวิชาชีพในสายงานการลงทุนในทั่วโลกโดยการสKงเสริมใหHผูHประกอบวิชาชีพมีจริยธรรม ความรูH และ

ความเป/นเลิศในทางวิชาชีพตามมาตรฐานระดับสูงสุด อันจะเป/นประโยชนQตKอสังคมในท่ีสุด 

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน (“มาตรฐานน้ี”) เป/นมาตรฐาน

จริยธรรมซึ่งพัฒนาขึ้นจากหลักการเรื่องการเปgดเผยขHอมูลอยKางเพียงพอและครบถHวน โดยจัดทำขึ้นเพ่ือ

เผยแพรKขHอมูลเกี่ยวกับการคำนึงถึงประเด็นดHานสิ่งแวดลHอม สังคม และบรรษัทภิบาล (ESG) ของผลิตภัณฑQ

การลงทุนเมื่อพิจารณาจากวัตถุประสงคQ กระบวนการลงทุน หรือการปฏิบัติหนHาที่ผูHลงทุนท่ีมีความรับผิดชอบ

ของผลิตภัณฑQการลงทุน 

มาตรฐานน้ีใชHคำวKา “ESG” เพื่อแยกความแตกตKางระหวKางขHอมูล ประเด็น และวิธีการที่มีความเกี่ยวขHองใน

รูปแบบใดรูปแบบหนึ่งกับสิ่งแวดลHอม สังคม และบรรษัทภิบาล กับขHอมูล ประเด็น และวิธีการที่ไมKมีความ

เก่ียวขHองกับเร่ืองดังกลKาว มาตรฐานน้ีไมKไดHใชHคำวKา “ESG” เพ่ือแยกแยะประเภทของผลิตภัณฑQการลงทุน อีก

ทั้งไมKไดHมีวัตถุประสงคQในการกำหนดหลักเกณฑQหรือแนวทางในการพิจารณาวKาผลิตภัณฑQใดเป/นหรือไมKเป/น 

“ผลิตภัณฑQการลงทุนแบบ ESG” 

มาตรฐานน้ีใชHคำวKา “วิธีการทาง ESG” เพื่อเรียกวิธีการอยKางใดอยKางหนึ่งในบรรดาวิธีการตKาง ๆ ท่ีทำใหH

ผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่ง ๆ จัดเป/นผลิตภัณฑQที่คำนึงถึงประเด็นดHาน ESG เมื่อพิจารณาจากวัตถุประสงคQ 

กระบวนการลงทุน หรือกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุนนั้น คำวKา “วิธีการทาง 

ESG” มีความหมายรวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงวิธีการท่ีมักเรียกกันวKาการนำป¥จจัยดHาน ESG มาใชHในกระบวนการ

ลงทุน (ESG integration) การคัดกรองออก (Exclusion) การคัดกรองการลงทุน (Screening) การคัดกรอง

บริษัทท่ีดีที่สุดในกลุKม (Best-in-class) การลงทุนตามธีมใดธีมหนึ่ง (Thematic) การลงทุนตามธีมความยั่งยืน 

(Sustainability themed investing) การลงทุนเพื ่อสรHางผลกระทบเชิงบวก (Impact investing) และ

กิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน (Stewardship) เป/นตHน  

มาตรฐานน้ีใชHคำวKา “การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG” เพื่อเรียกเอกสารท่ีแสดงขHอมูลทั้งหมดที่กำหนดใหHตHอง

เปgดเผยสำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนอยKางใดอยKางหน่ึง เป/นอยKางนHอย  
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วัตถุประสงคRและขอบเขต 

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนจัดทำขึ้นโดยมีวัตถุประสงคQเพื่อเอื้อใหH

มีการเปgดเผยขHอมูลอยKางเพียงพอและครบถHวนเกี่ยวกับการคำนึงถึงประเด็นดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการ

ลงทุนเมื่อพิจารณาจากวัตถุประสงคQ กระบวนการลงทุน หรือกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑQ

การลงทุน ทั้งนี้ เมื่อวิธีการทาง ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนมีการเปgดเผยขHอมูลอยKางเพียงพอและครบถHวน 

ผูHลงทุน ผูHแนะนำการลงทุน ที่ปรึกษาการลงทุน และตัวแทนจำหนKาย จะมีความเขHาใจและสามารถประเมิน

และเปรียบเทียบผลิตภัณฑQการลงทุนไดHดีย่ิงข้ึน และลดโอกาสในการเกิดการฟอกเขียว 

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน มีขอบเขตเนื้อหาที่มุKงเนHนในเรื่องการ

เปgดเผยขHอมูลเก่ียวกับวิธีการทาง ESG ท่ีใชHในผลิตภัณฑQการลงทุนหน่ึง ๆ โดยไมKครอบคลุมถึงเร่ืองดังตKอไปน้ี 

• รายงาน ESG ของบริษัท 

• การเปgดเผยขHอมูล ESG ในระดับบริษัท (เวHนแตKในเร่ืองท่ีเก่ียวกับกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน) 

• การต้ังช่ือ การใหHคำนิยาม หรือการจัดอันดับผลิตภัณฑQการลงทุน หรือ 

• เน้ือหาของรายงานผลิตภัณฑQการลงทุนท่ีจัดทำข้ึนเป/นประจำตามกรอบระยะเวลาตKาง ๆ 

มาตรฐานน้ีมีความเป/น “สากล” เน่ืองจากเป/นมาตรฐานท่ีจัดทำข้ึนเพ่ือใชHกับ 

• เคร่ืองมือการลงทุนทุกประเภท ซ่ึงรวมถึงแตKไมKจำกัดเพียง กองทุน กองทุนรวมอีทีเอฟ กองทุนสKวนบุคคล 

หHางหุHนสKวนจำกัด และผลิตภัณฑQการลงทุนท่ีอิงกับประกันภัย  

• สินทรัพยQทุกชนิด ซึ่งรวมถึงแตKไมKจำกัดเพียง หุHนสามัญ ตราสารหนี้ หุHนสามัญนอกตลาดหลักทรัพยQ ตรา

สารหน้ีท่ีเสนอขายใหHผูHลงทุนในวงจำกัด กิจการโครงสรHางพ้ืนฐาน และอสังหาริมทรัพยQ   

• วิธีการทาง ESG ทั้งหมด ซึ่งรวมถึงแตKไมKจำกัดเพียง การนำป¥จจัยดHาน ESG มาใชHในกระบวนการลงทุน 

(ESG integration) การคัดกรองออก (Exclusion) การคัดกรองการลงทุน (Screening) การคัดกรอง

บริษัทท่ีดีที่สุดในกลุKม (Best-in-class) การลงทุนตามธีมใดธีมหนึ่ง (Thematic) การลงทุนตามธีมความ

ยั่งยืน (Sustainability themed investing) การลงทุนเพื่อสรHางผลกระทบเชิงบวก (Impact investing) 

และกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน (Stewardship) 

• กลยุทธQการลงทุนท้ังเชิงรุกและเชิงรับ และ 

• ตลาดทุกตลาด 



www.cfainstitute.org  © 2022 CFA Institute. All rights reserved. | 5 

 

การปฏิบัติตามมาตรฐานและการรับรองโดยหน6วยงานอิสระ 

การปฏิบัติตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนเป/นไปโดยสมัครใจ 

ผู Hจัดการลงทุนอาจเลือกที่จะปฏิบัติตามมาตรฐานน้ีสำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนบางผลิตภัณฑQ แตKทั ้งน้ี 

ผูHจัดการลงทุนตHองดำเนินการตามขั้นตอนที่จำเป/นทั้งปวงเพื่อใหHมั่นใจวKาไดHวKาตนปฏิบัติตามขHอกำหนดของ

มาตรฐานน้ีที่บังคำใชHอยKางครบถHวน จึงจะสามารถอHางไดHวKาคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG เป/นไปตาม

มาตรฐานน้ี การใชHมาตรการควบคุมภายในอยKางเพียงพอจะทำใหHเกิดความมั่นใจไดHวKาขHอมูลที่เปgดเผยและขHอ

กลKาวอHางวKามีการปฏิบัติตามมาตรฐานน้ีมีความนKาเช่ือถือ 

ผูHจัดการลงทุนอาจจัดใหHบุคคลที่สามซึ่งมีความเป/นอิสระจากผูHจัดการลงทุน ใหHการรับรอง การเปgดเผยขHอมูล

ดHาน ESG ของตนไดH ทั้งนี้ สำหรับขHอบังคับและขHอแนะนำทั้งหมด (ที่นอกเหนือจากขHอ 1.B.1) สำหรับท้ัง

ผูHจัดการลงทุนและบริษัทที่ใหHการรับรอง จะปรากฏอยูKในเอกสารเรื่องกระบวนการรับรองที่แยกตKางหากจาก

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนน้ี  
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แนวปฏิบัติในการเป1ดเผยข6อมูลด6าน ESG สำหรับผลิตภัณฑAการลงทุน 

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนจัดทำขึ้นโดยอาศัยหลักการเรื่องการ

เปgดเผยขHอมูลอยKางเป/นธรรมและครบถHวน การนำหลักการเหลKานี้มาใชHในเอกสารเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

หมายความวKาผูHลงทุนจะไดHรับขHอมูลท่ีมีลักษณะดังตKอไปน้ี 

• ครบถHวนสมบูรณQ 

การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุน มีการเปgดเผยขHอมูลท่ีผูHลงทุนจำเป/นตHองทราบ

เพื่อที่จะเขHาใจวิธีการทาง ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนนั้นอยKางครบถHวน โดยไมKมีการละขHอมูลใด ๆ ท่ีมี

ความสำคัญ 

• นKาเช่ือถือ 

การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุน ใหHขHอมูลเก่ียวกับวิธีการทาง ESG ของผลิตภัณฑQ

การลงทุนอยKางเป/นกลาง โดยไมKมีขHอมูลใดท่ีเป/นเท็จหรือทำใหHเกิดความเขHาใจผิด 

• มีความสอดคลHองกัน 

การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุน ใหHขHอมูลท่ีสอดคลHองและเสริมกันกับการเปgดเผย

ขHอมูลท่ีจัดทำข้ึนตามท่ีหนKวยงานกำกับดูแลกำหนด และส่ือการตลาด 

• ชัดเจน 

การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนใหHขHอมูลที่เฉพาะเจาะจงและชัดเจนอยKางเพียง

พอท่ีจะทำใหHผูHลงทุนเขHาใจวิธีการทาง ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนน้ัน 

• เขHาถึงไดH 

ผูHลงทุนสามารถเขHาถึงการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนไดHโดยงKาย  
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1. แนวปฏิบัตพิื้นฐาน 

A. แนวปฏิบัตพิื้นฐาน — ขIอบังคับ 

1.A.1 ผูHจัดการลงทุนตHองปฏิบัติตามกฎหมายและขHอบังคับใด ๆ ที่ใชHกับการจัดทำและการเผยแพรKคำ

แถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

1.A.2 ผูHจัดการลงทุนตHองปฏิบัติตามขHอบังคับทั้งปวงของมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

ของผลิตภัณฑQการลงทุน ซึ่งรวมถึงแนวการตีความ ท่ีบังคับใชHกับผลิตภัณฑQการลงทุนนั้น ๆ จึงจะ

สามารถกลKาวอHางไดHวKาการจัดทำและการเผยแพรKคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQ

การลงทุนน้ันเป/นไปตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน 

1.A.3 ผูHจัดการลงทุนตHองไมKใหHการรับรองหรือกลKาววKาคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG หน่ึง ๆ “สอดคลHอง

กับมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน เวHนแตKในเรื่อง...” หรือ

กลKาวขHอความอื่นใดอันเป/นการสื่อวKามีการปฏิบัติตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

ของผลิตภัณฑQการลงทุนแตKเพียงบางสKวน 

1.A.4 ผูHจัดการลงทุนตHองไมKจัดทำใหHคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG มีลักษณะดังตKอไปน้ี 

a. ใหHขHอมูลอันเป/นเท็จหรือทำใหHเกิดความเขHาใจผิด 

b. ละขHอมูลสำคัญเก่ียวกับวิธีการทาง ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนน้ัน หรือ 

c. ขัดแยHงกับขHอมูลท่ีเปgดเผยในเอกสารเปgดเผยขHอมูลท่ีจัดทำข้ึนตามท่ีหนKวยงานกำกับดูแลกำหนด 

1.A.5 คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ตHองมีขHอมูลท่ีครอบคลุมระยะเวลาอยKางนHอยหนึ่งป6 หรือตั้งแตKเร่ิม

มีผลิตภัณฑQการลงทุนน้ันหากผลิตภัณฑQการลงทุนดังกลKาวมีอายุนHอยกวKาหน่ึงป6  

1.A.6 ผูHจัดการลงทุนตHองจัดทำนโยบายและข้ันตอนตKอไปน้ีไวHเป/นลายลักษณQอักษร 

a. นโยบายและขั้นตอนในการปฏิบัติตามและคงใหHมีการปฏิบัติตามขHอบังคับของมาตรฐานสากล

ในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน และขHอแนะนำที่ผูHจัดการลงทุนเลือกใชH 

และ 

b. นโยบายและขั้นตอนในการเฝ¨าติดตามและทราบเมื่อมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน 

ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนและแนวการตีความมีการเปล่ียนแปลงและแกHไขเพ่ิมเติม 
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1.A.7 ผูHจัดการลงทุนตHองรวบรวมและเก็บรักษาเอกสารและบันทึกที่จำเป/นเพื่อสนับสนุนขHอมูลท่ีระบุไวHใน

คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

1.A.8 ผูHจัดการลงทุนตHองแจHงใหH CFA Institute เม่ือมีการใชHมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

ของผลิตภัณฑQการลงทุน โดยการย่ืนแบบฟอรQมแจHงการปฏิบัติตามมาตรฐาน ESG ซ่ึงตHองย่ืนเม่ือ 

a. ผูHจัดการลงทุนจัดทำการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่ง ๆ แลHวเสร็จ

เป/นคร้ังแรก และ 

b. หลังจากน้ันเป/นรายป6 ระหวKางวันท่ี 1 มกราคม ถึง 30 มิถุนายน 

1.A.9 กรณีผูHจัดการลงทุนเลือกใชHมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน

สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่ง ผูHจัดการลงทุนตHองจัดใหHมีคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG เฉพาะ

ผลิตภัณฑQการลงทุนน้ัน ใหHผูHลงทุนทราบดHวย 

1.A.10 ผูHจัดการลงทุนตHองปรับปรุงขHอมูลในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนใน

กรณีดังตKอไปน้ี 

a. มีการเปลี่ยนแปลงขHอบังคับหรือแนวทางการตีความของมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูล

ดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนในสKวนท่ีเก่ียวขHอง 

b. ผูHจัดการลงทุนทำการเปลี่ยนแปลงใด ๆ ซึ่งมีผลตKอขHอมูลในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

หรือ 

c. หลังจากไดHเผยแพรKคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ตKอผู HลงทุนแลHว พบวKาเอกสารนั้น มี

ขHอผิดพลาดในสาระสำคัญ 

B. แนวปฏิบัตพิื้นฐาน — ขIอแนะนำ 

1.B.1 ผูHจัดการลงทุนควรจัดใหHมีการรับรองคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG โดยหนKวยงานอิสระ1 

 
1 ดูข$อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับการปฏิบัติตามและการรับรองโดยหน=วยงานอิสระได$ที่บทนำ 
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2. การเป1ดเผยข6อมูลด6าน ESG สำหรับผลิตภัณฑAการลงทุน 

A. การเป^ดเผยขIอมูลดIาน ESG สำหรับผลิตภัณฑRการลงทุน — ขIอบังคับ 

ท่ัวไป 

2.A.1 กรณีผูHจัดการลงทุนเลือกใชHมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน

สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งผู HจัดการลงทุนตHองจัดใหHมีการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG เฉพาะ

ผลิตภัณฑQการลงทุนน้ัน ใหHผูHลงทุนทราบดHวย โดยระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

a. ช่ือผลิตภัณฑQการลงทุน 

b. ช่ือผูHจัดการลงทุน 

c. ขHอมูลท่ีมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนบังคับใหHตHอง

เปgดเผย เวHนแตKเป/นขHอมูลท่ีกฎหมายหรือขHอบังคับหHามมิใหHเปgดเผย 

d. ระยะเวลาท่ีขHอมูลในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG น้ันครอบคลุม 

e. การเปลี่ยนแปลงที่ไดHทำไปในชKวงระยะเวลาที่ขHอมูลในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG น้ัน

ครอบคลุม เกี่ยวกับขHอมูลท่ีมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการ

ลงทุนบังคับใหHตHองเปgดเผย พรHอมท้ังวันท่ีท่ีการเปล่ียนแปลงน้ันเร่ิมมีผลใชHบังคับ 

f. การเปลี่ยนแปลงคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ที่ไดHทำไปในชKวงป6กKอน เพื่อแกHไขขHอผิดพลาด

ในสาระสำคัญ และ 

g. ขHอความดังน้ี 

“คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับนี้ สำหรับ [ระบุระยะเวลาท่ีคำแถลงเปgดเผย

ขHอมูลดHาน ESG นั ้นครอบคลุม] เป/นไปตามขHอบังคับดHานการเปgดเผยขHอมูล ตาม

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน อีกทั้ง [ระบุช่ือ

ผูHจัดการลงทุน] ไดHปฏิบัติตามขHอบังคับของมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน 

ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนในเรื่องการจัดทำและการเผยแพรKคำแถลงเปgดเผยขHอมูล

ดHาน ESG 
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มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน จัดทำขึ้นและ

อยูKภายใตHการดูแลโดย CFA Institute อนึ่ง CFA Institute ไมKไดHใหHการรับรองหรือ

สKงเสริมหนKวยงานผูHจัดทำเอกสารนี้ และไมKรับรองความถูกตHองหรือคุณภาพของเนื้อหา

ในเอกสารน้ี” 

2.A.2 หากมีกฎหมายหรือขHอบังคับใดหHามมิใหHผูHจัดการลงทุนเปgดเผยขHอมูลท่ีจำเป/นในคำแถลงเปgดเผยขHอ

ขHอมูลดHาน ESG ผูHจัดการลงทุนตHองระบุคำบรรยายขHอมูลนั้น และอธิบายวKาเหตุใดจึงไมKสามารถ

เปgดเผยขHอมูลน้ันในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ไดH 

2.A.3 ผูHจัดการลงทุนตHองระบุคำบรรยายโดยสังเขปของวิธีการทาง ESG ตKาง ๆ ท่ีใชHโดยผลิตภัณฑQการ

ลงทุนน้ัน 

2.A.4 หากกระบวนการลงทุน กิจการการกำกับดูแลการลงทุน หรือวัตถุประสงคQของผลิตภัณฑQการลงทุน

คำนึงถึงประเด็นดHาน ESG ใด ๆ โดยเฉพาะเจาะจง ผูHจัดการลงทุนตHองระบุคำบรรยายโดยสังเขป

ของประเด็นดHาน ESG น้ัน ๆ ดHวย 

2.A.5 ผูHจัดการลงทุนตHองระบุชื่อและการรับรองของบุคคลที่สามที่เกี่ยวขHองกับเรื่อง ESG ท่ีผลิตภัณฑQการ

ลงทุนน้ันปฏิบัติตาม 

แหล+งข.อมูลและประเภทข.อมูล ESG 

2.A.6 หากมีการใชHขHอมูล ESG ในกระบวนการลงทุนหรือกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑQ

การลงทุน ผูHจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

a. องคQประกอบของกระบวนการลงทุนหรือกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนสKวนท่ีมีการใชHขHอมูล 

ESG และอธิบายวKาขHอมูล ESG น้ันมีการใชHอยKางไร 

b. ประเภทของขHอมูล ESG ท่ีใชH และแหลKงท่ีมาของขHอมูล ESG น้ัน และ 

c. ความเส่ียงและขHอจำกัดของขHอมูล ESG และวิธีจัดการความเส่ียงและขHอจำกัดน้ัน 

การพิจารณาข.อมูล ESG ท่ีมีนัยสำคัญทางการเงินอย+างเปFนระบบในการตัดสินใจลงทุน 

2.A.7 หากมีการพิจารณาขHอมูล ESG ที่มีความสำคัญทางการเงินอยKางเป/นระบบในการตัดสินใจลงทุน 

ผูHจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 
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a. โดยปกติมีการพิจารณาอยKางไรวKาขHอมูลใดเป/นขHอมูล ESG ท่ีมีความสำคัญในทางการเงิน 

b. โดยปกติมีการใชHขHอมูล ESG ที่มีนัยสำคัญในทางการเงินในการตัดสินใจลงทุนอยKางไร ใหH

อธิบายโดยแยกประเภทของการลงทุน หากจำเป/น และ 

c. ขHอยกเวHนท่ีจะไมKพิจารณาขHอมูล ESG ท่ีมีนัยสำคัญทางการเงินในการตัดสินใจลงทุน (ถHามี) 

การใช. ESG เปFนกรอบการลงทุน 

2.A.8 หากผลิตภัณฑQการลงทุนใชHดัชนี ESG หนึ่ง ๆ เป/นกรอบการลงทุน ผูHจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูล

ดังตKอไปน้ี 

a. ลักษณะทางดHาน ESG ที่สำคัญของดัชนีนั้น หรือในกรณีท่ีชื่อของดัชนีดังกลKาวเป/นชื่อท่ีเป/นท่ี

รูHจักดี ใหHระบุช่ือของดัชนีน้ัน และ 

b. วิธีท่ีผูHลงทุนสามารถหาขHอมูลเก่ียวกับวิธีการจัดทำดัชนีดังกลKาว  

การคัดกรอง 

2.A.9 หากผลิตภัณฑQการลงทุนมีหลักเกณฑQท่ีเป/นระบบสำหรับการพิจารณาไมKลงทุนในการลงทุนบาง

ประเภท หรือมีหลักเกณฑQท่ีการลงทุนหนึ่ง ๆ ตHองเป/นไปตามเงื ่อนไข จึงจะสามารถไดHรับการ

พิจารณาใหHรวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ผูHจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูลตKอไปน้ี สำหรับหลักเกณฑQแตK

ละขHอท่ีใชH 

a. ลักษณะของการลงทุนท่ีทำการประเมิน 

b. เกณฑQท่ีกำหนดหรือเง่ือนไขในการประเมินลักษณะของการลงทุนน้ัน 

c. หากการลงทุนหน่ึง ๆ เป/นไปตามเกณฑQท่ีกำหนดหรือเงื่อนไขน้ันแลHว การลงทุนน้ันจะไดHรับการ

พิจารณาวKาไมKสามารถลงทุนไดH หรือสามารถรวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ใชKหรือไมK และ 

d. กฎหมาย ขHอบังคับ หรือมาตรฐาน แนวทาง หรือกรอบความคิดที่จัดทำโดยบุคคลภายนอก ท่ี

ใชHในการจัดทำหรือประเมินหลักเกณฑQดังกลKาว (ถHามี) 

2.A.10 หากผลิตภัณฑQการลงทุนมีหลักเกณฑQ ที่เป/นระบบสำหรับการพิจารณาไมKลงทุนในการลงทุนบาง

ประเภท หรือมีหลักเกณฑQที่การลงทุนหนึ่ง ๆ ตHองเป/นไปตามเงื ่อนไขจึงจะสามารถไดHรับการ

พิจารณาใหHรวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ผูHจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

a. มีการใชHหลักเกณฑQน้ันในข้ันตอนใดของการลงทุน และ  
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b. ขHอยกเวHนของการใชHหลักเกณฑQน้ัน (ถHามี) 

ลักษณะทาง ESG ของพอรNตการลงทุน 

2.A.11 หากผลิตภัณฑQการลงทุนมีการกำหนดไวHวKาพอรQตการลงทุนตHองมีลักษณะทาง ESG อยKางไร จึงจะ

เป/นไปตามเป̈าหมาย ผูHจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูลตKอไปน้ี สำหรับแตKละเป̈าหมายท่ีกำหนด 

a. ลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุนท่ีทำการประเมิน 

b. วิธีการประเมินลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน 

c. คKาเป¨าหมายหรือชKวงของคKาเป¨าหมายที่กำหนดไวH สำหรับลักษณะทาง ESG ของพอรQตการ

ลงทุน 

d. ลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุนน้ันคาดวKาจะบรรลุเป̈าหมายไดHอยKางไร 

e. ความเส่ียงท่ีอาจเป/นอุปสรรคอยKางมีนัยสำคัญตKอการบรรลุเป̈าหมายของลักษณะทาง ESG ของ

พอรQตการลงทุนหากมีความเส่ียงน้ันเกิดข้ึน และ 

f. กฎหมาย ขHอบังคับ หรือมาตรฐาน แนวทาง หรือกรอบความคิดที่จัดทำโดยบุคคลภายนอก ท่ี

ใชHในการประเมินลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน หรือการต้ังเป̈าหมาย (ถHามี) 

2.A.12 หากผลิตภัณฑQการลงทุนใชHดัชนี ESG เป/นตัวชี้วัดเพื่อเปรียบเทียบลักษณะทาง ESG ของพอรQตการ

ลงทุน ผูHจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

a. ลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุนท่ีใชHในการเปรียบเทียบกับดัชนี ESG 

b. ลักษณะทางดHาน ESG ที่สำคัญของดัชนี ESG นั้น หรือในกรณีที่ชื่อของดัชนีดังกลKาวเป/นชื่อท่ี

เป/นท่ีรูHจักดี ใหHระบุช่ือของดัชนีน้ัน และ 

c. วิธีที่ผูHลงทุนสามารถหาขHอมูลเกี่ยวกับคำจำกัดความและวิธีการคำนวณลักษณะทาง ESG ของ

ดัชนี ESG ดังกลKาว 

2.A.13 หากผลิตภัณฑQการลงทุนมีเป¨าหมายสำหรับลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน ผูHจัดการลงทุน

ตHองระบุวKาจะมีการรายงานความคืบหนHาหรือการบรรลุเป̈าหมายน้ันตKอนักลงทุนอยKางไร 
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เปOาหมายการจัดสรรพอรNตการลงทุน 

2.A.14 หากผลิตภัณฑQการลงทุนมีเป̈าหมายการลงทุนท่ีจะจัดสรรพอรQตการลงทุนลงในสินทรัพยQท่ีมีลักษณะ

ทาง ESG อยKางเฉพาะเจาะจง ผูHจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูลตKอไปนี้สำหรับแตKละเป¨าหมายการ

จัดสรรการลงทุน 

a. ลักษณะทาง ESG ของการลงทุน ท่ีมีการต้ังเป̈าหมายในการจัดสรรการลงทุน และ 

b. มูลคKาเป̈าหมายหรือชKวงของมูลคKาเป̈าหมายของการจัดสรรการลงทุน 

2.A.15 หากผลิตภัณฑQการลงทุนมีเป¨าหมายการจัดสรรพอรQตการลงทุนลงในสินทรัพยQที่มีลักษณะทาง ESG 

อยKางเฉพาะเจาะจง ผู HจัดการลงทุนตHองระบุวKาจะมีการรายงานความคืบหนHาหรือการบรรลุ

เป̈าหมายน้ันตKอผูHลงทุนอยKางไร 

กิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน 

2.A.16 ผูHจัดการลงทุนตHองระบุวKาผูHลงทุนสามารถขอรับขHอมูลที่ครบถHวนและเป/นป¥จจุบันของนโยบาย

ท้ังหมดเก่ียวกับกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุนไดHอยKางไร 

2.A.17 หากโดยทั่วไปผลิตภัณฑQการลงทุนจะมีการคำนึงถึงประเด็นดHาน ESG เมื่อดำเนินกิจกรรมการกำกับ

ดูแลการลงทุน ผูHจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

a. ประเภทของกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนมักมีการดำเนินการ สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุน 

โดยแยกประเภทของการลงทุน หากจำเป/น 

b. ประเด็นดHาน ESG ซ่ึงโดยท่ัวไปมีการคำนึงถึงเม่ือดำเนินกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน 

c. กิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนนั้นและประเด็นดHาน ESG เกี่ยวขHองกับวัตถุประสงคQและ

กระบวนการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุนอยKางไร และ 

d. ขั้นตอนและระบบซึ่งสนับสนุนกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนท่ีดำเนินการสำหรับผลิตภัณฑQ

การลงทุน 

2.A.18 ผูHจัดการลงทุนตHองระบุวKามีการรายงานกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุน

ตKอนักลงทุนอยKางไร 
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วัตถุประสงคNเก่ียวกับผลกระทบต+อส่ิงแวดล.อมและสังคม 

2.A.19 หากการลงทุนกระทำไปโดยมีเจตนาที่จะทำใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกและวัดไดHในดHานสังคมและ

ดHานส่ิงแวดลHอมนอกเหนือไปจากผลตอบแทนทางการเงิน ผูHจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

a. วัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาวโดยระบุเกณฑQท่ีสามารถวัดไดHหรือสังเกตไดH  

b. ผูHมีสKวนไดHเสียซ่ึงจะไดHประโยชนQจากการบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาว 

c. ระยะเวลาท่ีคาดวKาจะบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาว 

d. วัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบดังกลKาวมีความเกี่ยวขHองกับวัตถุประสงคQอื่นของผลิตภัณฑQการ

ลงทุนอยKางไร และการดำเนินการใหHบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาวอาจตHองแลก

กับผลลัพธQของวัตถุประสงคQการลงทุนอ่ืนอยKางไรบHาง 

e. การบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบดังกลKาวจะเป/นประโยชนQตKอเป¨าหมายของบุคคลท่ี

สามในดHานการพัฒนาอยKางย่ังยืนอยKางไร หากมีการระบุไวHวKามีความต้ังใจใหHเป/นเชKนน้ัน  

f. สัดสKวนของพอรQตการลงทุนท่ีกำหนดไวHวKาจะมุKงสรHางผลกระทบดHานสังคมและดHานส่ิงแวดลHอม 

g. คาดวKาจะสามารถบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาว ไดHอยKางไร 

h. ความเส่ียงท่ีอาจเป/นอุปสรรคตKอการบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาว (ถHามี) 

i. มีการวัด ตรวจสอบ และประเมินความคืบหนHาหรือการบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบ

ดังกลKาวอยKางไร 

j. มีการรายงานความคืบหนHาหรือการบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบดังกลKาวตKอผูHลงทุน

อยKางไร และ 

k. ขั้นตอนการประเมิน แกHไข ติดตาม และจัดการผลกระทบแงKลบตKอสังคมและสิ่งแวดลHอมที่อาจ

เกิดข้ึนจากการดำเนินการใหHบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาว 

B. การเป^ดเผยขIอมูลดIาน ESG สำหรับผลิตภัณฑRการลงทุน — ขIอแนะนำ 

[ไมKมี] 
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3. คำศัพทAด6าน ESG 

คำศัพทQเกี่ยวกับ ESG มักเป/นอุปสรรคที่ทำใหHผูHลงทุนไมKเขHาใจวิธีการทาง ESG ที่ใชHในผลิตภัณฑQการลงทุน 

บางครั้ง ผูHจัดการลงทุนใชHคำศัพทQเฉพาะทางซึ่งเป/นที่เขHาใจเฉพาะในแวดวงการจัดการการลงทุน แตKไมKใชKคำท่ี

ผูHลงทุนทั่วไปคุHนเคย และบางครั้งผูHจัดการลงทุนมีการใชHคำที่เป/นที่เขHาใจวKามีความหมายอยKางหนึ่ง แตKมี

ความหมายพิเศษเม่ือใชHในบริบทของการลงทุนท่ีเก่ียวขHองกับ ESG 

เพื่อหลีกเลี่ยงไมKใหHเกิดความเขHาใจผิด วิธีท่ีอาจดีที่สุดท่ีผูHจัดการลงทุนสามารถกระทำไดHคือการอธิบายวิธีการ

ทาง ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนดHวยภาษาทั่วไปที่เขHาใจงKายเมื่อสามารถทำไดH อยKางไรก็ดี บางครั้งคำศัพทQ

เฉพาะทางอาจเขHาใจไดHงKายกวKาการใชHวลียาว ๆ หากมีการใชHคำศัพทQเฉพาะทางซึ่งมีความหมายที่ผูHอKานอาจไมK

เขHาใจ วิธีปฏิบัติที่ดีที่สุด คือ การอธิบายความหมายของคำศัพทQนั้นเมื่อมีการใชHคำศัพทQนั้นเป/นครั้งแรกใน

เอกสาร 

เพื่อชKวยใหHเอกสารเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ท่ีจัดเตรียมโดยผูHจัดการลงทุนเป/นเอกสารท่ีผูHลงทุนสามารถเขHาใจ

ไดHอยKางชัดเจน เอกสารสKวนน้ีไดHรวบรวมขHอมูลอHางอิงสำหรับคำศัพทQและคำอธิบายศัพทQที่มักกKอใหHเกิดความ

เขHาใจผิด เนื้อหาสKวนท่ีถัดจากขHอมูลอHางอิงดังกลKาวจะเป/นขHอแนะนำสำหรับการจัดเตรียมคำแถลงเปgดเผย

ขHอมูลดHาน ESG โดยผูHจัดการลงทุนสามารถเลือกที่จะปฏิบัติตามขHอแนะนำเหลKานี้เมื่อจัดเตรียมคำแถลง

เปgดเผยขHอมูลที่จัดทำขึ้นตามที่หนKวยงานกำกับดูแลกำหนดและสื่อสำหรับทำการตลาด หากไมKเป/นการขัดตKอ

กฎหมายหรือขHอบังคับ 

แมHหัวขHอน้ีจะจัดทำขึ้นโดยพิจารณาวิธีการทาง ESG ตKาง ๆ แตKเน้ือหาในหัวขHอน้ีไมKไดHรวบรวมวิธีการทาง ESG 

ไวHอยKางครบถHวน นอกจากนี้ วิธีการทาง ESG เหลKาน้ีสามารถใชHรKวมกันไดH กลKาวคือ ผลิตภัณฑQการลงทุนหน่ึง

อาจใชHวิธีการทาง ESG มากกวKาหน่ึงวิธีก็ไดH 

A. คำศัพทRดIาน ESG — ขIอบังคับ 

[ไมKมี] 
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B. คำศัพทRดIาน ESG — ขIอแนะนำ 

การนำปRจจัยด.าน ESG มาใช.ในกระบวนการลงทุน  (ESG Integration) 

ข"อมูลอ"างอิง 

“การนำป@จจัยดEาน ESG มาใชEในกระบวนการลงทุน: การคำนึงถึงป¥จจัยดHาน ESG เมื่อทำการ

วิเคราะหQทางการเงินและการตัดสินใจลงทุน ซึ่งอาจทำไดHหลายวิธี โดยปรับใหHสอดคลHองกับรูปแบบ

การลงทุนและวิธีการของผูHจัดการลงทุน” 

—CFA Institute, “Certificate in ESG Investing: Official Training Manual” 

(“คูKมือการฝ¬กอบรมเพ่ือใหHไดHรับการรับรองสำหรับการลงทุนใน ESG ท่ีจัดทำโดย CFA Institute”) 

ฉบับท่ี 3 ป6 2021   

“การนำป@จจัยดEาน ESG มาใชEในกระบวนการลงทุน: ขั้นตอนการนำป¥จจัย ESG มาใชHในการ

วิเคราะหQและการตัดสินใจ เพื่อใหHสามารถจัดการความเสี่ยงไดHดีขึ้นและไดHผลตอบแทนที่ดียิ่งข้ึน 

ขั ้นตอนนี ้มักใชHรKวมกับการคัดกรองการลงทุน (Screening) และการลงทุนตามธีมใดธีมหน่ึง 

(Thematic investing)” 

—PRI, “Reporting Framework Glossary”  

(“อภิธานศัพทQเก่ียวกับแนวทางการรายงาน” โดย PRI) ป6 2021  

 

“การนำป@จจัยดEาน ESG มาใชEในกระบวนการลงทุน: การคำนึงถึงป¥จจัยดHานสิ่งแวดลHอม สังคม 

และบรรษัทภิบาลอยKางเป/นระบบและชัดแจHงโดยผูHจัดการลงทุนเม่ือทำการวิเคราะหQทางการเงิน” 

—Global Sustainable Investment Alliance (GSIA),  

“Global Sustainable Investment Review 2020”  

(“รายงานการลงทุนอยKางย่ังยืนในท่ัวโลกประจำป6 2020” โดย Global Sustainable Investment 

Alliance (GSIA)) ป6 2020 

 

3.B.1 ผูHจัดการลงทุนควรใชHคำวKา “การนำป¥จจัยดHาน ESG มาใชHในกระบวนการลงทุน” ในลักษณะท่ี

สอดคลHองกับความหมายท่ีอHางอิงขHางตHนน้ี 
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3.B.2 ผูHจัดการลงทุนควรใหHคำจำกัดความของคำวKา “การนำป¥จจัยดHาน ESG มาใชHในกระบวนการลงทุน” 

เม่ือกลKาวถึงคำดังกลKาวเป/นคร้ังแรกในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

การคัดกรองการลงทุน (Screening) 

ข"อมูลอ"างอิง 

การคัดกรองการลงทุน—ท่ัวไป 

“การคัดกรองการลงทุน: การใชHตัวกรองเพ่ือพิจารณารายการหลักทรัพยQท่ีอาจลงทุน บริษัทผูHออก

หลักทรัพยQ การลงทุน หรืออุตสาหกรรม เพ่ือเลือกท่ีจะลงทุนหรือไมKลงทุน โดยพิจารณาจากความพึง

พอใจของผูHลงทุน เชKน หลักจริยธรรมและคKานิยม และ/หรือตัวช้ีวัดการลงทุน เชKน การประเมินความ

เส่ียง ซึ่งการคัดกรองการลงทุนมีทั้งการคัดกรองการลงทุนท่ีกระทำเพื่อปฏิบัติตามนโยบายของ

ผูHจัดการลงทุนและการคัดกรองการลงทุนตามคำส่ังของลูกคHา” 

—PRI, “Reporting Framework Glossary”  

(“อภิธานศัพทQเก่ียวกับแนวทางการรายงาน” โดย PRI) ป6 2021 

 

การคัดกรองการลงทุน/การคัดกรองออก—การคัดกรองด4านป5จจัยเชิงลบ การคัดกรองป5จจัยด4าน

จริยธรรม การคัดกรองป5จจัยด4านความเช่ือ 

“การลงทุนท่ีอิงตามหลักจริยธรรมและความเชื่อ: การลงทุนท่ีอิงตามหลักจริยธรรม (หรือคKานิยม) 

และความเชื่อ เป/นชื่อท่ีใชHเรียกการลงทุนที่สอดคลHองกับหลักการบางประการ มักใชHวิธีการคัดกรอง

ออกจากกรอบการลงทุน เพื่อหลีกเลี่ยงการลงทุนในบริษัทที่มีผลิตภัณฑQและบริการท่ีผูHลงทุนเห็นวKา

ไมKเหมาะสม หรืออาจไมKเหมาะสมตามศาสนา ปฏิญญาสากล จารีตประเพณี หรือขHอตกลงดHวยความ

สมัครใจ” 

—CFA Institute, “Certificate in ESG Investing: Official Training Manual” 

(“คูKมือการฝ¬กอบรมเพ่ือใหHไดHรับการรับรองสำหรับการลงทุนใน ESG ท่ีจัดทำโดย CFA Institute”) 

ฉบับท่ี 3 ป6 2021 

“การคัดกรองป@จจัยเชิงลบ/การคัดกรองออก/การคัดกรองออกโดยใชEป@จจัยเชิงลบ: การคัดกรอง

บางกลุKมธุรกิจ บริษัท หรือโครงการออกจากกรอบการลงทุน เนื่องจากมีการดำเนินการดHาน ESG ต่ำ 
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เมื่อเทียบกับคูKแขKงในอุตสาหกรรมหรือเมื่อพิจารณาตามหลักเกณฑQดHาน ESG (เชKน การหลีกเลี่ยง

ผลิตภัณฑQ บริการ หรือแนวปฏิบัติทางธุรกิจบางประการ)” 

—PRI, “Reporting Framework Glossary”  

(“อภิธานศัพทQเก่ียวกับแนวทางการรายงาน” โดย PRI) ป6 2021 

“การคัดกรองป@จจัยเชิงลบ/การคัดกรองออก: การคัดกรองบางกลุKมธุรกิจ บริษัท ประเทศ หรือผูH

ออกหลักทรัพยQออกจากกองทุนหรือพอรQตการลงทุนเนื่องจากมีกิจกรรมท่ีพิจารณาแลHวเห็นวKาไมKควร

ลงทุน ทั้งนี้ หลักเกณฑQการคัดกรองออกจากกรอบการลงทุน (ซึ่งพิจารณาจากบรรทัดฐานและ

คKานิยม) อาจพิจารณาจากประเภทของสินคHาหรือผลิตภัณฑQ (เชKน อาวุธ ยาสูบ) แนวปฏิบัติของ

บริษัท (เชKน ทำการทดสอบผลิตภัณฑQกับสัตวQทดลอง การละเมิดสิทธิมนุษยชน การทุจริต เป/นตHน) 

หรือเร่ืองท่ีมีความขัดแยHง” 

—GSIA, “Global Sustainable Investment Review 2020”  

(“รายงานการลงทุนอยKางย่ังยืนในท่ัวโลกประจำป6 2020” โดย GSIA) ป6 2020 

 

การคัดกรองการลงทุนโดยพิจารณาจากบรรทัดฐาน 

“การคัดกรองโดยพิจารณาจากบรรทัดฐาน: การคัดกรองการลงทุนโดยพิจารณามาตรฐานขั้นต่ำ

ของแนวปฏิบัติทางธุรกิจโดยเทียบกับบรรทัดฐานสากล ตัวอยKางกรอบความคิดที่ใชHอยKางกวHางขวาง

สำหรับการพิจารณามาตรฐานขั ้นต่ำของแนวปฏิบัติทางธุรกิจ เชKน สนธิสัญญาขององคQการ

สหประชาชาติ มาตรการลงโทษของคณะมนตรีความมั่นคงแหKงสหประชาชาติ ขHอตกลงโลกแหKง

สหประชาชาติ ปฏิญญาสากลวKาดHวยสิทธิมนุษยชน และแนวปฏิบัติขององคQการเพื่อความรKวมมือทาง

เศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD)” 

—PRI, “Reporting Framework Glossary”  

(“อภิธานศัพทQเก่ียวกับแนวทางการรายงาน” โดย PRI) ป6 2021 

 

“การคัดกรองโดยพิจารณาจากบรรทัดฐาน: การคัดกรองการลงทุนโดยพิจารณามาตรฐานขั้นต่ำ

ของกิจการหรือแนวปฏิบัติของผูHออกหลักทรัพยQโดยเทียบกับบรรทัดฐานสากล เชKน บรรทัดฐานท่ี
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กำหนดโดยองคQการสหประชาชาติ องคQการแรงงานระหวKางประเทศ องคQการเพื่อความรKวมมือทาง

เศรษฐกิจและการพัฒนา และองคQกรนอกภาครัฐ (NGO) (เชKน องคQกรเพื่อความโปรKงใสนานาชาติ 

เป/นตHน)” 

—GSIA, “Global Sustainable Investment Review 2020”  

 (“รายงานการลงทุนอยKางย่ังยืนในท่ัวโลกประจำป6 2020” โดย GSIA) ป6 2020 

 

การคัดกรองการลงทุน—การคัดกรองป5จจัยเชิงบวก การคัดกรองบริษัทท่ีดีท่ีสุดในกลุGม  

“การคัดกรองบริษัทท่ีดีที่สุดในกลุfม: การคัดกรองบริษัทที่ดีที่สุดในกลุKมเป/นการเลือกลงทุนเฉพาะ

ในบริษัทท่ีอยูKเหนือเกณฑQมาตรฐานที่กำหนดโดยใชHป¥จจัยดHาน ESG สำหรับแตKละกลุKมธุรกิจหรือ

อุตสาหกรรม” 

—CFA Institute, “Certificate in ESG Investing: Official Training Manual” 

(“คูKมือการฝ¬กอบรมเพ่ือใหHไดHรับการรับรองสำหรับการลงทุนใน ESG ท่ีจัดทำโดย CFA Institute”) 

ฉบับท่ี 3 ป6 2021 

 

“การคัดกรองป@จจัยเชิงบวก/การคัดกรองบริษัทที่ดีที่สุดในกลุfม: การเลือกลงทุนในกลุKมธุรกิจ 

บริษัท หรือโครงการที่มีผลการดำเนินการดHาน ESG เชิงบวก เมื่อเทียบกับคูKแขKงในอุตสาหกรรม

เดียวกัน” 

—PRI, “Reporting Framework Glossary”  

(“อภิธานศัพทQเก่ียวกับแนวทางการรายงาน” โดย PRI) ป6 2021 

 

“การคัดกรองบริษัทที่ดีที่สุดในกลุfม/การคัดกรองป@จจัยเชิงบวก: การลงทุนในกลุKมธุรกิจ บริษัท 

หรือโครงการท่ีมีผลการดำเนินการดHาน ESG เชิงบวก เมื่อเทียบกับคูKแขKงในอุตสาหกรรมเดียวกัน 

และไดHรับการใหHคะแนนสูงกวKาเกณฑQข้ันต่ำ” 

—GSIA, “Global Sustainable Investment Review 2020”  

(“รายงานการลงทุนอยKางย่ังยืนในท่ัวโลกประจำป6 2020” โดย PRI) ป6 2020 
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3.B.3 ผูHจัดการลงทุนควรใหHคำจำกัดความของคำวKา “การคัดกรองการลงทุน” (รวมถึงคำอื่นที่ใชHเรียก

ประเภทของการคัดกรองการลงทุนเฉพาะนั้น) เมื่อกลKาวถึงคำดังกลKาวเป/นครั้งแรกในคำแถลง

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

การลงทุนตามธีมใดธีมหนึ่ง และการลงทุนตามธีมความยั่งยืน (Thematic and Sustainability 

Themed Investing) 

ข"อมูลอ"างอิง 

“การลงทุนตามธีมใดธีมหนึ่ง: การลงทุนตามธีมใดธีมหนึ่ง เป/นการเลือกบริษัทท่ีเนHนลงทุนในความ

ยั่งยืน เชKน เทคโนโลยีสะอาด การเกษตรแบบยั่งยืน การดูแลสุขภาพ หรือการบรรเทาภาวะการ

เปล่ียนแปลงของสภาพภูมิอากาศ เป/นตHน” 

—CFA Institute, “Certificate in ESG Investing: Official Training Manual” 

(“คูKมือการฝ¬กอบรมเพ่ือใหHไดHรับการรับรองสำหรับการลงทุนใน ESG ท่ีจัดทำโดย CFA Institute”) 

ฉบับท่ี 3 ป6 2021 

 

“การลงทุนตามธีมใดธีมหนึ่ง: การกำหนดและจัดสรรเงินลงทุนไปท่ีธีมใดธีมหนึ่ง หรือสินทรัพยQท่ี

เก่ียวขHองกับผลทางดHานส่ิงแวดลHอมหรือสังคมบางประการ เชKน พลังงานสะอาด การใชHพลังงานอยKาง

มีประสิทธิภาพ หรือการเกษตรแบบย่ังยืน เป/นตHน” 

—PRI, “Reporting Framework Glossary”  

(“อภิธานศัพทQเก่ียวกับแนวทางการรายงาน” โดย PRI) ป6 2021 

 

“การลงทุนตามธีมความยั่งยืน/การลงทุนตามธีมใดธีมหนึ่ง: การลงทุนโดยพิจารณาแนวโนHมหรือ

สินทรัพยQท่ีมีสKวนรKวมในการกKอใหHเกิดความย่ังยืน ท้ังดHานส่ิงแวดลHอมและสังคม (เชKน การเกษตรแบบ

ยั่งยืน อาคารที่เป/นมิตรตKอสิ่งแวดลHอม พอรQตการลงทุนท่ีเนHนการลดการปลKอยคารQบอน ความเทKา

เทียมทางเพศ ความหลากหลาย เป/นตHน)” 

—GSIA, “Global Sustainable Investment Review 2020”  

(“รายงานการลงทุนอยKางย่ังยืนในท่ัวโลกประจำป6 2020” โดย GSIA) ป6 2020 
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“การลงทุนอยfางยั่งยืน (Sustainable investment): การลงทุนอยKางยั่งยืน เป/นการเลือกลงทุน

ในสินทรัพยQที่มีสKวนรKวมทางใดทางหนึ่งที่นำไปสูKเศรษฐกิจยั่งยืน ไดHแกK สินทรัพยQท่ีมุKงเนHนใหHลดการ

สูญเสียทรัพยากรธรรมชาติและทรัพยากรสังคม ท้ังน้ี คำน้ีเป/นคำกวHาง ท่ีอาจใชHเพ่ือเรียกการคำนึงถึง

ประเด็นดHาน ESG ทั่วไป และอาจรวมถึงการคัดกรองบริษัทที่ดีที่สุดในกลุKม อีกทั้งอาจรวมถึงการนำ

ป¥จจัยดHาน ESG มาใชHในกระบวนการลงทุน โดยพิจารณาวKาประเด็นดHาน ESG มีผลกระทบตKอความ

เส่ียงและผลตอบแทนของหลักทรัพยQอยKางไร” 

—CFA Institute, “Certificate in ESG Investing: Official Training Manual” 

(“คูKมือการฝ¬กอบรมเพ่ือใหHไดHรับการรับรองสำหรับการลงทุนใน ESG ท่ีจัดทำโดย CFA Institute”) 

ฉบับท่ี 3 ป6 2021  

 

3.B.4 ผูHจัดการลงทุนควรใหHคำจำกัดความของคำวKา “การลงทุนตามธีมใดธีมหนึ่ง” และ “การลงทุน

ตามธีม ความย่ังยืน” เม่ือกลKาวถึงคำดังกลKาวเป/นคร้ังแรกใน การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

 

การลงทุนเพ่ือสร.างผลกระทบเชิงบวก (Impact Investing) 

ข"อมูลอ"างอิง 

“การลงทุนเพื่อสรEางผลกระทบเชิงบวก: การลงทุนเพื่อสรHางผลกระทบเชิงบวกใชHเรียกการลงทุนท่ี

มีเจตนาใหHเกิดผลในแงKดีและวัดไดHตKอสังคมและสิ่งแวดลHอม ควบคูKไปกับผลตอบแทนทางการเงิน (ซ่ึง

ทำใหHตKางจากการกุศล)” 

—CFA Institute, “Certificate in ESG Investing: Official Training Manual” 

(“คูKมือการฝ¬กอบรมเพ่ือใหHไดHรับการรับรองสำหรับการลงทุนใน ESG ท่ีจัดทำโดย CFA Institute”) 

ฉบับท่ี 3 ป6 2021 
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“การลงทุนเพื่อสรEางผลกระทบเชิงบวก: การลงทุนเพื่อสรHางผลกระทบเชิงบวกเป/นการลงทุนที่มี

เจตนาใหHเกิดผลในแงKดีและวัดไดHตKอสังคมและสิ่งแวดลHอมอยKางมีนัยสำคัญ ควบคูKไปกับผลตอบแทน

ทางการเงิน” 

—Global Impact Investing Network 

“What You Need to Know about Impact Investing”  

(“ขHอมูลท่ีทKานควรทราบเก่ียวกับการลงทุนเพ่ือสรHางผลกระทบเชิงบวก” 

โดย Global Impact Investing Network) ป6 2021 

 

“การลงทุนเพื่อสรEางผลกระทบเชิงบวก: การลงทุนเพื่อใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกในดHานสังคมและ

สิ่งแวดลHอม ซึ่งมีการวัดผลและการรายงานผลกระทบดังกลKาว โดยแสดงใหHเห็นถึงเจตนาของผูHลงทุน

และสินทรัพยQอHางอิง/บริษัทท่ีลงทุน และแสดงใหHเห็นถึงการมีสKวนรKวมของผูHลงทุน” 

—GSIA, “Global Sustainable Investment Review 2020”  

(“รายงานการลงทุนอยKางย่ังยืนในท่ัวโลกประจำป6 2020” โดย GSIA) ป6 2020 

 

“การลงทุนในชุมชน (Community investing): หมายถึงการลงทุนเพื่อบุคคลหรือชุมชนที่โดย

ปกติแลHวเป/นกลุKมผูHดHอยโอกาส และการใหHเงินกูHแกKธุรกิจที่มีวัตถุประสงคQเพื่อสังคมหรือสิ่งแวดลHอม

อยKางชัดเจน ท้ังน้ี ในบางกรณี การลงทุนในชุมชนเป/นการลงทุนเพ่ือใหHเกิดผลกระทบเชิงบวก แตKการ

ลงทุนในชุมชนมีความหมายกวHางกวKาและรวมถึงรูปแบบการลงทุนอื่น ๆ ตลอดจนการใหHเงินกูHแกK

กลุKมเป̈าหมาย” 

—GSIA, “Global Sustainable Investment Review 2020”  

(“รายงานการลงทุนอยKางย่ังยืนในท่ัวโลกประจำป6 2020” โดย GSIA) ป6 พ.ศ. 2020 

 

3.B.5 ผูHจัดการลงทุนควรใชHคำวKา “การลงทุนเพื่อใหHเกิดผลกระทบเชิงบวก” (และคำอื่น ๆ ในทำนอง

เดียวกัน) ในลักษณะท่ีสอดคลHองกับความหมายท่ีอHางอิงขHางตHนน้ี 
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3.B.6 ผูHจัดการลงทุนควรใหHคำจำกัดความของคำวKา “ผลกระทบ” (และคำอื่น ๆ ในทำนองเดียวกัน) และ 

“การลงทุนเพื่อใหHเกิดผลกระทบเชิงบวก” (และคำอื่น ๆ ในทำนองเดียวกัน) เมื ่อกลKาวถึงคำ

ดังกลKาวเป/นคร้ังแรกใน การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

3.B.7 ผูHจัดการลงทุนไมKควรบรรยายผลิตภัณฑQการลงทุนวKามีผลกระทบเชิงบวกในดHานสิ่งแวดลHอมหรือ

ดHานสังคมหากผลิตภัณฑQการลงทุนนั้นไมKมีสัดสKวน “การลงทุนเพื่อใหHเกิดผลกระทบเชิงบวก” ตาม

ความหมายท่ีอHางอิงขHางตHนน้ีอยKางมีนัยสำคัญเป/นอยKางนHอย 
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อภิธานศัพทA 

คำจำกัดความที่ใหHไวHในอภิธานศัพทQน้ีใชHกับมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการ

ลงทุนเทKาน้ัน 

ดEานส่ิงแวดลEอม ที่เกี่ยวขHองกับคุณภาพและการทำงานของระบบสิ่งแวดลHอมตามธรรมชาติและระบบ

ธรรมชาติ 

ESG คำยKอของ “[ประเด็น] ดHานสิ่งแวดลHอม สังคม บรรษัทภิบาล หรือประเด็นดังกลKาว 

บางประเด็นรวมกัน” 

วิธีการทาง ESG วิธีการอยKางใดอยKางหนึ่งในบรรดาวิธีการตKาง ๆ ที่ทำใหHผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่ง ๆ 

จ ัดเป/นผลิตภัณฑQท ี ่คำนึงถ ึงประเด็นดHาน ESG เมื ่อพิจารณาจากวัตถุประสงคQ 

กระบวนการลงทุน หรือกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุน คำ

ดังกลKาวมีความหมายรวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงวิธีการที่มักเรียกกันวKาการนำป¥จจัยดHาน 

ESG มาใชHในกระบวนการลงทุน (ESG integration) การคัดกรองออก (Exclusion) การ

คัดกรองการลงทุน (Screening) การคัดกรองบริษัทท่ีดีที่สุดในกลุKม (Best-in-class) การ

ลงทุนตามธีมใดธีมหนึ ่ง (Thematic) การลงทุนตามธีมความยั ่งยืน (Sustainability 

themed investing) การลงทุนเพื่อสรHางผลกระทบเชิงบวก (Impact investing) และ

การกำกับดูแลการลงทุน (Stewardship) เป/นตHน 

คำแถลงเปvดเผย

ขEอมูลดEาน ESG 

เอกสารที่ประกอบดHวยขHอมูลทั้งปวงที่มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG  

ของผลิตภัณฑQการลงทุนกำหนดใหHตHองเปgดเผยสำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนหน่ึง ๆ 

ดัชนี ESG ดัชนีท่ีมีวิธีการจัดทำดัชนีท่ีคำนึงถึงประเด็นดHาน ESG  

แบบฟอรzมแจEงการ

ปฏิบัติตามมาตรฐาน 

ESG 

แบบฟอรQมที ่ผ ู Hจ ัดการลงทุนตHองยื ่นตKอ CFA Institute เพื ่อแจHงใหH CFA Institute  

ทราบวKาผู Hจ ัดการลงทุนไดHมีการใชHมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG  

ของผลิตภัณฑQการลงทุน 

บรรษัทภิบาล ที่เกี่ยวขHองกับนโยบายและขั้นตอนที่ใชHในการกำกับดูแล ควบคุม และตรวจสอบบริษัท

และนิติบุคคลประเภทอ่ืนท่ีลงทุน 
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แนวการตีความ สื่อที่จัดทำโดย CFA Institute และหนKวยงานที่รับผิดชอบเกี่ยวกับมาตรฐานสากลใน 

การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน เพื ่อแนะแนวการตีความหรือ

อธิบายมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน ซึ่งรวมถึง

แตKไมKจำกัดเพียงคำแนะนำ คูKมือการตีความ และคำถามท่ีพบบKอย 

ผูEจัดการลงทุน หนKวยงานท่ีเป/นผูHจัดการผลิตภัณฑQการลงทุน 

ผลิตภัณฑzการลงทุน เคร่ืองมือท่ีบริหารจัดการโดยผูHจัดการลงทุนและใชHเงินทุนของผูHลงทุนในการซ้ือ ขาย และ

ถือการลงทุนเพ่ือประโยชนQของผูHลงทุน ซ่ึงรวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงส่ิงตKอไปน้ี 

• บริษัทจัดการลงทุน บริษัท ทรัสตQ หรือเครื่องมือประเภทอื่นที่ทำใหHผูHลงทุนสามารถ

ลงทุนและลงทุนรKวมกับผู Hอื ่น (“กองทุน”) เชKน กองทุนรวมเปgดและกองทุนปgด 

กองทร ั สต Q  กองท ุนรวมอ ีท ี เ อฟ (ETF)  Undertakings for the Collective 

Investment in Transferable Securities (กองทุนประเภท UCITS) และ Société 

d’investissement à Capital Variable (กองทุนประเภท SICAV) ตลอดจนกองทุน

เฮดจQฟ¥นดQ กองทุนอสังหาริมทรัพยQ กองทรัสตQเพื่อประกอบกิจการเงินรKวมลงทุน  

และกองทุนบำเหน็จบำนาญ 

• สัญญาระหวKางผูHลงทุนกับผูHจัดการลงทุน เชKน ผลิตภัณฑQการลงทุนท่ีอิงกับประกันภัย

บางประเภท กองทุนบำเหน็จบำนาญ เป/นตHน 

• หHางหุHนสKวนจำกัด โดยที่ผูHลงทุนเป/นหุHนสKวนจำกัดความรับผิดและผูHจัดการลงทุนเป/น

หุHนสKวนไมKจำกัดความรับผิด เชKน กองทุนเฮดจQฟ¥นดQ กองทุนอสังหาริมทรัพยQ และ

กองทรัสตQเพ่ือประกอบกิจการเงินรKวมลงทุน บางประเภท  

• กองทุนสKวนบุคคล 

ผลิตภัณฑQการลงทุนที่ผูHจัดการลงทุนมอบหมายใหHบุคคลอื่นเป/นผูHบริหารจัดการไมKวKา

ทั้งหมดหรือบางสKวน จะยังคงถือเป/นผลิตภัณฑQการลงทุนของผูHจัดการลงทุนรายน้ัน  

หากผูHจัดการลงทุนมีดุลพินิจในการเลือกผูHบริหารจัดการ 
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หมายเหตุ คำวGาผลิตภัณฑNการลงทุนไมGรวมถึงผลิตภัณฑNทางการเงินบางประเภท เชGน 

บัญชีเงินฝากเผื่อเรียก (เชGน บัญชีเดินสะพัดและบัญชีเงินออม) บัญชีสำหรับการลงทุนท่ี

เปWดกับบริษัทนายหน4า และประกันภัยความรับผิด 

ผูEลงทุน บุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคลใด ๆ ที่กำลังลงทุน หรือแสดงความสนใจในการลงทุนและ 

มีคุณสมบัติท่ีจะลงทุนในผลิตภัณฑQการลงทุน 

หมายเหตุ คำวGาผู4ลงทุนมีความหมายรวมถึงผู4ลงทุนรายบุคคล ลูกค4าของการบริการ

บริหารความมั่งคั่ง และผู4ลงทุนสถาบัน ทั้งนี้ ที่ปรึกษาด4านการลงทุนและบุคคลภายนอก

อื่น ๆ ก็ถือเป]นผู4ลงทุนเชGนกัน หากกระทำการแทนบุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคลที่เป]นผู4

ลงทุน 

ตEอง ขHอกำหนด ภาระหนHาท่ี หรือการกระทำท่ีบังคับวKาตHองทำหรือตHองปฏิบัต ิตาม  

(ดู “บังคับ/ขHอบังคับ”) 

ตEองไมf ภาระหนHาท่ี หรือการกระทำท่ีตHองหHาม หรือหHามกระทำ 

หรือ หมายเหตุ แม4ไมGมีการกำหนดคำจำกัดความของคำวGา “หรือ” แตGการใช4คำวGา “หรือ” ให4

มีความหมายที ่อาจรวมทุกกรณี โดยหมายถึง “ก หรือ ข หรือทั ้ง ก และ ข” และ  

“ก หรือ ข หรือ ค หรือสิ่งข4างต4นคูGใดคูGหนึ่งหรือทั้งหมด” สGวนคำวGา “... หรือ... อยGางใด

อยGางหนึ่ง” มีความหมายแบบเป]นไปตามกรณีใดกรณีหนึ่งเทGานั้น โดยหมายถึง “ก หรือ 

ข แตGไมGใชGท้ัง ก และ ข”  

แนะนำ/ขEอแนะนำ ขHอกำหนด ภาระหนHาท่ี หรือการกระทำท่ีแนะนำวKาควรทำหรือควรปฏิบัต ิตาม  

โดยขHอแนะนำ หมายถึง แนวปฏิบัติท่ีดีท่ีสุด แตKไมKใชKขHอบังคับ (ดู “ควร”) 

บังคับ/ขEอบังคับ ขHอกำหนด ภาระหนHาท่ี หรือการกระทำท่ีตHองทำหรือตHองปฏิบัติตาม (ดู “ตHอง”) 

ควร ขHอกำหนด ภาระหนHาท่ี หรือการกระทำท่ีแนะนำใหHทำหรือปฏิบัติตาม และถือเป/น 

แนวปฏิบัติท่ีดีท่ีสุด แตKไมKไดHบังคับวKาตHองทำ 

ไมfควร ภาระหนHาท่ี หรือการกระทำที่แนะนำใหHไมKทำหรือปฏิบัติตาม และการไมKทำนั้นถือเป/น

แนวปฏิบัติท่ีดีท่ีสุด 
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ดEานสังคม ท่ีเก่ียวขHองกับสิทธิ ความเป/นอยูKท่ีดี และประโยชนQของประชาชน ชุมชน และสังคม 

กิจกรรมการกำกับ

ดูแลการลงทุน 

การดำเนินการอยKางใดอยKางหนึ่งหรือหลายอยKางรวมกันโดยผูHจัดการลงทุนในนามของผูH

ลงทุนเพื่อปกป¨องและเพิ่มมูลคKาของการลงทุนที่ถือโดยผลิตภัณฑQการลงทุน และเพื่อใหH

บรรลุวัตถุประสงคQของผลิตภัณฑQการลงทุน กิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนอาจรวมถึง

แตKไมKจำกัดเพียงการมีสKวนรKวมกับผูHออกหลักทรัพยQ (สำหรับสินทรัพยQทุกประเภท และไมK

วKาเป/นบริษัทท่ีลงทุนอยูKในป¥จจุบันหรืออาจลงทุน) การใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือ

หุ Hน การยื ่นมติ/ขอมติผู Hถ ือหุ Hน การกำหนดบทบาทของคณะกรรมการบริษัทและ

คณะกรรมการชุดยKอยของบริษัทท่ีลงทุน การเจรจาและติดตามกิจกรรมการกำกับดูแล

การลงทุนโดยซัพพลายเออรQที่เกี ่ยวขHองกับการลงทุน การทำงานรKวมกับหนKวยงานผูH

กำหนดนโยบาย การทำงานรKวมกับผูHกำหนดมาตรฐาน การมีสKวนรKวมในการทำประโยชนQ

ตKอสังคม (เชKน ทำการวิจัย) และการสื่อสารกับสาธารณชน (เชKน สื่อ) เพื่อสKงเสริมใหH

บรรลุเป̈าหมายของกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน และการดำเนินคดีความเม่ือจำเป/น  
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ภาคผนวก A: การพิจารณาดำเนินการตามข6อกำหนด 

เน้ือหาสKวนน้ีจะยกตัวอยKางของขHอกำหนดเก่ียวกับการเปgดเผยขHอมูลท่ีใชHเม่ือผลิตภัณฑQการลงทุนใชHวิธีการทาง 

ESG บางประการ ในลักษณะอยKางใดอยKางหนึ่ง ทั้งนี้ ตัวอยKางเหลKาน้ีเป/นเพียงแนวทางเทKานั้น ผูHจัดการลงทุน

ยังคงมีความรับผิดชอบในการพิจารณาตัดสินอยูKเสมอวKา จะใชHขHอกำหนดใดที่เกี่ยวขHองในการจัดทำการ

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนหน่ึง ๆ 

ท้ังน้ี ไมKควรสรุปวKา 

• ตัวอยKางหน่ึง ๆ เป/นการกลKาวถึงผลิตภัณฑQการลงทุนอยKางใดอยKางหน่ึงโดยเฉพาะ 

• ตัวอยKางท้ังหมดน้ีไดHกลKาวถึงวิธีการทาง ESG อยKางครบถHวน หรือ 

• ตัวอยKางตKอไปน้ีแสดงถึงวิธีการทาง ESG ท่ีไมKสามารถใชHรKวมกันไดH 

ตัวอยKางตKอไปนี้จัดทำขึ้นในลักษณะท่ีทำใหHเขHาใจไดHโดยงKาย โดยใชHวิธีการทาง ESG เพียงวิธีเดียวในแตKละ

ตัวอยKาง แตKในทางปฏิบัติ ผลิตภัณฑQการลงทุนจำนวนมากมีการใชHวิธีการทาง ESG หลายวิธีรKวมกัน โดยใน

กรณีดังกลKาว ตัวอยKางดังตKอไปนี้ยังคงสามารถใชHเป/นแนวทางไดHเชKนกัน ตัวอยKางเชKน หากผลิตภัณฑQการลงทุน

หนึ่งใชHวิธีการทาง ESG ตามตัวอยKางที่ 1 ควบคูKไปกับวิธีการทาง ESG ตามตัวอยKางที่ 3 ขHอกำหนดที่ใชHกับ

ผลิตภัณฑQการลงทุนน้ันจะตHองเป/นขHอกำหนดตามท่ีกลKาวไวHในตัวอยKางท่ี 1 และตัวอยKางท่ี 3 

ตัวอย6างที่ 1 ผลิตภัณฑRการลงทุนมีการใชI “การนำปfจจัยดIาน ESG มาใชIในกระบวนการ

ลงทุน” เปiนวิธีการทาง ESG เพียงวิธเีดียว 

หมายเหตุ ตัวอยGางน้ีเป]นเพียงการยกตัวอยGาง รายการตGอไปน้ีมิใชGรายการข4อกำหนดขั้นต่ำท่ีผลิตภัณฑNการ

ลงทุนจำเป]นต4องมี เพื่อให4ได4รับการจัดประเภทหรือสามารถใช4คำวGา “การนำป5จจัยด4าน ESG มาใช4ใน

กระบวนการลงทุน” ในการบรรยายผลิตภัณฑN นอกจากนี้ ไมGควรสรุปวGาทุกผลิตภัณฑNการลงทุนท่ีได4รับการ

บรรยายวGามีหรือจัดวGามี “การนำป5จจัยด4าน ESG มาใช4ในกระบวนการลงทุน” จะมีลักษณะดังกลGาว 

เง่ือนไขท่ีกำหนดสำหรับตัวอยKางน้ีมีดังน้ี 
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• ในการตัดสินใจลงทุน ผูHจัดการลงทุนมีการพิจารณาขHอมูล ESG ที่มีความสำคัญในทางการเงินอยKางเป/น

ระบบ โดยขHอมูลดHาน ESG เป/นหนึ่งในขHอมูลทางการเงินท่ีมีความสำคัญ และผูHจัดการลงทุนใชHดุลพินิจใน

การตัดสินใจวKาควรใหHความสำคัญกับขHอมูลดHาน ESG ในการตัดสินใจลงทุนใด ๆ มากนHอยเพียงใด 

• ผูHจัดการลงทุนใชHความเป/นผูHถือหุHน หรือผูHถือหลักทรัพยQ ในการกำหนดใหHบริษัทที่ลงทุนและผูHออกตรา

สารเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ท่ีผูHจัดการลงทุนเห็นวKามีความสำคัญในทางการเงิน 

• ไมKมีการใชHวิธีการทาง ESG อ่ืน ๆ  

กรณีขHางตHน ใหHใชHขHอกำหนดดังตKอไปนี้ ขHอ 1.A.1 ถึง 1.A.10; ขHอ 1.B.1; ขHอ 2.A.1 ถึง 2.A.3, ขHอ 2.A.6, ขHอ 

2.A.7, ขHอ 2.A.16, ขHอ 2.A.18; ขHอ 3.B.1, ขHอ 3.B.2 

ทั้งนี้ อาจมีการใชHขHอกำหนดอื่นเพิ่มเติม หากผลิตภัณฑQการลงทุนแตกตKางไปจากที่บรรยายขHางตHน อยKางไรก็ดี 

ผูHจัดการลงทุนยังคงมีความรับผิดชอบเสมอในการพิจารณาตัดสินวKาจะใชHขHอกำหนดใดบHางที่เกี่ยวขHอง เม่ือ

จัดทำคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนใด ๆ 

ตัวอย6างที่ 2 ผลิตภัณฑRการลงทุนมีการบริหารจัดการเชิงรับตามดัชนี ซึ่งมีวิธีการจัดทำโดยใชI 

“การคัดกรองดIวยปfจจัยความเชื่อ” และไม6มีการใชIวิธีการทาง ESG อื่น ๆ 

หมายเหตุ ตัวอยGางนี้เป]นเพียงการยกตัวอยGาง รายการตGอไปนี้ไมGใชGรายการข4อกำหนดขั้นต่ำท่ีผลิตภัณฑNการ

ลงทุนจำเป]นต4องมี เพื่อให4ได4รับการจัดประเภทหรือสามารถใช4คำวGา “การคัดกรองด4วยป5จจัยความเชื่อ” ใน

การบรรยายผลิตภัณฑNได4 นอกจากน้ี ไมGควรสรุปวGาทุกผลิตภัณฑNการลงทุนท่ีได4รับการบรรยายวGามีหรือจัดวGามี

การใช4 “การคัดกรองด4วยป5จจัยความเช่ือ” จะมีลักษณะดังกลGาว 

เง่ือนไขท่ีกำหนดสำหรับตัวอยKางน้ีมีดังน้ี 

• ผลิตภัณฑQการลงทุนใชHดัชนี ESG เป/นกรอบการลงทุน ซึ่งมีการคัดกรองการลงทุนที่ขัดตKอหลักการความ

เช่ือบางประการออกอยKางเป/นระบบ 

• ไมKมีการใชHวิธีการทาง ESG อ่ืน ๆ 

กรณีขHางตHน ใหHใชHขHอกำหนดดังตKอไปนี้ ขHอ 1.A.1 ถึง 1.A.10; ขHอ 1.B.1; ขHอ 2.A.1 ถึง 2.A.4; ขHอ 2.A.8, ขHอ 

2.A.16, ขHอ 2.A.18; ขHอ 3.B.3 
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ทั้งนี้ อาจมีการใชHขHอกำหนดอื่นเพิ่มเติม หากผลิตภัณฑQการลงทุนแตกตKางไปจากที่บรรยายขHางตHน อยKางไรก็ดี 

ผูHจัดการลงทุนยังคงมีความรับผิดชอบในการพิจารณาตัดสินอยูKเสมอวKา จะใชHขHอกำหนดใดบHางที่เกี่ยวขHองใน

การจัดทำ การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนใด ๆ 

ตัวอย6างที่ 3 ผลิตภัณฑRการลงทุนมีการใชI “การคัดกรองโดยพิจารณาจากบรรทัดฐาน” เปiน

วิธีการทาง ESG เพียงวิธีเดียว  

หมายเหตุ ตัวอยGางนี้เป]นเพียงการยกตัวอยGาง รายการตGอไปนี้ไมGใชGรายการข4อกำหนดขั้นต่ำท่ีผลิตภัณฑNการ

ลงทุนจำเป]นต4องมี เพื่อให4ได4รับการจัดประเภทหรือสามารถใช4คำวGา “การคัดกรองโดยพิจารณาจากบรรทัด

ฐาน” ในการบรรยายผลิตภัณฑNได4 นอกจากนี้ ไมGควรสรุปวGาทุกผลิตภัณฑNการลงทุนที่ได4รับการบรรยายวGามี

หรือจัดวGามีการใช4 “การคัดกรองโดยพิจารณาจากบรรทัดฐาน” จะมีลักษณะดังกลGาว 

เง่ือนไขท่ีกำหนดสำหรับตัวอยKางน้ีมีดังน้ี 

• ผลิตภัณฑQการลงทุนมีนโยบายไมKลงทุนในหลักทรัพยQของบริษัทท่ีไมKปฏิบัติตามหลักการของขHอตกลงโลก

แหKงสหประชาชาติ (UNGC) 

• ผูHจัดการลงทุนจHางบุคคลภายนอกใหHทำการวิจัยเชิงลึก เพื่อจัดทำรายชื่อบริษัทที่ไมKปฏิบัติตามหลักการ

ของ UNGC และสKงมอบรายช่ือดังกลKาวใหHผูHจัดการลงทุนเป/นประจำ 

• บริษัทที่มีชื่ออยูKในรายชื่อที่จัดทำโดยบุคคลภายนอกดังกลKาว ถูกทำเครื่องหมายไวHในระบบซื้อขายของ

ผูHจัดการลงทุน เพ่ือป̈องกันมิใหHผูHใชHงานระบบดังกลKาวซ้ือหลักทรัพยQของบริษัทเหลKาน้ีไดH 

• บริษัทที่มีชื่ออยูKในรายชื่อที่จัดทำโดยบุคคลภายนอกดังกลKาวจะถูกทำเครื่องหมายไวHในระบบจัดการ

พอรQตการลงทุนของผูHจัดการลงทุน หากผลิตภัณฑQการลงทุนมีการถือหลักทรัพยQของบริษัทใด ๆ ดังกลKาว 

ทีมจัดการพอรQตการลงทุนจะไดHรับการแจHงเตือน ซึ่งตามนโยบาย หลักทรัพยQเหลKานี้จะตHองถูกขายภายใน 

60 วัน 

• ไมKมีการใชHวิธีการทาง ESG อ่ืน ๆ 

กรณีขHางตHนน้ี ใหHใชHขHอกำหนดดังตKอไปน้ี ขHอ 1.A.1 ถึง 1.A.10; ขHอ 1.B.1; ขHอ 2.A.1 ถึง 2.A.4; ขHอ 2.A.6, ขHอ 

2.A.9, ขHอ 2.A.10, ขHอ 2.A.16, ขHอ 2.A.18; ขHอ 3.B.3 
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ทั้งนี้ อาจมีการใชHขHอกำหนดอื่นเพิ่มเติมหากผลิตภัณฑQการลงทุนแตกตKางไปจากที่บรรยายขHางตHน อยKางไรก็ดี 

ผูHจัดการลงทุนยังคงมีความรับผิดชอบในการพิจารณาตัดสินอยูKเสมอวKา จะใชHขHอกำหนดใดบHางที่เกี่ยวขHองใน

การจัดทำคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนใด ๆ 

ตัวอย6างที่ 4 ผลิตภัณฑRการลงทุนมุ6งเนIนการลงทุนที่ “อย6างยั่งยืน” และไม6มีการใชIวิธีการทาง 

ESG อื่น ๆ 

หมายเหตุ ตัวอยGางนี้เป]นเพียงการยกตัวอยGาง รายการตGอไปนี้ไมGใชGรายการข4อกำหนดขั้นต่ำท่ีผลิตภัณฑNการ

ลงทุนจำเป]นต4องมี เพื่อให4ได4รับการจัดประเภทหรือสามารถใช4คำวGา “ยั่งยืน” ในการบรรยายผลิตภัณฑN 

นอกจากนี้ ไมGควรสรุปวGาทุกผลิตภัณฑNการลงทุนที่ได4รับการบรรยายหรือจัดวGาเป]นไปตามแนวโน4ม “ยั่งยืน” 

จะมีลักษณะดังกลGาว 

เง่ือนไขท่ีกำหนดสำหรับตัวอยKางน้ีมีดังน้ี 

• ผลิตภัณฑQการลงทุนมีนโยบายซ่ึงกำหนดใหHการลงทุนที่ยั่งยืน หมายถึง การลงทุนในหลักทรัพยQของบริษัท

ที่มีการดำเนินการตาม EU Taxonomy อยKางนHอยรHอยละ 50 ของรายไดHของบริษัทดังกลKาว โดยคำนวณ

ตามวิธีที่ระบุไวHในรายงานฉบับสมบูรณQของคณะผูHเชี่ยวชาญทางเทคนิคดHานการเงินที่ยั่งยืน ฉบับเดือน

มีนาคม 2020 (Final Report of the Technical Expert Group on Sustainable Finance, March 

2020) 

• ผูHจัดการลงทุนจHางผูHจัดหาขHอมูลดHาน ESG ท่ีเป/นบุคคลภายนอก ใหHจัดทำขHอมูลการปฏิบัติตามหลักเกณฑQ 

EU Taxonomy ของบริษัทท่ีอยูKในกรอบการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุน 

• ผลิตภัณฑQการลงทุนมีเป¨าหมายที่จะจัดสรรเงินทุนรHอยละ 70 ของมูลคKาทรัพยQสินสุทธิ เพื่อการลงทุนท่ี

ย่ังยืน 

• แมHผลิตภัณฑQการลงทุนมีเจตนาจะลงทุนในกิจกรรมที่เกี่ยวขHองกับเศรษฐกิจที่ยั่งยืน แตKไมKมีวัตถุประสงคQ

ท่ีจะสรHางผลกระทบท่ีเฉพาะเจาะจงในดHานส่ิงแวดลHอมหรือสังคม 

• ไมKมีการใชHวิธีการทาง ESG อ่ืน ๆ 

กรณีขHางตHน ใหHใชHขHอกำหนดดังตKอไปนี้ ขHอ 1.A.1 ถึง 1.A.10; ขHอ 1.B.1; ขHอ 2.A.1 ถึง 2.A.4; ขHอ 2.A.6, ขHอ 

2.A.14, ขHอ 2.A.15, ขHอ 2.A.16, ขHอ 2.A.18; ขHอ 3.B.4 
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ทั้งนี้ อาจมีการใชHขHอกำหนดอื่นเพิ่มเติมหากผลิตภัณฑQการลงทุนแตกตKางไปจากที่บรรยายขHางตHน อยKางไรก็ดี 

ผูHจัดการลงทุนยังคงมีความรับผิดชอบในการพิจารณาตัดสินวKา จะใชHขHอกำหนดใดบHางที่เกี่ยวขHองเมื่อจัดทำคำ

แถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนใด ๆ 

ตัวอย6างที่ 5 ผลิตภัณฑRการลงทุนมีการใชI “การมีส6วนร6วม (engagement)” เปiนวิธีการทาง 

ESG เพียงวิธีเดียว  

หมายเหตุ ตัวอยGางนี้เป]นเพียงการยกตัวอยGาง รายการตGอไปนี้ไมGใชGรายการข4อกำหนดขั้นต่ำท่ีผลิตภัณฑNการ

ลงทุนจำเป]นต4องมี เพื่อให4ได4รับการจัดประเภทหรือสามารถใช4คำวGา “การมีสGวนรGวม” ในการบรรยาย

ผลิตภัณฑNได4 นอกจากน้ี ไมGควรสรุปวGาทุกผลิตภัณฑNการลงทุนท่ีได4รับการบรรยายวGามีหรือจัดวGามี “การมีสGวน

รGวม” จะมีลักษณะดังกลGาว 

เง่ือนไขท่ีกำหนดสำหรับตัวอยKางน้ีมีดังน้ี 

• ผลิตภัณฑQการลงทุนมีการบริหารจัดการเชิงรับตามดัชนีที่สะทHอนใหHเห็นความเคลื่อนไหวของหุHนทั้งตลาด 

(Broad market equity index) 

• ผูHจัดการลงทุนใชHการมีสKวนรKวม ในการทำใหHคณะผูHบริหารของบริษัทพัฒนานโยบาย แนวปฏิบัติ และ

พฤติกรรมของบริษัทท่ีเก่ียวกับประเด็นดHาน ESG 

• ไมKมีการใชHวิธีการทาง ESG อ่ืน ๆ 

กรณีขHางตHน ใหHใชHขHอกำหนดดังตKอไปนี้ ขHอ 1.A.1 ถึง 1.A.10; ขHอ 1.B.1; ขHอ 2.A.1 ถึง 2.A.4; ขHอ 2.A.16 ถึง 

2.A.18  

ทั้งนี้ อาจมีการใชHขHอกำหนดอื่นเพิ่มเติมหากผลิตภัณฑQการลงทุนแตกตKางไปจากที่บรรยายขHางตHน อยKางไรก็ดี 

ผูHจัดการลงทุนยังคงมีความรับผิดชอบเสมอในการพิจารณาตัดสินวKาจะใชHขHอกำหนดใดบHางที่เกี่ยวขHอง เม่ือ

จัดทำคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนใด ๆ 
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ภาคผนวก B: ตัวอยWาง การเป1ดเผยข6อมูลด6าน ESG 

ตัวอยKางของคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ดHานลKางน้ีจัดทำขึ้นเพื่อแสดงใหHเห็นวKาผลิตภัณฑQการลงทุนซึ่งใชH

วิธีการทาง ESG ที่แตกตKางกันสามารถปฏิบัติตามขHอกำหนดของมาตรฐานน้ีไดHอยKางไร ตัวอยKางดHานลKางน้ี

ไมKไดHมีวัตถุประสงคQเพื่อกำหนดถHอยคำมาตรฐานสำหรับใชHในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ทั้งนี้ ผูHจัดการ

ลงทุนยังคงมีความรับผิดชอบในขHอมูลท่ีแสดงในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของตน 

ท้ังน้ี ไมKควรสรุปวKา 

• ตัวอยKางหน่ึง ๆ เป/นตัวแทนของผลิตภัณฑQการลงทุนเฉพาะน้ัน 

• เน้ือหาสKวนใด ๆ ของตัวอยKางเป/นการปฏิบัติตามขHอกำหนดเฉพาะสำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนน้ัน ๆ หรือ 

• การเปgดเผยขHอมูลที่แตกตKางไปจากตัวอยKางตKอไปน้ี ไมKเป/นไปตามขHอกำหนดเฉพาะสำหรับผลิตภัณฑQการ

ลงทุนน้ัน ๆ 

ตัวอย6างที่ 1 

กลยุทธzการลงทุนในตราสารทุน XYZ 

 คำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG 

คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับนี้จัดทำขึ้นสำหรับระยะเวลาตั้งแตKวันที่ 1 มกราคม 2019 ถึง 31 

ธันวาคม 2021 เป/นไปตามขHอบังคับดHานการเปgดเผยขHอมูล ตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

ของผลิตภัณฑQการลงทุน อีกทั ้งบริษัทหลักทรัพยQจ ัดการกองทุน XYZ ไดHปฏิบัติตามขHอบังคับของ

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนในเรื่องการจัดทำและเผยแพรKคำแถลง

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG  

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน จัดทำขึ้นและอยูKภายใตHการดูแลโดย 

CFA Institute อน่ึง CFA Institute ไมKไดHใหHการรับรองหรือสKงเสริมหนKวยงานผูHจัดทำเอกสารน้ี และไมKรับรอง

ความถูกตHองหรือคุณภาพของเน้ือหาในเอกสารน้ี 
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เน้ือหาโดยสรุป 

กลยุทธQการลงทุนในตราสารทุน XYZ (“กลยุทธQ XYZ”) มีการนำป¥จจัยดHาน ESG มาใชHในกระบวนการลงทุน 

ซึ่งหมายถึงการคำนึงถึงขHอมูลดHานสิ่งแวดลHอม สังคม และบรรษัทภิบาล (ESG) อยKางเป/นระบบและโดยชัด

แจHง ในการดำเนินการใหHบรรลุเป̈าหมายการเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาว ขHอมูล ESG ท่ีมีความสำคัญทาง

การเงินเป/นขHอมูลสKวนหนึ่งท่ีนำมาพิจารณา เพื่อทำการวิเคราะหQความเสี่ยงและประเมินมูลคKาของหลักทรัพยQ

อยKางรอบดHาน บริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน XYZ (“XYZ”) ทำการวิเคราะหQและนำป¥จจัยดHาน ESG มาใชH

กับตราสารทุนทั้งหมด แตKไมKพิจารณาขHอมูลดังกลKาวสำหรับการลงทุนของกลยุทธQ XYZ ในตราสารหนี้ระยะ

ส้ัน 

กลยุทธQ XYZ หลีกเลี่ยงประเภทของการลงทุนท่ีอาจกKอใหHเกิดผลในทางลบเกี่ยวกับประเด็นดHาน ESG ในบาง

ประการ นอกจากนี ้ กลยุทธQ XYZ ไมKลงทุนในบริษัทท่ีมีรายไดHจากการทำเหมืองถKานหินและการผลิต

กระแสไฟฟ¨าจากถKานหิน เนื่องจาก XYZ เชื่อวKาอุตสาหกรรมถKานหินมีความเสี่ยงทางดHานเศรษฐกิจอยKางมี

นัยสำคัญ เน่ืองจากโลกกำลังเปล่ียนผKานไปยังยุคเศรษฐกิจคารQบอนต่ำ2 

XYZ พิจารณาประเด็นดHาน ESG ที่มีความเกี่ยวขHองในทางการเงินกับบริษัทหนึ่ง ๆ เมื่อใชHสิทธิออกเสียงในท่ี

ประชุมผูHถือหุHนและมีสKวนรKวมในการบริหารจัดการของบริษัท 

แหล+งข.อมูลและประเภทข.อมูล ESG 

กลยุทธQ XYZ ใชHขHอมูล ESG เพื่อประเมินเกณฑQการคัดออก วิเคราะหQการลงทุน และกำหนดหลักเกณฑQ

สำหรับการใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHนและการมีสKวนรKวม ขHอมูล ESG สKวนใหญKไดHรับจากผูHใหHบริการ

ขHอมูล ESG ซึ่งเป/นบุคคลภายนอกจำนวน 2 ราย และขHอมูลอีกสKวนหนึ่งจะใชHเมื่อจำเป/น จากการวิเคราะหQ

โดย XYZ เองจากรายงานของบริษัทและเอกสารท่ีบริษัทยื่นตKอหนKวยงานกำกับดูแล รวมถึงแหลKงขHอมูลอื่น ๆ 

เชKน หนKวยงานที่เกี่ยวขHองในอุตสาหกรรมและองคQกรไมKแสวงหาผลกำไร ทั้งนี้ XYZ ไดHตรวจสอบวิเคราะหQ

ขั ้นตอนการเก็บรวบรวมขHอมูลและการกำกับดูแลขHอมูลของผูHใหHบริการขHอมูล ESG ที่ตนใชHบริการแลHว 

นอกจากน้ี เน่ืองจากคุณภาพของขHอมูลดHาน ESG อาจมีมาตรฐานไมKเทKาเทียมกัน ในแตKละไตรมาส XYZ จึงไดH

 
2 กลยุทธE XYZ ได$แก$ไขเพิ่มเติมนโยบายการลงทุนเมื่อวันที่ 1 มกราคม 2020 โดยจะไม=ลงทุนในบริษัทที่มีรายได$จากการทำเหมืองแร=ถ=านหิน

และการผลิตกระแสไฟฟTาจากถ=านหิน 



www.cfainstitute.org  © 2022 CFA Institute. All rights reserved. | 35 

 

นำขHอมูลจากแหลKงขHอมูลภายนอกบางสKวนมาตรวจสอบความถูกตHอง โดยเทียบกับขHอมูลที่เปgดเผยโดยบริษัท

เอง ขHอมูลจากแหลKงขHอมูลอื่นท่ีมีความเกี่ยวขHองกับขHอมูลนั้นโดยตรง และขHอมูลจากผูHใหHบริการขHอมูล ESG 

รายตKาง ๆ โดยนักวิทยาศาสตรQขHอมูลของ XYZ ไดHกำหนดขีดจำกัดของคKาความแปรปรวนท่ีสามารถยอมรับไดH

สำหรับขHอมูลแตKละประเภท ทั ้งนี ้ เมื ่อพบขHอมูลดHาน ESG ที ่มีคKาความแปรปรวนสูงเกินกวKาที ่กำหนด 

นักวิเคราะหQขHอมูลความยั่งยืนของ XYZ จะทำการประเมินเพื่อตัดสินวKาจะใชHแหลKงขHอมูลใด บางบริษัทอาจไมK

มีขHอมูล ESG ที่มีนัยสำคัญทางการเงินหรืออาจไมKเป/นไปตามมาตรฐานของคุณภาพขHอมูลของ XYZ โดยกรณี

เชKนนี้ การลงทุนในบริษัทนั้นจะไมKเกินไปกวKารHอยละ 1 ของมูลคKาตลาดของพอรQตการลงทุน และการลงทุนใน

บริษัทท่ีมีลักษณะดังกลKาวรวมกัน จะไมKเกินไปกวKารHอยละ 10 ของมูลคKาตลาดของพอรQตการลงทุน 

วิธีการคัดกรองสำหรับประเด็นด.าน ESG 

XYZ ใชHวิธีการคัดกรองออกสำหรับการลงทุนของกลยุทธQ XYZ ในตราสารทุน แตKไมKใชHวิธีดังกลKาวสำหรับการ

ลงทุนของกลยุทธQ XYZ ในตราสารหน้ีระยะสั้น ทั้งนี้ การคัดกรองออกจากกรอบการลงทุน จะพิจารณาจาก

รหัสอุตสาหกรรมหรือระดับรายไดHที่กำหนดไวHอยKางใดอยKางหนึ่ง โดยในแตKละเดือน XYZ ไดHกำหนดใหHผูHใหH

บริการขHอมูล ESG รายหนึ่งของตนจัดทำรายการหลักทรัพยQที่หHามลงทุน โดยพิจารณาจากหลักเกณฑQการคัด

ออกที่กำหนดไวH อนึ่ง หลักเกณฑQการคัดออกนี้ใชHตั้งแตKขั้นตอนการคัดกรองเพื่อคัดเลือกหลักทรัพยQ โดย

หลักทรัพยQที ่เป/นไปตามเกณฑQดังตKอไปน้ีจะถูกคัดออกจากกรอบการลงทุน และหากพบในภายหลังวKา

หลักทรัพยQที่กำลังถืออยูKเป/นไปตามเกณฑQการคัดออกของ XYZ หลักทรัพยQนั้นจะตHองขายออกจากพอรQตการ

ลงทุน ภายใน 60 วัน 

ยาสูบ 

• บริษัทที่มีรหัสประเภทอุตสาหกรรมมาตรฐาน (SIC) อยูKในกลุKมประเภทที่ 21 ซึ่งไดHแกKกลุKมกิจการท่ี

ประกอบธุรกิจหลักเก่ียวกับการผลิตบุหร่ี ซิการQ ยาสูบชนิดมีควัน และยาสูบสำหรับเค้ียว ยานัตถุQ ยาสูบท่ี

ใชHใบยาสูบเกKามาใชHซ้ำ บุหร่ีท่ีไมKไดHประกอบดHวยใบยาสูบ หรือเก่ียวกับการแยกกHานและอบใบยาสูบ หรือ 

• บริษัทท่ีมีรายไดHจากการขายหรือจำหนKายบุหรี่ ซิการQ ยาสูบชนิดไมKมีควันและยาสูบสำหรับเคี้ยว ยานัตถุQ 

และบุหร่ีท่ีไมKไดHประกอบดHวยใบยาสูบ มากกวKารHอยละ 5 ของรายไดHตKอป6 ในงบการเงินป6ลKาสุด 
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แอลกอฮอล1 

• บริษัทที่มีรหัสประเภทอุตสาหกรรมมาตรฐาน (SIC) อยูKในประเภทที่ 2082 (เครื่องดื่มมอลตQ) 2084 (ไวนQ 

บร่ันดี และสุราท่ีทำจากการหมักน้ำผลไมH) หรือ 2085 (สุรากล่ันและสุราผสม) หรือ 

• บริษัทที่มีรายไดHจากการขายหรือจำหนKายเครื่องดื่มแอลกอฮอลQมากกวKารHอยละ 5 ของรายไดHตKอป6 ในงบ

การเงินป6ลKาสุด 

ส่ือลามกอนาจาร 

• บริษัทท่ีผลิตหรือจำหนKายสื่อลามกอนาจาร เป/นกิจการตHองหHามโดยเด็ดขาด โดยไมKตHองคำนึงวKารายไดH

สKวนน้ีคิดเป/นสัดสKวนเทKาใด 

การพนัน 

• บริษัทท่ีมีรายไดHจากการจัดการพนันมากกวKารHอยละ 5 ของรายไดHตKอป6 ในงบการเงินป6ลKาสุด 

อาวุธต"องห"าม 

• บริษัทที่ผลิต จำหนKาย หรือครอบครองอาวุธตHองหHาม และสKวนประกอบหลักของอาวุธตHองหHาม ตัวอยKาง

ของอาวุธตHองหHามรวมถึง แตKไมKจำกัดเพียง ระเบิดพวง ทุKนระเบิดสังหารบุคคล และอาวุธชีวภาพ อาวุธ

เคมี และอาวุธนิวเคลียรQ เป/นตHน นอกจากนี้ กลยุทธQ XYZ ปฏิบัติตามระเบียบฉบับที่ 123-4567 ซ่ึง

กำหนดหHามลงทุนในบริษัทท่ีเก่ียวขHองกับระเบิดพวงและทุKนระเบิดสังหารบุคคล 

ถ?านหิน 

• บริษัทท่ีมีรายไดHจากการทำเหมืองถKานหินหรือการผลิตกระแสไฟฟ¨าจากถKานหิน เป/นกิจการตHองหHามโดย

เด็ดขาด โดยไมKตHองคำนึงวKารายไดHสKวนน้ีคิดเป/นสัดสKวนเทKาใด 
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การนำข.อมูลด.าน ESG มาใช.ในการวิเคราะหNและประเมินมูลค+าทางการเงิน 

การระบุว?าประเด็นด"าน ESG ประเด็นใดท่ีมีความสำคัญ 

ในกระบวนการลงทุนของ XYZ เราไดHพิจารณาป¥จจัยดHาน ESG ที่สำคัญ ควบคูKไปกับป¥จจัยทางการเงินแบบ

ดั้งเดิมเพื่อใหHเห็นภาพอยKางรอบดHานของมูลคKาหลักทรัพยQในระยะยาวและความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้น ทีม

นักวิทยาศาสตรQขHอมูลของเราไดHรวบรวมงานวิจัยและขHอมูลทางการเงินและ ESG จากแหลKงขHอมูลตKาง ๆ ซ่ึง

รวมถึงรายงานที่จัดทำโดยบริษัทผูHออกหลักทรัพยQเองและเอกสารที่ยื่นตKอหนKวยงานกำกับดูแล หนKวยงานท่ี

เกี่ยวขHองในอุตสาหกรรม งานวิจัยดHานการลงทุนของบุคคลภายนอก ขHอมูลตลาด และผูHใหHบริการขHอมูลดHาน 

ESG จากนั้น ทีมนักวิทยาศาสตรQขHอมูลของเราไดHประเมินขHอมูล ESG ทั้งหมดที่ใชHในกระบวนการลงทุน โดย

ขHอมูลท่ีไมKสามารถยืนยันความถูกตHองไดHหรือไมKสามารถประเมินไดHอยKางเหมาะสม จะถือเป/นขHอมูลท่ีไมKเป/นไป

ตามมาตรฐานคุณภาพของขHอมูลของเรา และเราไมKไดHนำขHอมูลน้ันมาใชHในข้ันตอนการวิเคราะหQการลงทุน 

ทีมนักวิเคราะหQของเราซึ่งมีความเชี่ยวชาญในแตKละอุตสาหกรรม มีหนHาท่ีในการประเมินป¥จจัยดHาน ESG ท่ี

สำคัญในแตKละอุตสาหกรรมท่ีอยูKในความรับผิดชอบของแตKละคน โดยเริ่มจากการพิจารณามาตรฐานของ

คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีเพื่อความยั่งยืน (SASB) ซึ่งมาตรฐานดังกลKาวใชHเพื่อกำหนดตัวชี้วัดดHาน 

ESG ท่ีมีความเป/นไปไดHมากที่สุดในการสKงผลทางดHานการเงินอยKางมีนัยสำคัญตKอการดำเนินการของบริษัท

เมื่อพิจารณาจากอุตสาหกรรมที่บริษัทนั้นประกอบกิจการอยูK สำหรับประเด็นดHานสิ่งแวดลHอม สังคม และทุน

มนุษยQที่เกี่ยวขHอง ไดHมีการพิจารณาเป/นรายอุตสาหกรรม และทีมนักวิเคราะหQของเราซึ่งมีความเชี่ยวชาญใน

แตKละอุตสาหกรรมไดHพิจารณาตัวชี้วัดตามมาตรฐาน SASB ที่เกี่ยวขHองกับอุตสาหกรรมเป/นรายบริษัท ทั้งน้ี 

การวิเคราะหQน้ีจะใชHประกอบกับการวิเคราะหQลักษณะเฉพาะของแตKละบริษัท ซึ่งรวมถึงที่ตั้งในทางภูมิศาสตรQ

ของบริษัท ซึ่งอาจกKอใหHเกิดความเสี่ยงดHาน ESG ที่เฉพาะเจาะจงสำหรับบางภูมิภาค เชKน ความเสี่ยงดHานการ

เปล่ียนแปลงของสภาพภูมิอากาศ เป/นตHน 

แมHการพิจารณาป¥จจัยดHานสิ่งแวดลHอมและสังคมอาจมีระดับความสำคัญท่ีแตกตKางกันไปอยKางมากในแตKละ

อุตสาหกรรมที่ตKางกัน แตKป¥จจัยดHานบรรษัทภิบาลนั้นคKอนขHางใกลHเคียงกัน โดยป¥จจัยดHานบรรษัทภิบาลท่ี

สำคัญสำหรับแตKละบริษัทประกอบดHวยโครงสรHางคณะกรรมการ ความเป/นอิสระ และองคQประกอบของ

องคQกร ซึ่งประกอบไปดHวย ความสามารถและประสบการณQของกรรมการบริษัทและสมาชิก คKาตอบแทนของ

ผูHบริหาร และสิทธิในการออกเสียงลงคะแนนของผูHถือหุHน 
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ประการสุดทHาย นักวิเคราะหQของเราไดHประเมินความสำคัญของขHอมูล ESG จากระยะเวลาการลงทุน

โดยประมาณสำหรับแตKละหลักทรัพยQ หากคาดการณQวKาป¥จจัยดHาน ESG จะมีผลกระทบในทางลบอยKางมี

นัยสำคัญในระยะสั้นตKอมูลคKาของบริษัทใดบริษัทหนึ่ง เราจะยังคงซื้อหรือถือหลักทรัพยQของบริษัทนั้นไวH หาก

ระยะเวลาการลงทุนที่นักวิเคราะหQกำหนดยาวนานเกินกวKาผลกระทบระยะสั้นที่คาดการณQไวH ในทางกลับกัน 

ป¥จจัยดHาน ESG ท่ีคาดวKาจะเป/นประโยชนQอยKางมีนัยสำคัญตKอบริษัทใดบริษัทหนึ่งในระยะยาวจะไมKไดHรับการ

พิจารณาในการประเมินมูลคKาของหลักทรัพยQนั้น หากระยะเวลาการลงทุนที่นักวิเคราะหQกำหนดสำหรับ

หลักทรัพยQน้ันเป/นเพียงระยะส้ัน 

การนำข"อมูลด"าน ESG ท่ีมีความสำคัญมาใช" 

ทีมนักวิเคราะหQของ XYZ ที่มีความเชี่ยวชาญในแตKละอุตสาหกรรมไดHพิจารณาขHอมูล ESG ในเชิงปริมาณและ

เชิงคุณภาพท่ีถือวKามีความสำคัญตKอผลการดำเนินงานทางการเงินในอนาคตของหลักทรัพยQควบคูKไปกับขHอมูล

อื่นที่มีความสำคัญ เมื่อทำการประเมินผลการดำเนินงานที่ผKานมาของบริษัท โดยจะทำการประมาณการ

รายรับและรายไดH คKาใชHจKายในการดำเนินกิจการและคKาใชHจKายที่ไมKเกี่ยวขHองในการดำเนินกิจการ คKาใชHจKายใน

การลงทุน และสินทรัพยQและหนี้สิน และเปรียบเทียบบริษัทนั ้นกับบริษัทอื ่นในอุตสาหกรรมเดียวกัน 

นอกจากน้ี ทีมนักวิเคราะหQของเราจะประเมินวKา บริษัทใดบริษัทหน่ึง มีความเขHาใจและจัดการความเสี่ยงดHาน 

ESG ที่พบไดHดีมากนHอยเพียงไร ทั้งน้ี XYZ ไดHพัฒนาโมเดลดHวยสมการถดถอยเพื่อประเมินผลกระทบจาก

ป¥จจัยดHานบรรษัทภิบาลของบริษัทใดบริษัทหนึ่ง ตKอผลการดำเนินการงานในอนาคต ซึ่งทีมนักวิเคราะหQของ

เราอาจใชHขHอมูลที่ไดHจากโมเดลดังกลKาว เพื่อปรับเพิ่มหรือลดประมาณการผลตอบแทนชดเชยความเสี่ยงของ

บริษัทน้ัน ๆ 

การคำนึงถึงประเด็นด.าน ESG ในการใช.สิทธิออกเสียงในที่ประชุมผู.ถือหุ.นและการเข.าไปมีส+วนร+วม

ในบริษัท 

XYZ ใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHนและการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัททั้งหมดท่ีเราถือหุHนอยูK เพื่อใหHเกิด

ประโยชนQสูงสุดตKอลูกคHาของเรา โดยมีวัตถุประสงคQเพื่อเพิ่มมูลคKาทางเศรษฐกิจของหลักทรัพยQที่เราถืออยูKใน

พอรQตการลงทุน 

การใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHนทั้งหมดจะถูกบันทึกและจัดเก็บขHอมูลไวHในระบบของ XYZ อนึ่ง หาก

คณะกรรมการการใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHนไมKเห็นดHวยกับคณะผูHบริหารในประเด็นใดประเด็นหน่ึง 
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ทีมงานของ XYZ ผูHรับผิดชอบการมีสKวนรKวมในการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัท จะทำการหารือกับคณะผูHบริหาร

เกี่ยวกับป¥ญหาและความกังวลผKานทางอีเมล อีกทั้งดำเนินมาตรการเชิงป¨องกันเพื่อสนับสนุนใหHบริษัทปฏิบัติ

ตามแนวปฏิบัติท่ีดีท่ีสุดในดHานบรรษัทภิบาล เน่ืองจากการดำเนินการดHานบรรษัทภิบาลท่ีไมKมีประสิทธิภาพจะ

สKงผลกระทบตKอผลการดำเนินการของบริษัท ทั้งน้ี หลังจากที่ไดHเริ่มเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทแลHว เราจะเปgด

แฟ¨มในระบบของ XYZ สำหรับการใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHนและการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัท 

โดยระบุขHอมูลชื่อบริษัท เรื่องที่พบ ผลที่คาดหวัง และจัดเก็บสำเนาหนังสือที่ใชHในการติดตKอสื่อสารถึงกันใน

เบื้องตHน รวมทั้งมีการตั้งการแจHงเตือนอัตโนมัติตามระยะเวลาติดตามผลที่แนะนำ ทั้งนี้ ทีมงานดังกลKาวจะ

ติดตามและทบทวนกิจกรรมการมีสKวนรKวมที่ไดHกระทำไปรวมถึงความคืบหนHาอยูKเสมอ นอกจากนี้ การดำเนิน

กิจกรรมเพื ่อการมีสKวนรKวมอยKางตKอเนื ่องจะเป/นไปตามนโยบายดHานการมีสKวนรKวมของ XYZ หนังสือ

ติดตKอสื่อสารและรายงานการประชุมทั้งปวงกับคณะผูHบริหารของบริษัทจะจัดเก็บไวHในฐานขHอมูลแบบรวม

ศูนยQของ XYZ โดยทีมงานผูHรับผิดชอบการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทจะแจHงขHอมูลที่มีการเปลี่ยนแปลงตKอ

ผูHจัดการพอรQตการลงทุนเป/นรายไตรมาสและจัดประชุมกับผูHจัดการพอรQตการลงทุนตามความจำเป/น 

ผูHลงทุนสามารถขอขHอมูลเกี่ยวกับกิจกรรมการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทและการใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูH

ถือหุHนของกลยุทธQ XYZ และขอรับสำเนานโยบายและขั้นตอนเกี่ยวกับการใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือ

หุHนและการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทโดยกลยุทธQ XYZ ไดHท่ีอีเมล 

clientsupport@xyzassetmanagement.com หรือผ KานทางไปรษณียQ ตามรายละเอียดดังน ี ้  บร ิษัท

หลักทรัพยQจัดการกองทุน XYZ สKงถึงฝ¶ายดูแลการปฏิบัติการ เลขที่ 1234 อัลฟา ซัมมิต เลน, สวีท 1111, 

นิวยอรQก, นิวยอรQก 10005 

 

ตัวอย6างที่ 2 

กองทุนรวม ABC เพ่ือการเติบโตและการสรEางรายไดE 

 คำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG 

คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับนี้จัดทำขึ้นสำหรับระยะเวลาตั้งแตKวันที่ 1 ตุลาคม 2019 ถึง 31 มีนาคม 

2021 โดยปฏิบัติตามขHอบังคับดHานการเปgดเผยขHอมูลตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของ

ผลิตภัณฑQการลงทุน อีกทั้งบริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน ABC ไดHปฏิบัติตามขHอบังคับของมาตรฐานสากล
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ในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนที่เกี่ยวขHองกับการจัดทำและเผยแพรKคำแถลงเปgดเผย

ขHอมูลดHาน ESG 

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน จัดทำขึ้นและอยูKภายใตHการดูแลโดย 

CFA Institute อน่ึง CFA Institute ไมKไดHใหHการรับรองหรือสKงเสริมหนKวยงานผูHจัดทำเอกสารน้ี และไมKรับรอง

ความถูกตHองหรือคุณภาพของเน้ือหาในเอกสารน้ี 

เน้ือหาโดยสรุป 

กองทุนรวม ABC เพื่อการเติบโตและการสรHางรายไดH (“กองทุน”) ใหHความสำคัญกับประเด็นความยั่งยืน 

บริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน ABC ใหHคำจำกัดความของความยั ่งยืนไวHวKา “การใชHและการจัดการ

ทรัพยากรธรรมชาติอยKางรับผิดชอบและมีประสิทธิภาพ เพ่ือใหHคนรุKนหลังยังคงมีทรัพยากรธรรมชาติใชHไดHตาม

ความตHองการ” ประเด็นความยั่งยืนที่สำคัญที่สุดเป/นลำดับตHน ๆ ไดHแกK การเผาเชื ้อเพลิงฟอสซิลและ

ผลกระทบเชิงลบตKออุณหภูมิและสภาพภูมิอากาศของโลก บริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน ABC เช่ือวKาบริษัท

ที่ใชHเชื้อเพลิงฟอสซิลอยKางมีประสิทธิภาพ ดำเนินโครงการที่สKงเสริมการใชHพลังงานอยKางมีประสิทธิภาพ หรือ

เปลี่ยนไปใชHแหลKงพลังงานหมุนเวียน ไมKเพียงแตKจะเป/นการประกันความยั่งยืนของบริษัทเอง แตKยังเป/นการ

ชKวยผลักดันระบบเศรษฐกิจย่ังยืนอีกดHวย 

ในการพิจารณาประเด็นเหลKาน้ี กองทุนจะดำเนินการใหHบรรลุวัตถุประสงคQของการลงทุนโดยการจัดพอรQตการ

ลงทุนในตราสารทุนในอุตสาหกรรมตKาง ๆ และในตราสารหน้ี โดยมีรายละเอียดของพอรQตการลงทุนดังน้ี 

• มีผลคะแนนความเขHมขHนของคารQบอนแบบเฉลี่ยถKวงน้ำหนัก (WACI) ท่ีต่ำกวKาตัวชี้วัดกองทุนไมKนHอยกวKา

รHอยละ 50 และ 

• มีการลงทุนไมKนHอยกวKารHอยละ 25 ของมูลคKาตลาด ในตราสารหน้ีที่เป/น “ตราสารหน้ีสีเขียว” และตรา

สารหน้ีท่ีไดHรับการรับรองวKามุKงเนHนเร่ืองการเปล่ียนแปลงของสภาพภูมิอากาศ 

นอกจากนี้ บริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน ABC มีการพิจารณาป¥จจัยในเรื่องการบริหารจัดการ ดHานการ

เปล่ียนแปลงของสภาพภูมิอากาศและทรัพยากรธรรมชาติท่ีเก่ียวขHอง เม่ือใชHสิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผูHถือหุHน

และการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทท่ีลงทุน 
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คำศัพทNหลักท่ีเก่ียวกับเร่ือง ESG 

• ความเข4มข4นของคารNบอน (Carbon intensity) เป/นการวัดวKาบริษัทใดบริษัทหนึ่ง ใชHทรัพยากรคารQบอน

ในการสรHางรายไดHอยKางมีประสิทธิภาพเพียงไร ซึ่งทำใหHสามารถเปรียบเทียบประสิทธิภาพของคารQบอน

ในบริษัทท่ีมีขนาดแตกตKางกันไดH ความเขHมขHนของคารQบอนคำนวณโดยการนำปริมาณการปลKอยก·าซเรือน

กระจกขอบเขตที ่ 1 (Scope 1 emission) และการปลKอยก·าซเรือนกระจกขอบเขตที ่ 2 (Scope 2 

emission) ของบริษัทหน่ึง ๆ ในรูปของคKาคารQบอนไดออกไซดQเทียบเทKา (CO2e) มาบวกกัน โดยเทียบกับ

รายไดH 1 ลHานดอลลารQสหรัฐ 

• คาร Nบอนไดออกไซด N เท ียบเท Gา (Carbon dioxide equivalent) หร ือ CO2e เป/นหน Kวยว ัดเ พ่ือ

เปรียบเทียบการปลKอยก·าซเรือนกระจกตKาง ๆ ซึ่งมีศักยภาพในการทำใหHเกิดภาวะโลกรHอน โดยการแปลง

ปริมาณของก·าซอื่น ๆ เป/นปริมาณที่เทียบเทKากันของคารQบอนไดออกไซดQที่มีศักยภาพในการทำใหHเกิด

ภาวะโลกรHอนไดHเทKากัน (ที่มาของขHอมูล: Eurostat ตามรายงานขององคQกรวKาดHวยสิ่งแวดลHอมแหKง

สหภาพยุโรป) 

• การปลGอยกwาซเรือนกระจกขอบเขตที่ 1 เป/นการปลKอยก·าซเรือนกระจกทางตรงจากแหลKงท่ีมาซึ่งเป/นของ

บริษัทหรือควบคุมโดยบริษัท 

• การปลGอยกwาซเรือนกระจกขอบเขตที่ 2 เป/นการปลKอยก·าซเรือนกระจกทางอHอมจากการใชHไฟฟ¨า ความ

รHอน ไอน้ำ และความเย็น ท่ีไดHมาจากการซ้ือโดยบริษัท 

• ตราสารหน้ีสีเขียว (Labeled green bonds) ไดHแกKตราสารหนี้ท่ีกันรายไดHไวHสKวนหนึ่งเพื่อใชHในโครงการ

ดHานสภาพภูมิอากาศหรือสิ่งแวดลHอม โดยผูHออกตราสารหน้ีเป/นผูHกำหนดชื่อตราสารหนี้นั้นวKาเป/นตราสาร

หน้ี “สีเขียว” (ท่ีมาของขHอมูล: องคQกร Climate Bonds Initiative) 

• ตราสารหนี้ที่ได4รับการรับรองวGามุGงเน4นเรื่องการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ (Certified Climate 

Bonds) ไดHแกKตราสารหน้ีและเงินกูHซึ่งไดHรับการรับรองวKาเป/นไปตามมาตรฐานของตราสารหน้ีที่มุKงเนHน

เรื่องการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ ซึ่งเป/นมาตรฐานที่อHางอิงขHอมูลทางวิทยาศาสตรQเพื่อระบุวKา

โครงการและสินทรัพยQใดสอดคลHองกับเป¨าหมายของความตกลงปารีสในการผลักดันเศรษฐกิจที่ลดการ

ปลKอยคารQบอน (ท่ีมาของขHอมูล: องคQกร Climate Bonds Initiative) 
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ข.อมูล ESG หลักท่ีใช.โดยกองทุน 

บริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน ABC ไดHรับขHอมูลเกี่ยวกับความเขHมขHนของคารQบอนของบริษัทที่อยูKในกรอบ

การลงทุนของกองทุนจากผูHใหHบริการขHอมูล ESG มีการใชHขHอมูลการปลKอยก·าซเรือนกระจกขอบเขตที่ 1 และ

ขอบเขตที่ 2 และรายไดHของบริษัทหนึ่ง ๆ ในการคำนวณคKาความเขHมขHนของคารQบอน อยKางไรก็ดี ไมKใชKทุก

บริษัทที่มีการรายงานขHอมูลการปลKอยก·าซเรือนกระจก สำหรับบริษัทท่ีไมKมีการรายงานขHอมูลการปลKอยก·าซ

เรือนกระจกขอบเขตที่ 1 และขอบเขตที่ 2 ผูHใหHบริการขHอมูล ESG ของกองทุน จะประเมินปริมาณการปลKอย

ก·าซเรือนกระจก โดยใชHโมเดลที่พัฒนาขึ้นจากผูHใหHบริการขHอมูล อนึ่ง การประเมินปริมาณการปลKอยก·าซเรือน

กระจกยังไมKมีวิธีที่เป/นสากล ดังนั้น ขHอมูลคKาความเขHมขHนของคารQบอนของแตKละบริษัทที่ไดHจากผูHใหHบริการ

ขHอมูลตKางรายกันจึงอาจแตกตKางกันออกไป บริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน ABC ไดHเลือกผูHใหHบริการขHอมูลท่ี

ไดHรับขHอมูลการปลKอยก·าซเรือนกระจกจากแหลKงขHอมูลหลายแหลKง (ซึ่งรวมถึงรายงานที่จัดทำโดยบริษัท

นั้นเอง ขHอมูลจากบุคคลภายนอก และการประเมินดHวยวิธีที่พัฒนาขึ้นโดยผูHใหHบริการขHอมูล) ซึ่งโดยทั่วไปมี

การประเมินขHอมูลการปลKอยก·าซเรือนกระจกขอบเขตที่ 1 และขอบเขตที่ 2 ไดHอยKางสัมพันธQกับผูHใหHบริการ

ขHอมูลรายอ่ืน 

องคNประกอบด.าน ESG ในระดับพอรNตการลงทุนและเปOาหมายการกระจายการลงทุน 

เปOาหมายด"านความเข"มข"นของคาร1บอน 

คKาเฉลี่ยถKวงน้ำหนักของความเขHมขHนของคารQบอน ("WACI") ของกองทุน คิดจากผลรวมของคKาความเขHมขHน

ของคารQบอนของสินทรัพยQท่ีกองทุนลงทุน ซึ่งคิดเป/นรHอยละโดยถKวงน้ำหนักจากแตKละสินทรัพยQท่ีกองทุน

ลงทุน โดยเป¨าหมายของ WACI จะคำนวณใหมKทุกไตรมาส เพื่อใหHสอดคลHองกับการเปลี่ยนแปลงของ WACI 

ของดัชนีชี้วัด เพื่อใหHบรรลุเป¨าหมายการลงทุนของกองทุน และเป¨าหมาย WACI ดHวยเหตุนี้ กองทุนจึงไดH

ลงทุนในบริษัทท่ีมีมูลคKาที่นKาลงทุนและมีความเขHมขHนของคารQบอนต่ำเมื่อเทียบกับบริษัทอื่นในอุตสาหกรรม

เดียวกัน ทั ้งนี ้ บางครั ้งกองทุนอาจไมKสามารถบรรลุเป¨าหมาย WACI ไดH เนื ่องจากมีการเปลี ่ยนแปลง

องคQประกอบของดัชนีท่ีใชHในการคำนวณคKาWACI อน่ึง ขHอมูล WACI และเป̈าหมาย WACI ของกองทุน มีการ

รายงานใหHผูHลงทุนทราบเป/นรายไตรมาสในรายงานกองทุน ซ่ึงเผยแพรKไวHท่ีเว็บไซตQของกองทุน  

เปOาหมายการกระจายการลงทุนในตราสารหน้ีสีเขียวและตราสารหน้ีที่มุ?งเน"นเรื่องการเปลี่ยนแปลงของ

สภาพภูมิอากาศ 
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กองทุนจะลงทุนในตราสารหน้ีสีเขียวและตราสารหนี้ที่ไดHรับการรับรองวKามุKงเนHนเรื่องการเปลี่ยนแปลงของ

สภาพภูมิอากาศ ไมKนHอยกวKารHอยละ 25 ของมูลคKาทรัพยQสินสุทธิ ทั้งนี้ สัดสKวนการลงทุนในตราสารหน้ีสีเขียว

และตราสารหนี้ที่ไดHรับการรับรองวKามุKงเนHนเรื่องการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ จะมีการรายงานใหHผูH

ลงทุนทราบเป/นรายไตรมาสในรายงานกองทุน ซ่ึงเผยแพรKไวHท่ีเว็บไซตQของกองทุน 

การใช.สิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผู.ถือหุ.นและการเข.าไปมีส+วนร+วมในบริษัท 

การใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHนของกองทุน เป/นไปตามแนวทางการใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือ

หุHนของกองทุน โดยกองทุน จะใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHนของหลักทรัพยQทั้งหมดท่ีกองทุนลงทุน 

ทั ้งนี ้ ประเด็นดHานการเปลี ่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศและการจัดการทรัพยากรธรรมชาติจะนำมา

ประกอบการพิจารณาเมื่อกองทุน ใชHสิทธิออกเสียงในวาระทั่วไป เชKน การแตKงตั้งกรรมการ เนื่องจากบริษัท

หลักทรัพยQจัดการกองทุน ABC เชื่อวKาการจัดการดHานสิ่งแวดลHอมอยKางรอบคอบสามารถสKงผลกระทบเชิงบวก

ตKอผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทนั้นไดH อีกทั้งยังชKวยลดการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ ทั้งน้ี 

บันทึกการใชHสิทธิออกเสียงหรือการงดใชHสิทธิออกเสียงทั้งหมดจะเก็บไวHในระบบจัดการการกำกับดูแลการ

ลงทุนของเรา 

นโยบายการมีสKวนรKวมของกองทุนจะใชHกับบริษัทที่ออกตราสารทุนและตราสารหน้ีท่ีกองทุนลงทุน ทั้งนี้ การ

เขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทมีวัตถุประสงคQเพื่อสKงเสริมความพยายามในการลดการปลKอยก·าซคารQบอนและ

ปรับปรุงการจัดการทรัพยากรธรรมชาติของบริษัท โดยอาจอยูKในรูปแบบการเขHารKวมประชุมทั้งแบบตKอหนHา

และผKานระบบออนไลนQ การติดตKอส่ือสารเป/นหนังสือ และอีเมล เจHาหนHาท่ีของกองทุน ผูHดูแลเร่ืองการเขHาไปมี

สKวนรKวมในบริษัทจะระบุบริษัทและเรื่องที่จะเขHาไปมีสKวนรKวม เมื่อกองทุนไดHเริ่มเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัท เรา

จะเก็บขHอมูลการติดตKอส่ือสารทางหนังสือและบันทึกการประชุมท้ังหมด ซ่ึงรวมถึงผลท่ีคาดหวังจากการเขHาไป

มีสKวนรKวมในบริษัทไวHในระบบจัดการการปฏิบัติหนHาที่ผูHลงทุนท่ีมีความรับผิดชอบ ทั้งนี้ การเขHาไปมีสKวนรKวม

ในบริษัทอาจเป/นการพบปะกับคณะกรรมการบริษัท คณะผูHบริหาร หรือนักลงทุนสัมพันธQ และอาจกระทำโดย

อิสระหรือโดยรKวมกับผูHลงทุนรายอื่นผKานผูHใหHบริการของกองทุน ในการใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHน

และการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทก็ไดH ในแตKละไตรมาส ผูHดูแลเรื่องการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทจะพิจารณา

ความคืบหนHาในการบรรลุผลที่คาดหวังจากการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัท และกำหนดการดำเนินการในข้ัน

ถัดไปตามแนวนโยบายท่ีกำหนด 
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แนวทางในการใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผู Hถือหุ HนและนโยบายการมีสKวนรKวมในการบริหารจัดการมี

รายละเอียดปรากฏอยูKบนเว็บไซตQของกองทุน นอกจากนี้ บริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน ABC ยังเผยแพรK

รายงานประจำป6เรื่องการใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHนและการมีสKวนรKวมน้ีบนเว็บไซตQของกองทุน ซ่ึง

ประกอบดHวยประเด็นความสำคัญในการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทของป6ที่ผKานมา ความคืบหนHาของการมีสKวน

รKวมในป¥จจุบัน และการใชHสิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผูHถือหุHน 

ตัวอย6างที่ 3 

กองทุนรวม BCD แบบลงทุนโดยตรง 

 คำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG 

คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับนี้จัดทำขึ้นสำหรับรอบระยะเวลา ตั้งแตKวันที่ 1 พฤศจิกายน 2020 ถึง 

31 ตุลาคม 2021 เป/นไปตามขHอบังคับดHานการเปgดเผยขHอมูล ตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน 

ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน นอกจากนี ้ บริษัท BCD Investing จำกัด ไดHปฏิบัติตามขHอบังคับของ

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน ที่เกี่ยวขHองกับการจัดทำและเผยแพรK

คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับน้ี 

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนจัดทำขึ้นและอยูKภายใตHการดูแลโดย 

CFA Institute อน่ึง CFA Institute ไมKไดHใหHการรับรองหรือสKงเสริมหนKวยงานผูHจัดทำเอกสารน้ี และไมKรับรอง

ความถูกตHองหรือคุณภาพของเน้ือหาในเอกสารน้ี 

เน้ือหาโดยสรุป 

กองทุนรวม BCD แบบลงทุนโดยตรง (“กองทุน”) จัดตั้งขึ้นเพื่อชKวยป¨องกันการสูญเสียความหลากหลายทาง

ชีวภาพในแหลKงที่อยูKอาศัยและระบบนิเวศที่สำคัญในทวีปอเมริกาใตH ทั้งนี้ กองทุนมีกลยุทธQการลงทุนที่เนHน

สรHางผลกระทบเชิงบวก3 โดยมีเป¨าหมายที่จะมีสKวนชKวยบรรลุเป¨าหมายการพัฒนาท่ียั ่งยืนขององคQการ

 
3 “การลงทุนเพื่อสร/างผลกระทบเชิงบวก (Impact investment) การลงทุนเพื่อสร$างผลกระทบเชิงบวกเปWนการลงทุนที่มีเจตนาให$

เกิดผลในแง=ดีด$านสังคมและสิ่งแวดล$อมอย=างมีนัยสำคัญ ควบคู=ไปกับผลตอบแทนทางการเงิน” 

– Global Impact Investing Network “What You Need to Know about Impact Investing” ปt 2021 

(https://thegiin.org/impact-investing/need-to-know/%23s2) 
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สหประชาชาติ ขHอท่ี 15 ซึ่งไดHแกKการปกป}อง ฟ��นฟู และสนับสนุนการใช4ระบบนิเวศบนบกอยGางยั่งยืน จัดการ

ป�าไม4ที่ยั่งยืน ตGอสู4การกลายสภาพเป]นทะเลทราย หยุดการเสื่อมโทรมของที่ดินและฟ��นสภาพกลับมาใหมG 

และหยุดการสูญเสียความหลากหลายทางชีวภาพ ทั้งนี้ ทวีปอเมริกาใตHมีระบบนิเวศที่มีความหลากหลายมาก

ที่สุดแหKงหนึ่งของโลก แตKขณะเดียวกันก็มีความเสี่ยงตKอการสูญพันธุQมากที่สุดเชKนกัน แหลKงที่อยูKอาศัยเหลKาน้ี

สKงเสริมความมั่นคงและการเติบโตทางเศรษฐกิจ นำไปสูKแหลKงอาหารที่ยั่งยืนและรายไดHสำหรับผูHอยูKอาศัยใน

พื้นท่ีและตHองตKอสูHกับการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ อนึ่ง การสูญเสียความหลากหลายทางชีวภาพ

เกิดขึ้นเนื่องดHวยเหตุผลหลากหลายประการ ซึ่งรวมถึงการตัดไมHทำลายป¶าอยKางกวHางขวางและการใชHที่ดินใน

ลักษณะแสวงหาประโยชนQกองทุนน้ีจึงเป/นเครื่องมือในการจัดการกับป¥ญหาสิ่งแวดลHอมเหลKานี้สำหรับผูHลงทุน 

ซ่ึงในขณะเดียวกันผูHลงทุนก็จะไดHผลตอบแทนจากการลงทุนน้ีดHวย 

กองทุนรวม BCD แบบลงทุนโดยตรง ประสงคQจะลงทุนจำนวน 125 ลHานปอนดQจากเงินทุน โดยการเขHาถือหุHน

และตราสารหนี้ของบริษัทท่ีมีวิธีป̈องกันและฟ¹ºนฟูระบบนิเวศและแหลKงที่อยูKอาศัยที่มีความเปราะบางผKานการ

จัดการป¶าและที่ดินอยKางยั่งยืน กองทุน จะไมKลงทุนในบริษัทท่ีไมKปฏิบัติตามนโยบายการลงทุนอยKางมีความ

รับผิดชอบที่ผูHจัดการลงทุนกำหนด ทั้งนี้ นอกเหนือจากการใหHแหลKงเงินทุน บริษัท BCD Investing จำกัด 

(“BCD”) พยายามมีสKวนรKวมในการกำหนดหรือมีอิทธิพลตKอการตัดสินใจในเรื่องการจัดทำนโยบายบริษัทท่ี

เกี่ยวกับการรักษาความหลากหลายทางชีวภาพ และนโยบายการลงทุนอยKางมีความรับผิดชอบของกองทุน

ผKานโครงสรHางการกำกับดูแลท่ีเหมาะสม 

กองทุนเป/นผูHรKวมลงนามในหลักการดำเนินงานเพ่ือการจัดการท่ีสรHางผลกระทบเชิงบวก 

วัตถุประสงคN 

กองทุนพยายามจะสรHางอัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) และบรรลุตามตัวชี้วัดความสำเร็จของกองทุน (KPI) 

ที่เกี่ยวกับวัตถุประสงคQของกองทุน ในดHานสิ่งแวดลHอม ภายในอายุของกองทุน ซึ่งคาดไวHวKาจะมีอายุ 10 ป6 

ทั้งนี้ กองทุนคาดหวังจะสรHางประโยชนQทั้งตKอผูHอยูKอาศัยในแหลKงที่อยูKซึ่งพึ่งพารายไดHจากความสมบูรณQของ

ระบบนิเวศ เชKนเดียวกันกับสัตวQป¶าและพันธุQพืชท่ีอาศัยระบบนิเวศเพื่อความอยูKรอด ในระดับที่กวHางขึ้น การ

อนุรักษQความหลากหลายทางชีวภาพของทวีปอเมริกาใตHและป¶าไมHมีความสำคัญตKอสังคมโดยรวม ซ่ึงรวมถึงแตK
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ไมKจำกัดเพียงการลดการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศจากการป¨องกันการปลKอยก·าซเรือนกระจก การลด

ความไม Kม ั ่นคงด Hานอาหารจากการนำการทำเกษตรอย Kางย ั ่ งย ืนเข HามาใชH  และการร ักษาแหลKง

ทรัพยากรธรรมชาติท่ีอุดมสมบูรณQซ่ึงเป/นแหลKงยาท่ีสำคัญ 

กองทุนใชHตัวชี้วัด IRIS4 ตามรายละเอียดดHานลKางในการกำหนดเป¨าหมายการดำเนินการเพื่อสรHางผลกระทบ

เชิงบวกจากการลงทุนและเพื่อวัดผลกระทบดHานความหลากหลายทางชีวภาพ เราเชื่อวKาแนวทางปฏิบัติใน

การจัดการป¶าไมHและที่ดินอยKางยั่งยืนจะเป/นตัวขับเคลื่อนหลักในการสรHางมูลคKาใหHแกKการลงทุนของกองทุน 

และการบรรลุตามเป¨าหมายการดำเนินการเพื่อสรHางผลกระทบเชิงบวกที่ระบุดHานลKางน้ี จะชKวยใหHกองทุน

สามารถบรรลุเป¨าหมาย IRR ไดHเชKนกัน ทั้งนี้ ความคืบหนHาของเป¨าหมายเหลKานี้จะวัดและประเมินผลเป/นราย

ป6 หากบริษัทหรือโครงการท่ีไดHรับเงินทุนไมKสามารถบรรลุเป¨าหมายการดำเนินการตามตัวชี้วัดรายป6ที่กำหนด

ไวHกKอนการเขHาลงทุน ทีมงานที่ดูแลเรื ่องความยั่งยืนจะปรึกษากับคณะผูHบริหารเพื่อจัดทำแผนการเพ่ือ

ดำเนินการแกHไขสถานการณQดังกลKาว 

 KPI ตัวช้ีวัด IRR เป�าหมายการดำเนินการเพ่ือสรEางผลกระทบเชิงบวก 

 1 แผนการจัดการป¶า—OI2622 พ้ืนท่ีป¶า 200,000 เฮคเตอรQ ไดHรับการจัดการอยKางย่ังยืน 

 2 แผนการควบคุมท่ีดินโดยตรงเพ่ือ

จัดการอยKางย่ังยืน —OI6912 

ท่ีดิน 300,000 เฮคเตอรQ ไดHรับการจัดการอยKางย่ังยืน 

กระบวนการลงทุน 

กองทุนมุKงหมายจะลงทุนในบริษัทท่ีมีวิธีการจัดการป¶าไมHอยKางยั่งยืน การผลิตสินคHาทางการเกษตร และการ

ทำการเกษตรขนาดเล็ก เนื่องจากกองทุน เป/นแหลKงเงินทุนของบริษัทเหลKานั้น ซึ่งบริษัทเหลKานั้นไมKสามารถ

หาเงินทุนจากแหลKงอื่นไดH กองทุนจึงมีสKวนชKวยในการลดการสูญเสียความหลากหลายทางชีวภาพในทวีป

อเมริกาใตH 

กKอนทำการลงทุน BCD ไดHทำการประเมินบริษัทหรือผูHออกหลักทรัพยQท่ีกองทุน อาจลงทุนกKอนวKามีความ

เป/นไปไดHวKาจะบรรลุ KPI ที่เกี่ยวกับการลดการสูญเสียความหลากหลายทางชีวภาพตามที่กำหนดไวHไดHหรือไมK 

 
4 ศึกษาข$อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับตัวชี้วัด IRIS ได$ที่ https://iris.thegiin.org/ 
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หลังจากนั้นจึงประเมินความสามารถของบริษัทหรือผูHออกหลักทรัพยQดังกลKาวในการชKวยใหHกองทุนสามารถ

บรรลุเป¨าหมาย IRR ไดHภายในอายุของกองทุน เพื่อบรรลุวัตถุประสงคQดHานผลกระทบเชิงบวกของกองทุนใน

บางครั้งอาจจำเป/นตHองจัดลำดับโดยใหHความสำคัญแกKการลงทุนที่มีศักยภาพที่จะสรHางผลกระทบในเชิงบวก

มากกวKาคำนึงถึงผลการดำเนินการของกองทุนในทางการเงิน กองทุนจะพยายามสรHางสมดุลระหวKางเป̈าหมาย

ทั้งสองดHานดังกลKาวเพื่อใหHบรรลุเป¨าหมาย IRR ไดHตามชKวงเป¨าหมายที่กำหนดไวH การลงทุนทั้งหมดท่ีกองทุน

สามารถลงทุนไดHจะไดHรับการประเมินตามนโยบายการลงทุนอยKางรับผิดชอบของกองทุน (ดูหัวขHอ “นโยบาย

การลงทุนอยKางรับผิดชอบ”) และจะไมKมีการลงทุนในบริษัทใด ๆ ท่ีไมKเป/นตามนโยบายน้ี 

ความเส่ียงท่ีจะไม+สามารถบรรลุเปOาหมายด.านการสร.างผลกระทบเชิงบวกของกองทุน 

มีป¥จจัยหลายประการที่อาจทำใหHกองทุน ไมKสามารถบรรลุเป¨าหมายดHานการสรHางผลกระทบเชิงบวกไดH 

บริษัทท่ีกองทุนลงทุนอาจมีความเสี่ยงในการเลือกใชHวิธีการจัดการป¶าไมHอยKางยั่งยืนหรือการแกHป¥ญหาทาง

เทคโนโลยีซึ่งอาจใชHไมKไดHผล ทั้งนี้ กองทุนอาจลงทุนในธุรกิจสตารQทอัพ ซึ่งอาจมีความเสี่ยงในเรื่องการใชH

เงินทุนหมดไปกKอนที่จะสามารถดำเนินการใหHบรรลุเป̈าหมายไดH นอกจากนี้ ยังมีความเสี่ยงท่ีภัยธรรมชาติอาจ

สKงผลกระทบตKอผลผลิตของบางบริษัท มีความเสี ่ยงดHานการแทรกแซงทางการเมืองท่ีอาจทำใหHบรรลุ

เป¨าหมายดHานการสรHางผลกระทบเชิงบวกไดHชHาลง และมีความเสี่ยงวKากองทุน อาจไมKสามารถระบุจำนวนของ

บริษัทและโครงการไดHมากพอท่ีจะสามารถทำใหHบรรลุเป̈าหมายดHานการสรHางผลกระทบเชิงบวกไดH 

นโยบายการลงทุนท่ีมีความรับผิดชอบ 

กKอนการลงทุนในบริษัทหรือโครงการใดโครงการหนึ่ง BCD จะทำการตรวจสอบวิเคราะหQกิจการเพื่อใหHมั่นใจ

วKาการลงทุนนั้นจะเป/นไปตามนโยบายการลงทุนท่ีมีความรับผิดชอบ เพื่อหลีกเลี่ยงการลงทุนในบริษัทหรือ

โครงการซ่ึงมีลักษณะดังน้ี 

• ขัดกับหลักการของขHอตกลงโลกแหKงสหประชาชาติ (the United Nations Global Compact) 

• ละเมิดสิทธิในความเป/นเจHาของหรือสิทธิในการอHางสิทธิของชนเผKาพื้นเมืองตามที่ระบุไวHในปฏิญญา

สหประชาชาต ิ ว K าด H วยส ิทธ ิชนเผ K าพ ื ้ น เม ือง  (the United Nations Declaration of Rights of 

Indigenous Peoples) 

• ละเมิดแนวทางการจัดการเกษตรกรรมและป¶าไมHอยKางยั่งยืน ตามที่ระบุไวHในขHอตกลงผูHถือหุHนและเงื่อนไข

สัญญาเงินกูH 
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ในการทบทวนการลงทุนของพอรQตการลงทุนรายไตรมาสจะรวมถึงการตรวจสอบการปฏิบัติตามนโยบายการ

ลงทุนท่ีมีความรับผิดชอบดHวย นอกจากน้ีเรายังจัดการประชุมและเย่ียมชมบริษัทและโครงการท่ีกองทุนลงทุน 

เพื่อประเมินและติดตามระดับและคุณภาพของผลกระทบที่เกิดขึ้นและการปฏิบัติตามนโยบายการลงทุนท่ีมี

ความรับผิดชอบ หากในระหวKางกระบวนการติดตามและตรวจสอบ พบวKามีขHอกังวลเก่ียวกับผลกระทบเชิงลบ

ตามที่ระบุไวHในนโยบายการลงทุนท่ีมีความรับผิดชอบของเรา ทีมงานที่ดูแลเรื่องความยั่งยืนจะทำงานรKวมกับ

คณะผูHบริหารเพื่อหาวิธีแกHไขและดำเนินการแกHไขป¥ญหาดังกลKาว หากความพยายามดังกลKาวไมKประสบ

ผลสำเร็จ เราจะประเมินความเป/นไปไดHในการขายหุHนของบริษัทนั้นหรือเงินกูHในตลาดรอง โดยคำนึงถึงมูลคKา

ของการลงทุนท่ีคาดหมายและสภาพของตลาดรอง 

การรายงาน 

ขHอมูลทางการเงินในระดับกองทุน และระดับบริษัทท่ีกองทุนรวมลงทุนจะรายงานเป/นรายไตรมาส และความ

คืบหนHาของ KPI ในระดับกองทุน และระดับบริษัทท่ีกองทุนรวมลงทุนจะรายงานเป/นรายป6 ผูHลงทุนสามารถ

เขHาถึงรายงานทั้งหมดของกองทุน ไดHท่ีศูนยQรวมขHอมูลสำหรับลูกคHาผKานทางเว็บไซตQของเรา หลังจากสิ้นสุด

ไตรมาส 90 วัน 

การกำกับดูแลการลงทุน 

ในฐานะที่เป/นผูHใหHแหลKงเงินทุน BCD ไดHกำหนดวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกและสKงเสริมการ

ปฏิบัติตามนโยบายการลงทุนท่ีมีความรับผิดชอบของกองทุน โดยบริษัทท่ีไดHรับการลงทุนผKานทางโครงสรHาง

การกำกับดูแลที่เหมาะสม ในกรณีท่ีมีการถือหุHนในจำนวนท่ีทำใหHมีอำนาจควบคุม BCD จะเขHาดำรงตำแหนKง

ในที่นั่งเสียงขHางมากในคณะกรรมการกำกับดูแลเพ่ือกำหนดนโยบายบริษัทใหHสอดคลHองกับเป¨าหมายเหลKาน้ี 

ในกรณีการลงทุนที่มีเสียงขHางนHอย BCD จะพยายามเขHาดำรงตำแหนKงหนึ่งที่นั่งในคณะกรรมการของแตKละ

บริษัทเพื่อเขHาไปมีอิทธิพลตKอการกำหนดเป¨าหมายนโยบายและการดำเนินการตามนโยบายการลงทุนท่ีมี

ความรับผิดชอบตามที่ระบุไวHในขHอตกลงผูHถือหุHน ในกรณีการกูHเงินโดยตรง สัญญาซื้อหุHนกูHจะระบุเงื่อนไขซ่ึง

กำหนดวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบเชิงบวกและกระทำการที่กำหนดใหHตHองกระทำหรือเป/นการตHองหHาม 

ตามนโยบายการลงทุนท่ีมีความรับผิดชอบของกองทุน ทั้งนี้ ผูHลงทุนรายป¥จจุบันสามารถเขHาถึงนโยบายการ

กำกับดูแลและรายงานประจำป6ของกองทุน ซึ่งมีรายละเอียดเกี่ยวกับกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน ไดHท่ี
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ศูนยQรวมขHอมูลสำหรับลูกคHาซึ่งสามารถเขHาถึงไดHเมื่อเขHาสูKระบบ สำหรับผูHสนใจลงทุน อาจขอสำเนานโยบาย

การลงทุนท่ีมีความรับผิดชอบของกองทุน ไดHโดยอีเมลมาท่ี BCDInvesting@BCDInvestingLtd.com 

ตัวอย6างที่ 4 

กองทุนรวมตราสารทุน QRS 

 คำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG 

การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับนี้จัดทำขึ้นสำหรับรอบระยะเวลาตั้งแตKวันที่ 1 กรกฎาคม 2020 ถึง 30 

มิถุนายน 2021 เป/นไปตามขHอบังคับดHานการเปgดเผยขHอมูลตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

ของผลิตภัณฑQการลงทุน อีกทั ้งบริษัทหลักทรัพยQจ ัดการกองทุน QRS ไดHปฏิบัติตามขHอบังคับของ

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน ที่เกี่ยวขHองกับการจัดทำและเผยแพรK

คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับน้ี 

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน จัดทำขึ้นและอยูKภายใตHการดูแลโดย 

CFA Institute อน่ึง CFA Institute ไมKไดHใหHการรับรองหรือสKงเสริมหนKวยงานผูHจัดทำเอกสารน้ี และไมKรับรอง

ความถูกตHองหรือคุณภาพของเน้ือหาในเอกสารน้ี 

วัตถุประสงคNของกองทุน 

กองทุนรวมตราสารทุน QRS (“กองทุน”) มีวัตถุประสงคQที่จะ (1) ใหHอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตรา

สารทุนในระยะยาว และ (2) เขHาไปมีสKวนรKวมเชิงรุกในบริษัทที่อยูKในพอรQตการลงทุน เพื่อสKงเสริมใหHบริษัท

เหลKานั้นลดการปลKอยก·าซเรือนกระจกใหHสอดคลHองกับเป¨าหมายการควบคุมอุณหภูมิไมKใหHเพิ่มเกิน 1.5 องศา

เซลเซียส ภายในป6 2030 ตามเป̈าหมายของความตกลงปารีส ดHวยความพยายามใหHการลงทุนสรHางผลกระทบ

เชิงบวก5 ผKานการลดการปลKอยก·าซเรือนกระจกของบริษัทที่อยูKในพอรQตการลงทุนอยKางจริงจัง กองทุนมุKง

หมายที่จะมีสKวนชKวยใหHบรรลุเป¨าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืนขององคQการสหประชาชาติ ขHอ 13 อันไดHแกK การ

ปฏิบัติการอยGางเรGงดGวนเพ่ือตGอสู4กับการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศและผลกระทบท่ีเกิดข้ึน 

 
5 การลงทุนเพื่อสร/างผลกระทบเชิงบวก: การลงทุนเพื่อสร$างผลกระทบเชิงบวกใช$เรียกการลงทุนที่มีเจตนาให$เกิดผลแง=ดีในด$านสังคมและ

สิ่งแวดล$อมอย=างมีนัยสำคัญ ควบคู=ไปกับผลตอบแทนทางการเงิน (ซึ่งทำให$ต=างจากการกุศล)” 

—CFA Institute, “Certificate in ESG Investing: Official Training Manual” ฉบับที่ 3 ปt 2021 
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เน้ือหาโดยสรุป 

ภาวะโลกรHอนสKงผลกระทบตKอสิ่งมีชีวิตบนโลก ทั้งมนุษยQ สิ่งมีชีวิตบนบก และสิ่งมีชีวิตในน้ำ เพื่อใหHบรรลุ

เป¨าหมายของความตกลงปารีส การปลKอยก·าซเรือนกระจกทั่วโลกจะตHองลดลงรHอยละ 50 จากป6 2005 

ภายในป6 2030 และปลKอยก·าซเรือนกระจกสุทธิเป/นศูนยQภายในป6 2050 กองทุน มุKงหมายที่จะมีสKวนชKวยใน

การลดภาวะโลกรHอน โดยการลงทุนในบริษัทท่ีปลKอยก·าซเรือนกระจกสูงกวKาแนวทางที่กำหนดไวHในความตก

ลงปารีส โดยจะเขHาไปมีสKวนรKวมในเชิงรุกเพื่อใหHการปลKอยก·าซเรือนกระจกของบริษัทสอดคลHองกับเป¨าหมาย

การจำกัดการเพิ่มขึ้นของอุณหภูมิที่ 1.5 องศาเซลเซียส และจะกำหนดเป¨าหมายการลดการปลKอยก·าซเรือน

กระจกและการเขHาไปมีสKวนรKวมในแตKละบริษัทท่ีกองทุนลงทุนไวHต้ังแตKกKอนเขHาลงทุน 

แหล+งข.อมูลเก่ียวกับสภาพภูมิอากาศและข.อจำกัด 

สำหรับบริษัทที่อยูKในกรอบการลงทุนของกองทุน และขHอมูลความเขHมขHนของคารQบอนของแตKละบริษัท เราใชH

ขHอมูลเกี่ยวกับการปลKอยก·าซเรือนกระจกขอบเขตที่ 1 (ทางตรง) และขอบเขตที่ 2 (ทางอHอม)6 ที่ไดHจากผูH

ใหHบริการขHอมูลท่ีเป/นบุคคลภายนอกและองคQกรไมKแสวงหาผลกำไร ทั้งที่เป/นขHอมูลที่บริษัทรายงานเองหรือไดH

จากการประเมินของผูHใหHบริการ ทั้งนี้ ความเขHมขHนของคารQบอนคำนวณโดยการนำปริมาณการปลKอยก·าซ

เรือนกระจกขอบเขตที่ 1 และขอบเขตที่ 27 ของบริษัทนั้น ๆ ตามที่รายงานหรือประเมินในรูปของคKา

คารQบอนไดออกไซดQเทียบเทKา8 (CO2e) มาบวกกัน โดยเทียบกับรายไดH 1 ลHานดอลลารQสหรัฐ (CO2e ในหนKวย

เมตริกตันตKอยอดขาย 1 ลHานดอลลารQ) อนึ่ง ความเขHมขHนของคารQบอนใชHวัดความมีประสิทธิภาพในการใชH

พลังงานของบริษัทหน่ึง ๆ 

เนื่องจากขHอมูลการปลKอยก·าซเรือนกระจกของบริษัทไมKใชKขHอมูลท่ีมีมาตรฐาน (และอาจมีการประมาณการ

ผิดพลาด หากไมKใชKขHอมูลที่ไดHจากบริษัทนั้นเองโดยตรง) ชุดขHอมูลที่เราใชHจึงอาจไมKไดHแสดงถึงปริมาณการ

 
6 การปล=อยก�าซเรือนกระจกขอบเขตที่ 1 เปWนการปล=อยก�าซเรือนกระจกจากแหล=งที่มาซึ่งเปWนของบริษัทหรือควบคุมโดยบริษัท การปล=อย

ก�าซเรือนกระจกขอบเขตที่ 2 เปWนการปล=อยก�าซเรือนกระจกทางอ$อมจากการใช$พลังงานที่ได$มาจากการซื้อโดยบริษัท 
7 แหล=งที่มาหลักของก�าซเรือนกระจกได$แก= คารEบอนไดออกไซดE (CO2) มีเธน (CH4) และไนตรัสออกไซดE (N2O) 
8 คารEบอนไดออกไซดEเทียบเท=าหรือ CO2e เปWนการวัดการปล=อยก�าซคารEบอนไดออกไซดEเปWนเมตริกตันซึ่งมีศักยภาพในการทำให$เกิดภาวะ

โลกร$อน ได$เท=ากับก�าซเรือนกระจกอื่นในปริมาณหนึ่งเมตริกตัน 
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ปลKอยก·าซเรือนกระจกของบริษัทที่ถูกตHอง นอกจากนี้ เรากำหนดเป¨าหมายการปลKอยก·าซเรือนกระจกของ

บริษัทจากสมมุติฐานและการประมาณการ ซ่ึงยKอมมีความเส่ียงอยูKในตัว 

กลยุทธNเพ่ือการสร.างผลกระทบเชิงบวก 

การคัดเลือกหลักทรัพยQของกองทุน เร่ิมจากการจัดอันดับบริษัทที่อยูKในกรอบการลงทุนของกองทุน ภายในแตK

ละอุตสาหกรรม ตามคKาความเขHมขHนของคารQบอน และวิเคราะหQความเป/นไปไดHในการใชHวิธีการเขHาไปมีสKวน

รKวมเพื่อสKงเสริมใหHมีการลดการปลKอยก·าซเรือนกระจกอยKางจริงจัง มีการคัดกรองโดยการวิเคราะหQทาง

การเงินเพื่อระบุหลักทรัพยQท่ีมีศักยภาพท่ีจะบรรลุวัตถุประสงคQของกองทุน ทั้งวัตถุประสงคQทางการเงินและ

วัตถุประสงคQดHานการสรHางผลกระทบเชิงบวก โดยทั่วไป กองทุนจะจำกัดการถือหลักทรัพยQไวHระหวKาง 30 ถึง 

50 บริษัท เพ่ือใหHสามารถมีสKวนรKวมในเชิงรุกในแตKละบริษัทไดHอยKางตKอเน่ืองและมีประสิทธิภาพ 

นักวิเคราะหQความยั่งยืนของกองทุน ใชHขHอมูลทั้งจากผูHใหHบริการขHอมูลที่เป/นบุคคลที่สาม องคQกรไมKแสวงหาผล

กำไร และขHอมูลจากการคHนควHาของ QRS เพื่อกำหนดเป¨าหมายการปลKอยก·าซเรือนกระจกที่อยูKบนความเป/น

จริงและอHางอิงขHอมูลทางวิทยาศาสตรQ สำหรับแตKละบริษัทท่ีกองทุนลงทุน ท้ังน้ี อาจมีการกำหนดเป̈าหมายท้ัง

ในระยะส้ันและระยะยาวสำหรับบริษัทใดบริษัทหน่ึง ซ่ึงอาจรวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงเป̈าหมายดังตKอไปน้ี 

• เร่ิมทำการรายงานการปลKอยก·าซเรือนกระจกขอบเขตท่ี 1 และขอบเขตท่ี 2 

• บรรลุเป̈าหมายการลดการปลKอยก·าซเรือนกระจก 

• มีคKาความเขHมขHนของคารQบอนตามเป̈าหมายท่ีกำหนดไวH 

• มีการกำหนดคKาตอบแทนของผูHบริหาร ใหHสัมพันธQกับการบรรลุเป¨าหมายการลดการปลKอยก·าซเรือน

กระจก 

กองทุนอาจขายหลักทรัพยQ หากพิจารณาแลHวเห็นวKาบริษัทนั้นไมKมีแนวโนHมท่ีจะสามารถบรรลุเป¨าหมายการ

ลดการปลKอยก·าซเรือนกระจกไดH หรือเห็นวKาบริษัทน้ันไมKสามารถชKวยใหHกองทุนบรรลุวัตถุประสงคQทางการเงิน

ไดHอีกตKอไป บางครั้งอาจจำเป/นตHองลงทุนในหลักทรัพยQที่จะชKวยใหHกองทุนบรรลุวัตถุประสงคQทางการเงินไดH 

แตKอาจไมKสอดคลHองกับวัตถุประสงคQดHานการสรHางผลกระทบเชิงบวกของกองทุน โดยหลักทรัพยQเหลKานี้จะ

จำกัดไวHไมKเกินรHอยละ 20 ของมูลคKาตลาดของทรัพยQสินของกองทุน  

ทีมงานที่ดูแลเรื ่องความยั่งยืนของกองทุนไดHติดตามผลกระทบจากบริษัทท่ีกองทุนลงทุนในดHานความ

หลากหลายทางชีวภาพ น้ำ ของเสีย และสิทธิมนุษยชน เพื่อใหHมั่นใจไดHวKาการบรรลุเป¨าหมายการลดการ
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ปลKอยก·าซเรือนกระจกจะไมKสKงผลกระทบในทางลบตKอประเด็นหลักอื่น ๆ ในดHาน ESG ทั้งนี้ มีความเป/นไปไดH

วKาบริษัทหนึ่งท่ีกองทุนลงทุน ตKอมาอาจกKอใหHเกิดผลกระทบหรือเหตุการณQที่มีผลเชิงลบในดHานสังคมหรือ

สิ่งแวดลHอม ในกรณีเชKนนั้น ทีมงานที่ดูแลเรื่องความยั่งยืนของกองทุน จะทำงานรKวมกับผูHจัดการพอรQตการ

ลงทุนของกองทุนเพื่อตัดสินใจวKาจะขายหลักทรัพยQนั้นหรือเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทนั้นเพื่อพยายามลด

ผลกระทบเชิงลบเหลKาน้ัน 

อยKางไรก็ดี มีความเสี่ยงวKาความพยายามในการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทใดบริษัทหนึ่งอาจไมKเป/นไปตาม

เป¨าหมายที่กำหนดไวH บริษัทนั้นอาจเลือกที่จะไมKดำเนินการตอบสนองตKอการเขHาไปมีสKวนรKวมของกองทุน 

หรือบริษัทนั้นอาจประสบภาวะการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจหรือการเปลี่ยนแปลงผูHบริหารอันมีผลตKอ

ความสามารถหรือความเต็มใจที่จะลดการปลKอยก·าซเรือนกระจก นอกจากนี้ มีความเสี่ยงวKาการกำหนด

เป¨าหมายการปลKอยก·าซเรือนกระจกของเราอาจมีขHอผิดพลาดและเป¨าหมายการปลKอยก·าซเรือนกระจกของ

บริษัทหน่ึงหรือหลายบริษัทอาจเป/นเป̈าหมายท่ีเป/นไปไมKไดH 

การกำกับดูแลการลงทุน 

สำหรับทุกบริษัทท่ีกองทุนลงทุน จะมีการใชHสิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผูHถือหุHนและพยายามเขHาไปมีสKวนรKวมใน

บริษัทนั้น การใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHนอาจเป/นไปเพื่อวัตถุประสงคQทางการเงินหรือวัตถุประสงคQ

ในการสรHางผลกระทบเชิงบวกของกองทุน สำหรับการใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHนเพื่อวัตถุประสงคQ

ในการสรHางผลกระทบเชิงบวก จะมีการใหHความสำคัญกับประเด็นดHานสิ่งแวดลHอมและสังคมบางประการ ซ่ึง

รวมถึงประเด็นเกี่ยวกับความพยายามในการลดการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ ความโปรKงใสในการ

รายงานตัวชี้วัดทางสิ่งแวดลHอมและสังคม และการกำหนดคKาตอบแทนแกKผูHบริหารโดยสัมพันธQกับตัวชี้วัดดHาน 

ESG 

การเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทจะดำเนินการในรูปแบบของการติดตKอสื่อสารเป/นลายลักษณQอักษร การทำงาน

รKวมกัน และการประชุมกับผูHแทนจากคณะกรรมการบริษัทและคณะผูHบริหารของบริษัท นักลงทุนสัมพันธQ 

หรือทีมงานท่ีดูแลเรื่องความยั่งยืน ดHวยการทำงานรKวมกับคณะกรรมการบริษัทและคณะผูHบริหารเพ่ือใหHบรรลุ

เป¨าหมายการลดการปลKอยก·าซเรือนกระจก กองทุนมุKงหมายใหHเกิดผลกระทบในเชิงบวกที่เกิดขึ้นจริงและมี

นัยสำคัญ ซ่ึงมีสKวนชKวยใหHสามารถบรรลุเป̈าหมายของความตกลงปารีส 
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รายละเอียดเกี่ยวกับเป̈าหมายของการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทและการลดการปลKอยก·าซเรือนกระจกของแตK

ละบริษัทท่ีกองทุน ลงทุนจะเก็บไวHในระบบกำกับดูแลการมีสKวนรKวม และมีการติดตามกิจกรรมการมีสKวนรKวม

ดังกลKาวตลอดระยะเวลาท่ีกองทุน ลงทุนในบริษัทนั้น โดยทั่วไปมักคาดวKาการบรรลุเป¨าหมายของการเขHาไปมี

สKวนรKวมและการลดการปลKอยก·าซเรือนกระจกตHองใชHเวลาหลายป6 ความคืบหนHาของการบรรลุเป¨าหมายการ

ลดการปลKอยก·าซเรือนกระจกอาจวัดโดยมีการกำหนดเป¨าหมายยKอย หรือโดยการวัดคKาการปลKอยก·าซเรือน

กระจกโดยเทียบกับระดับที่ตั้งเป¨าหมายไวH ขHอมูลเกี่ยวกับระดับการปลKอยก·าซเรือนกระจกและความเขHมขHน

ของคารQบอนของทุกบริษัทท่ีกองทุน ลงทุนปรากฏอยูKในรายงานรายไตรมาสบนเว็บไซตQของกองทุน 

ทีมกำกับดูแลของ QRS จะประชุมกันทุกไตรมาสเพื่อทบทวนความคืบหนHาของบริษัทและการดำเนินการ

ตอบสนองตKอกิจกรรมการมีสKวนรKวม สำหรับบางบริษัท การเขHาไปมีสKวนรKวมอาจเริ่มจากเจตนาที่จะบรรลุ

เป̈าหมายระยะสั้น เชKน การเริ่มทำการรายงานการปลKอยก·าซเรือนกระจกขอบเขตที่ 1 และขอบเขตที่ 2 หรือ

การใหHความรูHแกKคณะผูHบริหารเกี่ยวกับวิธีดำเนินการเพื่อลดการปลKอยก·าซเรือนกระจกเพื่อใหHสามารถลดการ

ปลKอยก·าซเรือนกระจกตามเป¨าหมายที่ใหญKขึ้นไดH สำหรับบางบริษัท การลดการปลKอยก·าซเรือนกระจกใหHไดH

อยKางมีนัยสำคัญอาจเป/นตัวชี้วัดการสรHางผลกระทบเชิงบวกเพียงประการเดียว หากทีมกำกับดูแลเห็นวKา

บริษัทหนึ่งมีความคืบหนHาในการบรรลุเป̈าหมายไมKเพียงพอ อาจตHองมีการเพิ่มความเขHมขHนของกิจกรรมการมี

สKวนรKวม ตามนโยบายการมีสKวนรKวมของกองทุน  

ผูHลงทุนสามารถดูนโยบายและแนวทางการใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHน นโยบายการมีสKวนรKวม และ

รายงานประจำป6เกี่ยวกับการเขHาไปมีสKวนรKวมเพื่อสรHางผลกระทบเชิงบวกไดHท่ีเว็บไซตQของกองทุน รายงาน

ประจำป6เกี่ยวกับการเขHาไปมีสKวนรKวมเพื่อสรHางผลกระทบเชิงบวกมีขHอมูลเกี่ยวกับบริษัทท่ีกองทุนไดHเขHาไปมี

สKวนรKวมในชKวงป6ปฏิทินกKอนหนHา วิธีการที่เขHาไปมีสKวนรKวม ประเด็นที่เขHาไปมีสKวนรKวม และความคืบหนHาใน

การบรรลุเป¨าหมายการปลKอยก·าซเรือนกระจกและเป¨าหมายของการเขHาไปมีสKวนรKวม กิจกรรมที ่จะ

ดำเนินการเพ่ือเขHาไปมีสKวนรKวมในภายหนHา และปริมาณการปลKอยก·าซเรือนกระจกในระดับกองทุนท่ีลดลงตKอ 

100 ลHานดอลลารQสหรัฐ ผูHลงทุนสามารถขอขHอมูลเกี่ยวกับการใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHนไดHโดย

อีเมลมาท่ี proxyvoting@QRSAssetManagement.com 

  

mailto:proxyvoting@QRSAssetManagement.com


www.cfainstitute.org  © 2022 CFA Institute. All rights reserved. | 54 

 

ภาคผนวก C: การพัฒนามาตรฐานสากลในการเป1ดเผยข6อมูลด6าน ESG ของ

ผลิตภัณฑAการลงทุน 

CFA Institute เริ่มประเมินความตHองการในการจัดใหHมีมาตรฐานดHาน ESG เมื่อป6 2019 จากการตรวจสอบ

เบื้องตHน พบวKามีความตHองการใหHมีการจัดทำมาตรฐานสำหรับการเปgดเผยขHอมูลผลิตภัณฑQการลงทุนและการ

จัดประเภทของวิธีการดHาน ESG 

ตKอมาเมื่อเดือนมกราคม 2020 CFA Institute ไดHจัดตั้งคณะทำงานอาสาสมัครดHาน ESG เพื่อตรวจสอบ

มาตรฐานสากลแบบสมัครใจ โดยเปgดรับสมัครผูHท่ีมีประสบการณQดHาน ESG และอุตสาหกรรมการลงทุนใน

ระดับที่กำหนด อาสาสมัครไมKจำเป/นตHองไดHรับคุณวุฒิ CFA หรือเป/นสมาชิกของ CFA Institute แตK CFA 

Institute ไดHคัดเลือกสมาชิกใหHคณะทำงานดังกลKาวประกอบดHวยผูHเชี่ยวชาญดHาน ESG จากทั่วโลกและจาก

องคQกรที่หลากหลาย ซึ่งรวมถึงเจHาของสินทรัพยQ ผูHจัดการลงทุน ที่ปรึกษา ผูHใหHบริการ และองคQกรไมKแสวงหา

ผลกำไร การทำงานของคณะทำงานดHาน ESG ดังกลKาวนำไปสูKการเผยแพรKเอกสารประกอบการขอความ

คิดเห็นสำหรับการจัดทำมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน9เมื่อเดือน

สิงหาคม 2020 เอกสารดังกลKาวขอรับฟ¥งความคิดเห็นเกี่ยวกับแนวคิดที่เสนอโดยคณะทำงานดHาน ESG วาระ

ของคณะทำงานดHาน ESG ดังกลKาวซ่ึงกำหนดไวHท่ีหน่ึงป6ไดHส้ินสุดลงในเดือนมกราคม 2021 

ในเดือนพฤศจิกายน 2020 CFA Institute ไดHจัดตั้งกลุKมอาสาสมัครอีกสองกลุKม ไดHแกK คณะกรรมการทาง

เทคนิคเกี่ยวกับ ESG และคณะอนุกรรมการตรวจสอบดHาน ESG คณะบุคคลท้ังสองน้ีมีความรับผิดชอบในการ

กำหนดทิศทางการจัดทำมาตรฐานดังกลKาว โดยคณะกรรมการทางเทคนิคเกี่ยวกับ ESG รับผิดชอบในการ

กำหนดทิศทางของการพัฒนาเนื้อหาของมาตรฐาน กลKาวคือ ขHอบังคับและขHอแนะนำ สKวนคณะอนุกรรมการ

ตรวจสอบดHาน ESG มีความรับผิดชอบในการกำหนดทิศทางการพัฒนาขั้นตอนการรับรองของมาตรฐาน 

เชKนเดียวกับคณะทำงานดHาน ESG คณะกรรมการ/คณะอนุกรรมการดังกลKาวเปgดรับสมัครแกKผูHที ่ มี

ประสบการณQดHาน ESG และอุตสาหกรรมการลงทุนในระดับที่กำหนด และมีการคัดเลือกสมาชิกเพื่อใหH

 
9 เอกสารประกอบการขอความคิดเห็นสำหรับการจัดทำมาตรฐานสากลในการเป�ดเผยข$อมูลด$าน ESG ของผลิตภัณฑEการลงทุนโดย CFA 

Institute เปWนเอกสารที่แสดงถึงภาพรวมความคิดเห็นของ CFA Institute และคณะทำงานด$าน ESG แม$เอกสารดังกล=าวจะแสดงถึงความ

คิดเห็นที่เกิดจากการเห็นพ$องกันของกลุ=มบุคคลดังกล=าว แต=ไม=ได$หมายความว=าแต=ละบุคคลในคณะทำงานหรือผู$ว=าจ$างของแต=ละบุคคล

ดังกล=าวจะมีความเห็นตรงกันในทุกรายละเอียดของเอกสารดังกล=าว 
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คณะกรรมการ/คณะอนุกรรมการดังกลKาวประกอบดHวยกลุKมผูHเชี่ยวชาญที่มีมุมมองหลากหลาย การทำงาน

ของคณะกรรมการทางเทคนิคเกี่ยวกับ ESG ไดHนำไปสูKการเผยแพรKเอกสารประกอบการขอความคิดเห็น

เกี ่ยวกับรKางมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนที ่จัดทำโดย CFA 

Institute10 เมื่อเดือนพฤษภาคม 2021 รKางเอกสารดังกลKาวขอรับฟ¥งความคิดเห็นเกี่ยวกับรKางมาตรฐาน

ดังกลKาว การทำงานของคณะอนุกรรมการตรวจสอบดHาน ESG นำไปสูKการเผยแพรKเอกสารประกอบการขอ

ความคิดเห็นเกี่ยวกับรKางขั้นตอนการรับรองของมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQ

การลงทุนที่จัดทำโดย CFA Institute11 เมื่อเดือนกรกฎาคม 2021 ซึ่งเป/นเอกสารที่ขอความคิดเห็นเกี่ยวกับ

รKางข้ันตอนการรับรองดังกลKาว 

 

 
10 เอกสารประกอบการขอความคิดเห็นเกี่ยวกับร=างมาตรฐานสากลในการเป�ดเผยข$อมูลด$าน ESG ของผลิตภัณฑEการลงทุนที่จัดทำโดย CFA 

Institute เปWนเอกสารที่แสดงถึงภาพรวมความคิดเห็นของ CFA Institute และคณะกรรมการทางเทคนิคเกี่ยวกับ ESG แม$เอกสารดังกล=าว

จะแสดงถึงความคิดเห็นที่เกิดจากการเห็นพ$องกันของกลุ=มบุคคลดังกล=าว แต=ไม=ได$หมายความว=าแต=ละบุคคลในคณะกรรมการหรือผู$ว=าจ$าง

ของแต=ละบุคคลดังกล=าวจะมีความเห็นตรงกันในทุกรายละเอียดของเอกสารดังกล=าว 
11 เอกสารประกอบการขอความคิดเห็นเกี่ยวกับร=างขั้นตอนการรับรองของมาตรฐานสากลในการเป�ดเผยข$อมูลด$าน ESG ของผลิตภัณฑEการ

ลงทุนที่จัดทำโดย CFA Institute เปWนเอกสารที่แสดงถึงภาพรวมความคิดเห็นของ CFA Institute และคณะอนุกรรมการตรวจสอบด$าน 

ESG แม$เอกสารดังกล=าวจะแสดงถึงความคิดเห็นที่เกิดจากการเห็นพ$องกันของกลุ=มบุคคลดังกล=าว แต=ไม=ได$หมายความว=าแต=ละบุคคลใน

คณะกรรมการหรือผู$ว=าจ$างของแต=ละบุคคลดังกล=าวจะมีความเห็นตรงกันในทุกรายละเอียดของเอกสารดังกล=าว 
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ภาคผนวก D: ความสัมพันธAกับกฎเกณฑA ข6อบังคับ และมาตรฐานอื่น ๆ 

ในระหวKางการจัดทำมาตรฐานนี้ ทีมงานของ CFA Institute ไดHตรวจสอบขHอบังคับ หลักการ ประมวล 

มาตรฐาน แนวทาง รายงาน เอกสารปกขาว วิธีการ การแบKงประเภท ฉลาก เครื ่องมือประเมิน และ

แบบสอบถามรวมกันราว 125 ฉบับ โดยขHอบังคับ แนวปฏิบัติ ประมวล และมาตรฐานตKอไปน้ีมีความ

เกี่ยวขHองกับมาตรฐานนี้มากที่สุด ซึ่งมาตรฐานน้ีไดHพัฒนาขึ้นเพื่อใชHประกอบเอกสารดังกลKาวเทKาที่สามารถทำ

ไดHตามวัตถุประสงคQและขอบเขตของมาตรฐานน้ี 

กฎเกณฑNของสหภาพยุโรปในเร่ืองการเปsดเผยข.อมูลผลิตภัณฑNทางการเงินเพ่ือความย่ังยืน (SFDR) 

ทั้งมาตรฐานนี้และ SFDR ตKางมีเป¨าหมายท่ีจะสKงเสริมใหHการเปgดเผยขHอมูลของผลิตภัณฑQการลงทุนมีความ

โปรKงใส เนื่องจาก SFDR เป/นสKวนหนึ่งของแผนการดำเนินการของสหภาพยุโรปเพื่อการเจริญเติบโตทาง

การเงินอยKางยั่งยืน SFDR จึงมีเป¨าหมายเพิ่มเติมในการสKงเสริมใหHมีการลงทุนอยKางยั่งยืน รวมทั้งจัดใหHการ

คำนึงถึงเรื่องความยั่งยืนในการจัดการความเสี่ยงเป/นแนวปฏิบัติที่แพรKหลาย และสKงเสริมใหHกิจกรรมทางการ

เงินและเศรษฐกิจมุKงเนHนไปท่ีผลระยะยาว ซ่ึงมาตรฐานน้ีไมKมีเป̈าหมายเพ่ิมเติมเหลKาน้ี 

เนื่องจาก SFDR มุHงเนHนที่เรื่องความยั่งยืน จึงมีขHอกำหนดมากกวKามาตรฐานนี้ในเรื่องเกี่ยวกับการเปgดเผย

ขHอมูลที่เกี่ยวกับความยั่งยืน เนื่องจากมาตรฐานน้ีประสงคQใหHสามารถใชHไดHกับผลิตภัณฑQการลงทุนทุกประเภท

ที่มีการใชHวิธีการทาง ESG อยKางใดอยKางหนึ่งหรือหลายอยKาง มาตรฐานน้ีจึงสามารถใชHกับผลิตภัณฑQการลงทุน

ที่อาจไมKไดHรับการประชาสัมพันธQวKาเป/นผลิตภัณฑQเพื่อ “ความยั่งยืน” ตัวอยKางเชKน ผลิตภัณฑQการลงทุนท่ี

คำนึงถึงความเช่ือเป/นหลักและผลิตภัณฑQการลงทุนเพ่ือการสรHางผลกระทบเชิงบวกบางประเภท 

ในเรื่องขอบเขตของการเปgดเผย SFDR และมาตรฐานนี้มีความแตกตKางกันที่สำคัญสามประการ ประการแรก 

SFDR กำหนดใหHตHองมีการเปgดเผยขHอมูลทั้งในระดับบริษัทและในระดับผลิตภัณฑQ ในขณะท่ีมาตรฐานน้ี

กำหนดใหHตHองเปgดเผยเฉพาะในระดับผลิตภัณฑQ ประการท่ีสอง SFDR มีขHอกำหนดการเปgดเผยเกี่ยวกับวิธีการ

ทาง ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนและระยะเวลาการรายงาน ในขณะที่มาตรฐานน้ีมีขHอกำหนดเฉพาะในเรื่อง

วิธีการทาง ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน ประการที่สาม SFDR มีขHอกำหนดเรื่องการเปgดเผยท่ีแยกจากกัน

ระหวKางการเปgดเผยขHอมูลในเอกสารที่ยื่นตKอหนKวยงานกำกับดูแลกับการเปgดเผยขHอมูลบนเว็บไซตQ ในขณะท่ี

มาตรฐานน้ีกำหนดใหHเปgดเผยขHอมูลเพียงชุดเดียว ซ่ึงสามารถเผยแพรKตKอผูHลงทุนไดHหลายทาง 
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ประมวลและมาตรฐานการเปsดเผยข.อมูลผลิตภัณฑNทางการเงินฉบับอ่ืน 

แนวปฏิบัติท่ีอาศัยความสมัครใจของผูHปฏิบัติซึ่งมุKงเนHนเรื่องความโปรKงใสและการเปรียบเทียบผลิตภัณฑQการ

ลงทุนบางประเภทมีอยูKสามฉบับ12ดHวยกัน ไดHแกK European SRI Transparency Code (ใชHกับกองทุนใน

ยุโรปสำหรับผูHลงทุนรายยKอยทั่วไป) Operating Principles for Impact Management (สำหรับกลยุทธQการ

สรHางผลกระทบเชิงบวก) และ INREV Sustainability Reporting Guidelines (สำหรับกลยุทธQการลงทุนใน

อสังหาริมทรัพยQที่ไมKไดHจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยQ) แนวปฏิบัติสามฉบับน้ีกลKาวถึงการเปgดเผยขHอมูลท่ี

สำคัญในเรื่องตKาง ๆ ซึ่งมีหลายเรื่องท่ีมาตรฐานน้ีไดHกลKาวถึงไวHเชKนกัน อยKางไรก็ดี แนวปฏิบัติสามฉบับน้ีแมHจะ

ใชHรKวมกัน แตKก็ยังไมKครอบคลุมผลิตภัณฑQการลงทุนทุกประเภทและในทุกภูมิภาค มาตรฐานสากลในการ

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนจึงเป/นเครื่องมือในแกHป¥ญหาทั้งในเรื่องการแยกสKวนกัน 

(ไดHแกK มาตรฐานหลายฉบับกลKาวถึงผลิตภัณฑQการลงทุนเพียงบางประเภทในโลก) และชKองวKาง (ไดHแกK ตลาด

และประเภทของผลิตภัณฑQการลงทุนที่ยังไมKมีมาตรฐานกำกับ) ที่มีอยูKในเรื่องการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ใน

ป¥จจุบัน 

หลักวิชาชีพและมาตรฐานของ CFA Institute 

มาตรฐานน้ีสอดคลHองกับหลักจรรยาบรรณวิชาชีพและมาตรฐานการปฏิบัติทางวิชาชีพของ CFA Institute 

สมาชิกทุกรายของ CFA Institute (ซ่ึงรวมถึงผูHท่ีไดHรับคุณวุฒิ CFA และผูHท่ีไดHรับประกาศนียบัตร CIPM) และ

ผูHอยูKระหวKางการสอบเพื่อใหHไดHรับคุณวุฒิ CFA หรือประกาศนียบัตร CIPM ตHองปฏิบัติตามหลักจรรยาบรรณ

วิชาชีพและมาตรฐานการปฏิบัติทางวิชาชีพของ CFA Institute โดยหลักจรรยาบรรณวิชาชีพและมาตรฐาน

การปฏิบัติทางวิชาชีพของ CFA Institute ไดHกำหนดใหHสมาชิกและผูHอยูKระหวKางการสอบตHองปฏิบัติดังตKอไปน้ี 

• เปgดเผยใหHลูกคHาและบุคคลท่ีอาจเป/นลูกคHาทราบถึงวิธีพื้นฐานและหลักการท่ัวไปของกระบวนการลงทุนท่ี

ตนใชHในการวิเคราะหQการลงทุน คัดเลือกหลักทรัพยQ และลงทุนสำหรับพอรQตการลงทุน และเปgดเผยใหH

ทราบทันทีหากมีการเปล่ียนแปลงใด ๆ ท่ีอาจสKงผลกระทบอยKางมีนัยสำคัญตKอข้ันตอนดังกลKาว (V.B.1) 

• เปgดเผยใหHลูกคHาและบุคคลที่อาจเป/นลูกคHาทราบถึงขHอจำกัดและความเสี่ยงที่สำคัญในกระบวนการลงทุน 

(V.B.2) 

 
12 ข$อมูล ณ วันที่ 1 พฤศจิกายน 2021 
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• ใชHดุลพินิจอยKางมีเหตุมีผลในการกำหนดป¥จจัยที่สำคัญตKอการวิเคราะหQการลงทุน ขHอแนะนำ หรือการ

กระทำของตน และส่ือสารป¥จจัยน้ันใหHลูกคHาและบุคคลท่ีอาจเป/นลูกคHาทราบ (V.B.3) 

• ในการนำเสนอการวิเคราะหQและขHอแนะนำการลงทุน แยกใหHเห็นชัดเจนวKาขHอมูลใดเป/นขHอเท็จจริงและ

ขHอมูลใดเป/นความคิดเห็น (V.B.4) 

แมHมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนจะสอดคลHองกับหลักจรรยาบรรณ

วิชาชีพและมาตรฐานการปฏิบัติทางวิชาชีพของ CFA Institute แตKนั่นไมKไดHหมายความวKาสมาชิกของ CFA 

Institute ผูHท่ีไดHรับคุณวุฒิ CFA ผูHท่ีไดHรับประกาศนียบัตร CIPM และผูHอยูKระหวKางการสอบเพ่ือใหHไดHรับคุณวุฒิ 

CFA หรือประกาศนียบัตร CIPM ทุกคนปฏิบัติตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของ

ผลิตภัณฑQการลงทุน (และอันที่จริงแลHว บุคคลธรรมดาไมKสามารถกลKาวอHางไดHวKา คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน 

ESG ฉบับหนึ่ง ๆ เป/นไปตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน มีเพียง

องคQกรท่ีจัดการการลงทุนเทKานั้นที่สามารถกลKาวอHางไดHวKา การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับหนึ่ง ๆ เป/นไป

ตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน) สมาชิกของ CFA Institute ผูHท่ี

ไดHรับคุณวุฒิ CFA ผูHที่ไดHรับประกาศนียบัตร CIPM และผูHอยูKระหวKางการสอบเพื่อใหHไดHรับคุณวุฒิ CFA หรือ

ประกาศนียบัตร CIPM จะไมKมีความรับผิดหรือไดHรับโทษจาก CFA Institute หากองคQกรที่ตนทำงานอยูKหรือ

เป/นเจHาของไมKไดHจัดเตรียมหรือจัดใหHมีการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ท่ีเป/นไปตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผย

ขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน 

นอกจากนี้ มาตรฐานนี้สอดคลHองกับหลักจรรยาบรรณธุรกิจของผูHจัดการสินทรัพยQ (Asset Manager Code) 

ที่จัดทำโดย CFA Institute ซึ่งเป/นประมวลหลักการซึ่งกลKาวถึงความรับผิดชอบทางจริยธรรมและวิชาชีพของ

บริษัทตKอลูกคHา ซึ่งใหHบริษัทเลือกปฏิบัติตามโดยสมัครใจ โดยประมวลสำหรับผูHจัดการสินทรัพยQที่จัดทำโดย 

CFA Institute ไดHกำหนดใหHผูHจัดการลงทุนปฏิบัติดังตKอไปน้ี 

• ดำเนินการใหHมั่นใจไดHวKาขHอมูลที่เปgดเผยเป/นความจริง ถูกตHอง ครบถHวน และเขHาใจงKาย และนำเสนอใน

รูปแบบท่ีสามารถส่ือสารขHอมูลไดHอยKางมีประสิทธิภาพ (F.1) 

• เปgดเผยกระบวนการลงทุน ซึ่งรวมถึงระยะเวลาที่หHามผูHถือหุHนรายใหญKขายหุHน กลยุทธQ ป¥จจัยเส่ียง และ

การใชHตราสารอนุพันธQและการเลเวอเรจ (F.4.c) 

• เปgดเผยวิธีประเมินมูลคKาท่ีใชHในการตัดสินใจลงทุนและกำหนดมูลคKาของหลักทรัพยQท่ีถือโดยลูกคHา (F.4.g) 

• เปgดเผยนโยบายการใชHสิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผูHถือหุHน (F.4.h) 
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แมHมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนจะสอดคลHองกับหลักจรรยาบรรณ

ธุรกิจของผูHจัดการสินทรัพยQที่จัดทำโดย CFA Institute แตKนั่นไมKไดHหมายความวKาผูHจัดการสินทรัพยQซึ่งกลKาว

อHางวKาตนปฏิบัติตามหลักจรรยาบรรณธุรกิจของผูHจัดการสินทรัพยQที่จัดทำโดย CFA Institute จะปฏิบัติตาม

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน หรือในทางกลับกัน อยKางไรก็ดี 

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนไดHกำหนดแนวทางโดยละเอียดวKาจะ

สามารถปฏิบัติตามขHอกำหนดของหลักจรรยาบรรณธุรกิจของผูHจัดการสินทรัพยQที่จัดทำโดย CFA Institute 

ไดHอยKางไร เม่ือผลิตภัณฑQการลงทุนใชHวิธีการทาง ESG อยKางใดอยKางหน่ึงหรือหลายอยKาง 
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แก6ไขข6อผิดพลาดในมาตรฐานสากลในการเป1ดเผยข6อมูลด6าน ESG ของผลิตภัณฑA 

การลงทุน 

ขHอความที่ขีดเสHนใตHตKอไปน้ีเป/นขHอความสKวนที่เพิ่มเขHามาเพื่อแกHไขมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน 

ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนใหHถูกตHอง 

ขEอ 1.A.2 

ผูHจัดการลงทุนตHองปฏิบัติตามขHอบังคับทั้งปวงของมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของ

ผลิตภัณฑQการลงทุน ซึ่งรวมถึงแนวการตีความที่บังคับใชHกับผูHจัดการลงทุนและผลิตภัณฑQการลงทุนนั้น ๆ  

จึงจะสามารถกลKาวอHางไดHวKาการจัดทำและการเผยแพรKคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQ

การลงทุนน้ันเป/นไปตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน 

 

ขEอ 2.A.9 

หากผลิตภัณฑQการลงทุนมีหลักเกณฑQทาง ESG ท่ีเป/นระบบสำหรับการพิจารณาไมKลงทุนในการลงทุนบาง

ประเภท หรือมีหลักเกณฑQทาง ESG ที่การลงทุนหนึ่ง ๆ ตHองเป/นไปตามเงื่อนไข จึงจะสามารถไดHรับการ

พิจารณาใหHรวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ผูHจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูลตKอไปนี้ สำหรับหลักเกณฑQทาง ESG 

แตKละขHอท่ีใชH 

a. ลักษณะของการลงทุนท่ีทำการประเมิน 

b. เกณฑQท่ีกำหนดหรือเง่ือนไขท่ีใชHเปรียบเทียบลักษณะของการลงทุนน้ัน 

c. หากการลงทุนหนึ่ง ๆ เป/นไปตามเกณฑQที่กำหนดหรือเงื่อนไขนั้นแลHว การลงทุนนั้นจะไดHรับการ

พิจารณาวKาไมKสามารถลงทุนไดH หรือสามารถรวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ใชKหรือไมK และ 

d. กฎหมาย ขHอบังคับ หรือมาตรฐาน แนวทาง หรือกรอบความคิดที่จัดทำโดยบุคคลภายนอก ที่ใชHใน

การจัดทำหรือประเมินหลักเกณฑQทาง ESG ดังกลKาว (ถHามี) 
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ขEอ 2.A.10 

หากผลิตภัณฑQการลงทุนมีหลักเกณฑQทาง ESG ท่ีเป/นระบบสำหรับการพิจารณาไมKลงทุนในการลงทุนบาง

ประเภท หรือมีหลักเกณฑQทาง ESG ที่การลงทุนหนึ่ง ๆ ตHองเป/นไปตามเงื่อนไขจึงจะสามารถไดHรับการ

พิจารณาใหHรวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ผูHจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

a. มีการใชHหลักเกณฑQทาง ESG น้ันในข้ันตอนใดของการลงทุน และ  

b. ขHอยกเวHนของการใชHหลักเกณฑQทาง ESG น้ัน (ถHามี) 
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คำอธิบายข6อกำหนดของมาตรฐานสากลในการเป1ดเผยข6อมูลด6าน ESG ของ

ผลิตภัณฑAการลงทุน 

คำนำ 

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน (“มาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูล 

ดHาน ESG”) แบKงออกเป/น 3 สKวนดังน้ี 

1. แนวปฏิบัติพ้ืนฐาน 

2. การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุน 

3. คำศัพทQดHาน ESG 

สfวนที่ 1: แนวปฏิบัติพื้นฐาน เนื้อหาในสKวนของแนวปฏิบัติพื้นฐานประกอบดHวยขHอบังคับเกี่ยวกับการจัดทำ

คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG การดำเนินการใหHมั่นใจไดHวKาไมKมีขHอมูลใดที่เป/นเท็จหรือทำใหHเกิดความเขHาใจ

ผิด เป/นไปตามกฎหมายและกฎเกณฑQทั้งปวงที่ใชHบังคับ และทำใหHคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG นั้นเขHาถึง

ไดHตKอผูHลงทุน 

สfวนที่ 2: การเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG สำหรับผลิตภัณฑzการลงทุน เนื้อหาในสKวนของการเปgดเผยขHอมูล

ดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนประกอบดHวยขHอบังคับเกี่ยวกับการเปgดเผยขHอมูลที่อธิบายวKาผลิตภัณฑQ

การลงทุนหนึ่งจัดเป/นผลิตภัณฑQที่คำนึงถึงประเด็นดHาน ESG เมื่อพิจารณาวัตถุประสงคQ กระบวนการลงทุน 

และการกำกับดูแลการลงทุน ของผลิตภัณฑQน้ันอยKางไร 

สfวนที่ 3: คำศัพทzดEาน ESG เนื้อหาในสKวนของคำศัพทQดHาน ESG เป/นขHอแนะนำในการใชHคำศัพทQดHาน ESG 

ใน คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

คำอธิบายขHอกำหนดในสKวนท่ี 1 ถึง 3 เป/นการอธิบายความหมายของขHอกำหนดแตKละขHอในสKวนท่ี 1 ถึง 3 ซ่ึง

จะแสดงไวHในกรอบสีเทา ขHอกำหนดแตKละขHอจะมีคำที่เขียนดHวยตัวอักษรตัวหนา (ซึ่งเขียนดHวยตัวพิมพQใหญKใน

ฉบับภาษาอังกฤษ) เพื่อแสดงวKาเป/นคำท่ีมีการใหHคำจำกัดความไวHในหัวขHออภิธานศัพทQ ในมาตรฐานในการ

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ขHอความขHางใตHขHอกำหนดแตKละขHอเป/นคำอธิบายแนวการตีความเพื่อชKวยผูHอKานใน

การทำความเขHาใจขHอกำหนดน้ัน 
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1. แนวปฏิบัติพื้นฐาน 

A. แนวปฏิบัตพิื้นฐาน — ขIอบังคับ 

ขEอ 1.A.1 

ผูEจัดการลงทุนตHองปฏิบัติตามกฎหมายและขHอบังคับใด ๆ ที่ใชHในการจัดทำและการเผยแพรKคำแถลง

เปvดเผยขEอมูลดEาน ESG 

 

คำอธิบาย 

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน (“มาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน 

ESG”) ใหHคำจำกัดความของคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ไวHวKาหมายถึงเอกสารที่ประกอบดHวยขHอมูลท้ัง

ปวงที่มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนกำหนดใหHตHองเปgดเผยสำหรับ

ผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่ง ๆ ผูHจัดการลงทุนตHองปฏิบัติตามกฎหมายและขHอบังคับทั้งปวงท่ีบังคับใชHในเรื่องการ

จัดทำและการเผยแพรKเอกสารการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ในประเทศท่ีผูHจัดการลงทุนต้ังอยูK และในประเทศท่ี

ผูHจัดการลงทุนประกอบกิจการ การปฏิบัติตามกฎหมายและขHอบังคับท่ีบังคับใชHอาจไมKไดHหมายความวKาไดH

ปฏิบัติตามมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG เสมอไป ผูHจัดการลงทุนที่กลKาวอHางวKาไดHปฏิบัติตาม

มาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG จะตHองปฏิบัติตามขHอบังคับทั้งหมดของมาตรฐานในการเปgดเผย

ขHอมูลดHาน ESG ท่ีบังคับใชH เพ่ิมเติมจากกฎหมายและขHอบังคับท้ังปวงท่ีบังคับใชH 

ในกรณีที ่มีกฎหมายหรือขHอบังคับใดหHามมิใหHเปgดเผยขHอมูลท่ีมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

กำหนดใหHตHองเปgดเผย ผูHจัดการลงทุนอาจยังคงสามารถกลKาวอHางไดHวKามีการปฏิบัติตามมาตรฐานในการ

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG โดยในกรณีเชKนนี้ ขHอ 2.A.2 กำหนดใหHผูHจัดการลงทุนระบุคำบรรยายของขHอมูลที่ถูก

หHามมิใหHเปgดเผยนั้น และอธิบายวKาเหตุใดจึงไมKสามารถเปgดเผยขHอมูลนั้นไดH ไวHในเอกสารการเปgดเผยขHอมูล

ดHาน ESG 

 

ขEอ 1.A.2 

ผู EจัดการลงทุนตHองปฏิบัติตามขEอบังคับทั้งปวงของมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG  

ของผลิตภัณฑQการลงทุน ซึ่งรวมถึงแนวการตีความที่บังคับใชHกับผูEจัดการลงทุนและผลิตภัณฑzการลงทุน
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นั้น ๆ จึงจะสามารถกลKาวอHางไดHวKาการจัดทำและการเผยแพรKคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG สำหรับ

ผลิตภัณฑQการลงทุนน้ันเป/นไปตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน1 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนตHองปฏิบัติตามขHอบังคับทั้งปวงของมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ท่ีบังคับใชHกับ

ผูHจัดการลงทุนและบังคับใชHกับคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ที่จัดทำสำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนนั้น ๆ 

โดยเฉพาะ ขHอบังคับน้ีอยูKในมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG และแนวการตีความ ซึ่งรวมถึงเอกสาร

ปรับปรุงขHอมูลและคำอธิบายท่ีจัดทำโดย CFA Institute และหนKวยงานกำกับดูแลมาตรฐานในการเปgดเผย

ขHอมูลดHาน ESG ผูHจัดการลงทุนตHองศึกษาขHอบังคับทั้งหมดของมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

เพื่อใหHทราบวKาขHอบังคับใดที่ใชHบังคับกับตนและบังคับใชHกับคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ที่จัดทำสำหรับ

ผลิตภัณฑQการลงทุนน้ัน ๆ โดยเฉพาะ 

 

ขEอ 1.A.3 

ผูEจัดการลงทุนตEองไมfใหHการรับรองหรือกลKาววKาคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG หนึ่ง ๆ “สอดคลHองกับ

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน เวHนแตKในเรื่อง. . .” หรือกลKาว

ขHอความอื่นใดอันเป/นการสื่อวKามีการปฏิบัติตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของ

ผลิตภัณฑQการลงทุนแตKเพียงบางสKวน 

 

คำอธิบาย 

การท่ีผูHจัดการลงทุนกลKาวอHางวKา การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ปฏิบัติตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูล

ดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน หมายความวKาผูHจัดการลงทุนใหHคำรับรองวKา  การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

นั้นเป/นไปตามขHอบังคับทั้งหมดของมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ท่ีบังคับใชH ผูHจัดการลงทุนตHองไมK

เลือกที่จะปฏิบัติตามขHอบังคับท่ีบังคับใชHแตKเพียงบางขHอเทKานั้น หากการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับ

 
1 มาตรฐานสากลในการเป�ดเผยข$อมูลด$าน ESG ของผลิตภัณฑEการลงทุน ข$อ 1.A.2 ได$เขียนข$อความว=า “ผู$จัดการลงทุนและ” ตกไป ถ$อยคำ

ในข$อ 1.A.2 ข$างต$นนี้ได$แก$ไขให$ถูกต$องแล$ว 
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ผลิตภัณฑQการลงทุนอยKางใดอยKางหนึ่งไมKไดHเป/นไปตามขHอบังคับทั้งหมดของมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูล

ดHาน ESG ท่ีบังคับใชH ผูHจัดการลงทุนตHองไมKระบุวKา การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG น้ันปฏิบัติตามมาตรฐานในการ

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG หรือปฏิบัติตามมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG แตKเพียงบางสKวน 

 

ขEอ 1.A.4 

ผูEจัดการลงทุนตEองไมfจัดทำใหHคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG มีลักษณะดังตKอไปน้ี 

a. ใหHขHอมูลอันเป/นเท็จหรือทำใหHเกิดความเขHาใจผิด 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนตHองไมKนำเสนอขHอมูลใน การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ที่ทราบวKาไมKถูกตHองหรืออาจทำใหHผูHลงทุน

เขHาใจผิด ขHอมูลที่เปgดเผยตHองไมKเป/นขHอมูลท่ีทำใหHเกิดความเขHาใจผิดหรือเป/นการกลKาวอHางเกินจริงเกี่ยวกับ

ผลกระทบดHาน ESG ที่เกิดจากวิธีการทาง ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่ง หรือผลกระทบดHานขHอมูล ESG 

ท่ีมีตKอผลิตภัณฑQการลงทุนหน่ึงในดHานใด ๆ 

ขHอมูลที่มีความเสี่ยงสูงวKาจะเป/นขHอมูลอันเป/นเท็จหรือทำใหHเกิดความเขHาใจผิด ประกอบดHวยการกลKาวอHางใน

เร่ืองตKอไปน้ี 

• ผลกระทบเชิงบวกหรือผลกระทบท่ีผลิตภัณฑQการลงทุนมี หรือคาดวKาจะมี เกี่ยวกับประเด็นดHาน ESG 

อยKางใดอยKางหน่ึงหรือหลายอยKาง 

• ผลิตภัณฑQการลงทุนเป/นประโยชนQ หรือคาดวKาจะเป/นประโยชนQ ตKอเป¨าหมายดHานการพัฒนาอยKางยั่งยืน

ของบุคคลท่ีสาม 

• มีการใชHขHอมูลดHาน ESG ในกระบวนการลงทุนหรือการปฏิบัติหนHาท่ีการกำกับดูแลการลงทุน และ 

• ผลของการคัดกรองออกของผลิตภัณฑQการลงทุนตKอกระบวนการลงทุนหรือการคำนึงถึงประเด็นดHาน 

ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนน้ัน 

 การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG อาจมีขHอมูลอื่นนอกเหนือจากขHอมูลตามท่ีมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน 

ESG กำหนด หากผูHจัดการลงทุนเห็นวKาขHอมูลนั้นจะชKวยใหHผูHลงทุนเขHาใจและประเมินผลิตภัณฑQการลงทุนน้ัน

ไดH แตKทั้งนี้ ขHอมูลดังกลKาวตHองไมKทำใหH คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG กลายเป/นเอกสารที่มีขHอมูลอันเป/น

เท็จหรือทำใหHเกิดความเขHาใจผิด 



www.cfainstitute.org  © 2022 CFA Institute. All rights reserved. | 66 

 

 

ขEอ 1.A.4 

ผูEจัดการลงทุนตEองไมfจัดทำใหHคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG มีลักษณะดังตKอไปน้ี 

b.  ละเวHนขHอมูลสำคัญเก่ียวกับวิธีการทาง ESG ของผลิตภัณฑzการลงทุนน้ัน  

 

คำอธิบาย 

ในการปฏิบัติตามขHอ 1.A.4.b อาจกำหนดใหHมีการเปgดเผยขHอมูลเพิ่มเติมไปจากขHอมูลท่ีมาตรฐานในการ

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG บังคับไวHอยKางชัดแจHงวKาตHองเปgดเผย หากขHอบังคับของมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูล

ดHาน ESG ไมKไดHกลKาวถึงวิธีการทาง ESG ที่เฉพาะเจาะจงไวHอยKางครบถHวน หรือมีขHอบังคับซึ่งสามารถตีความ

ไดHหลายทาง ผูHจัดการลงทุนตHองเปgดเผยขHอมูลสำคัญทั้งหมดที่นอกเหนือจากขHอมูลท่ีมาตรฐานในการเปgดเผย

ขHอมูลดHาน ESG บังคับและแนะนำใหHตHองเปgดเผย ขHอมูลสำคัญดังกลKาวรวมถึงขHอมูลที่เกี่ยวขHองกับผลิตภัณฑQ

การลงทุนอยKางใดอยKางหนึ่งโดยเฉพาะ และมีความสำคัญในการชKวยใหHผูHลงทุนเขHาใจวKาผลิตภัณฑQการลงทุน

น้ันคำนึงถึงประเด็นดHาน ESG  อยKางไร เม่ือพิจารณาจากวัตถุประสงคQ กระบวนการลงทุน หรือการกำกับดูแล

การลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุนน้ัน 

 

ขEอ 1.A.4 

ผูHจัดการลงทุนตEองไมfจัดใหHคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG มีลักษณะดังตKอไปน้ี 

c.  ขัดแยHงกับเอกสารการเปgดเผยขHอมูลของผลิตภัณฑzการลงทุนท่ีจัดข้ึนตามขHอบังคับของหนKวยงานกำกับ

ดูแล 

 

คำอธิบาย 

มาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG อาจบังคับใหHมีการเปgดเผยขHอมูลที่คลHายกับขHอมูลในเอกสารที่มีการ

เปgดเผยหรือนำสKงตามที่กฎหมายหรือขHอบังคับกำหนด ในกรณีเชKนนี้ ผูHจัดการลงทุนไมKจำเป/นตHองนำถHอยคำ

ในเอกสารท่ีเปgดเผยหรือนำสKงนั้นมาใชHในเอกสารการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG อยKางไรก็ดี ผูHจัดการลงทุนตHอง

ดำเนินการเพื่อใหHมั่นใจวKาขHอมูลที่เปgดเผยในเอกสารการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สอดคลHองกันและไมKขัดแยHง

กับขHอมูลในเอกสารท่ีเปgดเผยหรือนำสKงตามท่ีกฎหมายหรือขHอบังคับกำหนด 
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ขEอ 1.A.5 

คำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG ตHองครอบคลุมระยะเวลาอยKางนHอยหนึ่งป6 หรือตั้งแตKเริ่มมีผลิตภัณฑQการ

ลงทุนน้ันหากผลิตภัณฑzการลงทุนดังกลKาวมีอายุนHอยกวKาหน่ึงป6 

 

คำอธิบาย 

การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ตHองครอบคลุมระยะเวลาอยKางนHอยหนึ่งป6 หรือหากผลิตภัณฑQการลงทุนนั้นมีอายุ

นHอยกวKาหน่ึงป6 ตHองครอบคลุมระยะเวลาต้ังแตKเร่ิมมีผลิตภัณฑQการลงทุนนั้น วันท่ีเร่ิมมีผลิตภัณฑQการลงทุนคือ 

วันท่ีผลิตภัณฑQการลงทุนเริ ่มมีการบันทึกการติดตามผลการดำเนินงาน ผู Hจัดการลงทุนสามารถกำหนด

ระยะเวลาไดHตามสมควร ตราบเทKาท่ีระยะเวลานั้นเป/นไปตามขHอบังคับขHางตHนน้ี ทั้งนี้ ใหHระบุระยะเวลาท่ี

ครอบคลุมการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG นั้นไวHในขHอความแถลงวKามีการปฏิบัติตามมาตรฐานในการเปgดเผย

ขHอมูลดHาน ESG ตามท่ีขHอ 2.A.1.g กำหนด 

ในกรณีที่กKอนหนHานี้ ผลิตภัณฑQการลงทุนไมKมีวิธีการทาง ESG แตKตKอมามีการเพิ่มวิธีการทาง ESG เขHามาหน่ึง

วิธีหรือมากกวKา ผูHจัดการลงทุนไมKจำเป/นตHองรอใหHครบหนึ่งป6 แลHวจึงจัดทำการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

กลKาวคือ หากมีการเพิ่มวิธีการทาง ESG เขHามาหนึ่งวิธีหรือมากกวKา ในชKวง 12 เดือนที่ผKานมา ผูHจัดการลงทุน

ไดHรับอนุญาตใหHจัดทำคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุน ตราบใดที่ผูHจัดการลงทุน

ไดHเปgดเผยขHอมูลการเพ่ิมวิธีการทาง ESG และวันท่ีมีผลบังคับใชHวิธีการทาง ESG น้ัน 

หากในระหวKางระยะเวลาท่ีคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ครอบคลุม ผลิตภัณฑQการลงทุนนั้นไมKไดHมีการใชH

วิธีการทาง ESG ท่ีระบุไวHแลHว จะถือวKา การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG น้ันมีขHอมูลอันเป/นเท็จและทำใหHเกิดความ

เขHาใจผิด หากไมKดำเนินการปรับปรุงคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ใหHตรงกับขHอเท็จจริงท่ีวKาผลิตภัณฑQการ

ลงทุนน้ันไมKมีการใชHวิธีการทาง ESG น้ันแลHว  
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ขEอ 1.A.6 

ผูEจัดการลงทุนตEองจัดทำนโยบายและข้ันตอนน้ีไวHเป/นลายลักษณQอักษร  

a. นโยบายและขั ้นตอนในการปฏิบัติตามและคงใหHมีการปฏิบัติตามขEอบังคับของมาตรฐานสากล 

ในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน และขEอแนะนำท่ีผูHจัดการลงทุนเลือกใชH และ 

b. นโยบายและขั้นตอนในการเฝ¨าติดตามและทราบเมื่อมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

ของผลิตภัณฑQการลงทุนและแนวทางการตีความมีการเปล่ียนแปลงและแกHไขเพ่ิมเติม 

 

คำอธิบาย 

การจัดทำนโยบายและขั้นตอนตKาง ๆ ทำใหHผูHจัดการลงทุนมีวัตถุประสงคQที่เพียงพอ มีความเกี่ยวขHอง และมี

แผนงานท่ีสมบูรณQสำหรับการจัดทำคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ตามท่ีมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน 

ESG กำหนด รวมถึงขHอแนะนำของมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG การจัดทำเอกสารดHานนโยบาย

และขั้นตอนมีความสำคัญตKอการรับรองความถูกตHองของคำกลKาวอHางของผูHจัดการลงทุนวKาคำแถลงเปgดเผย

ขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่ง ๆ เป/นไปตามมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

ผูHจัดการลงทุนตHองพิจารณาขHอบังคับทั้งหมดของมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG และจัดทำเอกสาร

รายละเอียดดHานนโยบายและขั้นตอนตKาง ๆ อยKางไรก็ตาม ผูHจัดการลงทุนไมKจำเป/นตHองจัดทำเอกสารดHาน

นโยบายและขั้นตอนในการปฏิบัติตามขHอบังคับท่ีไมKไดHบังคับใชHกับผูHจัดการลงทุนหรือไมKไดHบังคับใชHในการ

จัดทำคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG น้ัน 

เม่ือผูHจัดการลงทุนไดHกำหนดนโยบายและข้ันตอนของตนแลHว ผูHจัดการลงทุนตHองใชHนโยบายและข้ันตอนน้ันใหH

สอดคลHองกัน และควรทบทวนนโยบายและขั้นตอนของตนเป/นประจำเพื่อใหHทราบวKาควรเปลี่ยนแปลงหรือ

ปรับปรุงนโยบายและขั้นตอนใดหรือไมK อยKางไรก็ดี ผูHจัดการลงทุนไมKควรเปลี่ยนนโยบายและขั้นตอนของตน

บKอยคร้ัง นอกจากนี้ ผูHจัดการลงทุนควรจัดทำนโยบายและขั้นตอนสำหรับการติดตามท่ีทำใหHทราบถึงการ

เปลี่ยนแปลงและการแกHไขเพิ่มเติมในมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG และแนวการตีความทั้งปวง 

รวมถึงการปรับปรุงขHอมูลและคำอธิบายที่จัดทำโดย CFA Institute และหนKวยงานกำกับดูแลมาตรฐานใน

การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

ผูHจัดการลงทุนควรกำหนดความรับผิดชอบของตนเองอยKางชัดเจนในการปฏิบัติตามมาตรฐานในการเปgดเผย

ขHอมูลดHาน ESG ผู HจัดการลงทุนควรมอบหมายบุคคลภายในองคQกรของตนอยKางนHอยหนึ่งคนใหHมีความ
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รับผิดชอบในการติดตามการปฏิบัติตามมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ทั้งนี้ ขึ้นอยูKกับขนาดและ

ความซับซHอนขององคQกรผูHจัดการลงทุน การรักษาไวHซึ่งการปฏิบัติตามมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน 

ESG อาจตHองอาศัยความรKวมมือของหลายฝ¶าย ซึ่งรวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงฝ¶ายจัดการพอรQตการลงทุน ฝ¶าย

ปฏิบัติตามกฎระเบียบ และฝ¶ายการตลาด 

 

ขEอ 1.A.7 

ผูEจัดการลงทุนตEองรวบรวมและเก็บรักษาเอกสารและบันทึกที่จำเป/นเพื่อสนับสนุนขHอมูลท่ีระบุไวHในคำ

แถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนตHองสามารถยืนยันไดHวKา  การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนเป/นไปตาม

มาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ซ่ึงเป/นส่ิงสำคัญในการทำใหHผูHลงทุน หนKวยงานกำกับดูแล และบริษัท

ที่ใหHการรับรอง มีความมั่นใจไดHวKาขHอมูลทั้งหมดในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG เป/นขHอมูลท่ีมีเอกสารและ

บันทึกสนับสนุน 

สำหรับเอกสารและบันทึกที่ตHองจัดใหHมีเพื่อสนับสนุนขHอมูลที่เปgดเผยในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG นั้น ไมKมี

การกำหนดรายการไวHอยKางเฉพาะเจาะจง ผูHจัดการลงทุนแตKละรายตHองตัดสินเองวKาเอกสารและบันทึกใดท่ี

ตHองคงใหHมีไวH โดยพิจารณาจากขHอมูลที่เปgดเผยไวHในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG เอกสารและบันทึก

ดังกลKาวอาจข้ึนอยูKกับสถานการณQของผูHจัดการลงทุนแตKละราย ซ่ึงอาจรวมถึงส่ิงตKอไปน้ี  

• เอกสารท่ีย่ืนตKอหนKวยงานกำกับดูแล 

• นโยบายการลงทุน 

• ขHอมูลการวิจัยและรายงานท่ีจัดทำภายในองคQกร 

• ขHอมูลการวิจัยและรายงานท่ีจัดทำโดยผูHใหHบริการ 

• เอกสารสนับสนุนการตัดสินใจลงทุน 

• บันทึกเก่ียวกับการกำกับดูแลการลงทุน 

• หลักทรัพยQท่ีถืออยูKในพอรQตการลงทุน 

• รายงานท่ีจัดทำใหHแกKผูHลงทุน 
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• ส่ือการตลาด และ 

• เอกสารสนับสนุนการใหHคำนิยามหรือการไดHรับการรับรองของผลิตภัณฑQการลงทุน 

ในบางกรณี เอกสารและบันทึกที่ตHองคงใหHมีไวHอาจไมKสามารถจัดหาไดHในทันที เชKน ผูHจัดการลงทุนอาจตHอง

เรียกคืนเอกสารนั้นจากสถานที่อื่น หรือจากผูHใหHบริการที่เป/นบุคคลที่สาม อยKางไรก็ดี เอกสารและบันทึกท่ี

ตHองคงใหHมีไวHตามขHอน้ีจะตHองมีพรHอมภายในระยะเวลาที่เหมาะสม และตHองอยูKในรูปแบบที่สามารถใชHงานไดH 

ในทุกกรณี การมีบันทึกในรูปแบบกระดาษหรือในรูปแบบอิเล็กทรอนิกสQอยKางใดอยKางหนึ่ง จะถือวKาเพียงพอ

แลHว ในกรณีท่ีบันทึกจัดเก็บไวHในรูปแบบอิเล็กทรอนิกสQ บันทึกดังกลKาวตHองสามารถเขHาถึงไดH และตHองสามารถ

พิมพQหรือดาวนQโหลดไดH เอกสารและบันทึกที่เก็บไวHในระบบซึ่งไมKสามารถใชHงานไดHและไมKสามารถเรียกใชHงาน

ไดH จะไมKถือวKาเป/นไปตามขHอบังคับในเร่ืองการเก็บบันทึกในขHอน้ี 

 

ขEอ 1.A.8 

ผูEจัดการลงทุนตEองแจHง CFA Institute เมื่อมีการใชHมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของ

ผลิตภัณฑQการลงทุน โดยการย่ืนแบบฟอรzมแจEงการปฏิบัติตามมาตรฐาน ESG ซ่ึงตHองย่ืนเม่ือ 

a. ผูEจัดการลงทุนจัดทำคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG สำหรับผลิตภัณฑzการลงทุนหนึ่ง ๆ แลHวเสร็จ

เป/นคร้ังแรก และ 

b. หลังจากน้ันเป/นรายป6 ในระหวKางวันท่ี 1 มกราคม ถึง 30 มิถุนายน 

 

คำอธิบาย 

หลังจากท่ีผู HจัดการลงทุนไดHจัดทำการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG เป/นครั ้งแรกแลHว ผู HจัดการลงทุนตHองย่ืน

แบบฟอรQมแจHงการปฏิบัติตามมาตรฐาน ESG ตKอ CFA Institute ผู HจัดการลงทุนตHองไมKจัดใหHมีคำแถลง

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ตKอผูHลงทุนจนกวKาตนจะไดHยื่นแบบฟอรQมแจHงการปฏิบัติตามมาตรฐาน ESG ตKอ CFA 

Institute และ CFA Institute ไดHตอบรับทราบการย่ืนแบบฟอรQมดังกลKาวแลHว 

เมื่อผูHจัดการลงทุนไดHยื่นแบบฟอรQมแจHงการปฏิบัติตามมาตรฐาน ESG เป/นครั้งแรกแลHว ผูHจัดการลงทุนไมK

จำเป/นตHองยื่นแบบฟอรQมแจHงการปฏิบัติตามมาตรฐาน ESG อีกสำหรับการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ที่ตนไดH

จัดทำเพิ่มเติม แตKผูHจัดการลงทุนตHองปรับปรุงขHอมูลในแบบฟอรQมแจHงการปฏิบัติตามมาตรฐาน ESG เป/นราย
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ป6 ในระหวKางวันที่ 1 มกราคม ถึง 30 มิถุนายน ทั้งนี้ ระยะเวลาของการรับรองที่จัดทำโดยบุคคลที่สามที่เป/น

อิสระจะไมKมีผลกระทบตKอวันท่ีตHองมีการย่ืนแบบฟอรQมแจHงการปฏิบัติตามมาตรฐาน ESG  

 

ขEอ 1.A.9 

กรณีผูEจัดการลงทุนเลือกใชHมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑzการลงทุนกับ

ผลิตภัณฑzการลงทุนหนึ่ง ผูEจัดการลงทุนตEองจัดใหHมีคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG เฉพาะผลิตภัณฑz

การลงทุนน้ัน ใหHผูEลงทุนทราบดHวย 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนที่ไดHจัดทำคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุน จะตHองจัดใหHคำแถลง

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG นั้นมีพรHอมตKอผูHลงทุน โดยมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ใหHคำจำกัดความ

ของผูHลงทุนไวHวKาหมายถึง บุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคลใด ๆ ที่กำลังลงทุน หรือแสดงความสนใจในการลงทุน

และมีคุณสมบัติที่จะลงทุนในผลิตภัณฑQการลงทุน คำจำกัดความของผูHลงทุนน้ีรวมถึงผูHลงทุนรายบุคคล ลูกคHา

ของการบริการดHานการบริหารความมั่งคั่ง และผูHลงทุนสถาบัน ทั้งนี้ ผูHแนะนำการลงทุน ที่ปรึกษาการลงทุน 

และบุคคลที่สามอื่น ๆ ก็ถือเป/นผูHลงทุนเชKนกัน หากบุคคลนั้นกระทำการแทนบุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคลท่ี

เป/นผูHลงทุน 

สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนบางประเภท คุณสมบัติของผูHลงทุนอาจเป/นไปตามท่ีกฎหมายหรือขHอบังคับ

ภายในประเทศกำหนด แตKสำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนบางประเภท ผูHจัดการลงทุนอาจกำหนดหลักเกณฑQใน

การพิจารณาวKาบุคคลใดมีคุณสมบัติที่จะลงทุนในผลิตภัณฑQการลงทุนนั้น ตัวอยKางเชKน ในกรณีผลิตภัณฑQการ

ลงทุนท่ีเป/นผลิตภัณฑQเชิงกลยุทธQของสถาบันซ่ึงจัดใหHมีข้ึนสำหรับผูHลงทุนท่ีตรงตามหลักเกณฑQเฉพาะ ผูHจัดการ

ลงทุนอาจกำหนดใหHมีข้ันตอนเพ่ือใหHม่ันใจวKาผูHลงทุนท่ีจะลงทุนในผลิตภัณฑQน้ันมีคุณสมบัติตรงตามหลักเกณฑQ

น้ันกKอนท่ีจะจัดใหHมีคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ตKอผูHลงทุน ในกรณีดังกลKาว ผูHจัดการลงทุนอาจกำหนดใหH

ผูHลงทุนกรอกแบบฟอรQมทางออนไลนQกKอนจึงจะสามารถเขHาถึงคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG น้ันไดH 

การจัดใหHมีการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ใหHพรHอมสำหรับผูHลงทุนเป/นหนHาที่ของผูHจัดการลงทุน และผูHจัดการ

ลงทุนตHองไมKผลักภาระใหHผูHลงทุนเป/นฝ¶ายที่ตHองดำเนินการเพื่อใหHไดHรับคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

ผูHจัดการลงทุนสามารถจัดการใหHผูHลงทุนเขHาถึงใหHคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ไดHหลายวิธี เชKน (1) มอบคำ
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แถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ใหHแกKผู Hลงทุนที ่เป/นบุคคลธรรมดาโดยตรงเมื ่อพบกัน หรือสKงสำเนา

อิเล็กทรอนิกสQไปยังที่อยูKอีเมลท่ีผูHลงทุนไดHใหHไวH (2) เผยแพรKเอกสารการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ไวHบนเว็บไซตQ

ที่บุคคลทั่วไปสามารถเขHาถึงไดH หรือเว็บไซตQที่จำกัดการเขHาถึงซึ่งผูHลงทุนสามารถเขHาถึงไดH (3) รวมการเปgดเผย

ขHอมูลดHาน ESG ไวHในเอกสารที่หนKวยงานกำกับดูแลกำหนดใหHตHองจัดใหHแกKผูHลงทุนกKอนทำการลงทุนครั้งแรก

หรือกKอนใหHคำมั่นวKาจะลงทุนในผลิตภัณฑQการลงทุนนั้น หากเป/นผลิตภัณฑQการลงทุนท่ีเสนอขายผKานตัวแทน

จำหนKายหรือที่ปรึกษาการลงทุน การสKงคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ใหHแกKตัวแทนจำหนKายหรือที่ปรึกษา

รายนั้น ก็ถือวKาเป/นการปฏิบัติตามขHอ 1.A.9 แลHว นอกจากนี้ ผู HจัดการลงทุนควรจัดใหHมีการเปgดเผยคำ

แถลงการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนใหHผูHลงทุนไปพรHอมกับสื่อการตลาดสำหรับ

ผลิตภัณฑQการลงทุนดHวย 

การประยุกตQใชHมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG กับผลิตภัณฑQการลงทุน เป/นการตัดสินใจโดยสมัครใจ

ของผูHจัดการลงทุน หากผูHจัดการลงทุนไมKประสงคQจะใชHมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG กับผลิตภัณฑQ

การลงทุนใดของตนอีกตKอไป ใหHผูHจัดการลงทุนหยุดปรับปรุง เก็บรักษา และไมKตHองจัดใหHมีการเปgดเผยขHอมูล

ดHาน ESG ตKอผูHลงทุน อีกทั้งใหHผูHจัดการลงทุนหยุดปรับปรุง เก็บรักษา และไมKตHองจัดใหHมีคำแถลงเปgดเผย

ขHอมูลดHาน ESG ท้ังหมด และตHองแจHงใหH CFA Institute ทราบทันที 

 

ขEอ 1.A.10 

ผูEจัดการลงทุนตHองปรับปรุงขHอมูลในคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG ของผลิตภัณฑzการลงทุนในกรณี

ดังตKอไปน้ี 

a. มีการเปลี่ยนแปลงขEอบังคับหรือแนวทางการตีความของมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน 

ESG ของผลิตภัณฑzการลงทุนในสKวนท่ีเก่ียวขHอง 

 

คำอธิบาย 

เม่ือขHอบังคับหรือแนวทางการตีความของมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG มีการเปลี่ยนแปลงซึ่งสKงผล

กระทบตKอคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับหนึ่ง คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับนั้นตHองมีการ

ปรับปรุงขHอมูลเพื่อใหHเป/นไปตามขHอบังคับหรือแนวทางการตีความที่มีการเปลี่ยนแปลงนั้น ทั้งนี้ คาดวKา

มาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG จะมีการเปลี่ยนแปลงไมKบKอยครั้ง เมื ่อมีการเปลี่ยนแปลงใด ๆ 
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ดังกลKาว จะมีการกำหนดวันที่มีผลใชHบังคับ โดยจะใหHเวลาแกKผูHจัดการลงทุนอยKางเพียงพอในการปฏิบัติตาม

การเปลี ่ยนแปลงนั ้นและแกHไขเอกสารการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ใด ๆ ที ่ไดHรับผลกระทบ กKอนการ

เปล่ียนแปลงน้ันจะเร่ิมมีผลใชHบังคับ 

 

ขEอ 1.A.10 

ผูEจัดการลงทุนตHองปรับปรุงขHอมูลในคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG ของผลิตภัณฑzการลงทุนในกรณี

ดังตKอไปน้ี 

b. ผูEจัดการลงทุนทำการเปล่ียนแปลงใด ๆ ซ่ึงมีผลตKอขHอมูลในคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG  

 

คำอธิบาย 

หากผูHจัดการลงทุนทำการเปลี่ยนแปลงกับผลิตภัณฑQการลงทุน ซึ่งสKงผลกระทบตKอขHอมูลท่ีอยูKในคำแถลง

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนนั้น ผูHจัดการลงทุนตHองปรับปรุงขHอมูลคำแถลงเปgดเผย

ขHอมูลดHาน ESG นั้น โดยการปรับปรุงคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ใหHทันเวลาจะสKงผลตKอมูลคKาและความ

เกี่ยวขHองของขHอมูลใหมK ดังนั้น ผูHจัดการลงทุนจึงตHองปรับปรุงขHอมูลในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

ภายในเวลาท่ีเหมาะสม 

 

ขEอ 1.A.10 

ผูEจัดการลงทุนตEองปรับปรุงขHอมูลในคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนในกรณี

ดังตKอไปน้ี 

c. หลังจากไดHเผยแพรKคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG ตKอผูEลงทุนแลHว พบวKาเอกสารนั้นมีขHอผิดพลาด 

ในสาระสำคัญ 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนมีแนวโนHมที่จะเผชิญกับการพบขHอผิดพลาดในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG และตHองรับมือ

เป/นการพิเศษ แมHจะมีการควบคุมตรวจสอบอยKางรัดกุมที่สุดแลHว แตKก็ยังสามารถเกิดขHอผิดพลาดไดH  โดยเม่ือ

พบวKา การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG มีขHอผิดพลาดในสาระสำคัญ จะตHองดำเนินการแกHไขใหHถูกตHอง การละเวHน
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ขHอมูลที่จำเป/นในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ถือเป/นขHอผิดพลาดในสาระสำคัญ และการท่ีคำแถลง

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG มีขHอมูลที่ไมKถูกตHอง ก็ถือเป/นขHอผิดพลาดในสาระสำคัญเชKนกัน หากขHอมูลเหลKาน้ัน

สKงผลตKอการตัดสินใจลงทุนในผลิตภัณฑQการลงทุนของผูHลงทุนทั่วไป โดยขHอ 2.A.1.f ไดHระบุขHอบังคับเพิ่มเติม

สำหรับการเปgดเผยขHอมูลในกรณีท่ี การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG มีขHอผิดพลาดในสาระสำคัญ 

B. แนวปฏิบัตพิื้นฐาน — ขIอแนะนำ 

ขEอ 1.B.1 

ผูEจัดการลงทุนควรจัดใหHมีการรับรองคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG โดยหนKวยงานอิสระ 

 

คำอธิบาย 

มาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ไดHแนะนำวKาผูHจัดการลงทุนควรจัดใหHมีการรับรองเอกสารการ

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG โดยหนKวยงานอิสระ การรับรองโดยหนKวยงานอิสระเป/นกระบวนการของบุคคลที่สาม

ที่เป/นอิสระเขHาตรวจสอบ การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับหนึ่งหรือหลายฉบับ ตามท่ีมาตรฐานสากลในการ

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนกำหนดไวHสำหรับการรับรองโดยหนKวยงานอิสระ การรับรอง

โดยหนKวยงานอิสระมีวัตถุประสงคQเพื่อใหHผูHจัดการลงทุนและผูHลงทุนมีความมั่นใจไดHมากขึ้นในคำกลKาวอHางของ

ผูHจัดการลงทุนท่ีวKาคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ไดHปฏิบัติตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน 

ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน 

การรับรองโดยหนKวยงานอิสระอาจทำใหHผูHจัดการลงทุนมีความเขHาใจเกี่ยวกับมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูล

ดHาน ESG มากขึ้น อีกทั้งอาจนำไปสูKการปรับปรุงนโยบายและขั้นตอนภายในของผูHจัดการลงทุน นอกจากน้ี 

การรับรองโดยหนKวยงานอิสระอาจทำใหHเกิดการปรับปรุงคุณภาพและความสอดคลHองกันของการเปgดเผย

ขHอมูลผลิตภัณฑQการลงทุนของผูHจัดการลงทุน และอาจทำใหHผูHจัดการลงทุนมีความไดHเปรียบเชิงการตลาดอีก

ดHวย 

ขHอบังคับและขHอแนะนำทั้งหมดเกี่ยวกับการรับรองโดยหนKวยงานอิสระ (ที่นอกเหนือจากขHอ 1.B.1) สำหรับ

ผูHจัดการลงทุนและบริษัทที่ใหHการรับรอง ปรากฏอยูKในเอกสารเรื ่องกระบวนการรับรองที่แยกออกจาก

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน  
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2. การเป1ดเผยข6อมูลด6าน ESG สำหรับผลิตภัณฑAการลงทุน 

A. การเป^ดเผยขIอมูลดIาน ESG สำหรับผลิตภัณฑRการลงทุน – ขIอบังคับ  

การเปvดเผยท่ัวไปสำหรับผลิตภัณฑzการลงทุน 

ขEอ 2.A.1 

กรณีผูEจัดการลงทุนเลือกใชHมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนสำหรับ

ผลิตภัณฑzการลงทุนหนึ่งผูEจัดการลงทุนตHองจัดใหHมีคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG เฉพาะผลิตภัณฑz

การลงทุนน้ัน ใหHผูHลงทุนทราบดHวย  

โดยระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

a. ช่ือผลิตภัณฑzการลงทุน 

b. ช่ือผูEจัดการลงทุน 

c. ขHอมูลท่ีมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนบังคับใหHตHองเปgดเผย 

เวHนแตKเป/นขHอมูลท่ีกฎหมายหรือขHอบังคับหHามมิใหHเปgดเผย 

d. ระยะเวลาท่ีขHอมูลในคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG น้ันครอบคลุม 

e. การเปลี่ยนแปลงที่ไดHทำไปในชKวงระยะเวลที่ขHอมูลในคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG นั้นครอบคลุม 

เกี่ยวกับขHอมูลท่ีมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนบังคับใหHตHอง

เปgดเผย รวมท้ังวันท่ีท่ีการเปล่ียนแปลงน้ันเร่ิมมีผลใชHบังคับ 

f. การเปลี่ยนแปลงในคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG ที่ไดHทำไปในชKวงป6กKอน เพื่อแกHไขขHอผิดพลาด 

ในสาระสำคัญ และ 

g. ขHอความดังน้ี 

“คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับนี้ สำหรับ [ระบุระยะเวลาท่ีคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน 

ESG นั้นครอบคลุม] เป/นไปตามขHอบังคับดHานการเปgดเผยขHอมูล ตามมาตรฐานสากลในการ

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน อีกทั้ง [ระบุชื่อผูEจัดการลงทุน] ไดHปฏิบัติตาม

ขHอบังคับของมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนในเรื่องการ

จัดทำและการเผยแพรKคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 
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มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน จัดทำขึ้นและอยูKภายใตH

การดูแลโดย CFA Institute อนึ่ง CFA Institute ไมKไดHใหHการรับรองหรือสKงเสริมหนKวยงาน

ผูHจัดทำเอกสารน้ี และไมKรับรองความถูกตHองหรือคุณภาพของเน้ือหาในเอกสารน้ี” 

 

คำอธิบาย 

คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG อาจใชHกับผลิตภัณฑQการลงทุนเพียงหนึ่งผลิตภัณฑQหรือหลายผลิตภัณฑQก็ไดH 

หากผูHจัดการลงทุนเลือกที่จะจัดทำคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG หนึ่งฉบับสำหรับใชHกับผลิตภัณฑQการ

ลงทุนหลายผลิตภัณฑQ คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับนั้นตHองมีขHอมูลทั้งหมดท่ีกำหนดใหHตHองเปgดเผย

สำหรับแตKละผลิตภัณฑQการลงทุน ผูHจัดการลงทุนตHองระบุไวHอยKางชัดเจนวKาขHอมูลที่เปgดเผยแตKละขHอมูลน้ัน

เกี่ยวขHองกับผลิตภัณฑQการลงทุนใด หากเอกสารการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับหนึ่งใชHกับผลิตภัณฑQการ

ลงทุนหลายผลิตภัณฑQ คำวKา “ผลิตภัณฑQการลงทุน” ที่ปรากฏในเอกสารการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับน้ัน

ทุกคร้ังจะตHองตีความวKามีความหมายเป/นพหูพจนQ 

 

ขEอ 2.A.1 

กรณีผูEจัดการลงทุนเลือกใชHมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนสำหรับ

ผลิตภัณฑzการลงทุนหนึ่งผูEจัดการลงทุนตHองจัดใหHมีคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG เฉพาะผลิตภัณฑz

การลงทุนน้ัน ใหHผูHลงทุนทราบดHวย โดยระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

a. ช่ือผลิตภัณฑzการลงทุน 

 

คำอธิบาย 

คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ตHองใหHขHอมูลแกKผูHลงทุนเกี่ยวกับผลิตภัณฑQการลงทุนอยKางใดอยKางหน่ึง

โดยเฉพาะ โดยตHองมีการระบุช่ือของผลิตภัณฑQการลงทุนน้ันไวHในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG  
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ขEอ 2.A.1 

กรณีผูEจัดการลงทุนเลือกใชHมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนสำหรับ

ผลิตภัณฑzการลงทุนหนึ่งผูEจัดการลงทุนตHองจัดใหHมีคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG เฉพาะผลิตภัณฑz

การลงทุนน้ัน ใหHผูHลงทุนทราบดHวย โดยระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

b. ช่ือผูEจัดการลงทุน 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุนเป/นนิติบุคคลที่มีอำนาจในการกำหนดวัตถุประสงคQ ขHอจำกัด เกณฑQ

มาตรฐาน นโยบาย และวิธีการของผลิตภัณฑQการลงทุนนั้น ซึ่งเรียกรวมกันวKา “กลยุทธQการลงทุน” ในกรณีท่ี

ผูHจัดการลงทุนจHางผูHบริหารจัดการใหHดำเนินการตามกลยุทธQการลงทุน ผูHจัดการลงทุนอาจเป/นผูHจัดทำคำแถลง

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุน ตราบใดท่ีผูHจัดการลงทุนยังคงเป/นผูHท่ีมีอำนาจในการ

กำหนดกลยุทธQการลงทุนและในการเลือกผูHบริหารจัดการ ดังนั้น ในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับ

ผลิตภัณฑQการลงทุนที่มีการจHางผูHบริหารจัดการ ตHองระบุชื่อของผูHจัดการลงทุน ไมKใชKชื่อของผูHบริหารจัดการ 

รวมถึงขHอความแถลงวKามีการปฏิบัติตามมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ตHองระบุชื่อของผูHจัดการ

ลงทุนไวHดHวย ตามท่ีขHอ 2.A.1.g กำหนด 

 

ขEอ 2.A.1 

กรณีผูEจัดการลงทุนเลือกใชHมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนสำหรับ

ผลิตภัณฑzการลงทุนหนึ่งผูEจัดการลงทุนตHองจัดใหHมีคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG เฉพาะผลิตภัณฑz

การลงทุนน้ัน ใหHผูHลงทุนทราบดHวย โดยระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

c. ขHอมูลของท่ีมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนบังคับใหHตHอง

เปgดเผย เวHนแตKเป/นขHอมูลท่ีกฎหมายหรือขHอบังคับหHามมิใหHเปgดเผย 

 

คำอธิบาย 

ในการจัดทำคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่ง ผูHจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูล

ทั้งหมดท่ีบังคับใหHตHองเปgดเผยซึ่งเกี่ยวขHองกับผลิตภัณฑQการลงทุนนั้น อยKางไรก็ดี หากกฎหมายหรือขHอบังคับ
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หHามมิใหHเปgดเผยขHอมูลใดท่ีมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG บังคับใหHตHองเปgดเผย ผูHจัดการลงทุนตHอง

ปฏิบัติตามกฎหมายหรือขHอบังคับนั้น ในกรณีดังกลKาว คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG จะยังคงเป/นไปตาม

มาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ไดH โดยผูHจัดการลงทุนตHองระบุคำบรรยายของขHอมูลที่บังคับใหHตHอง

เปgดเผยแตKถูกหHามมิใหHเปgดเผย และอธิบายเหตุผลท่ีไมKสามารถเปgดเผยขHอมูลน้ันไดH ตามท่ีขHอ 2.A.2 กำหนด 

 

ขEอ 2.A.1 

กรณีผูEจัดการลงทุนเลือกใชHมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนสำหรับ

ผลิตภัณฑzการลงทุนหนึ่งผูHจัดการลงทุนตHองจัดใหHมีคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG เฉพาะผลิตภัณฑz

การลงทุนน้ัน ใหHผูHลงทุนทราบดHวย โดยระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

d. ระยะเวลาท่ีขHอมูลในคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG น้ันครอบคลุม 

 

คำอธิบาย 

ขHอ 2.A.1.d กำหนดใหHคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ตHองครอบคลุมระยะเวลาอยKางนHอยหนึ่งป6 หรือหาก

ผลิตภัณฑQการลงทุนน้ันมีอายุนHอยกวKาหน่ึงป6 ตHองครอบคลุมระยะเวลาต้ังแตKเร่ิมมีผลิตภัณฑQการลงทุนน้ัน การ

เปgดเผยระยะเวลาท่ีคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ครอบคลุม ทำใหHผูHลงทุนทราบไดHวKาขHอมูลที่เปgดเผยในคำ

แถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG น้ันใชHกับผลิตภัณฑQการลงทุนในชKวงระยะเวลาใด อีกท้ังเป/นขHอมูลอHางอิงสำหรับ

การประเมินวิธีการทาง ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนนั้น ขHอความแถลงวKามีการปฏิบัติตามมาตรฐานในการ

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ตHองระบุระยะเวลาที่ขHอมูลในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ครอบคลุมไวHดHวย 

ตามท่ีขHอ 2.A.1.g กำหนด 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลระยะเวลาท่ีกำหนดไวEอยfางแนfนอน 

“คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับนี้จัดทำขึ้นสำหรับระยะเวลาตั้งแตKวันที่ 1 มกราคม 2019 ถึง 31 

ธันวาคม 2021 เป/นไปตามขHอบังคับดHานการเปgดเผยขHอมูล ตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

ของผลิตภัณฑQการลงทุน อีกทั ้งบริษัทหลักทรัพยQจ ัดการกองทุน XYZ ไดHปฏิบัติตามขHอบังคับของ

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนในเรื่องการจัดทำและเผยแพรKคำแถลง

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG  
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มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน จัดทำขึ้นและอยูKภายใตHการดูแลโดย 

CFA Institute อน่ึง CFA Institute ไมKไดHใหHการรับรองหรือสKงเสริมหนKวยงานผูHจัดทำเอกสารน้ี และไมKรับรอง

ความถูกตHองหรือคุณภาพของเน้ือหาในเอกสารน้ี”  

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลระยะเวลาท่ีตfอเน่ืองไปและยังไมfส้ินสุด 

“คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับนี้เป/นไปตามขHอบังคับดHานการเปgดเผยขHอมูล ตามมาตรฐานสากลใน

การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน โดยครอบคลุมระยะเวลาตั้งแตKวันที่ 1 มกราคม 2019  

เป/นตHนไป อีกทั้งบริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน XYZ ไดHปฏิบัติตามขHอบังคับของมาตรฐานสากลในการ

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนในเรื่องการจัดทำและเผยแพรKคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน 

ESG  

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน จัดทำขึ้นและอยูKภายใตHการดูแลโดย 

CFA Institute อน่ึง CFA Institute ไมKไดHใหHการรับรองหรือสKงเสริมหนKวยงานผูHจัดทำเอกสารน้ี และไมKรับรอง

ความถูกตHองหรือคุณภาพของเน้ือหาในเอกสารน้ี”  

 

ขEอ 2.A.1 

กรณีผูEจัดการลงทุนเลือกใชHมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนสำหรับ

ผลิตภัณฑzการลงทุนหนึ่งผูHจัดการลงทุนตHองจัดใหHมีคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG เฉพาะผลิตภัณฑz

การลงทุนน้ัน ใหHผูHลงทุนทราบดHวย โดยระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

e. การเปล่ียนแปลงท่ีไดHทำไปในชKวงระยะเวลาท่ีคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG น้ันครอบคลุม เก่ียวกับ

ขHอมูลท่ีมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนบังคับใหHตHองเปgดเผย 

รวมท้ังวันท่ีท่ีการเปล่ียนแปลงน้ันเร่ิมมีผลใชHบังคับ 

 

คำอธิบาย 

ขHอ 2.A.1.e กำหนดใหHผูHจัดการลงทุนบรรยายการเปลี่ยนแปลงใด ๆ ที่ไดHทำไปเกี่ยวกับขHอมูลของผลิตภัณฑQ

การลงทุนท่ีมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG บังคับใหHตHองเปgดเผย ในชKวงระยะเวลาท่ีคำแถลงเปgดเผย

ขHอมูลดHาน ESG นั้นครอบคลุม พรHอมทั้งวันที่ที่การเปลี่ยนแปลงนั้นเริ่มมีผลใชHบังคับ ขHอ 2.A.1.e ครอบคลุม
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ทั ้งการเปลี ่ยนแปลงที ่ไดHทำไปเกี ่ยวกับวิธีการทาง ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน และวัตถุประสงคQ 

กระบวนการลงทุน หรือการกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนที่เกี่ยวขHองกับ ESG รวมถึงการเปลี่ยนแปลง

ทั้งหมดท่ีเกี่ยวกับขHอมูลที่เปgดเผยในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ซึ่งใชHกับผลิตภัณฑQการลงทุน เชKน ขHอมูล

เก่ียวกับดัชนี ESG หรือวิธีการรายงานขHอมูลบางประการตKอผูHลงทุน 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1  

“นโยบายการลงทุนของกลยุทธQนี้ไดHมีการแกHไขเพิ่มเติมเมื่อวันที่ 1 มกราคม 2020 โดยจะไมKลงทุนในบริษัทท่ี

มีรายไดHจากการทำเหมืองแรKถKานหินและการผลิตกระแสไฟฟ̈าจากถKานหิน” 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“เมื่อวันที่ 1 เมษายน 2021 เราไดHปรับเปลี่ยนกระบวนการวิเคราะหQพื้นฐานเพื่อใหHมีการระบุและวิเคราะหQ

ขHอมูล ESG ท่ีเกี่ยวขHองกับความเสี่ยงและผลตอบแทนของการลงทุนในชKวงเป¨าหมายระยะเวลาการลงทุน

อยKางเป/นระบบ กKอนวันดังกลKาว วิธีการทาง ESG ที่ใชHในกระบวนการลงทุนของกองทุนมีเพียงประการเดียว 

คือการคัดกรองออกโดยใชHป¥จจัยดHาน ESG” 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 3 

“กKอนวันที่ 1 มีนาคม 2019 เราไดHจัดทำสรุปขHอมูลการกำกับดูแลการลงทุนเป/นรายป6 และสKงใหHแกKลูกคHาทาง

อีเมล ตKอมา รายงานการกำกับดูแลการลงุทนไดHจัดทำเป/นรายไตรมาสและเผยแพรKไวHบนเว็บไซตQของเรา ท่ี 

www.xyzfirm.com/stewardship” 

 

ขEอ 2.A.1 

กรณีผูEจัดการลงทุนเลือกใชHมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนสำหรับ

ผลิตภัณฑzการลงทุนหนึ่งผูHจัดการลงทุนตHองจัดใหHมีคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG เฉพาะผลิตภัณฑz 

การลงทุนน้ัน ใหHผูHลงทุนทราบดHวย โดยระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

f. การเปลี่ยนแปลงในคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG ที่ไดHทำไปในชKวงป6กKอน เพื่อแกHไขขHอผิดพลาดใน

สาระสำคัญ 
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คำอธิบาย 

เมื่อผูHจัดการลงทุนไดHแกHไขขHอผิดพลาดในสาระสำคัญในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ผูHจัดการลงทุนตHอง

เปgดเผยขHอมูลการเปลี่ยนแปลงที่ไดHทำไปเพื่อแกHไขขHอผิดพลาดนั้น และเมื่อระยะเวลาหนึ่งป6ผKานไป ผูHจัดการ

ลงทุนจึงจะสามารถลบขHอความท่ีเปgดเผยเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงนั้นออกจากคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน 

ESG ไดH 

 

ขEอ 2.A.1 

กรณีผูEจัดการลงทุนเลือกใชHมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนสำหรับ

ผลิตภัณฑzการลงทุนหนึ่งผูEจัดการลงทุนตHองจัดใหHมีคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG เฉพาะผลิตภัณฑz

การลงทุนน้ันใหHผูHลงทุนทราบดHวย โดยระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

g. ขHอความดังน้ี 

“คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับนี้ สำหรับ [ระบุระยะเวลาท่ีคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG 

นั้นครอบคลุม] เป/นไปตามขHอบังคับดHานการเปgดเผยขHอมูล ตามมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูล

ดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน อีกทั ้ง [ระบุชื ่อผูEจัดการลงทุน] ไดHปฏิบัติตามขHอบังคับของ

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนในเรื่องการจัดทำและการ

เผยแพรK การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

มาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุน จัดทำขึ้นและอยูKภายใตHการ

ดูแลโดย CFA Institute อนึ่ง CFA Institute ไมKไดHใหHการรับรองหรือสKงเสริมหนKวยงานผูHจัดทำเอกสาร

น้ี และไมKรับรองความถูกตHองหรือคุณภาพของเน้ือหาในเอกสารน้ี” 

 

คำอธิบาย 

คำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ตHองระบุขHอความแถลงวKามีการปฏิบัติตามมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน 

ESG ตามที่ปรากฏในขHอ 2.A.1.g ขHอความดังกลKาวในภาษาอังกฤษเป/นขHอความที่มีผลบังคับเป/นสำคัญ 

ผูHจัดการลงทุนอาจแปลขHอความดังกลKาวเป/นภาษาอื่นท่ีไมKมีการจัดทำมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

ฉบับทางการในภาษานั้นก็ไดH โดยผูHจัดการลงทุนตHองดำเนินการใหHมั่นใจไดHวKาคำแปลนั้นสื่อถึงขHอความตามท่ี

ขHอ 2.A.1.g บังคับใหHตHองระบุ 
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ถHอยคำในขHอความแถลงวKามีการปฏิบัติตามมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ตHองมีเน้ือหาครบถHวน แตK

อยKางไรก็ดี ในบางกรณี อาจเป/นการเหมาะสมท่ีผูHจัดการลงทุนจะปรับขHอความเล็กนHอย เชKน ผูHจัดการลงทุน

อาจจำเป/นตHองปรับขHอความเพื่อเพิ่มรายละเอียดเกี่ยวกับชื่อของผูHจัดการลงทุนที่รับผิดชอบในการจัดการ

ผลิตภัณฑQการลงทุนนั้น หรือเมื ่อคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG นั้นใชHกับผลิตภัณฑQการลงทุนหลาย

ผลิตภัณฑQ 

 

ขEอ 2.A.2 

หากมีกฎหมายหรือขHอบังคับใดท่ีหHามมิใหHผูHจัดการลงทุนเปgดเผยขHอมูลท่ีจำเป/นในคำแถลงเปgดเผยขHอมูล

ดHาน ESG ผูHจัดการลงทุนตHองระบุคำบรรยายขHอมูลนั้น และอธิบายวKาเหตุใดจึงไมKสามารถเปgดเผยขHอมูลน้ัน

ในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ไดH 

 

คำอธิบาย 

ในบางกรณี อาจมีกฎหมายหรือขHอบังคับใดหHามมิใหHเปgดเผยขHอมูลท่ีมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

บังคับใหHตHองเปgดเผย ในกรณีเชKนนั้น เอกสารการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนอาจยังคง

เป/นไปตามมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ไดH หากผูHจัดการลงทุนระบุคำบรรยายของขHอมูลที่บังคับ

ใหHตHองเปgดเผย แตKถูกหHามมิใหHเปgดเผย ไวHในเอกสารการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG และอธิบายเหตุผลที่ไมK

สามารถเปgดเผยขHอมูลน้ันไดH  

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูล 

“ขHอบังคับฉบับที่ 123 ของประเทศ A หHามมิใหHผูHจัดการลงทุนโฆษณาวKาผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งเป/นไปตาม

หลักเกณฑQสากลสำหรับการใชHชื่อและการไดHรับการรับรองจากบุคคลที่สาม ซึ่งยังไมKไดHจดทะเบียนอยKางเป/น

ทางการในประเทศ A แมHผลิตภัณฑQการลงทุนน้ีจะเป/นไปตามขHอบังคับสำหรับการใชHชื่อของบุคคลที่สาม และ

การปฏิบัติตามขHอบังคับดังกลKาวจะไดHรับการโฆษณาเมื่อผลิตภัณฑQนี้จำหนKายในประเทศอื่น แตKขHอมูลเกี่ยวกับ

ชื่อของบุคคลที่สามดังกลKาวซึ่งมาตรฐานสากลในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนบังคับ

ใหHเปgดเผย ไมKสามารถระบุไวHในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ฉบับนี้ ตามที่เผยแพรKตKอผูHลงทุนในประเทศ 

A ไดH” 
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ขEอ 2.A.3 

ผูEจัดการลงทุนตHองระบุคำบรรยายโดยสังเขปของวิธีการทาง ESG ตKาง ๆ ท่ีใชHโดยผลิตภัณฑzการลงทุนน้ัน 

 

คำอธิบาย 

มาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ไดHใหHคำจำกัดความของวิธีการทาง ESG ไวHวKาหมายถึงวิธีการอยKางใด

อยKางหนึ่งในบรรดาวิธีการตKาง ๆ ที่ทำใหHผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่ง ๆ จัดเป/นผลิตภัณฑQที่คำนึงถึงประเด็นดHาน 

ESG เมื่อพิจารณาจากวัตถุประสงคQ กระบวนการลงทุน หรือการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุน 

คำวKา วิธีการทาง ESG มีความหมายรวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงวิธีการที่มักเรียกกันวKาการนำป¥จจัยดHาน ESG มา

ใช Hในกระบวนการลงทุน (ESG integration) การค ัดกรองออก (Exclusion) การค ัดกรองการลงทุน 

(Screening) การคัดกรองบริษัทท่ีดีที่สุดในกลุKม (Best-in-class) การลงทุนตามธีมใดธีมหนึ่ง (Thematic) 

การลงทุนตามธีมความยั่งยืน (Sustainability themed investing) การลงทุนเพื่อสรHางผลกระทบเชิงบวก 

(Impact investing) และการกำกับดูแลการลงทุน (Stewardship) เป/นตHน 

คำบรรยายโดยยKอของวิธีการทาง ESG ที่ใชHในผลิตภัณฑQการลงทุนจะชKวยใหHผูHลงทุนเขHาใจวิธีการท่ีผูHจัดการ

ลงทุนใชHในการทำใหHผลิตภัณฑQการลงทุนเป/นผลิตภัณฑQที ่คำนึงถึงประเด็นดHาน ESG เมื ่อพิจารณาจาก

วัตถุประสงคQ กระบวนการลงทุน หรือการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุน ในการจัดทำ

คำอธิบายโดยยKอของวิธีการทาง ESG ท่ีใชHในผลิตภัณฑQการลงทุน ผูHจัดการลงทุนควรอKานหัวขHอ “คำศัพทQดHาน 

ESG” ในสKวนที่ 3 ของมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ซึ่งใหHขHอแนะนำเกี่ยวกับการใชHคำศัพทQดHาน 

ESG ในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“กลยุทธQการลงทุนในตราสารทุน XYZ (“กลยุทธQ XYZ”) มีการนำป¥จจัยดHาน ESG มาใชHในการวิเคราะหQ

ขHอมูลทางการเงิน ซึ่งหมายถึงการคำนึงถึงขHอมูลดHานสิ่งแวดลHอม สังคม และบรรษัทภิบาล (ESG) อยKางเป/น

ระบบและโดยชัดแจHง ในการดำเนินการใหHบรรลุเป̈าหมายการเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาว ขHอมูล ESG ท่ี

มีความสำคัญทางการเงินเป/นขHอมูลสKวนหนึ่งที่นำมาพิจารณา เพื่อทำการวิเคราะหQความเสี่ยงและประเมิน

มูลคKาของหลักทรัพยQอยKางรอบดHาน บริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน XYZ (“XYZ”) ทำการวิเคราะหQและนำ
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ป¥จจัยดHาน ESG มาใชHกับตราสารทุนทั้งหมด แตKไมKพิจารณาขHอมูลดังกลKาวสำหรับการลงทุนของกลยุทธQ XYZ 

ในตราสารหน้ีระยะส้ัน 

กลยุทธQ XYZ ไมKทำการลงทุนบางประเภทท่ี XYZ เชื ่อวKาอาจมีสKวนในการกKอใหHเกิดความเสียหายตKอ

สิ่งแวดลHอมหรือสังคม นอกจากนี้ กลยุทธQ XYZ ไมKลงทุนในบริษัทที่มีรายไดHจากการทำเหมืองถKานหินและการ

ผลิตกระแสไฟฟ¨าจากถKานหิน เนื่องจาก XYZ เชื่อวKาอุตสาหกรรมถKานหินมีความเสี่ยงทางดHานเศรษฐกิจอยKาง

มีนัยสำคัญ เน่ืองจากโลกกำลังเปล่ียนผKานไปยังยุคเศรษฐกิจคารQบอนต่ำ 

ในดHานการกำกับดูแลการลงทุน XYZ พิจารณาประเด็นดHาน ESG ที่มีความเกี่ยวขHองในทางการเงินกับบริษัท

หน่ึง ๆ เม่ือใชHสิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผูHถือหุHนและมีสKวนรKวมในการบริหารจัดการของบริษัท” 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“กองทุนนี้ประสงคQจะทำใหHเกิดผลแงKดีในดHานสิ่งแวดลHอมอยKางมีนัยสำคัญโดยการเขHาถือหุHนในบริษัทที่มีวิธี

ป̈องกันและฟ¹ºนฟูระบบนิเวศท่ีมีความเปราะบาง 

บริษัทท่ีเราเห็นวKามีการดำเนินการขัดกับนโยบายการลงทุนอยKางรับผิดชอบของเราจะไมKไดHรับการพิจารณา

ลงทุน ตามหลักเกณฑQการคัดกรองออก นอกจากการใหHเงินทุนแกKบริษัทที่กองทุนลงทุนแลHว เราพยายามจะ

เขHาไปมีอิทธิพลตKอนโยบายและการตัดสินใจของบริษัทที่กองทุนลงทุน ที่เกี่ยวขHองกับการป¨องกันและฟ¹ºนฟู

ระบบนิเวศ โดยการเขHาดำรงตำแหนKงในคณะกรรมการบรรษัทภิบาลของบริษัทท่ีกองทุนลงทุน” 

 

ขEอ 2.A.4 

หากกระบวนการลงทุน การกำกับดูแลการลงทุน หรือวัตถุประสงคQของผลิตภัณฑzการลงทุนคำนึงถึง

ประเด็นดHาน ESG ใด ๆ โดยเฉพาะเจาะจง ผูEจัดการลงทุนตHองระบุคำบรรยายโดยสังเขปของประเด็นดHาน 

ESG น้ัน ๆ ดHวย 

 

คำอธิบาย 

การบรรยายโดยสังเขปวKากระบวนการลงทุน การกำกับดูแลการลงทุน หรือวัตถุประสงคQของผลิตภัณฑQการ

ลงทุน ประสงคQจะแกHไขประเด็นป¥ญหาดHาน ESG ในประเด็นใด จะชKวยใหHผูHลงทุนทราบไดHวKาผลิตภัณฑQการ

ลงทุนนั้นประสงคQจะแกHไขประเด็นป¥ญหาดHาน ESG ที่ผูHลงทุนมีความสนใจเป/นพิเศษหรือไมK ตัวอยKางประเด็น
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ดHาน ESG เชKน การเปล่ียนแปลงของสภาพภูมิอากาศ ความหลากหลายทางชีวภาพ ความหลากหลายทางเพศ 

และคKานิยมที่อิงตามความเชื่อ ผูHจัดการลงทุนไมKจำเป/นตHองระบุประเด็นดHาน ESG ทั้งหมดท่ีผลิตภัณฑQการ

ลงทุนคำนึงถึงในกระบวนการลงทุน การกำกับดูแลการลงทุน หรือวัตถุประสงคQ แตKตHองเปgดเผยเฉพาะ

ประเด็นดHาน ESG ท่ีจะไดHรับการแกHไขอยKางเป/นระบบเทKาน้ัน 

ไมKใชKทุกผลิตภัณฑQการลงทุนที่มีวิธีการทาง ESG ที่ไดHรับการออกแบบใหHสามารถแกHไขประเด็นดHาน ESG ไดH

อยKางเป/นระบบ หากวิธีการทาง ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนไมKไดHแกHไขประเด็นดHาน ESG ใด ๆ อยKางเป/น

ระบบ ขHอ 2.A.4 จะไมKใชHบังคับ 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูล 

“กองทุนรวม ABC เพื ่อการเติบโตและการสรHางรายไดH ใหHความสำคัญกับประเด็นความยั ่งยืน บริษัท

หลักทร ัพย Qจ ัดการกองทุน ABC ใหHคำจำกัดความของความยั ่งย ืนไว Hว Kา “การใช Hและการจัดการ

ทรัพยากรธรรมชาติอยKางรับผิดชอบและมีประสิทธิภาพ เพ่ือใหHคนรุKนหลังยังคงมีทรัพยากรธรรมชาติใชHไดHตาม

ความตHองการ” ประเด็นความยั่งยืนที่สำคัญที่สุดเป/นลำดับตHน ๆ ไดHแกK การเผาเชื ้อเพลิงฟอสซิลและ

ผลกระทบทางลบตKอภาวะโลกรHอน บริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน ABC เชื่อวKาบริษัทที่ใชHเชื้อเพลิงฟอสซิล

อยKางมีประสิทธิภาพ หรือเปลี่ยนไปใชHแหลKงพลังงานหมุนเวียน ไมKเพียงแตKจะเป/นการประกันความยั่งยืนของ

บริษัทเอง แตKยังเป/นการชKวยผลักดันระบบเศรษฐกิจแบบย่ังยืนอีกดHวย” 

 

ขEอ 2.A.5 

ผูEจัดการลงทุนตEองระบุชื่อและการรับรองของบุคคลที่สามที่เกี่ยวขHองกับเรื่อง ESG ท่ีผลิตภัณฑzการลงทุน

น้ันปฏิบัติตาม 

 

คำอธิบาย 

ช่ือและการรับรองท่ีเก่ียวขHองกับเร่ือง ESG อาจเป/นกลไกสำคัญท่ีทำใหHผูHลงทุนทราบไดHวKาผลิตภัณฑQการลงทุน

หนึ่งใชHวิธีการทาง ESG หรือเป/นไปตามมาตรฐานขั้นต่ำบางประการ หรือไดHรับการตรวจสอบในรูปแบบใด

รูปแบบหนึ่งโดยหนKวยงานอิสระ ผูHจัดการลงทุนจึงตHองระบุชื่อและการรับรองที่เกี่ยวขHองกับเรื่อง ESG ท่ี

ผลิตภัณฑQการลงทุนน้ันปฏิบัติตาม 
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ขHอ 2.A.5 ใชHเฉพาะในกรณีท่ีผลิตภัณฑQการลงทุนปฏิบัติตามหลักเกณฑQสำหรับการใชHชื่อและการรับรองท่ี

เกี่ยวขHองกับเรื่อง ESG เทKานั้น และไมKใชHกับประมวลและมาตรฐานในเรื่อง ESG ที่ผูHจัดการลงทุนปฏิบัติตาม

ในฐานะนิติบุคคล อยKางไรก็ดี ผูHลงทุนอาจสนใจจะทราบขHอมูลดังกลKาว ผูHจัดการลงทุนจึงอาจเลือกที่จะระบุ

ขHอมูลน้ันไวHใน การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ก็ไดH 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูล 

“กองทุนน้ีได Hร ับอนุญาตใหHใช Hช ื ่อ Febelfin Towards Sustainability ข Hอม ูลเก ี ่ยวก ับช ื ่อ Towards 

Sustainability ดังกลKาว ตลอดจนรายชื่อกองทุนที่ไดHรับอนุญาตใหHใชHชื่อดังกลKาวสามารถดูไดHที่เว็บไซตQของ 

Febelfin ท่ี www.towardssustainability.be” 

 

แหลfงขEอมูลและประเภทขEอมูล ESG 

ขEอ 2.A.6 

หากมีการใชHขHอมูล ESG ในกระบวนการลงทุนหรือกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑzการ

ลงทุน ผูEจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

a. องคQประกอบของกระบวนการลงทุนหรือกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนสKวนที่มีการใชHขHอมูล ESG 

และอธิบายวKาขHอมูล ESG น้ันมีการใชHอยKางไร 

b. ประเภทของขHอมูล ESG ท่ีใชH และแหลKงท่ีมาของขHอมูล ESG น้ัน และ 

c. ความเส่ียงและขHอจำกัดของขHอมูล ESG และวิธีจัดการความเส่ียงและขHอจำกัดน้ัน 

 

คำอธิบาย 

ตามมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ขHอมูล ESG หมายถึงขHอมูลดHานส่ิงแวดลHอม สังคม หรือบรรษัทภิ

บาล ที่ใชHในกระบวนการลงทุนหรือการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุน ขHอมูล ESG มีหลาย

ประเภท ซึ่งรวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงขHอมูลการจัดอันดับและคะแนนดHาน ESG ขHอสังเกต สถิติ ตัวชี้วัด และผล

การวัดเก่ียวกับ ESG และขHอมูลเชิงคุณภาพเก่ียวกับ ESG 
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ขEอ 2.A.6 

หากมีการใชHขHอมูล ESG ในกระบวนการลงทุนหรือกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑzการ

ลงทุน ผูEจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

a. องคQประกอบของกระบวนการลงทุนหรือกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนสKวนที่มีการใชHขHอมูล ESG 

และอธิบายวKาขHอมูล ESG น้ันมีการใชHอยKางไร 

 

คำอธิบาย 

ขHอมูล ESG สามารถนำไปใชHไดHในหลายองคQประกอบของกระบวนการลงทุนหรือกิจกรรมการกำกับดูแลการ

ลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุน ตัวอยKางเชKน การใชHขHอมูล ESG ในการจัดสรรสัดสKวนการลงทุนในสินทรัพยQ ใน

การวิเคราะหQหลักทรัพยQ ในการเลือกหลักทรัพยQ ในการสรHางพอรQตการลงทุน ในการใชHสิทธิออกเสียงในท่ี

ประชุมผูHถือหุHน และในการมีสKวนรKวม นอกจากนี้ ขHอมูล ESG ยังนำไปใชHไดHหลายทางกับผลิตภัณฑQการลงทุน 

ตัวอยKางเชKน ในการวิเคราะหQและการประเมินมูลคKาหลักทรัพยQ หรืออาจมีการใชHขHอมูล ESG ในข้ันตอนการจัด

พอรQตการลงทุนเพื่อเลือกที่จะไมKลงทุนในหลักทรัพยQท่ีขัดตKอหลักการความเชื่อบางประการ ขHอ 2.A.6.a 

กำหนดใหHผูHจัดการลงทุนเปgดเผยองคQประกอบของกระบวนการลงทุนหรือกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน

ของผลิตภัณฑQการลงทุนสKวนท่ีมีการใชHขHอมูล ESG และอธิบายวKาขHอมูล ESG น้ันมีการใชHอยKางไร 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“กลยุทธQการลงทุนในตราสารทุนท่ัวโลกใชHขHอมูล ESG ในการเลือกท่ีจะไมKลงทุนในหลักทรัพยQท่ีถูกพิจารณาวKา

ขัดตKอแนวปฏิบัติขององคQการเพื่อความรKวมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD) สำหรับบริษัทขHามชาติ 

ชKวยใหHทราบความเสี่ยงทางการเงินที่สำคัญเมื่อทำการวิเคราะหQและคัดเลือกหลักทรัพยQ อีกทั้งใชHในการ

ตัดสินใจใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHน และในการระบุประเด็นป¥ญหาดHาน ESG ที่สำคัญท่ีควรพยายาม

เขHาไปมีสKวนรKวม” 
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ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“ขั้นตอนการคัดเลือกหลักทรัพยQเริ่มจากการจัดอันดับบริษัทตKาง ๆ ที่อยูKในกรอบการลงทุนของกองทุนโดย

แบKงตามอุตสาหกรรม โดยพิจารณาจากความเขHมขHนของคารQบอน จากนั้น วิเคราะหQความเป/นไปไดHในการใชH

วิธีการเขHาไปมีสKวนรKวมเพ่ือสKงเสริมใหHบริษัทลดการปลKอยก·าซเรือนกระจกอยKางจริงจัง” 

 

ขEอ 2.A.6 

หากมีการใชHขHอมูล ESG ในกระบวนการลงทุนหรือกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑzการ

ลงทุน ผูEจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

b. ประเภทของขHอมูล ESG ท่ีใชH และแหลKงท่ีมาของขHอมูล ESG น้ัน 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนตHองอธิบายประเภทและแหลKงที่มาของขHอมูล ESG ที่ใชHในกระบวนการลงทุนหรือกิจกรรมการ

กำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุน ตัวอยKางเชKน ผูHจัดการลงทุนอาจใชHการจัดอันดับความเสี่ยงดHาน 

ESG โดยผูHใหHบริการขHอมูลที่เป/นบุคคลที่สามเพื่อประเมินความเสี่ยงดHานสิ่งแวดลHอมของบริษัทหนึ่ง หรืออาจ

ใชHสถิติ ตัวชี ้วัด และผลการวัดที่ไดHจากขHอมูลที่เปgดเผยโดยบริษัท หนKวยงานของรัฐ และหนKวยงานใน

ภาคอุตสาหกรรม เพื่อประเมินความเสี่ยงดHานสิ่งแวดลHอมของบริษัทนั้น ผูHจัดการลงทุนไมKจำเป/นตHองเปgดเผย

รายละเอียดเกี่ยวกับขHอมูล ESG อยKางใดอยKางหนึ่งโดยเฉพาะ ที่ใชHในกระบวนการลงทุนหรือกิจกรรมการ

กำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุนหน่ึง แตKอาจเลือกท่ีจะใหHตัวอยKางของขHอมูลน้ันก็ไดH 

แหลKงท่ีมาของขHอมูล ESG รวมถึงแตKไมKจำกัดเพียง: 

• เอกสารท่ีย่ืนตKอหนKวยงานกำกับดูแล 

• รายงานทางการเงิน 

• รายงานความย่ังยืน/ความรับผิดชอบของบริษัท 

• การนัด การประชุม และการเสนอขHอมูลโดยผูHออกหลักทรัพยQ 

• การเย่ียมชมสถานท่ี 

• การสัมภาษณQลูกคHาและซัพพลายเออรQ (“การตรวจสอบชKองทาง”) 

• ผูHใหHบริการขHอมูล ESG 
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• องคQกรการคHาในอุตสาหกรรม 

• บันทึกของหนKวยงานของรัฐ และ 

• รายงานขKาว 

ในการอธิบายแหลKงที่มาของขHอมูล ESG ผูHจัดการลงทุนอาจเลือกที่จะเปgดเผยชื่อของผูHใหHบริการขHอมูล ESG ท่ี

ตนใชHบริการก็ไดH (แตKไมKไดHบังคับใหHตHองเปgดเผย) หากผูHจัดการลงทุนไดHขHอมูล ESG จากผูHใหHบริการขHอมูล ESG 

การระบุเพียงแคKวKาขHอมูล ESG น้ันไดHมาจากผูHใหHบริการขHอมูล ESG ก็เพียงพอแลHว 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“นักวิเคราะหQของเราคำนวณคะแนนดHานบรรษัทภิบาลของบริษัทตKาง ๆ ที่อยูKในกรอบการลงทุนที่เรากำหนด

โดยพิจารณาจากขHอมูลดHานบรรษัทภิบาลที่บริษัทนั้นเปgดเผย ขHอมูลดังกลKาวรวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงอัตราสKวน

และตัวชี้วัดองคQประกอบของคณะกรรมการ โครงสรHางคณะกรรมการ สิทธิในการออกเสียงลงคะแนนของผูH

ถือหุHน และการกระทำท่ีขัดตKอจริยธรรม” 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“เราไดHขHอมูลการปลKอยก·าซเรือนกระจกขอบเขตที่ 1 ขอบเขตที่ 2 และขอบเขตที่ 3 และความเขHมขHนของ

คารQบอนของบริษัทตKาง ๆ ที่อยูKในกรอบการลงทุนของกองทุนมาจากผูHใหHบริการที่เป/นบุคคลภายนอกและ

องคQกรไมKแสวงหาผลกำไร” 

 

ขEอ 2.A.6 

หากมีการใชHขHอมูล ESG ในกระบวนการลงทุนหรือกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑzการ

ลงทุน ผูEจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

c. ความเส่ียงและขHอจำกัดของขHอมูล ESG และวิธีจัดการความเส่ียงและขHอจำกัดน้ัน 

 

คำอธิบาย 

เนื่องจากความถูกตHอง ความสม่ำเสมอ และความสามารถในการเปรียบเทียบกันของขHอมูลดHาน ESG อาจ

แตกตKางกันมาก จึงทำใหHมีความเสี่ยงและขHอจำกัดในการใชHขHอมูล ความเสี่ยงและขHอจำกัดดังกลKาวรวมถึงแตK
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ไมKจำกัดเพียงการตัดสินใจลงทุนหรือการประเมินลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุนโดยอาศัยขHอมูลที่ไมK

ถูกตHองหรือไมKครบถHวน ตัวอยKางเชKน ขHอมูลการปลKอยคารQบอนโดยรวม ซึ่งไดHแกK ขHอมูลการปลKอยก·าซเรือน

กระจกขอบเขตท่ี 1 ขอบเขตท่ี 2 และขอบเขตท่ี 3 ของผูHออกหลักทรัพยQ อาจไมKมีครบสำหรับทุกหลักทรัพยQท่ี

ถืออยูKในพอรQตการลงทุน อันทำใหHมีความเส่ียงวKาการคาดการณQเก่ียวกับการเปล่ียนแปลงของสภาพภูมิอากาศ

อันเป/นผลมาจากการกระทำของบริษัทผูHออกหลักทรัพยQที่อยูKในพอรQตการลงทุนและการตัดสินใจลงทุนท่ี

เก่ียวขHอง อาจกระทำโดยอาศัยชุดขHอมูลท่ีไมKครบถHวน 

ป¥จจัยที่ผูHจัดการลงทุนควรพิจารณาเมื่อกำหนดความเสี่ยงและขHอจำกัดของขHอมูล ESG ที่ใชHในผลิตภัณฑQการ

ลงทุนรวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงป¥จจัยตKอไปน้ี 

• ประเภทของขHอมูล ESG 

• ระดับของความเป/นมาตรฐานในการใหHคำนิยามและการประเมินขHอมูล ESG 

• ระดับของทักษะและดุลพินิจที่จำเป/นตHองมีสำหรับการเก็บรวบรวม การประเมิน และการตีความขHอมูล 

ESG 

• ระยะเวลาระหวKางเวลาท่ีขHอมูลน้ันเปgดเผยโดยบริษัท กับเวลาท่ีมีการนำขHอมูลจากผูHใหHบริการขHอมูลที่เป/น

บุคคลท่ีสามมาใชH 

• ความสมบูรณQของชุดขHอมูล ESG และ 

• การอาศัยขHอมูล ESG ท่ีเป/นขHอมูลโดยประมาณหรือขHอมูลสำเร็จรูป 

นอกจากนี้ ขHอ 2.A.6.c กำหนดใหHผูHจัดการลงทุนเปgดเผยวิธีจัดการความเสี่ยงและขHอจำกัดของขHอมูล ESG ท่ี

ใชHในผลิตภัณฑQการลงทุน ตัวอยKางเชKน การประเมินคุณภาพของขHอมูล ESG การกำหนดนโยบายในการ

จัดการชุดขHอมูลท่ีไมKสมบูรณQหรือไมKสอดคลHองกัน และการตรวจสอบผูHใหHบริการขHอมูล ESG 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“บริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน XYZ (“XYZ”) ไดHตรวจสอบวิเคราะหQขั้นตอนการเก็บรวบรวมขHอมูลและ

การกำกับดูแลขHอมูลของผูHใหHบริการขHอมูล ESG ที่ตนใชHบริการแลHว นอกจากนี้ เนื่องจากคุณภาพของขHอมูล

ดHาน ESG อาจมีมาตรฐานไมKเทKาเทียมกัน ในแตKละไตรมาส XYZ จึงไดHนำขHอมูลจากแหลKงขHอมูลภายนอก

บางสKวนมาตรวจสอบความถูกตHอง โดยเทียบกับขHอมูลที่เปgดเผยโดยบริษัทเอง กับขHอมูลจากแหลKงขHอมูลอื่นท่ี

มีความเกี่ยวขHองกับขHอมูลนั้นโดยตรง ระหวKางผูHใหHบริการขHอมูล ESG รายตKาง ๆ โดยนักวิทยาศาสตรQขHอมูล
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ของ XYZ ในบางกรณี บางบริษัทอาจไมKมีขHอมูล ESG ที่มีความสำคัญในทางการเงินหรืออาจไมKเป/นไปตาม

มาตรฐานของคุณภาพขHอมูลของเรา โดยกรณีเชKนนี้ การลงทุนในบริษัทนั้นจะไมKเกินไปกวKารHอยละ 1 ของ

มูลคKาตลาดของพอรQตการลงทุน และการลงทุนในบริษัทที่มีลักษณะดังกลKาวรวมกัน จะไมKเกินไปกวKารHอยละ 

10 ของมูลคKาตลาดของพอรQตการลงทุน” 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“บริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน ABC (“ABC”) จัดใหHมีการวัดความเขHมขHนของคารQบอนของบริษัทที่อยูKใน

กรอบการลงทุนของกองทุน มีการใชHขHอมูลการปลKอยก·าซเรือนกระจกขอบเขตที่ 1 และขอบเขตที่ 2 และ

รายไดHของบริษัทหนึ่ง ๆ ในการคำนวณคKาความเขHมขHนของคารQบอน อยKางไรก็ดี ไมKใชKทุกบริษัทที่มีการ

รายงานขHอมูลการปลKอยก·าซเรือนกระจก ดังน้ัน ขHอมูลคKาความเขHมขHนของคารQบอนของแตKละบริษัทท่ีไดHจากผูH

ใหHบริการขHอมูลตKางรายกันจึงอาจแตกตKางกันมาก บริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน ABC ไดHเลือกผูHใหHบริการ

ขHอมูลที่ไดHรับขHอมูลการปลKอยก·าซเรือนกระจกจากแหลKงขHอมูลหลายแหลKง (ซึ่งรวมถึงรายงานที่จัดทำโดย

บริษัทน้ันเอง ขHอมูลจากบุคคลท่ีสาม และการประเมินดHวยวิธีท่ีพัฒนาขึ้นโดยผูHใหHบริการขHอมูล) ซึ่งโดยท่ัวไปมี

การประเมินขHอมูลการปลKอยก·าซเรือนกระจกขอบเขตที่ 1 และขอบเขตที่ 2 ไดHอยKางสัมพันธQกับผูHใหHบริการ

ขHอมูลรายอื่น และวิธีการประเมินโดยทั่วไปแลHวสอดคลHองกับแนวทางที่กำหนดไวHใน Greenhouse Gas 

Protocol” 

 

การพิจารณาขEอมูล ESG ท่ีมีนัยสำคัญทางการเงินอยfางเป�นระบบในการตัดสินใจลงทุน 

ขEอ 2.A.7 

หากมีการพิจารณาขHอมูล ESG ที่มีความสำคัญทางการเงินอยKางเป/นระบบในการตัดสินใจลงทุน ผูEจัดการ

ลงทุนตEองระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

a. โดยปกติมีการพิจารณาอยKางไรวKาขHอมูลใดเป/นขHอมูล ESG ท่ีมีความสำคัญในทางการเงิน 

b. โดยปกติมีการใชHขHอมูล ESG ที่มีนัยสำคัญในทางการเงินในการตัดสินใจลงทุนอยKางไร ใหHอธิบายโดย

แยกประเภทของการลงทุน หากจำเป/น และ 

c. ขHอยกเวHนท่ีจะไมKพิจารณาขHอมูล ESG ท่ีมีนัยสำคัญทางการเงินในการตัดสินใจลงทุน (ถHามี) 
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คำอธิบาย 

ขHอมูล ESG ที่มีความสำคัญทางการเงินไดHแกK ขHอมูล ESG ท่ีมีความเกี่ยวขHองกับการประเมินความเสี่ยงและ

ผลตอบแทนของการลงทุนหรือพอรQตการลงทุนตามที่ผู HจัดการลงทุนกำหนดจากการศึกษาขHอมูล การ

วิเคราะหQ และการใชHดุลพินิจ การพิจารณาขHอมูล ESG ที่มีความสำคัญทางการเงินอยKางเป/นระบบในการ

ตัดสินใจลงทุนหมายถึง การพิจารณาขHอมูลดังกลKาวในขั้นตอนการตัดสินใจลงทุนอยKางเป/นปกติ มีความ

สอดคลHองกัน และอยKางมีหลักการ ทั้งนี้ เป/นที่ทราบกันวKา ความสำคัญทางการเงินอาจเปลี่ยนไปตามเวลา 

กลKาวคือ ขHอมูล ESG บางประการท่ีผูHจัดการลงทุนพิจารณาวKามีความสำคัญทางการเงินในวันนี้อาจไมKถือวKามี

ความสำคัญทางการเงินในอนาคตก็ไดH หรือในทางกลับกัน นอกจากนี้ เป/นที่ทราบกันวKา ขHอมูล ESG ที่มี

ความสำคัญทางการเงินโดยลักษณะแลHวจะข้ึนอยูKกับบริบท และขHอมูล ESG หน่ึงชุดไมKนKาจะมีความสำคัญทาง

การเงินสำหรับการศึกษาขHอมูล การวิเคราะหQ หรือการตัดสินใจลงทุนทั้งหมดสำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนหน่ึง 

ดังนั้น ผูHจัดการลงทุนไมKไดHถูกคาดหวังวKาตHองใหHรายละเอียดของขHอมูล ESG ที่มีความสำคัญทางการเงินใดโดย

เฉพาะที่ใชHในการศึกษาขHอมูล การวิเคราะหQ หรือการตัดสินใจลงทุนสำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่ง แตK

ผูHจัดการลงทุนอาจใหHขHอมูลดังกลKาวหรือตัวอยKางของขHอมูลดังกลKาวไดHหากประสงคQจะทำเชKนน้ัน 

 

ขEอ 2.A.7 

หากมีการพิจารณาขHอมูล ESG ที่มีความสำคัญทางการเงินอยKางเป/นระบบในการตัดสินใจลงทุน ผูEจัดการ

ลงทุนตEองระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

a. โดยปกติมีการพิจารณาอยKางไรวKาขHอมูลใดเป/นขHอมูล ESG ท่ีมีความสำคัญในทางการเงิน 

 

คำอธิบาย 

ขHอ 2.A.7.a กำหนดใหHผู Hจ ัดการลงทุนเปgดเผยวKาโดยปกติแยกความแตกตKางระหวKางขHอมูล ESG ที ่มี

ความสำคัญทางการเงินตKอการตัดสินใจลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่ง กับขHอมูล ESG ท่ีไมKมีความสำคัญ

สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนน้ันอยKางไร ตัวอยKางเชKน ผูHจัดการลงทุนอาจอธิบายวKามีการใชHแนวทางของบุคคลท่ี

สาม เชKน มาตรฐานของคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีเพื่อความยั่งยืน (SASB) การใชHขั้นตอนการศึกษา

ขHอมูลและการวิเคราะหQเป/นการภายใน หรือใชHการศึกษาและการวิเคราะหQของบุคคลท่ีสาม 
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ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“ทีมนักวิเคราะหQของเราซึ่งมีความเชี่ยวชาญในแตKละอุตสาหกรรมมีความรับผิดชอบในการระบุป¥จจัยดHาน 

ESG ที่สำคัญในแตKละอุตสาหกรรมที่อยูKในความรับผิดชอบของตน โดยเริ่มจากการพิจารณามาตรฐานของ

คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีเพื่อความยั่งยืน (SASB) ซึ่งมาตรฐานดังกลKาวใชHเพื่อกำหนดตัวชี้วัดดHาน 

ESG ที่มีความเกี่ยวขHองมากที่สุดตKอการดำเนินงานในทางการเงินของบริษัทเมื่อพิจารณาจากอุตสาหกรรมท่ี

บริษัทนั้นประกอบกิจการอยูK สำหรับประเด็นดHาน ESG ที่เกี่ยวขHอง ไดHมีการพิจารณาเป/นรายอุตสาหกรรม 

และทีมนักวิเคราะหQของเราซึ่งมีความเชี่ยวชาญในแตKละอุตสาหกรรมไดHพิจารณาตัวชี้วัดตามมาตรฐาน SASB 

ที่เกี่ยวขHองกับอุตสาหกรรมเป/นรายบริษัท ทั้งนี้ การวิเคราะหQนี้จะใชHประกอบกับการวิเคราะหQลักษณะเฉพาะ

ของแตKละบริษัท ซ่ึงรวมถึงท่ีต้ังในทางภูมิศาสตรQของบริษัท ซ่ึงอาจกKอใหHเกิดความเส่ียงท่ีสำคัญในดHาน ESG 

มีการประเมินป¥จจัยสำคัญบางประการในดHานบรรษัทภิบาลสำหรับแตKละบริษัท ซึ ่งรวมถึงโครงสรHาง

คณะกรรมการ ความเป/นอิสระ และโครงสรHางองคQกร ความสามารถและประสบการณQของกรรมการบริษัท 

คKาตอบแทนของผูHบริหาร และสิทธิในการออกเสียงลงคะแนนของผูHถือหุHน 

ประการสุดทHาย นักวิเคราะหQของเราไดHประเมินความสำคัญของป¥จจัยดHาน ESG จากระยะเวลาการลงทุน

โดยประมาณสำหรับแตKละหลักทรัพยQ หากคาดการณQวKาป¥จจัยดHาน ESG จะมีผลกระทบในทางลบอยKางมี

นัยสำคัญในระยะสั้นตKอมูลคKาของบริษัทใดบริษัทหนึ่ง เราอาจจะยังคงซื้อหรือถือหลักทรัพยQของบริษัทนั้นไวH 

หากระยะเวลาการลงทุนที่นักวิเคราะหQกำหนดยาวนานเกินกวKาผลกระทบระยะสั้นที่คาดการณQไวH ในทาง

กลับกัน ป¥จจัยดHาน ESG ที่คาดวKาจะเป/นประโยชนQอยKางมีนัยสำคัญตKอบริษัทใดบริษัทหนึ่งในระยะยาวจะ

ไมKไดHรับการพิจารณาในการประเมินมูลคKาของหลักทรัพยQนั้น หากระยะเวลาการลงทุนที่นักวิเคราะหQกำหนด

สำหรับหลักทรัพยQน้ันเป/นเพียงระยะส้ัน” 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“ในฐานะผูHจัดการผลิตภัณฑQการลงทุนท่ีมีป¥จจัยในการสรHางผลตอบแทนท่ีหลากหลาย เราใชHเทคนิคเชิงสถิติ

เพื่อใหHทราบความสัมพันธQระหวKางป¥จจัยเหลKาน้ีกับการเคลื่อนไหวของราคาซึ่งอาจนำไปสูKผลตอบแทนเป/น

บวกหรือความเสี่ยงท่ีลดลง โมเดลการประเมินมูลคKาของเราใชHป¥จจัยดHานบรรษัทภิบาลควบคูKไปกับการ

พิจารณาแนวโนHมตลาด คุณภาพ และป¥จจัยดHานมูลคKา เน่ืองจากคะแนน ESG จากผูHใหHบริการขHอมูลแตKละราย

มีความแตกตKางกัน เราจึงไดHใชHสมการถดถอยซ่ึงประกอบดHวยคะแนนยKอยดHานบรรษัทภิบาลจำนวน 8 กลุKมตKอ
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ผูHใหHบริการขHอมูลแตKละราย ที่เราเชื่อวKานKาจะมีผลตKอการดำเนินงานของบริษัทและอHางอิงมาจากขHอมูลที่ผูH

ออกหลักทรัพยQเองไดHเปgดเผยอยKางกวHางขวาง โดยเราไดHถดถอยคะแนนยKอยโดยเทียบกับผลตอบแทนในอดีต

ตามคKามาตรฐานของพอรQตการลงทุน จากผลที่ไดHจากสมการถดถอยดังกลKาว เราใชHคะแนนยKอยที่ไดHจากการ

คำนวณเชิงสถิติในการกำหนดป¥จจัยดHานบรรษัทภิบาลท่ีเราใชHในโมเดลการประเมินมูลคKาของเรา” 

 

ขEอ 2.A.7 

หากมีการพิจารณาขHอมูล ESG ที่มีความสำคัญทางการเงินอยKางเป/นระบบในการตัดสินใจลงทุน ผูEจัดการ

ลงทุนตEองระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

b. โดยปกติมีการใชHขHอมูล ESG ที่มีนัยสำคัญในทางการเงินในการตัดสินใจลงทุนอยKางไร ใหHอธิบายโดย

แยกประเภทของการลงทุน หากจำเป/น 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนใชHเทคนิคที่หลากหลายในการพิจารณาขHอมูล ESG ที่มีความสำคัญทางการเงินในการตัดสินใจ

ลงทุน บางเทคนิคสามารถใชHไดHเฉพาะกับการลงทุนบางประเภทเทKานั้น เชKน หุHนสามัญ ตราสารหนี้ หรือ

อสังหาริมทรัพยQ และบางเทคนิคใชHไดHเฉพาะกับการตัดสินใจลงทุนบางประเภท ไดHแกK ขั ้นตอนของ

กระบวนการลงทุนบางขั้นตอน เชKน การจัดสรรสินทรัพยQ การจัดพอรQตการลงทุน การเลือกหลักทรัพยQ การ

วิเคราะหQหลักทรัพยQ หรือการจัดการความเส่ียง ตัวอยKางเชKน 

• สำหรับการจัดสรรสินทรัพยQและการจัดพอรQตการลงทุน เทคนิคที่สามารถใชHไดH เชKน การวิเคราะหQ

สถานการณQ การวิเคราะหQความอKอนไหว และการถKวงน้ำหนักโดยพิจารณาจากเกณฑQมาตรฐาน  

• สำหรับการวิเคราะหQหลักทรัพยQประเภทหุHนสามัญ เทคนิคที่สามารถใชHไดH เชKน การปรับคาดการณQงบ

การเงินและอัตราสKวนทางการเงิน การใชHสมมติฐานในการประเมินมูลคKา และการเปรียบเทียบอัตราสKวน

ในการประเมินมูลคKา 

• สำหรับการวิเคราะหQหลักทรัพยQประเภทตราสารหน้ี เทคนิคที่สามารถใชHไดH เชKน การปรับคาดการณQงบ

การเงินและอัตราสKวนทางการเงิน การประเมินคุณภาพเครดิต และสKวนตKางผลตอบแทนดHานเครดิต 

ขHอ 2.A.7.b กำหนดใหHผูHจัดการลงทุนเปgดเผยขHอมูลเกี่ยวกับเทคนิคท่ีตนใชHในการพิจารณาขHอมูล ESG ที่มี

ความสำคัญทางการเงินอยKางเป/นระบบในการตัดสินใจลงทุนสำหรับผลิตภัณฑQการลงทุน การเปgดเผยขHอมูล
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ดังกลKาวตHองแยกตามประเภทของการลงทุนหากเทคนิคอยKางใดอยKางหนึ่งไมKไดHใชHกับการลงทุนทุกประเภท

ของผลิตภัณฑQการลงทุนน้ัน 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“ทีมนักวิเคราะหQของ XYZ ที่มีความเชี่ยวชาญในแตKละอุตสาหกรรมไดHพิจารณาขHอมูล ESG ในเชิงปริมาณ

และคุณภาพท่ีเราถือวKามีความสำคัญตKอผลการดำเนินงานในทางการเงินในอนาคตของหลักทรัพยQ ควบคูKไป

กับขHอมูลอื่นที่มีความสำคัญ เมื่อทำการประเมินผลการดำเนินงานที่ผKานมาของบริษัท ทำการประมาณการ

และปรับรายรับและรายไดH และเปรียบเทียบบริษัทนั้นกับบริษัทอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกัน นอกจากนี้ ทีม

นักวิเคราะหQของเราจะประเมินวKาบริษัทหนึ่งมีความเขHาใจและจัดการความเสี่ยงดHาน ESG ที่พบไดHดีมากนHอย

เพียงไร ทั้งนี้ XYZ ไดHพัฒนาโมเดลดHวยสมการถดถอยเพื่อประเมินผลกระทบจากป¥จจัยดHานบรรษัทภิบาลของ

บริษัทใดบริษัทหนึ่ง ตKอผลการดำเนินงานในอนาคต ซึ่งทีมนักวิเคราะหQของเราอาจใชHขHอมูลที่ไดHจากโมเดล

ดังกลKาวเพ่ือปรับเพ่ิมหรือลดประมาณการผลตอบแทนชดเชยความเส่ียงของบริษัทน้ัน ๆ”  

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“กระบวนการลงทุนสำหรับตราสารหน้ีซึ่งวิเคราะหQจากบนลงลKางและจากลKางขึ้นบน เริ่มจากการประมาณ

การอัตราดอกเบี้ย 1 ป6 5 ป6 และ 10 ป6 ซึ่งไดHจากโมเดลอัตราดอกเบี้ยที่เราจัดทำขึ้น จากนั้น จะนำประมาณ

การอัตราดอกเบี้ย 5 ป6 และ 10 ป6 มาใชHในการวิเคราะหQสถานการณQการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศซ่ึง

จัดวKาเป/นป¥จจัยเสี่ยงตามโมเดลสำหรับกรอบระยะเวลาดังกลKาว ทีมนักวิเคราะหQเครดิตของเราใชHป¥จจัยดHาน 

ESG ในเชิงปริมาณที่มีความสำคัญซึ่งไดHมีการระบุไวHวKามีผลตKอความเสี่ยงดHานเครดิตในระยะสั้นหรือระยะยาว

ของผูHออกหลักทรัพยQ ในการวิเคราะหQดHานเครดิตเพื่อใหHทราบผลกระทบที่มีตKออัตราสKวนกำไรของผูHออก

หลักทรัพยQ อัตราสKวนโครงสรHางทางการเงิน ความเพียงพอของกระแสเงินสด และอัตราสKวนดHานเครดิตอื่น ๆ 

การเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนเชิงสัมพัทธQทำโดยอHางอิงตามความนKาเชื่อถือของผูHออกหลักทรัพยQ

ตามที่เราประเมิน ผลการเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของหลักทรัพยQหนึ่งอาจปรับขึ้นหรือลงไดHตาม

ป¥จจัยดHาน ESG เชิงคุณภาพที่มีความสำคัญ เชKน ความเสี่ยงดHานบรรษัทภิบาลหรือความเสี่ยงที่มีผลตKอมูลคKา

ของหลักทรัพยQ พอรQตการลงทุนในตราสารหนี้ของเราประสงคQใหHไดHรับผลตอบแทนระยะยาวที่นKาสนใจซึ่งมี

การปรับตามความเส่ียงแลHว โดยแบKงตามอุตสาหกรรมและกรอบระยะเวลาการลงทุนท่ี 1 ป6 5 ป6 และ 10 ป6” 
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ขEอ 2.A.7 

หากมีการพิจารณาขHอมูล ESG ที่มีความสำคัญทางการเงินอยKางเป/นระบบในการตัดสินใจลงทุน ผูEจัดการ

ลงทุนตEองระบุขHอมูลดังตKอไปน้ี 

c. ขHอยกเวHนท่ีจะไมKพิจารณาขHอมูล ESG ท่ีมีนัยสำคัญทางการเงินในการตัดสินใจลงทุน 

 

คำอธิบาย 

หากผูHจัดการลงทุนไมKไดHพิจารณาขHอมูล ESG ที่มีความสำคัญทางการเงินในการตัดสินใจลงทุนทุกประเภท

สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนหน่ึง ผูHจัดการลงทุนตHองอธิบายพฤติการณQท่ีทำใหHไมKมีการพิจารณาขHอมูล ESG ท่ีมี

ความสำคัญทางการเงิน ตัวอยKางเชKน ผูHจัดการลงทุนจะพิจารณาขHอมูล ESG ที่มีความสำคัญทางการเงินใน

การวิเคราะหQหลักทรัพยQบางประเภทเทKาน้ัน ในกรณีดังกลKาว ผูHจัดการลงทุนตHองระบุประเภทของหลักทรัพยQท่ี

จะไมKมีการพิจารณาขHอมูล ESG ท่ีมีความสำคัญทางการเงินในการตัดสินใจลงทุน 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“การพิจารณาขHอมูล ESG ที่มีความสำคัญทางการเงินในการตัดสินใจลงทุนเป/นขั้นตอนของการวิเคราะหQ

เครดิตและการประเมินมูลคKาสำหรับหลักทรัพยQประเภทตราสารหนี้ทั้งหมด ยกเวHนหลักทรัพยQที่ออกโดย

กระทรวงการคลังสหรัฐ”  

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“มีการวิเคราะหQป¥จจัยดHาน ESG ที่มีความสำคัญทางการเงิน สำหรับการลงทุนที่ถือโดยผลิตภัณฑQการลงทุน

อยKางนHอยรHอยละ 90 ของมูลคKาตลาดของผลิตภัณฑQการลงทุน แตKจะไมKนำป¥จจัยดHาน ESG ที่มีความสำคัญ

ทางการเงินมาวิเคราะหQสำหรับการลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น ซึ่งอาจมีมูลคKาสูงสุดไมKเกินรHอยละ 10 ของ

มูลคKาตลาดของผลิตภัณฑQการลงทุน” 
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การใชE ESG เป�นกรอบการลงทุน 

ขEอ 2.A.8 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนใชHดัชนี ESG หนึ ่ง ๆ เป/นกรอบการลงทุน ผู EจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูล

ดังตKอไปน้ี 

a. ลักษณะทางดHาน ESG ที่สำคัญของดัชนีนั้น หรือในกรณีที่ชื่อของดัชนีดังกลKาวเป/นชื่อที่เป/นที่รูHจักดี ใหH

ระบุช่ือของดัชนีน้ัน และ 

b. วิธีท่ีผูEลงทุนสามารถหาขHอมูลเก่ียวกับวิธีการจัดทำดัชนีดังกลKาว 

 

คำอธิบาย 

มาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ใหHคำจำกัดความของดัชนี ESG วKาหมายถึงดัชนีที่มีวิธีการจัดทำดัชนี

ที่คำนึงถึงประเด็นดHาน ESG ดัชนี ESG สามารถจัดทำไดHหลายวิธี เชKน โดยการใชHหลักเกณฑQคัดกรองดHาน 

ESG หรือขHอมูล ESG ในการพิจารณากรอบดัชนีอHางอิง นอกจากนี้ ดัชนี ESG อาจจัดทำขึ้นเพื่อวัตถุประสงคQ

ที ่แตกตKางกันไป เชKน เพื ่อใหHดัชนีมีลักษณะทาง ESG บางประการ ในขณะท่ียังสามารถคงน้ำหนักของ

อุตสาหกรรมและป¥จจัยทางภูมิศาสตรQไดHใกลHเคียงกับดัชนีอHางอิง หรือเพื่อมุKงเนHนไปท่ีธีมหรือประเด็นดHาน 

ESG อยKางใดอยKางหนึ่งโดยเฉพาะ ตามมาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG เกณฑQมาตรฐานที่สอดคลHอง

กับความตกลงปารีสและคำนึงการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศก็ถือเป/นดัชนี ESG เชKนกัน ดัชนี ESG 

สามารถใชHเป/นกรอบการลงทุนไดHท้ังสำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนท่ีมีการจัดการแบบเชิงรุกและเชิงรับ 

 

ขEอ 2.A.8 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนใชHดัชนี ESG หนึ ่ง ๆ เป/นกรอบการลงทุน ผู EจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูล

ดังตKอไปน้ี 

a. ลักษณะทางดHาน ESG ที่สำคัญของดัชนีนั้น หรือในกรณีที่ชื่อของดัชนีดังกลKาวเป/นชื่อที่เป/นที่รูHจักดี ใหH

ระบุช่ือของดัชนีน้ัน 
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คำอธิบาย 

ลักษณะของดัชนี ESG ที่มีความสำคัญ ไดHแกK ลักษณะของดัชนีที่อHางอิงประเด็นหรือขHอมูล ESG ที่นKาจะมี

ความสำคัญตKอผูHลงทุนเมื่อทำการเลือกผลิตภัณฑQการลงทุนซึ่งใชHดัชนี ESG เป/นกรอบการลงทุน ตัวอยKาง

ประเภทของลักษณะของดัชนี ESG ท่ีมีความสำคัญ รวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงดังตKอไปน้ี  

• ธีม ESG อยKางใดอยKางหน่ึงโดยเฉพาะ เชKน ความหลากหลายทางเพศ 

• สถิติ ผลการวัด หรือตัวชี้วัดเกี่ยวกับ ESG เชKน ปริมาณการปลKอยก·าซเรือนกระจก (carbon footprint) 

หรือประสิทธิภาพของคารQบอน 

• การคัดกรองออกโดยใชHป¥จจัยดHาน ESG และ 

• การใชHคะแนนหรือการจัดอันดับดHาน ESG เป/นองคQประกอบในการคัดเลือก 

ในกรณีดัชนี ESG ที่มีชื่อที่เป/นที่รูHจักดี การระบุเพียงชื่อของดัชนีนั้นก็ถือเป/นการปฏิบัติตามขHอ 2.A.8.a แลHว 

โดยผูHจัดการลงทุนตHองพิจารณาเองวKาดัชนีนั้นเป/นดัชนีที่เป/นที่รูHจักดีหรือไมK หากผูHจัดการลงทุนไมKแนKใจวKา

ดัชนี ESG น้ันเป/นท่ีรูHจักดีหรือไมK ผูHจัดการลงทุนตHองอธิบายลักษณะทางดHาน ESG ท่ีสำคัญของดัชนีดังกลKาว 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“ดัชนี Global Gender Diversity Index ประกอบดHวยบริษัทที่มีลักษณะตKอไปนี้เป/นอยKางนHอย ไดHแกK มี

ประธานเจHาหนHาที่บริหารเป/นผูHหญิง และฝ¶ายบริหารหรือคณะกรรมการบริหารมีพนักงานอยKางนHอยรHอยละ 

30 ท่ีเป/นผูHหญิง”  

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“ดัชนี XYZ Climate Index (“ดัชนี XYZ”) สอดคลHองกับเป¨าหมายในการควบคุมอุณหภูมิของโลกไมKใหH

เพิ่มขึ้นเกิน 1.5 องศาเซลเซียส ผKานทางการคัดเลือกและการถKวงน้ำหนักหลักทรัพยQท่ีอยูKในกรอบการลงทุน 

ดัชนี XYZ เป/นดัชนียKอยของดัชนี XYZ Broad Market Equity Index ดัชนี XYZ จัดทำขึ้นโดยมีวิธีการท่ี

เป/นไปตามมาตรฐานขั้นต่ำของเกณฑQมาตรฐานท่ี “สอดคลHองกับความตกลงปารีส” โดยมีการจำกัดการลงทุน

ในบริษัทที่ไมKเปgดเผยคKาการปลKอยก·าซคารQบอนและใชHการถKวงน้ำหนักเพื่อจำกัดการลงทุนในบริษัทที่มีการ

เสี่ยงใหHเกิดความเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศในทางกายภาพและความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงไปสูK

สังคมคารQบอนต่ำ ดัชนี XYZ จัดทำขึ้นโดยกำหนดคKาการปลKอยก·าซเรือนกระจกและเชื้อเพลิงฟอสซิลสำรอง
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ไวHต่ำกวKาของดัชนี XYZ Broad Market Equity Index องคQประกอบทั้งหมดของดัชนี XYZ ตHองสอดคลHอง

กับการดำเนินการเปลี่ยนผKานเพื่อใหHบรรลุเป¨าหมายในการควบคุมอุณหภูมิของโลกไมKใหHเพิ่มขึ้นเกิน 1.5 

องศาเซลเซียส โดยมีการคัดกรองออกและไมKลงทุนในบริษัทท่ีมีรายไดHจากการสำรวจหรือแปรรูปถKานหิน 

น้ำมัน หรือก·าซธรรมชาติ” 

 

ขEอ 2.A.8 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนใชHดัชนี ESG หนึ ่ง ๆ เป/นกรอบการลงทุน ผู EจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูล

ดังตKอไปน้ี 

b. วิธีท่ีผูEลงทุนสามารถหาขHอมูลเก่ียวกับวิธีการจัดทำดัชนีดังกลKาว 

 

คำอธิบาย 

วิธีการจัดทำดัชนีหมายถึงหลักการหรือหลักเกณฑQที่ใชHในขั้นตอนการคัดเลือกองคQประกอบของดัชนี การ

คำนวณมูลคKาของดัชนี และการคงดัชนีไวH วิธีการจัดทำดัชนีทำใหHผูHลงทุนมีขHอมูลที่อาจนำไปใชHไดHในการ

ตัดสินใจวKาจะลงทุนในผลิตภัณฑQการลงทุนนั้นหรือไมK ตัวอยKางขHอมูลดังกลKาวรวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงขHอมูล

ตKอไปน้ี 

• คำบรรยายหลักเกณฑQทาง ESG ท่ีใชHในการคัดเลือกองคQประกอบของดัชนี 

• หลักเกณฑQทาง ESG ถูกใชHในการคัดเลือกองคQประกอบของดัชนีอยKางไร เชKน การคัดกรองบริษัทท่ีดีที่สุด

ในกลุKม (Best-in-class) หรือการคัดกรองป¥จจัยเชิงบวก  

• ขHอยกเวHนของหลักเกณฑQการคัดเลือกโดยใชHป¥จจัยดHาน ESG และ 

• การใชHการคัดกรองออกโดยใชHป¥จจัยดHาน ESG อยKางเป/นระบบ 

หากมีการใชHดัชนี ESG เป/นกรอบการลงทุน ขHอ 2.A.8.b กำหนดใหHผูHจัดการลงทุนเปgดเผยวKาผูHลงทุนสามารถ

หาขHอมูลเก่ียวกับวิธีการจัดทำดัชนีน้ันอยKางไร การเปgดเผยขHอมูลดังกลKาวสามารถทำไดHหลายรูปแบบ เชKน การ

ใหHท่ีอยูKหนHาเว็บไซตQของดัชนีน้ัน หรือการระบุลิงกQไปยังขHอมูลดังกลKาวไวHในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 
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ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูล 

“ขHอมูลเกี่ยวกับดัชนี XYZ Climate Index สามารถศึกษาเพิ่มเติมไดHท่ีเว็บไซตQของ XYZ Index Creator AG 

ผูHจัดทำดัชนี”  

 

การคัดกรอง 

ขEอ 2.A.9 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีหลักเกณฑQทาง ESG2 ที่เป/นระบบสำหรับการพิจารณาไมKลงทุนในการลงทุน 

บางประเภท หรือมีหลักเกณฑQที่การลงทุนหนึ่ง ๆ ตHองเป/นไปตามเงื่อนไข จึงจะสามารถไดHรับการพิจารณา

ใหHรวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปนี้ สำหรับหลักเกณฑQทาง ESG แตKละ

ขHอท่ีใชH 

a. ลักษณะของการลงทุนท่ีทำการประเมิน 

b. เกณฑQท่ีกำหนดหรือเง่ือนไขในการประเมินลักษณะของการลงทุนน้ัน 

c. หากการลงทุนหนึ่ง ๆ เป/นไปตามเกณฑQที่กำหนดหรือเงื ่อนไขนั้นแลHว การลงทุนนั้นจะไดHรับการ

พิจารณาวKาไมKสามารถลงทุนไดH หรือสามารถรวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ใชKหรือไมK และ 

d. กฎหมาย ขHอบังคับ หรือมาตรฐาน แนวทาง หรือกรอบความคิดที่จัดทำโดยบุคคลที่สาม ที่ใชHในการ

จัดทำหรือประเมินหลักเกณฑQทาง ESG ดังกลKาว (ถHามี) 

 

คำอธิบาย 

ขHอ 2.A.9 ใชHเมื่อผลิตภัณฑQการลงทุนมีหลักเกณฑQทาง ESG ที่ใชHขHอมูลหรือประเด็นดHาน ESG และมีการใชH

หลักเกณฑQนั้นอยKางเป/นระบบในการลงทุน การใชHหลักเกณฑQการคัดกรองดHาน ESG อยKางเป/นระบบในการ

ลงทุนหมายถึง การใชHหลักเกณฑQการคัดกรองดHาน ESG อยKางเป/นปกติ มีความสอดคลHองกัน และอยKางมี

หลักการ กับการลงทุนทั้งหมดที่พิจารณาในขั้นตอนการตัดสินใจลงทุน ในการพิจารณาวKาหลักเกณฑQการคัด

กรองมีการใชHอยKางเป/นระบบหรือไมK ผูHจัดการลงทุนอาจตHองพิจารณาวKา 

 
2 มาตรฐานสากลในการเป�ดเผยข$อมูลด$าน ESG ของผลิตภัณฑEการลงทุน ได$ละคำว=า “ESG” ในข$อ 2.A.9 ไปโดยผิดพลาดไป ถ$อยคำในข$อ 

2.A.9ข$างต$นนี้ได$แก$ไขให$ถูกต$องแล$ว 
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• หลักเกณฑQการคัดกรองน้ันไดHอธิบายไวHในสัญญาการลงทุน หนังสือชี้ชวน หรือเอกสารทางกฎหมายอื่นท่ี

ใชHบังคับกับผลิตภัณฑQการลงทุนน้ันหรือไมK 

• ผูHจัดการลงทุนจะแจHงใหHผูHลงทุนทราบกKอนทำการเปล่ียนแปลงหลักเกณฑQการคัดกรองหรือไมK 

• หลักเกณฑQการคัดกรองนั้นจะยังคงมีผลบังคับทั้งในระหวKางที่สภาพการลงทุนดีและในระหวKางที่สภาพ

การลงทุนไมKดี หรือไมK หรือ 

• กฎหมายหรือขHอบังคับกำหนดใหHตHองใชHหลักเกณฑQการคัดกรองน้ันหรือไมK 

หลักเกณฑQหนึ่งจะไมKถือวKามีการใชHอยKางเป/นระบบหากผูHจัดการลงทุนมีดุลพินิจในการเลือกใชHหลักเกณฑQน้ัน 

กลKาวคือ ไมKมีนโยบายที่กำหนดใหHตHองใชHหลักเกณฑQนั ้นหรือใหHระงับการคัดกรองอยKางเป/นระบบตาม

หลักเกณฑQนั้น ตัวอยKางเชKน หากผูHจัดการลงทุนสามารถตัดสินใจซื้อหลักทรัพยQหนึ่งรายการหรือหลายรายการ

ท่ีขัดกับหลักเกณฑQการคัดกรองออกน้ัน จะไมKถือวKาหลักเกณฑQการคัดกรองออกน้ันมีการใชHอยKางเป/นระบบ 

ขHอ 2.A.9 ไมKใชHกับหลักเกณฑQการคัดกรองที่ไมKมีการใชHขHอมูลหรือประเด็นดHาน ESG ตัวอยKางเชKน หลักเกณฑQ

ซ่ึงพิจารณากองทุนท่ีลงทุนในหุHนขนาดใหญK และเลือกท่ีจะไมKลงทุนในบริษัทใด ๆ ท่ีมีขนาดต่ำกวKาท่ีกำหนดไวH 

วัตถุประสงคQของการคัดกรองออกน้ีไมKเกี่ยวขHองกับประเด็นดHาน ESG และหลักเกณฑQดังกลKาวประเมินโดย

พิจารณาจากลักษณะทางการเงินแบบดั้งเดิม ดังนั้น การคัดกรองออกนี้จึงไมKอยูKภายใตHบังคับของหลักเกณฑQ

ในขHอ 2.A.9 

 

ขEอ 2.A.9 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีหลักเกณฑQทาง ESG ที่เป/นระบบสำหรับการพิจารณาไมKลงทุนในการลงทุนบาง

ประเภท หรือมีหลักเกณฑQที่การลงทุนหนึ่ง ๆ ตHองเป/นไปตามเงื่อนไข จึงจะสามารถไดHรับการพิจารณาใหH

รวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปนี้ สำหรับหลักเกณฑQทาง ESG แตKละขHอท่ี

ใชH 

a. ลักษณะของการลงทุนท่ีทำการประเมิน 
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คำอธิบาย 

ขHอมูลหลักเกณฑQการคัดกรองโดยใชHป¥จจัย ESG ที่เปgดเผยตHองรวมถึงขHอมูลเกี่ยวกับลักษณะของการลงทุนท่ี

ทำการประเมินเมื่อพิจารณาวKาจะไมKลงทุนในการลงทุนบางประเภท หรือจะรวมใหHการลงทุนบางประเภทอยูK

ในพอรQตการลงทุนไดH ตัวอยKางของลักษณะดังกลKาวเชKน การผลิต จำหนKาย หรือขายผลิตภัณฑQหรือบริการบาง

ประเภท การกระทำท่ีขัดตKอจริยธรรมหรือมีความเก่ียวขHองกับเร่ืองท่ีมีความขัดแยHง คะแนนหรือการจัดอันดับ

ดHาน ESG และลักษณะดHานส่ิงแวดลHอมหรือสังคมของหลักทรัพยQอยKางใดอยKางหน่ึงโดยเฉพาะ 

 

ขEอ 2.A.9 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีหลักเกณฑQทาง ESG ที่เป/นระบบสำหรับการพิจารณาไมKลงทุนในการลงทุนบาง

ประเภท หรือมีหลักเกณฑQที่การลงทุนหนึ่ง ๆ ตHองเป/นไปตามเงื่อนไข จึงจะสามารถไดHรับการพิจารณาใหH

รวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปนี้ สำหรับหลักเกณฑQทาง ESG แตKละขHอท่ี

ใชH 

b. เกณฑQท่ีกำหนดหรือเง่ือนไขในการประเมินลักษณะของการลงทุนน้ัน 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนตHองเปgดเผยเกณฑQที่กำหนดหรือเงื่อนไขของลักษณะของการลงทุนที่เมื่อเป/นไปตามเกณฑQหรือ

เงื่อนไขนั้นจะทำใหHการลงทุนหนึ่งไมKไดHรับการพิจารณา หรือไดHรับการพิจารณาใหHรวมอยูKในพอรQตการลงทุน 

หากมีการวัดลักษณะดังกลKาวในเชิงปริมาณ เกณฑQที่กำหนดนั้นก็ตHองอธิบายในเชิงปริมาณ ตัวอยKางเชKน 

“ความเขHมขHนของก·าซเรือนกระจกของบริษัทหนึ่งตHองไมKเกินไปกวKา 150 เมตริกตันตKอรายไดHหนึ่งลHานยูโร” 

หรือ “จะไมKมีการลงทุนในบริษัทท่ีมีสัดสKวนรายไดHจากการผลิตอาวุธดั้งเดิมและสKวนประกอบของอาวุธ

ดังกลKาว มากกวKารHอยละ 5 ของรายไดHบริษัท” หากลักษณะของการลงทุนอาศัยการประเมินเชิงอัตวิสัย 

เกณฑQที่กำหนดนั้นตHองอธิบายถึงสภาพ เงื่อนไข หรือเหตุการณQที่ทำใหHการลงทุนหนึ่งไมKไดHรับการพิจารณา 

หรือไดHรับการพิจารณาใหHรวมอยูKในพอรQตการลงทุน ตัวอยKางเชKน “บริษัทผูHออกหลักทรัพยQท่ีผูHใหHบริการขHอมูล 

ESG ของเราพิจารณาวKามีการกระทำท่ีขัดตKอแนวปฏิบัติขององคQการเพื่อความรKวมมือทางเศรษฐกิจและการ

พัฒนา (OECD) สำหรับบริษัทขHามชาติ ในสาระสำคัญ ในชKวง 12 เดือนที่ผKานมา จะไมKไดHรับการพิจารณาใหH

รวมอยูKในพอรQตการลงทุน” หรือ “มีเพียงบริษัทท่ีมีศักยภาพที่เราจะสามารถเขHาไปมีสKวนรKวมไดHอยKางประสบ
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ความสำเร็จเมื่อพิจารณาตามวิธีที่เรากำหนดเทKานั้น ที่จะไดHรับการพิจารณาใหHลงทุนไดH” หากบุคคลที่สาม

เป/นผูHจัดทำหลักเกณฑQสำหรับการประเมินเชิงอัตวิสัย ผูHจัดการลงทุนตHองระบุวKาบุคคลที่สามนั้นหรือผูHจัดการ

ลงทุนท่ีเป/นผูHมีอำนาจในการตัดสินใจขั้นสุดทHายวKาการลงทุนหนึ่งเป/นไปตามหลักเกณฑQการคัดกรองเกี่ยวกับ 

ESG หรือไมK  

หลักเกณฑQการคัดกรองอาจใชHเกณฑQที่กำหนดอยKางตายตัวหรือเกณฑQสัมพัทธQก็ไดH เชKน ผลิตภัณฑQการลงทุน

หนึ่งจะไมKลงทุนในบริษัทใด ๆ ท่ีไมKเป/นไปตามขHอกำหนดใหHฝ¶ายบริหารตHองประกอบดHวยผูHบริหารที่เป/นผูHหญิง

อยKางนHอยรHอยละ 30 หลักเกณฑQน้ีเป/นตัวอยKางของเกณฑQที่กำหนดอยKางตายตัว อีกผลิตภัณฑQการลงทุนหน่ึง

จะไมKลงทุนในบริษัทใด ๆ ท่ีอยูKในควอรQไทลQลKางของบริษัทตKาง ๆ ในอุตสาหกรรมเดียวกันเมื่อเทียบสัดสKวน

ผูHบริหารท่ีเป/นผูHหญิงในบริษัท หลักเกณฑQน้ีเป/นตัวอยKางของเกณฑQสัมพัทธQ การใชHขHอ 2.A.9.b น้ีไมKไดHพิจารณา

วKาเกณฑQที่กำหนดหรือเงื่อนไขนั้นเป/นแบบตายตัวหรือแบบสัมพัทธQ แตKพิจารณาวKาหลักเกณฑQการคัดกรองน้ัน

มีการใชHอยKางเป/นระบบในการลงทุนหรือไมK 

หากผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งมีหลักเกณฑQหรือเป¨าหมายในระดับพอรQตการลงทุนที่อาศัยขHอมูลหรือประเด็น

ดHาน ESG ผูHจัดการลงทุนตHองพิจารณาวKาตHองเปgดเผยขHอมูลเกี่ยวกับหลักเกณฑQนั้นตามขHอ 2.A.11 (ลักษณะ

ทาง ESG ของพอรQตการลงทุน) หรือขHอ 2.A.14 (เป¨าหมายการจัดสรรพอรQตการลงทุน) ตัวอยKางเชKน 

ผลิตภัณฑQการลงทุนที่กำหนดใหHพอรQตการลงทุนมีการจัดอันดับดHาน ESG โดยเฉลี่ยแบบถKวงน้ำหนักที่ AA ซ่ึง

เป/นการกำหนดเป¨าหมายในระดับพอรQตการลงทุน ในกรณีนี้ ขHอ 2.A.11 จะใชHบังคับ อีกกรณีหนึ่ง หาก

ผลิตภัณฑQการลงทุนมีเป¨าหมายการจัดสรรพอรQตการลงทุนใหHอยKางนHอยรHอยละ 80 ของมูลคKาตลาด เป/น

หลักทรัพยQที่มีการจัดอันดับดHาน ESG ในระดับ BBB หรือสูงกวKานั้น ซึ่งเป/นการกำหนดเป¨าหมายการจัดสรร

พอรQตการลงทุน ในกรณีน้ี ขHอ 2.A.14 จะใชHบังคับ 

 

ขEอ 2.A.9 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีหลักเกณฑQทาง ESG ที่เป/นระบบสำหรับการพิจารณาไมKลงทุนในการลงทุนบาง

ประเภท หรือมีหลักเกณฑQที่การลงทุนหนึ่ง ๆ ตHองเป/นไปตามเงื่อนไข จึงจะสามารถไดHรับการพิจารณาใหH

รวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปนี้ สำหรับหลักเกณฑQทาง ESG แตKละขHอท่ี

ใชH 
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c. หากการลงทุนหนึ่ง ๆ เป/นไปตามเกณฑQที่กำหนดหรือเงื ่อนไขนั้นแลHว การลงทุนนั้นจะไดHรับการ

พิจารณาวKาไมKสามารถลงทุนไดH หรือสามารถรวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ใชKหรือไมK 

 

คำอธิบาย 

เกณฑQที่กำหนดหรือเงื่อนไขสำหรับการเปรียบเทียบลักษณะของการลงทุนสามารถใชHเพื่อพิจารณาวKาการ

ลงทุนบางประเภทจะไมKไดHรับการพิจารณาใหHรวมอยูKในพอรQตการลงทุน หรือพิจารณาวKาการลงทุนบาง

ประเภทไดHรับการพิจารณาใหHรวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ขHอ 2.A.9.c กำหนดใหHผูHจัดการลงทุนระบุวKา เม่ือ

การลงทุนหนึ่ง ๆ เป/นไปตามเกณฑQที่กำหนดหรือเงื่อนไขนั้นแลHว การลงทุนนั้นจะไดHรับการพิจารณาวKาไมK

สามารถลงทุนไดH หรือสามารถรวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ใชKหรือไมK ตัวอยKางเชKน ผูHจัดการลงทุนอาจระบุวKา

พอรQตการลงทุนไมKมีการลงทุนในบริษัทท่ีมีกิจกรรมท่ีถือเป/นการละเมิดสิทธิมนุษยชน 

 

ขEอ 2.A.9 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีหลักเกณฑQทาง ESG ที่เป/นระบบสำหรับการพิจารณาไมKลงทุนในการลงทุนบาง

ประเภท หรือมีหลักเกณฑQที่การลงทุนหนึ่ง ๆ ตHองเป/นไปตามเงื่อนไข จึงจะสามารถไดHรับการพิจารณาใหH

รวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปนี้ สำหรับหลักเกณฑQทาง ESG แตKละขHอท่ี

ใชH 

d. กฎหมาย ขHอบังคับ หรือมาตรฐาน แนวทาง หรือกรอบความคิดที่จัดทำโดยบุคคลที่สาม ที่ใชHในการ

จัดทำหรือประเมินหลักเกณฑQทาง ESG ดังกลKาว (ถHามี) 

 

คำอธิบาย 

ในการเปgดเผยขHอมูลเกี่ยวกับหลักเกณฑQการคัดกรองทาง ESG ท่ีมีการใชHอยKางเป/นระบบ ตHองมีการระบุ

กฎหมาย ขHอบังคับ หรือมาตรฐาน แนวทาง หรือกรอบความคิดท่ีจัดทำโดยบุคคลท่ีสาม ท่ีใชHในการจัดทำหรือ

ประเมินหลักเกณฑQทาง ESG นั้น ตัวอยKางเชKน อาจมีกฎหมายหรือขHอบังคับที่หHามไมKใหHผลิตภัณฑQการลงทุน

หน่ึงมีการลงทุนบางประเภท หากการคัดกรองออกตามท่ีกฎหมายกำหนดน้ันพิจารณาจากขHอมูลหรือประเด็น

ทาง ESG ขHอ 2.A.9.d จะใชHบังคับ 
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ในบางกรณี อาจมีการบรรยายวKาผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งเป/นไปตามมาตรฐาน แนวทาง หรือกรอบความคิด

ที่จัดทำโดยบุคคลที่สาม หากการไดHรับการพิจารณาวKาเป/นไปตามมาตรฐานนั้นพิจารณาจากขHอมูลหรือ

ประเด็นทาง ESG เชKน หลักเกณฑQการคัดกรองทาง ESG ขHอ 2.A.9.d จะใชHบังคับ 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูล 

“กองทุน Islamic Equity Fund เป/นไปตามกฎหมายชารีอะหQและมีการลงทุนตามหลักการในการลงทุนของ

อิสลาม” 

  

ขEอ 2.A.10 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีหลักเกณฑQทาง ESG3 ท่ีเป/นระบบสำหรับการพิจารณาไมKลงทุนในการลงทุนบาง

ประเภท หรือมีหลักเกณฑQทาง ESG ที่การลงทุนหนึ่ง ๆ ตHองเป/นไปตามเงื่อนไขจึงจะสามารถไดHรับการ

พิจารณาใหHรวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

a. มีการใชHหลักเกณฑQทาง ESG น้ันในข้ันตอนใดของการลงทุน  

 

คำอธิบาย 

หลักเกณฑQการคัดกรองทาง ESG อาจมีการใชHไดHในหลายข้ันตอนของกระบวนการลงทุน เชKน เม่ือ 

• กำหนดกรอบการลงทุน 

• ระบุหลักทรัพยQท่ีสามารถไดHรับพิจารณาใหHลงทุนไดH 

• ติดตามการลงทุน หรือ 

• จัดพอรQตการลงทุน 

หลักเกณฑQการคัดกรองทาง ESG แตKละหลักเกณฑQอาจมีการนำไปใชHในขั้นตอนของกระบวนการลงทุนท่ี

แตกตKางกันไป เชKน หลักเกณฑQการคัดกรองทาง ESG ชุดหนึ่งอาจใชHเพื่อพิจารณาไมKใหHมีการลงทุนบาง

ประเภทในกรอบการลงทุน สKวนหลักเกณฑQการคัดกรองทาง ESG อีกชุดหนึ่งอาจใชHเพื่อกำหนดหลักทรัพยQท่ี

 
3 มาตรฐานสากลในการเป�ดเผยข$อมูลด$าน ESG ของผลิตภัณฑEการลงทุน ได$ละคำว=า “ESG” ในข$อ 2.A.10 ไปโดยผิดพลาดไป ถ$อยคำในข$อ 

2.A.10.a ข$างต$นนี้ได$แก$ไขให$ถูกต$องแล$ว 
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สามารถลงทุนไดH หรือหลักเกณฑQการคัดกรองที่ไมKใหHลงทุนและใหHลงทุนไดHอาจใชHในการจัดพอรQตการลงทุนใน

เชิงปริมาณ ผูHจัดการลงทุนตHองระบุวKาในขั้นตอนใดบHางของกระบวนการลงทุนที่มีการใชHหลักเกณฑQการคัด

กรองทาง ESG 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูล 

“กระบวนการลงทุนของเราเริ่มจากการคัดกรองออกจากกรอบการลงทุนเพื่อไมKใหHมีการลงทุนในบริษัทผูHออก

หลักทรัพยQที่กระทำขัดตKอหลักการของขHอตกลงโลกแหKงสหประชาชาติ จากนั้น เราใชHการคัดกรองที่พิจารณา

จากการจัดอันดับ ESG หลักทรัพยQที ่ไดHรับการจัดอันดับทาง ESG ใหHอยู Kในอันดับที ่ 1 ถึง 3 ในแตKละ

อุตสาหกรรม จะไดHรับการพิจารณาใหHสามารถรวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH” 

 

ขEอ 2.A.10 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีหลักเกณฑQทาง ESG4 ท่ีเป/นระบบสำหรับการพิจารณาไมKลงทุนในการลงทุนบาง

ประเภท หรือมีหลักเกณฑQทาง ESG ที่การลงทุนหนึ่ง ๆ ตHองเป/นไปตามเงื่อนไขจึงจะสามารถไดHรับการ

พิจารณาใหHรวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

b. ขHอยกเวHนของการใชHหลักเกณฑQทาง ESG น้ัน (ถHามี) 

 

คำอธิบาย 

หากหลักเกณฑQการคัดกรองทาง ESG ตามขHอ 2.A.9 ไมKไดHใชHกับการลงทุนท้ังหมดอยูKเสมอในทุกกรณี ผูHจัดการ

ลงทุนตHองระบุสถานการณQท่ีจะไมKมีการใชHหลักเกณฑQการคัดกรองทาง ESG นั้น ตัวอยKางขHอยกเวHนในการใชH

หลักเกณฑQการคัดกรองทาง ESG เชKน เม่ือ 

• มีการใชHหลักเกณฑQการคัดกรองทาง ESG ตKางกันสำหรับการลงทุนแตKละประเภท 

• ไมKมีขHอมูลท่ีใชHในการประเมินหลักเกณฑQการคัดกรองทาง ESG 

• มีนโยบายท่ีมีผลบังคับเหนือกวKา และ 

 
4 มาตรฐานสากลในการเป�ดเผยข$อมูลด$าน ESG ของผลิตภัณฑEการลงทุน ได$ละคำว=า “ESG” ในข$อ 2.A.10 ไปโดยผิดพลาดไป ถ$อยคำในข$อ 

2.A.10.b ข$างต$นนี้ได$แก$ไขให$ถูกต$องแล$ว 
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• ไมKมีการใชHหลักเกณฑQการคัดกรองทาง ESG กับการลงทุนท่ีถูกยืมไปแลHวตามสัญญายืมหลักทรัพยQ 

ผู Hจ ัดการลงทุนตHองระบุขHอยกเวHนที ่จะไมKมีการใชHหลักเกณฑQการคัดกรองทาง ESG อยKางเป/นระบบ 

ตัวอยKางเชKน หากหลักเกณฑQการคัดกรองทาง ESG หนึ่งจะใชHกับการลงทุนใหมK แตKไมKใชHกับการลงทุนที่มีอยูK

แลHว (กลKาวคือ การถือหลักทรัพยQน้ันมีอยูKกKอนจะมีการใชHหลักเกณฑQน้ี) ผูHจัดการลงทุนตHองระบุขHอยกเวHนท่ีไมKมี

การใชHหลักเกณฑQการคัดกรองดังกลKาว 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลตามขEอ 2.A.9 และขEอ 2.A.10 

“XYZ ใชHวิธีการคัดกรองออกสำหรับการลงทุนของกลยุทธQ XYZ ในตราสารทุน แตKไมKใชHวิธีดังกลKาวสำหรับ

การลงทุนของกลยุทธQ XYZ ในตราสารหนี้ระยะสั้น ทั้งนี้ การคัดกรองออกจากกรอบการลงทุน จะพิจารณา

จากรหัสอุตสาหกรรมหรือระดับรายไดHที่กำหนดไวHอยKางใดอยKางหนึ่ง โดยในแตKละเดือน XYZ ไดHกำหนดใหH

ผูHใหHบริการขHอมูล ESG จัดทำรายการหลักทรัพยQที่หHามลงทุน โดยพิจารณาจากหลักเกณฑQการคัดออกท่ี

กำหนดไวH อนึ ่ง หลักเกณฑQการคัดออกนี้ใชHตั ้งแตKในขั ้นตอนการคัดกรองเพื ่อคัดเลือกหลักทรัพยQ โดย

หลักทรัพยQที ่เป/นไปตามเกณฑQดังตKอไปนี้จะถูกคัดออกจากกรอบการลงทุน และหากพบในภายหลังวKา

หลักทรัพยQที่กำลังถืออยูKเป/นไปตามเกณฑQการคัดออกของ XYZ หลักทรัพยQนั้นจะตHองขายออกจากพอรQตการ

ลงทุนภายใน 60 วัน 

ยาสูบ 

• บริษัทที่มีรหัสประเภทอุตสาหกรรมมาตรฐาน (SIC) อยูKในกลุKมประเภทหลักที่ 21 ซึ่งไดHแกKกลุKมกิจการท่ี

ประกอบธุรกิจหลักเกี่ยวกับการผลิตบุหรี่ ซิการQ ยาสูบชนิดมีควันและยาสูบสำหรับเคี้ยว ยานัตถุQ ยาสูบท่ี

ใชHใบยาสูบเกKามาใชHซ้ำ บุหร่ีท่ีไมKไดHประกอบดHวยใบยาสูบ หรือเก่ียวกับการแยกกHานและอบใบยาสูบ หรือ 

• บริษัทที่มีรายไดHจากการขายหรือจำหนKายบุหรี่ ซิการQ ยาสูบชนิดไมKมีควันและยาสูบสำหรับเคี้ยว ยานัตถุQ 

และบุหร่ีท่ีไมKไดHประกอบดHวยใบยาสูบ มากกวKารHอยละ 5 ของรายไดHตKอป6 ในงบการเงินป6ลKาสุด 

แอลกอฮอล1 

• บริษัทที่มีรหัสประเภทอุตสาหกรรมมาตรฐาน (SIC) อยูKในประเภทที่ 2082 (เครื่องดื่มมอลตQ) 2084 (ไวนQ 

บร่ันดี และสุราท่ีทำจากการหมักน้ำผลไมH) หรือ 2085 (สุรากล่ันและสุราผสม) หรือ 
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• บริษัทที่มีรายไดHจากการขายหรือจำหนKายเครื่องดื่มแอลกอฮอลQมากกวKารHอยละ 5 ของรายไดHตKอป6 ในงบ

การเงินป6ลKาสุด 

ส่ือลามกอนาจาร 

• บริษัทที่ผลิตหรือจำหนKายสื่อลามกอนาจาร เป/นกิจการตHองหHามโดยเด็ดขาด โดยไมKตHองคำนึงวKารายไดH

สKวนน้ีคิดเป/นสัดสKวนเทKาใด 

การพนัน 

• บริษัทท่ีมีรายไดHจากการจัดการพนันมากกวKารHอยละ 5 ของรายไดHตKอป6 ในงบการเงินป6ลKาสุด 

อาวุธต"องห"าม 

• บริษัทที่ผลิต จำหนKาย หรือครอบครองอาวุธตHองหHาม ซึ่งรวมถึงระเบิดพวง ทุKนระเบิดสังหารบุคคล และ

อาวุธชีวภาพ อาวุธเคมี และอาวุธนิวเคลียรQ เป/นตHน และสKวนประกอบหลักของอาวุธตHองหHาม นอกจากน้ี 

กลยุทธQ XYZ ปฏิบัติตามระเบียบฉบับที่ 123-4567 ซึ่งกำหนดหHามลงทุนในบริษัทที่เกี่ยวขHองกับการผลิต

ระเบิดพวงและทุKนระเบิดสังหารบุคคล โดยไมKตHองคำนึงวKารายไดHสKวนน้ีคิดเป/นสัดสKวนเทKาใด 

ถ?านหิน 

• บริษัทที่มีรายไดHจากการทำเหมืองถKานหินหรือการผลิตกระแสไฟฟ¨าจากถKานหิน เป/นกิจการตHองหHามโดย

เด็ดขาด โดยไมKตHองคำนึงวKารายไดHสKวนน้ีคิดเป/นสัดสKวนเทKาใด” 
 

ลักษณะทาง ESG ของพอร1ตการลงทุน 

ขEอ 2.A.11 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีการกำหนดไวHวKาพอรQตการลงทุนตHองมีลักษณะทาง ESG อยKางไร จึงจะเป/นไป

ตามเป̈าหมาย ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี สำหรับแตKละเป̈าหมายท่ีกำหนด 

a. ลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุนท่ีทำการประเมิน 

b. วิธีการประเมินลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน 

c. คKาเป̈าหมายหรือชKวงของคKาเป̈าหมายท่ีกำหนดไวH สำหรับลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน 

d. ลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุนน้ันคาดวKาจะบรรลุเป̈าหมายไดHอยKางไร 
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e. ความเสี่ยงที่อาจเป/นอุปสรรคอยKางมีนัยสำคัญตKอการบรรลุเป¨าหมายของลักษณะทาง ESG ของพอรQต

การลงทุนหากมีความเส่ียงน้ันเกิดข้ึน และ 

f. กฎหมาย ขHอบังคับ หรือมาตรฐาน แนวทาง หรือกรอบความคิดที่จัดทำโดยบุคคลที่สาม ที่ใชHในการ

ประเมินลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน หรือการกำหนดเป̈าหมาย (ถHามี) 

 

คำอธิบาย 

ลักษณะทาง ESG หมายถึงลักษณะในระดับการลงทุนท่ีพิจารณาโดยใชHขHอมูลหรือประเด็นทาง ESG เชKน การ

จัดอันดับ ESG ของหลักทรัพยQหนึ่ง หรือความเขHมขHนของคารQบอนของบริษัทหนึ่ง ลักษณะทาง ESG ในระดับ

พอรQตการลงทุนพิจารณาจากลักษณะทาง ESG ในระดับการลงทุน ท่ีนำมาคำนวณหรือรวมกัน และมีการ

รายงานขHอมูลนั้นตKอผูHลงทุนในระดับพอรQตการลงทุน เชKน การจัดอันดับ ESG แบบเฉลี่ยถKวงน้ำหนัก หรือคKา

ความเขHมขHนของคารQบอนแบบเฉลี่ยถKวงน้ำหนัก ประเภทของลักษณะทาง ESG ในระดับพอรQตการลงทุน 

รวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงผลการวัด ตัวชี้วัด อัตราสKวน คะแนน และการจัดอันดับที่เกี่ยวขHองกับ ESG ในระดับ

พอรQตการลงทุน 

การกำหนดเป¨าหมายสำหรับลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน ไมKไดHหมายความวKา และไมKไดHเป/นการ

กำหนดใหHแตKละการลงทุนในพอรQตการลงทุนตHองมีลักษณะทาง ESG ตามเป̈าหมายท่ีกำหนดไวHในระดับพอรQต

การลงทุน ตัวอยKางเชKน พอรQตการลงทุนที่มีการกำหนดเป¨าหมายใหHการจัดอันดับ ESG แบบเฉลี่ยถKวงน้ำหนัก

ของพอรQตการลงทุนอยูKในระดับ AA สามารถถือหลักทรัพยQท่ีมีการจัดอันดับ ESG ต้ังแตKระดับ BB ถึง AAA ไดH 

แตKละหลักทรัพยQสามารถไดHรับการจัดอันดับ ESG ในระดับท่ีแตกตKางกันไป โดยเป¨าหมายการจัดอันดับแบบ

เฉลี่ยถKวงน้ำหนักในระดับ AA เป/นคKาเฉลี่ยแบบถKวงน้ำหนักของการจัดอันดับของทุกหลักทรัพยQที่อยูKในพอรQต

การลงทุน เพ่ือเปรียบเทียบระหวKางเป¨าหมายสำหรับลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน กับหลักเกณฑQ

การคัดกรองทาง ESG หากพอรQตการลงทุนหน่ึงกำหนดใหHการลงทุนท้ังหมดในพอรQตการลงทุนมีการจัดอันดับ 

ESG ที่ระดับ AA และไมKลงทุนในการลงทุนใดที่ไมKเป/นไปตามขHอกำหนดนี้ ในกรณีเชKนนี้ พอรQตการลงทุน

ดังกลKาวมีการใชHหลักเกณฑQการคัดกรองออกในระดับการลงทุนอยKางเป/นระบบ ซึ่งตHองปฏิบัติตามขHอ 2.A.9 

เร่ือง การคัดกรอง 

ผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งอาจมีทั้งหลักเกณฑQการคัดกรองทาง ESG ในระดับการลงทุนที่มีการใชHอยKางเป/น

ระบบ และเป¨าหมายสำหรับลักษณะทาง ESG ในระดับพอรQตการลงทุนไดHในขณะเดียวกัน ซึ่งในกรณีนี้ ตHอง
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ปฏิบัติตามทั้งขHอ 2.A.9 และขHอ 2.A.11 ตัวอยKางเชKน พอรQตการลงทุนหนึ่งอาจมีหลักเกณฑQที่มีการใชHอยKาง

เป/นระบบในระดับการลงทุน โดยจะถือเฉพาะหลักทรัพยQที่มีการจัดอันดับ ESG ที่ระดับ BBB หรือสูงกวKาน้ัน

เทKาน้ัน และมีเป̈าหมายใหHพอรQตการลงทุนมีคKาการจัดอันดับแบบเฉล่ียถKวงน้ำหนักอยูKท่ี AA เสมอ 

เป¨าหมายสำหรับลักษณะทาง ESG ในระดับพอรQตการลงทุนบางเป¨าหมายอาจใชHกับบางสKวนของพอรQตการ

ลงทุน เชKน สินทรัพยQประเภทหนึ่ง แตKไมKใชHกับสินทรัพยQประเภทอื่น ตราบใดที่มีเป¨าหมายสำหรับลักษณะทาง 

ESG ในระดับพอรQตการลงทุน ขHอ 2.A.11 จะใชHบังคับ 

 

ขEอ 2.A.11 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีการกำหนดไวHวKาพอรQตการลงทุนตHองมีลักษณะทาง ESG อยKางไร จึงจะเป/นไป

ตามเป̈าหมาย ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี สำหรับแตKละเป̈าหมายท่ีกำหนด 

a. ลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุนท่ีทำการประเมิน 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนตHองเปgดเผยขHอมูลเกี่ยวกับแตKละลักษณะทาง ESG ในระดับพอรQตการลงทุนที่มีการกำหนด

เป¨าหมายไวH สำหรับลักษณะทาง ESG ท่ีไมKสามารถเขHาใจไดHทันที ผูHจัดการลงทุนควรบรรยายลักษณะทาง 

ESG น้ัน 

 

ขEอ 2.A.11 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีการกำหนดไวHวKาพอรQตการลงทุนตHองมีลักษณะทาง ESG อยKางไร จึงจะเป/นไป

ตามเป̈าหมาย ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี สำหรับแตKละเป̈าหมายท่ีกำหนด 

b. วิธีการประเมินลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนตHองระบุวKามีการประเมินลักษณะทาง ESG ที่ใชHเป/นเป¨าหมายในระดับพอรQตการลงทุนอยKางไร 

เชKน การคำนวณหรือวิธีที่ใชHในการประเมินหรือวัดลักษณะทาง ESG เป/นตHน หรือลักษณะท่ีสังเกตไดHซ่ึง



www.cfainstitute.org  © 2022 CFA Institute. All rights reserved. | 111 

 

สัมพันธQกับลักษณะทาง ESG เชKน สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนซึ่งมีเป¨าหมายในระดับพอรQตการลงทุนเกี่ยวกับ

คKาความเขHมขHนของคารQบอน ผูHจัดการลงทุนตHองใหHขHอมูลวKามีการวัดคKาความเขHมขHนของคารQบอนอยKางไร เป/น

ตHน 

 

ขEอ 2.A.11 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีการกำหนดไวHวKาพอรQตการลงทุนตHองมีลักษณะทาง ESG อยKางไร จึงจะเป/นไป

ตามเป̈าหมาย ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี สำหรับแตKละเป̈าหมายท่ีกำหนด 

c. คKาเป̈าหมายหรือชKวงของคKาเป̈าหมายท่ีกำหนดไวH สำหรับลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน 

 

คำอธิบาย 

เป¨าหมายในระดับพอรQตการลงทุนสำหรับลักษณะทาง ESG อาจระบุเป/นคKาเป¨าหมายต่ำสุดหรือสูงสุด หรือ

ระบุเป/นชKวงของคKาเป¨าหมายก็ไดH เป¨าหมายสำหรับลักษณะทาง ESG ในระดับพอรQตการลงทุนอาจกำหนด

เป/นจำนวนที่แนKนอนหรือเชิงสัมพัทธQก็ไดH ตัวอยKางเชKน พอรQตการลงทุนท่ีมีเป¨าหมายการจัดอันดับ ESG แบบ

เฉลี่ยถKวงน้ำหนักที่ AA เป/นเป¨าหมายที่แนKนอน แตKสำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนที่มีเป¨าหมายใหHมีปริมาณการ

ปลKอยก·าซเรือนกระจก (carbon footprint) ไมKเกินรHอยละ 75 ของคKามาตรฐาน เป/นการกำหนดเป¨าหมาย

เชิงสัมพัทธQ ไมKวKาในกรณีใด ผูHจัดการลงทุนตHองระบุคKาเป¨าหมายหรือชKวงของคKาเป¨าหมายที่กำหนดไวHสำหรับ

ลักษณะทาง ESG ในระดับพอรQตการลงทุน 

 

ขEอ 2.A.11 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีการกำหนดไวHวKาพอรQตการลงทุนตHองมีลักษณะทาง ESG อยKางไร จึงจะเป/นไป

ตามเป̈าหมาย ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี สำหรับแตKละเป̈าหมายท่ีกำหนด 

d. ลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุนน้ันคาดวKาจะบรรลุเป̈าหมายไดHอยKางไร 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนตHองระบุวKาเป¨าหมายสำหรับลักษณะทาง ESG ในระดับพอรQตการลงทุนที่กำหนดไวHนั้นคาดวKา

จะบรรลุเป¨าหมายไดHอยKางไร ในการอธิบายวKาจะบรรลุเป¨าหมายไดHอยKางไร ผูHจัดการลงทุนอาจอธิบายขั้นตอน
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การเลือกหลักทรัพยQ ขั้นตอนการจัดพอรQตการลงทุน และอธิบายวKาเป¨าหมายนั้นจะสามารถบรรลุไดHโดยการ

ลงทุนโดยตรง หรือโดยผKานการใชHตราสารอนุพันธQ 

 

ขEอ 2.A.11 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีการกำหนดไวHวKาพอรQตการลงทุนตHองมีลักษณะทาง ESG อยKางไร จึงจะเป/นไป

ตามเป̈าหมาย ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี สำหรับแตKละเป̈าหมายท่ีกำหนด 

e. ความเสี่ยงที่อาจเป/นอุปสรรคอยKางมีนัยสำคัญตKอการบรรลุเป¨าหมายของลักษณะทาง ESG ของพอรQต

การลงทุนหากมีความเส่ียงน้ันเกิดข้ึน 

 

คำอธิบาย 

การท่ีจะไมKสามารถบรรลุเป̈าหมายสำหรับลักษณะทาง ESG ในระดับพอรQตการลงทุนไดHเป/นเร่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน

ไดHเสมอ ดังน้ันเพ่ือใหHผูHลงทุนสามารถประเมินไดHวKาเป̈าหมายหน่ึงนKาจะสามารถบรรลุไดHหรือไมK ผูHจัดการลงทุน

ตHองระบุวKามีความเสี่ยงใดท่ีอาจเป/นอุปสรรคอยKางมีนัยสำคัญตKอการบรรลุเป¨าหมายของลักษณะทาง ESG 

ผูHจัดการลงทุนไมKจำเป/นตHองระบุทุกความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นไดH แตKตHองระบุความเสี่ยงที่สามารถคาดการณQไดH

วKาหากเกิดขึ้นนKาจะเป/นอุปสรรคไมKใหHสามารถบรรลุตามเป¨าหมายไดH ตัวอยKางเชKน พอรQตการลงทุนหนึ่งมี

เป¨าหมายจะคงใหHการจัดอันดับ ESG แบบเฉลี่ยถKวงน้ำหนักอยูKที่ AAA เสมอ ในบางครั้ง อาจมีความเสี่ยงท่ี

การจัดอันดับ ESG แบบเฉลี่ยถKวงน้ำหนักของพอรQตการลงทุนอาจไมKบรรลุตามเป¨าหมายนั้นเนื่องจากไมKมี

โอกาสอยKางเพียงพอในการลงทุนในหลักทรัพยQที่มีการจัดอันดับ ESG อยูKที่ AA และ AAA และสอดคลHองกับ

กลยุทธQของผลิตภัณฑQการลงทุนน้ัน 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลตามขEอ 2.A.11.a ถึงขEอ 2.A.11.e 

“กองทุนมีเป̈าหมายใหHคKาเฉลี่ยถKวงน้ำหนักของความเขHมขHนของคารQบอนต่ำกวKาคKามาตรฐานอยKางนHอยรHอยละ 

50 ความเขHมขHนของคารQบอนเป/นการวัดวKาบริษัทใดบริษัทหน่ึงใชHทรัพยากรคารQบอนในการสรHางรายไดHอยKางมี

ประสิทธิภาพเพียงไร ซึ่งทำใหHสามารถเปรียบเทียบประสิทธิภาพของคารQบอนในบริษัทที่มีขนาดแตกตKางกัน

ไดH 
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คKาเฉลี่ยถKวงน้ำหนักของความเขHมขHนของคารQบอนของกองทุนคิดจากผลรวมของคKาความเขHมขHนของคารQบอน

ของสินทรัพยQที่กองทุนลงทุน ซึ่งคิดเป/นรHอยละโดยถKวงน้ำหนักจากแตKละสินทรัพยQที่กองทุนลงทุน ความ

เขHมขHนของคารQบอนคำนวณโดยการนำปริมาณการปลKอยก·าซเรือนกระจกขอบเขตที่ 1 (Scope 1 emission) 

และการปลKอยก·าซเรือนกระจกขอบเขตที ่ 2 (Scope 2 emission) ของบริษัทหนึ ่ง ๆ ในรูปของคKา

คารQบอนไดออกไซดQเทียบเทKามาบวกกัน โดยเทียบกับรายไดH 1 ลHานดอลลารQสหรัฐ คารQบอนไดออกไซดQ

เทียบเทKาเป/นหนKวยวัดเพื่อเปรียบเทียบการปลKอยก·าซเรือนกระจกตKาง ๆ ซึ่งมีศักยภาพในการทำใหHเกิดภาวะ

โลกรHอน โดยการแปลงปริมาณของก·าซอื่น ๆ เป/นปริมาณที่เทียบเทKากันของคารQบอนไดออกไซดQที่มีศักยภาพ

ในการทำใหHเกิดภาวะโลกรHอนไดHเทKากัน  

เพื่อใหHบรรลุเป¨าหมายการลงทุนของกองทุนและเป¨าหมายคKาเฉลี่ยถKวงน้ำหนักของความเขHมขHนของคารQบอน 

กองทุนจึงไดHลงทุนในบริษัทท่ีเราเชื่อวKามีมูลคKาที่นKาลงทุนและมีความเขHมขHนของคารQบอนต่ำเมื่อเทียบกับ

บริษัทอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกัน เป¨าหมายของคKาเฉลี่ยถKวงน้ำหนักของความเขHมขHนของคารQบอนจะคำนวณ

ใหมKในทุกไตรมาส เพื่อใหHสอดคลHองกับการเปลี่ยนแปลงของคKามาตรฐานของคKาเฉลี่ยถKวงน้ำหนักของความ

เขHมขHนของคารQบอน 

บางครั้งกองทุนอาจไมKสามารถบรรลุเป¨าหมายในระดับพอรQตการลงทุนของคKาเฉลี่ยถKวงน้ำหนักของความ

เขHมขHนของคารQบอนเมื่อเทียบกับคKามาตรฐานไดH เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นตามปกติของคKาความ

เขHมขHนของคารQบอนในองคQประกอบของดัชนี การเปลี่ยนแปลงองคQประกอบของดัชนีที่ใชHในการคำนวณคKา

ความเขHมขHนของคารQบอน และความแตกตKางระหวKางขHอมูลท่ีไดHรับจากผูHใหHบริการกับขHอมูลคKามาตรฐาน” 

 

ขEอ 2.A.11 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีการกำหนดไวHวKาพอรQตการลงทุนตHองมีลักษณะทาง ESG อยKางไร จึงจะเป/นไป

ตามเป̈าหมาย ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี สำหรับแตKละเป̈าหมายท่ีกำหนด 

f. กฎหมาย ขHอบังคับ หรือมาตรฐาน แนวทาง หรือกรอบความคิดที่จัดทำโดยบุคคลที่สาม ที่ใชHในการ

ประเมินลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน หรือการกำหนดเป̈าหมาย (ถHามี) 
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คำอธิบาย 

ในการเปgดเผยขHอมูลเกี่ยวกับลักษณะทาง ESG ในระดับพอรQตการลงทุน ตHองมีการระบุกฎหมาย ขHอบังคับ 

หรือมาตรฐาน แนวทาง หรือกรอบความคิดที่จัดทำโดยบุคคลที่สาม ที่ใชHในการประเมินลักษณะทาง ESG 

ของพอรQตการลงทุน หรือในการกำหนดเป̈าหมาย นอกจากน้ี ผูHจัดการลงทุนตHองระบุมาตรฐาน แนวทาง หรือ

กรอบความคิดท่ีจัดทำโดยบุคคลท่ีสาม ท่ีใชHในการกำหนดวิธีการคำนวณลักษณะทาง ESG ในระดับพอรQตการ

ลงทุน หรือการกำหนดคKาเป̈าหมาย 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูล 

“กองทุนมีเป¨าหมายในการควบคุมอุณหภูมิโลกไมKใหHเพิ่มเกิน 1.5 องศาเซลเซียส ซึ่งสอดคลHองกับเป¨าหมาย

ของความตกลงปารีส เพ่ือใหHบรรลุเป̈าหมายในการควบคุมอุณหภูมิโลกดังกลKาว กองทุนจึงไดHลงทุนในตราสาร

หนี้ที่ไดHรับการรับรองวKามุKงเนHนเรื่องการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ โดยหลักทรัพยQดังกลKาวสอดคลHอง

กับเป¨าหมายการควบคุมอุณหภูมิโลกไมKใหHเพิ่มเกิน 1.5 องศาเซลเซียส ตามที่กำหนดโดย Climate Bonds 

Taxonomy” 

 

ขEอ 2.A.12 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนใชHดัชนี ESG เป/นตัวชี้วัดเพื่อเปรียบเทียบลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน 

ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

a. ลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุนท่ีใชHในการเปรียบเทียบกับดัชนี ESG 

 

คำอธิบาย 

ลักษณะของดัชนี ESG อาจใชHเป/นตัวชี ้วัดเพื ่อเปรียบเทียบลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน ขHอ 

2.A.12.a กำหนดใหHผูHจัดการลงทุนเปgดเผยขHอมูลเกี่ยวกับลักษณะทาง ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนท่ีนำไป

เปรียบเทียบกับลักษณะทาง ESG ของดัชนี ESG สำหรับลักษณะทาง ESG ที ่ไมKสามารถเขHาใจไดHทันที 

ผูHจัดการลงทุนควรบรรยายลักษณะทาง ESG น้ัน 
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ขEอ 2.A.12 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนใชHดัชนี ESG เป/นตัวชี้วัดเพื่อเปรียบเทียบลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน 

ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

b. ลักษณะทางดHาน ESG ท่ีสำคัญของดัชนี ESG น้ัน หรือในกรณีท่ีช่ือของดัชนีดังกลKาวเป/นช่ือท่ีเป/นท่ีรูHจัก

ดี ใหHระบุช่ือของดัชนีน้ัน 

 

คำอธิบาย 

ลักษณะของดัชนี ESG ที่มีความสำคัญ ไดHแกK ลักษณะของดัชนีที่อHางอิงประเด็นหรือขHอมูล ESG ที่นKาจะมี

ความสำคัญตKอผูHลงทุนเมื่อทำการเลือกผลิตภัณฑQการลงทุนซึ่งใชHดัชนี ESG เป/นกรอบการลงทุน ตัวอยKาง

ประเภทของลักษณะของดัชนี ESG ท่ีมีความสำคัญรวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงดังตKอไปน้ี  

• ธีม ESG อยKางใดอยKางหน่ึง เชKน ความหลากหลายทางเพศ 

• สถิติหรือตัวช้ีวัดเก่ียวกับ ESG ในระดับดัชนี เชKน ปริมาณการปลKอยคารQบอน 

• การคัดกรองออกโดยใชHป¥จจัยดHาน ESG และ 

• การใชHคะแนนหรือการจัดอันดับดHาน ESG เป/นองคQประกอบในการคัดเลือก 

ในกรณีดัชนี ESG ท่ีมีช่ือท่ีเป/นท่ีรูHจักดี การระบุเพียงช่ือของดัชนีน้ันก็ถือเป/นการปฏิบัติตามขHอ 2.A.12.b แลHว 

โดยผูHจัดการลงทุนตHองพิจารณาเองวKาดัชนีนั้นเป/นดัชนีที่เป/นที่รูHจักดีหรือไมK หากผูHจัดการลงทุนไมKแนKใจวKา

ดัชนี ESG น้ันเป/นท่ีรูHจักดีหรือไมK ผูHจัดการลงทุนตHองอธิบายลักษณะทางดHาน ESG ท่ีสำคัญของดัชนีดังกลKาว 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลตามขEอ 2.A.12.a และขEอ 2.A.12.b 

“กองทุนมีการวัดคKาเฉลี่ยถKวงน้ำหนักของความเขHมขHนของคารQบอนและการปลKอยก·าซเรือนกระจกจาก

เชื ้อเพลิงฟอสซิลสำรอง โดยเทียบกับดัชนี XYZ Global Broad Market ESG Index ความเขHมขHนของ

คารQบอนเป/นการวัดวKาบริษัทใดบริษัทหนึ่งใชHทรัพยากรคารQบอนในการสรHางรายไดHอยKางมีประสิทธิภาพเทKาไร 

ซึ่งทำใหHสามารถเปรียบเทียบประสิทธิภาพการใชHคารQบอนในบริษัทที่มีขนาดแตกตKางกันไดH การปลKอยก·าซ

เรือนกระจกจากเชื้อเพลิงฟอสซิลสำรองเป/นคKาการปลKอยก·าซเรือนกระจกที่อาจเกิดขึ้นจากเชื้อเพลิงฟอสซิล

สำรองของบริษัทตKาง ๆ 



www.cfainstitute.org  © 2022 CFA Institute. All rights reserved. | 116 

 

ดัชนี XYZ Global Broad Market ESG Index เป/นดัชนีที่สะทHอนใหHเห็นความเคลื่อนไหวของหุHนทั้งตลาด 

(Broad market equity index) โดยมีลักษณะทาง ESG ท่ีสำคัญดังน้ี 

• คัดเลือกองคQประกอบจากระบบการใหHคะแนนดHาน ESG 

• มีการคัดกรองออกโดยพิจารณาจากกิจกรรมทางธุรกิจบางประเภทและเรื่องที่มีความขัดแยHงซึ่งเกี่ยวกับ 

ESG และ 

• ตัวช้ีวัดเก่ียวกับคารQบอนในระดับดัชนี” 

 

ขEอ 2.A.12 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนใชHดัชนี ESG เป/นตัวชี้วัดเพื่อเปรียบเทียบลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน 

ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

c. วิธีท่ีผูHลงทุนสามารถหาขHอมูลเกี่ยวกับคำจำกัดความและวิธีการคำนวณลักษณะทาง ESG ของดัชนี 

ESG ดังกลKาว 

 

คำอธิบาย 

ขHอ 2.A.12.c กำหนดใหHผูHจัดการลงทุนเปgดเผยขHอมูลเกี่ยวกับวิธีที่ผูHลงทุนสามารถหาขHอมูลคำจำกัดความของ

ลักษณะทาง ESG ของดัชนี ESG และวิธีที่ใชHในการคำนวณลักษณะทาง ESG นั้น การเปgดเผยขHอมูลดังกลKาว

สามารถทำไดHหลายรูปแบบ เชKน การใหHที่อยูKหนHาเว็บไซตQของดัชนีนั้น หรือการระบุลิงกQไปยังขHอมูลดังกลKาวไวH

ใน การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูล 

“ขHอมูลเกี่ยวกับดัชนี XYZ Global Broad Market ESG Index สามารถศึกษาเพิ่มเติมไดHท่ีเว็บไซตQของ XYZ 

Index Creator AG ซ่ึงเป/นผูHจัดทำดัชนี”  

 

ขEอ 2.A.13 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีเป¨าหมายสำหรับลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน ผูEจัดการลงทุนตEอง

ระบุวKาจะมีการรายงานความคืบหนHาหรือการบรรลุเป̈าหมายน้ันตKอผูEลงทุนอยKางไร 
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คำอธิบาย 

ความคืบหนHาหรือการบรรลุเป̈าหมายสำหรับลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุนควรมีการวัดโดยใชHตัวช้ีวัด

ที่วัดเป/นปริมาณไดHหรือลักษณะท่ีสังเกตไดHซึ่งสัมพันธQกับเป¨าหมายสำหรับลักษณะทาง ESG ผูHจัดการลงทุน

ตHองระบุวKามีการรายงานความคืบหนHาหรือการบรรลุเป¨าหมายสำหรับลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน

นั้นตKอผูHลงทุนอยKางไร เชKน โดยการสKงรายงานรายไตรมาสใหHทางอีเมล หรือเผยแพรKเอกสารไวHบนเว็บไซตQของ

ผูHจัดการลงทุน หากไมKมีการรายงานความคืบหนHาหรือการบรรลุเป̈าหมายสำหรับลักษณะทาง ESG ของพอรQต

การลงทุนตKอผูHลงทุน ผูHจัดการลงทุนตHองระบุวKาไมKมีการรายงานความคืบหนHาหรือการบรรลุเป̈าหมายน้ัน 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูล 

“กองทุน XYZ Climate Fund รายงานปริมาณการปลKอยก·าซเรือนกระจกและความเขHมขHนของคารQบอน

แบบเฉลี่ยถKวงน้ำหนักในรายงานการลงทุนรายไตรมาสของกองทุนรายงานนี้เผยแพรKอยูKบนเว็บไซตQของ

บริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน XYZ ที ่  XYZAssetManagement.com/XYZ นอกจากนี ้  ผู Hลงทุน

สามารถขอรับสำเนารายงานการลงทุนรายไตรมาสของกองทุน XYZ Climate Fund ไดHโดยการอีเมลมาท่ี 

info@XYZAssetManagement.com”  

 

เป�าหมายการจัดสรรพอรzตการลงทุน 

ขEอ 2.A.14 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีเป¨าหมายการลงทุนที่จะจัดสรรพอรQตการลงทุนลงในสินทรัพยQที่มีลักษณะทาง 

ESG อยKางเฉพาะเจาะจง ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ีสำหรับแตKละเป̈าหมายการจัดสรรการลงทุน 

a. ลักษณะเฉพาะทาง ESG ของการลงทุน ท่ีมีการต้ังเป̈าหมายในการจัดสรรการลงทุน และ 

b. มูลคKาเป̈าหมายหรือชKวงของมูลคKาเป̈าหมายของการจัดสรรการลงทุน 

 

คำอธิบาย 

เป¨าหมายการจัดสรรพอรQตการลงทุนเป/นเป¨าหมายที่จะจัดสรรใหHพอรQตการลงทุนมีการลงทุนในหลักทรัพยQ

บางประเภทหรือการลงทุนที่มีลักษณะบางประการในสัดสKวนตามที่กำหนด ผูHจัดการลงทุนอาจกำหนด
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เป¨าหมายที่จะจัดสรรพอรQตการลงทุนลงในการลงทุนที่มีลักษณะที่อHางอิงจากขHอมูลหรือประเด็นดHาน ESG 

เชKน การจัดอันดับทาง ESG หลักทรัพยQของบริษัทท่ีปลKอยคารQบอนต่ำ การลงทุนท่ีมีธีมเก่ียวขHองกับ ESG หรือ

การลงทุนที่เนHนความยั่งยืน เชKน การกำหนดใหHพอรQตการลงทุนมีการลงทุนอยKางนHอยรHอยละ 80 ของมูลคKา

ตลาดของพอรQตการลงทุน ในหลักทรัพยQที่มีการจัดอันดับทาง ESG อยูKที่ BBB หรือสูงกวKานั้น เป/นการกำหนด

เป̈าหมายการจัดสรรในระดับพอรQตการลงทุน 

เป¨าหมายการจัดสรรพอรQตการลงทุนในหลักทรัพยQที่มีลักษณะทาง ESG อยKางใดอยKางหนึ่งโดยเฉพาะ ไมKไดH

หมายความวKา และไมKไดHเป/นการกำหนดใหHแตKละการลงทุนในพอรQตการลงทุนตHองมีลักษณะทาง ESG น้ัน 

หากผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งมีเป¨าหมายใหHแตKละการลงทุนมีลักษณะทาง ESG อยKางใดอยKางหนึ่ง จึงจะ

สามารถรวมอยูKในพอรQตการลงทุนไดH และการลงทุนที่ไมKมีลักษณะทาง ESG เชKนนั้นจะถูกคัดออก ในกรณี

เชKนน้ี ผลิตภัณฑQการลงทุนนั้นมีการใชHหลักเกณฑQการคัดกรองอยKางเป/นระบบ ซึ่งตHองปฏิบัติตามขHอ 2.A.9 

เรื่อง การคัดกรอง ตัวอยKางเชKน ผลิตภัณฑQการลงทุนท่ีกำหนดใหHการลงทุนทั้งหมดมีการจัดอันดับทาง ESG 

อยูKที่ BBB หรือสูงกวKานั้น เป/นผลิตภัณฑQการลงทุนท่ีมีการใชHหลักเกณฑQอยKางเป/นระบในระดับการลงทุน ซ่ึง

ตHองปฏิบัติตามขHอ 2.A.9 

ผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งอาจมีทั้งหลักเกณฑQการคัดกรองทาง ESG ในระดับการลงทุน และมีเป¨าหมายการ

จัดสรรพอรQตการลงทุนลงในการลงทุนที่มีลักษณะทาง ESG ไดHในขณะเดียวกัน ซึ่งในกรณีนี้ ตHองปฏิบัติตาม

ทั ้งขHอ 2.A.9 และขHอ 2.A.14 ตัวอยKางเชKน ผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ ่งอาจมีหลักเกณฑQที ่จะไมKลงทุนใน

หลักทรัพยQใดที่มีการจัดอันดับทาง ESG อยูKท่ี B หรือต่ำกวKานั้น ซึ่งตHองปฏิบัติตามขHอ 2.A.9 ในขณะเดียวกัน 

มีเป¨าหมายการจัดสรรพอรQตการลงทุนใหHพอรQตการลงทุนมีการลงทุนอยKางนHอยรHอยละ 50 ของมูลคKาตลาด

ของพอรQตการลงทุน ในหลักทรัพยQที่มีการจัดอันดับทาง ESG อยูKที่ A หรือสูงกวKานั้น ซึ่งตHองปฏิบัติตามขHอ 

2.A.14 

 

ขEอ 2.A.14 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีเป¨าหมายการลงทุนที่จะจัดสรรพอรQตการลงทุนลงในสินทรัพยQที่มีลักษณะทาง 

ESG อยKางเฉพาะเจาะจง ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ีสำหรับแตKละเป̈าหมายการจัดสรรการลงทุน 

a. ลักษณะเฉพาะทาง ESG ของการลงทุน ท่ีมีการต้ังเป̈าหมายในการจัดสรรการลงทุน 
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คำอธิบาย 

สำหรับแตKละเป¨าหมายในการจัดสรรพอรQตการลงทุน ผูHจัดการลงทุนตHองอธิบายลักษณะทาง ESG ของการ

ลงทุนในพอรQตการลงทุน ซึ่งตHองเป/นไปตามเป¨าหมายการจัดสรรพอรQตการลงทุน สำหรับลักษณะทาง ESG ท่ี

ไมKสามารถเขHาใจไดHทันที ผูHจัดการลงทุนควรบรรยายลักษณะทาง ESG นั้น ตัวอยKางลักษณะทาง ESG ที่อาจ

ใชHเป/นเป̈าหมายการจัดสรรพอรQตการลงทุน รวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงลักษณะดังตKอไปน้ี 

• ตราสารหน้ีสีเขียว 

• การลงทุนที่มาตรฐานของหนKวยงานกำกับดูแลหรือมาตรฐานการจัดประเภทของบุคคลที่สาม ถือวKามี

ความย่ังยืน 

• กิจกรรมทางธุรกิจท่ีมีผลในทางลบในดHาน ESG หรือ 

• คะแนนหรือการจัดอันดับทาง ESG 

 

ขEอ 2.A.14 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีเป¨าหมายการลงทุนที่จะจัดสรรพอรQตการลงทุนลงในสินทรัพยQที่มีลักษณะทาง 

ESG อยKางเฉพาะเจาะจง ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ีสำหรับแตKละเป̈าหมายการจัดสรรการลงทุน 

b. มูลคKาเป̈าหมายหรือชKวงของมูลคKาเป̈าหมายของการจัดสรรการลงทุน 

 

คำอธิบาย 

เป¨าหมายการจัดสรรพอรQตการลงทุนโดยทั่วไปจะระบุเป/นคKาต่ำสุด คKาสูงสุด หรือเป/นชKวง เป¨าหมายการ

จัดสรรพอรQตการลงทุนอาจกำหนดเป/นจำนวนที่แนKนอนหรือเชิงสัมพัทธQก็ไดH ตัวอยKางเชKน ผลิตภัณฑQการ

ลงทุนทางเลือกซึ่งใชHธีมดHานพลังงานผลิตภัณฑQหนึ่ง มีเป¨าหมายที่จะจัดสรรการลงทุนรHอยละ 80 ของพอรQต

การลงทุนลงในหลักทรัพยQเกี่ยวกับพลังงานสะอาด เป¨าหมายการจัดสรรนี้เป/นเป¨าหมายที่กำหนดจำนวนท่ี

แนKนอน ในขณะที่อีกผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งอาจมีเป¨าหมายใหHคKาการถKวงน้ำหนักของบริษัทที่ลงทุนมี

เช้ือเพลิงฟอสซิลสำรองนHอยกวKาคKามาตรฐานรHอยละ 20 เป̈าหมายการจัดสรรน้ีเป/นเป̈าหมายท่ีกำหนดจำนวน

เชิงสัมพัทธQ การใชHขHอ 2.A.14 น้ีไมKไดHพิจารณาวKาเป̈าหมายการจัดสรรพอรQตการลงทุนเป/นแบบตายตัวหรือเชิง

สัมพัทธQ แตKพิจารณาวKามีการกำหนดเป̈าหมายการจัดสรรพอรQตการลงทุนหรือไมK 
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ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลตามขEอ 2.A.14.a และขEอ 2.A.14.b แบบท่ี 1 

“กองทุนมีเป¨าหมายที่จะมีการลงทุนอยKางนHอยรHอยละ 25 ของมูลคKาตลาด ในตราสารหนี้ที่เป/น “ตราสารหน้ี

สีเขียว” และตราสารหน้ีท่ีไดHรับการรับรองวKามุKงเนHนเร่ืองการเปล่ียนแปลงของสภาพภูมิอากาศ 

• ตราสารหน้ีสีเขียว (Labeled green bonds) ไดHแกKตราสารหนี้ที่กันรายไดHไวHสKวนหนึ่งเพื่อใชHในโครงการ

ดHานสภาพภูมิอากาศหรือสิ่งแวดลHอม โดยผูHออกตราสารหน้ีเป/นผูHกำหนดชื่อตราสารหน้ีน้ันวKาเป/นตราสาร

หน้ี “สีเขียว”  

• ตราสารหนี้ที่ได4รับการรับรองวGามุGงเน4นเรื่องการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ (Certified Climate 

Bonds) ไดHแกKตราสารหนี้และเงินกูHซึ่งไดHรับการรับรองวKาเป/นไปตามมาตรฐานของตราสารหนี้ที่มุKงเนHน

เรื่องการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ ซึ่งเป/นมาตรฐานที่อHางอิงขHอมูลทางวิทยาศาสตรQเพื่อระบุวKา

โครงการและสินทรัพยQใดสอดคลHองกับเป¨าหมายของความตกลงปารีสในการผลักดันเศรษฐกิจที่ลดการ

ปลKอยคารQบอน (ท่ีมาของขHอมูล: องคQกร Climate Bonds Initiative)” 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลตามขEอ 2.A.14.a และขEอ 2.A.14.b แบบท่ี 2 

“กองทุนมีการลงทุนอยKางนHอยรHอยละ 60 ของมูลคKาตลาด ในบริษัทท่ีมีแนวปฏิบัติดHาน ESG ที่เขHมแข็ง ตาม

ระบบการใหHคะแนนดHาน ESG ตามหลักเกณฑQของเรา บริษัทที่มีแนวปฏิบัติดHาน ESG ที่เขHมแข็ง ไดHแกK บริษัท

ที่ไดHคะแนน ESG จากเราตั้งแตK 8 ถึง 10 คะแนน ระบบนี้ใหHคะแนนโดยพิจารณาจากป¥จจัยดHาน ESG หลาย

ประการ ซ่ึงรวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงการกำหนดแนวทางซ่ึงอHางอิงหลักการทางวิทยาศาสตรQในการใชHพลังงานท่ี

ไมKกKอใหHเกิดคารQบอน การใชHนโยบายปฏิบัติที่ดีที่สุดในเรื่องความหลากหลายและการยอมรับความแตกตKาง

ของบุคคล แนวปฏิบัติดHานแรงงานอยKางเป/นธรรม หลักจริยธรรมทางธุรกิจและการบันทึกการกระทำผิด และ

ระดับความเป/นอิสระของคณะกรรมการบริษัท”  

 

ขEอ 2.A.15 

หากผลิตภัณฑzการลงทุนมีเป¨าหมายการจัดสรรพอรQตการลงทุนลงในสินทรัพยQที ่มีลักษณะทาง ESG  

อยKางเฉพาะเจาะจง ผูEจัดการลงทุนตEองระบุวKาจะมีการรายงานความคืบหนHาหรือการบรรลุเป¨าหมายน้ัน

ตKอผูHลงทุนอยKางไร 
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คำอธิบาย 

ความคืบหนHาหรือการบรรลุเป¨าหมายการจัดสรรพอรQตการลงทุน ควรมีการวัดโดยใชHตัวชี้วัดที่วัดเป/นปริมาณ

ไดHหรือลักษณะท่ีสังเกตไดHซ่ึงสัมพันธQกับเป̈าหมายการจัดสรรน้ัน ผูHจัดการลงทุนตHองระบุวKามีการรายงานความ

คืบหนHาหรือการบรรลุเป¨าหมายสำหรับลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุนนั้นตKอผูHลงทุนอยKางไร เชKน โดย

การสKงรายงานรายไตรมาสใหHทางอีเมล หรือเผยแพรKเอกสารไวHบนเว็บไซตQของผูHจัดการลงทุน เป/นตHน 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูล 

“การจัดสรรการลงทุนของกองทุนในตราสารหนี้สีเขียวและตราสารหนี้ท่ีไดHรับการรับรองวKามุKงเนHนเรื่องการ

เปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ มีการรายงานไวHในรายงานรายไตรมาสของกองทุนซึ่งสKงใหHแกKผูHลงทุนทาง

อีเมล และเผยแพรKอยูKบนเว็บไซตQของกองทุนท่ี www.XYZClimiteFund.com/QuarterlyReports” 

 

กิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน 

ขEอ 2.A.16 

ผูEจัดการลงทุนตEองระบุวKาผูEลงทุนสามารถขอรับขHอมูลที่ครบถHวนและเป/นป¥จจุบันของนโยบายทั้งหมด

เก่ียวกับกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑzการลงทุนไดHอยKางไร 

 

คำอธิบาย 

ขHอ 2.A.16 กำหนดใหHผูHจัดการลงทุนระบุวKาผูHลงทุนสามารถขอรับขHอมูลที่ครบถHวนและเป/นป¥จจุบันของ

นโยบายทั้งหมดเกี่ยวกับการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุนไดHอยKางไร โดยไมKคำนึงวKานโยบาย

ดHานการกำกับดูแลการลงทุนนั้นใชHกับผลิตภัณฑQการลงทุนนั้นโดยเฉพาะ หรือใชHกับผลิตภัณฑQการลงทุน

ทั้งหมดของผูHจัดการลงทุน การเปgดเผยขHอมูลดังกลKาวสามารถทำไดHหลายรูปแบบ เชKน การใหHที่อยูKหนHา

เว็บไซตQ หรือการระบุลิงกQไปยังขHอมูลดังกลKาวไวHใน การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูล 
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“หากทKานตHองการไดHรับสำเนานโยบายดHานการการกำกับดูแลการลงทุนของ Smoke Capital กรุณาแจHง

ความประสงคQของทKานมาท่ีอีเมล clientservices@smokecapital.com” 

 

ขEอ 2.A.17 

หากโดยท่ัวไปแลHว มีการคำนึงถึงประเด็นดHาน ESG เมื่อดำเนินกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน ผูEจัดการ

ลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

a. ประเภทของกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนที่มักมีการดำเนินการ สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุน โดย

แยกประเภทของการลงทุน หากจำเป/น 

 

คำอธิบาย 

ขHอ 2.A.17.a กำหนดใหHผู Hจ ัดการลงทุนระบุประเภทของกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนที ่มักมีการ

ดำเนินการ สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุน ผูHจัดการลงทุนไมKจำเป/นตHองระบุทุกกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน

ที่ไดHดำเนินการไป แตKใหHระบุเฉพาะกิจกรรมท่ีมักมีการดำเนินการ เนื่องจากการปฏิบัติกิจกรรมการกำกับดูแล

การลงทุนแตKละประเภทไมKไดHสามารถใชHไดHกับการลงทุนทุกประเภท ตัวอยKางเชKน การใชHสิทธิออกเสียงในท่ี

ประชุมผูHถือหุHนใชHไดHกับการลงทุนในหุHนสามัญ แตKใชHไมKไดHกับตราสารหน้ี ดังนั้น ผูHจัดการลงทุนจึงตHองแยก

ประเภทของกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนตามประเภทของการลงทุน หากจำเป/น 

 

ขEอ 2.A.17 

หากโดยท่ัวไปแลHว มีการคำนึงถึงประเด็นดHาน ESG เมื่อดำเนินกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน ผูEจัดการ

ลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

b. ประเด็นดHาน ESG ท่ีคำนึงถึงเม่ือดำเนินกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน 

 

คำอธิบาย 

ไมKวKาการตัดสินใจพิจารณาประเด็นดHาน ESG เมื่อดำเนินกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนจะพิจารณาตาม

นโยบายดHานการกำกับดูแลการลงทุนในระดับผลิตภัณฑQการลงทุนหรือในระดับบริษัท ขHอ 2.A.17.b จะใชH
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บังคับตราบเทKาที่ผู Hจัดการลงทุนพิจารณาประเด็นดHาน ESG เมื่อดำเนินกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน

สำหรับการลงทุนที่ถือโดยผลิตภัณฑQการลงทุน ผู HจัดการลงทุนไมKจำเป/นตHองระบุประเด็นดHาน ESG ทุก

ประเด็นที่คำนึงถึงเมื ่อดำเนินกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน แตKใหHระบุเฉพาะประเด็นดHาน ESG ซ่ึง

โดยทั่วไปมีการคำนึงถึง ตัวอยKางเชKน ผูHจัดการลงทุนรายหนึ่งมักพิจารณาประเด็นเรื่องการเปลี่ยนแปลงของ

สภาพภูมิอากาศเป/นประจำเมื่อดำเนินกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน ในขณะท่ีผูHจัดการลงทุนอีกรายหน่ึง

มักนำประเด็นดHาน ESG ที่ตนเชื่อวKาจะมีความเสี่ยงทางการเงินอยKางมีนัยสำคัญตKอบริษัทที่ลงทุน มาพิจารณา

เป/นประจำ 

 

ขEอ 2.A.17 

หากโดยท่ัวไปแลHว มีการคำนึงถึงประเด็นดHาน ESG เมื่อดำเนินกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน ผูEจัดการ

ลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

c. กิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนนั ้นและประเด็นดHาน ESG เกี ่ยวขHองกับวัตถุประสงคQและ

กระบวนการลงทุนของผลิตภัณฑzการลงทุนอยKางไร 

 

คำอธิบาย 

ขHอ 2.A.17.c กำหนดใหHผูHจัดการลงทุนระบุวKา ประเด็นดHาน ESG ที่มักพิจารณาเมื่อกิจกรรมการกำกับดูแล

การลงทุนทั่วไปสำหรับผลิตภัณฑQการลงทุน มีความเกี่ยวขHองกับวัตถุประสงคQและกระบวนการลงทุนของ

ผลิตภัณฑQการลงทุนนั้นอยKางไร ตัวอยKางเชKน ผูHจัดการลงทุนอาจใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHนและเขHา

ไปมีสKวนรKวมในบริษัท เพื่อสนับสนุนใหHบริษัทที่ลงทุนลดความเสี่ยงในการทำใหHเกิดความเปลี่ยนแปลงของ

สภาพภูมิอากาศ เนื่องจากผูHจัดการลงทุนเชื่อวKาการลดความเสี่ยงเหลKาน้ีชKวยลดความเสี่ยงของการลงทุน อัน

ชKวยใหHสามารถบรรลุเป¨าหมายทางการเงินของผลิตภัณฑQการลงทุนไดH อีกตัวอยKางหนึ่ง ผูHจัดการลงทุนอาจเขHา

ไปมีสKวนรKวมในบริษัทที่ลงทุนเพื่อใหHไดHขHอมูลดHาน ESG ท่ีผูHจัดการลงทุนสามารถนำไปใชHในขั้นตอนการศึกษา

และวิเคราะหQขHอมูลไดH 
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ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลตามขEอ 2.A.17.a ถึงขEอ 2.A.17.c  

“กิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของเราสำหรับกองทุน Global Balanced Fund รวมถึงการใชHสิทธิออก

เสียงในที่ประชุมผูHถือหุHน การเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัท และการรณรงคQสนับสนุน เราใชHสิทธิออกเสียงในท่ี

ประชุมผูHถือหุHนในทุกบริษัทที่เราถือหุHนไวHในพอรQตการลงทุน และเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทผูHออกหุHนสามัญ

และตราสารหนี้บางราย การเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทเป/นไปตามนโยบายการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทของ

กองทุนและรวมถึงการติดตKอสื่อสารทางอีเมล การประชุมกับฝ¶ายบริหารของบริษัท และการรKวมกับผูHถือหุHน

ในการสื่อสารกับบริษัทผูHออกหลักทรัพยQ สำหรับการรณรงคQสนับสนุน เชKน การมีหนังสือแสดงความเห็นตKอ

หนKวยงานกำกับดูแล การตัดสินใจใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHนของเราจะสอดคลHองกับความพยายาม

ในการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัท 

กิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของเราใหHความสำคัญกับประเด็นเก่ียวกับความเส่ียงในเร่ืองสภาพภูมิอากาศ 

ซึ่งเราเชื่อวKาจะสKงผลตKอความเสี่ยงทางการเงินในทั่วโลกทั้งระบบ และบรรษัทภิบาล กลKาวโดยเฉพาะ ในเรื่อง

บรรษัทภิบาล เราใหHความสำคัญกับประเด็นตKอไปนี้ ไดHแกK สิทธิของผูHถือหุHน โครงสรHางและความเป/นอิสระ

ของคณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตKาง ๆ ความสามารถและประสบการณQของกรรมการ ความ

โปรKงใสและความนKาเชื่อถือ และคKาตอบแทนของผูHบริหาร เราเชื่อวKาประเด็นเรื่องบรรษัทภิบาลเหลKาน้ีมี

ผลกระทบกับผลการดำเนินงานทางการเงินในระยะยาวของบริษัทท่ีเราลงทุน 

ขHอมูลเกี่ยวกับการใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHน การเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัท และการรณรงคQ

สนับสนุนท่ีเราดำเนินการ สามารถดูไดHจากรายงานประจำป6เร่ืองการกำกับดูแลการลงทุนของเรา” 

 

ขEอ 2.A.17 

หากโดยท่ัวไปแลHว มีการคำนึงถึงประเด็นดHาน ESG เม่ือดำเนินกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน ผูEจัดการ

ลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

d. ขั้นตอนและระบบซึ่งสนับสนุนกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนที่ดำเนินการสำหรับผลิตภัณฑzการ

ลงทุน 
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คำอธิบาย 

ขHอ 2.A.17.d กำหนดใหHผูHจัดการลงทุนใหHขHอมูลที่ทำใหHผูHลงทุนทราบวKากิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของ

ผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งมีการดำเนินการอยKางไร ตัวอยKางของขั้นตอนและระบบท่ีสนับสนุนกิจกรรมการ

กำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุน รวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงขั้นตอนที่ผูHจัดการลงทุนดำเนินการใน

การกำกับดูแลการลงทุน เชKน ขั้นตอนการใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHน ซอฟตQแวรQ แพลตฟอรQม หรือ

วิธีที่ใชHเพื่อติดตามและประเมินความพยายามในการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทและผลของความพยายามน้ัน 

และตำแหนKงหรือคณะกรรมการในองคQกรที่รับผิดชอบในกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุน ผูHจัดการลงทุนไมK

จำเป/นตHองระบุชื่อซอฟตQแวรQ แพลตฟอรQม หรือผูHใหHบริการที่ใชH แตKอาจเลือกที่จะใหHขHอมูลนั้นก็ไดH เนื่องจาก

ขั้นตอนและระบบตKาง ๆ อาจแตกตKางกันไปสำหรับการกิจกรรมการดูแลการลงทุนที่แตกตKางกัน ผูHจัดการ

ลงทุนจึงตHองอธิบายข้ันตอนและระบบสำหรับกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนแตKละประเภทท่ีไดHดำเนินการ 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“กองทุนใชHสิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผูHถือหุHนของหุHนสามัญท้ังหมดท่ีกองทุนลงทุน บันทึกการใชHสิทธิออกเสียง

หรือการงดใชHสิทธิออกเสียงทั้งหมดโดยกองทุนจะเก็บไวHอยูKในระบบจัดการการกำกับดูแลการลงทุนของเรา 

การเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทอาจอยูKในรูปแบบการเขHารKวมประชุมทั้งแบบตKอหนHาและผKานระบบออนไลนQ 

และการติดตKอสื่อสารกับบริษัทที่ลงทุน เจHาหนHาที่ของกองทุนผูHดูแลเรื่องการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทจะระบุ

บริษัทและเรื่องที่จะเขHาไปมีสKวนรKวม เมื่อกองทุนไดHเริ่มกิจกรรมการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัท เราจะเก็บ

ขHอมูลการติดตKอสื่อสารทางหนังสือและบันทึกการประชุมทั้งหมด รวมถึงผลที่คาดหวังจากการเขHาไปมีสKวน

รKวมในบริษัท ไวHในระบบจัดการการกำกับดูแลการลงทุน ในแตKละไตรมาส เจHาหนHาท่ีผูHดูแลเรื่องการเขHาไปมี

สKวนรKวมในบริษัทของกองทุนจะพิจารณาความคืบหนHาในการบรรลุผลที่คาดหวังจากการเขHาไปมีสKวนรKวมใน

บริษัท และกำหนดการดำเนินการในข้ันถัดไปตามแนวนโยบายการเขHาไปมีสKวนรKวมของกองทุน” 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“เราใชHบริการของบุคคลที่สามซึ่งจะทำการแจHงเตือนใหHเราทราบเมื่อบริษัทที่เราถือหลักทรัพยQไวHมีการกระทำ

ท่ีขัดตKอหลักการ มาตรฐาน หรือบรรทัดฐานสากลเกี่ยวกับสิ่งแวดลHอม สิทธิมนุษยชน หรือจริยธรรมทางธุรกิจ 

สำหรับแตKบริษัทและแตKละประเด็นที่ไดHรับเลือกไวHวKาเราจะเขHาไปมีสKวนรKวม เราจะจัดทำฐานขHอมูลเพื่อเก็บ

บันทึกเก่ียวกับการเขHาไปมีสKวนรKวม บันทึกในฐานขHอมูลดังกลKาวรวมถึงสำเนาหนังสือติดตKอส่ือสาร และบันทึก
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วันประชุม รายชื่อผูHเขHาประชุม สถานที่ประชุม เรื่องที่ประชุม และผลที่คาดหวัง มีการตั้งการแจHงเตือนไวHใน

ระบบภายในของเราสำหรับการติดตามการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัท เพื่อใหHทีมงานที่รับผิดชอบตรวจสอบวKา

ความพยายามในการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทบรรลุตามเป¨าหมายหรือไมKในแตKละป6 มีการติดตามความ

คืบหนHาในการบรรลุเป¨าหมายโดยทีมงานของเราเองและโดยการใชHบริการของบุคคลที่สาม นอกจากนี้ เราใชH

บริการระบบเก็บบันทึกของบุคคลที่สามเพื่อเก็บบันทึกการใชHสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูHถือหุHน ซึ่งสามารถ

สืบคHนขHอมูลไดHตามวันท่ีและตามหัวขHอ” 

 

ขEอ 2.A.18 

ผูEจัดการลงทุนตEองระบุวKามีการรายงานกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑzการลงทุนตKอผูE

ลงทุนอยKางไร 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนตHองระบุลักษณะของการรายงานการปฏิบัติกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของผลิตภัณฑQการ

ลงทุนตKอผูHลงทุน เชKน โดยการสKงรายงานรายไตรมาสทางอีเมล หรือโดยการเผยแพรKเอกสารไวHบนเว็บไซตQของ

ผูHจัดการลงทุน หากไมKมีการรายงานกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนตKอผูHลงทุน ผูHจัดการลงทุนตHองระบุวKาไมK

มีการรายงานกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนตKอผูHลงทุน 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูล 

“ขHอมูลกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนสำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนน้ีอยูKในรายงานกิจกรรมการกำกับดูแล

การลงทุนประจำป6ของบริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน XYZ ซึ่งเผยแพรKอยูKบนเว็บไซตQของบริษัทหลักทรัพยQ

จัดการกองทุน XYZ ที่ XYZAssetManagement.com/stewardship นอกจากนี้ ผูHลงทุนสามารถขอสำเนา

รายงานกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนไดH โดยอีเมลมาที่ clientsupport@xyzassetmanagement.com 

หรือสKงคำขอมาที่ บริษัทหลักทรัพยQจัดการกองทุน XYZ สKงถึงฝ¶ายดูแลการปฏิบัติการ เลขที่ 1234 อัลฟา ซัม

มิต เลน, สวีท 1111, นิวยอรQก, นิวยอรQก 10005” 
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วัตถุประสงคzเก่ียวกับผลกระทบตfอส่ิงแวดลEอมและสังคม 

ขEอ 2.A.19 

หากการลงทุนกระทำไปโดยมีเจตนาที่จะทำใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกและวัดผลไดHในดEานสังคมและดEาน

ส่ิงแวดลEอมนอกเหนือไปจากผลตอบแทนทางการเงิน ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

a. วัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาวโดยระบุเกณฑQท่ีสามารถวัดไดHหรือสังเกตไดH 

b. ผูHมีสKวนไดHเสียซ่ึงจะไดHประโยชนQจากการบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาว 

c. ระยะเวลาท่ีคาดวKาจะบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาว 

d. วัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบดังกลKาวมีความเกี่ยวขHองกับวัตถุประสงคQอื่นของผลิตภัณฑzการลงทุน

อยKางไร และการดำเนินการใหHบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบดังกลKาวอาจตHองแลกกับผลลัพธQ

ของวัตถุประสงคQการลงทุนอ่ืนอยKางไรบHาง 

e. การบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบดังกลKาวจะเป/นประโยชนQตKอเป¨าหมายของบุคคลที่สามใน

ดHานการพัฒนาอยKางย่ังยืนอยKางไร หากมีการระบุไวHวKามีความต้ังใจใหHเป/นเชKนน้ัน 

f. สัดสKวนของพอรQตการลงทุนท่ีกำหนดไวHวKาจะมุKงสรHางผลกระทบดEานสังคมและดEานส่ิงแวดลEอม 

g. คาดวKาจะสามารถบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาว ไดHอยKางไร 

h. ความเส่ียงท่ีอาจเป/นอุปสรรคตKอการบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาว (ถHามี) 

i. มีการวัด ตรวจสอบ และประเมินความคืบหนHาหรือการบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบดังกลKาว

อยKางไร 

j. มีการรายงานความคืบหนHาหรือการบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบดังกลKาวตKอผูEลงทุนอยKางไร 

และ 

k. ขั้นตอนการประเมิน แกHไข ติดตาม และจัดการผลกระทบแงKลบดEานสังคมและดEานสิ่งแวดลEอมที่อาจ

เกิดข้ึนจากการดำเนินการใหHบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาว 

 

คำอธิบาย 

หากผลิตภัณฑQการลงทุนมีวัตถุประสงคQเกี่ยวกับการสรHางผลกระทบเชิงบวกเพียงประการเดียว การเปgดเผย

ขHอมูลตามที่ขHอ 2.A.19 กำหนด ตHองกระทำเพียงครั้งเดียว แตKหากผลิตภัณฑQการลงทุนมีวัตถุประสงคQเกี่ยวกับ

การสรHางผลกระทบเชิงบวกหลายประการ การเปgดเผยขHอมูลตามที่ขHอ 2.A.19 กำหนด ตHองกระทำสำหรับแตK
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ละวัตถุประสงคQนั้น หากผลิตภัณฑQการลงทุนมีการลงทุนหลายประเภทและผูHจัดการลงทุนไมKสามารถใหHขHอมูล

วัตถุประสงคQเกี่ยวกับการสรHางผลกระทบตามที่ขHอ 2.A.19 กำหนด ไดHอยKางเฉพาะเจาะจงและเป/นประโยชนQ 

ผูHจัดการลงทุนตHองไมKระบุไวHในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG ของผลิตภัณฑQการลงทุนนั้นวKาผลิตภัณฑQการ

ลงทุนนั้นมีวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวก ในกรณีเชKนนี้ ผูHจัดการลงทุนควรดูขHอ 2.A.11 เรื่อง 

ลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน และขHอ 2.A.14 เรื่อง เป¨าหมายในการจัดสรรพอรQตการลงทุน เพ่ือ

ตัดสินวKาผลิตภัณฑQการลงทุนน้ันควรไดHรับการบรรยายวKามีเป̈าหมายเก่ียวกับลักษณะทาง ESG ในระดับพอรQต

การลงทุน หรือมีเป̈าหมายในการจัดสรรการลงทุนของพอรQตการลงทุน 

 

ขEอ 2.A.19 

หากการลงทุนกระทำไปโดยมีเจตนาที่จะทำใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกและวัดผลไดHในดEานสังคมและดEาน

ส่ิงแวดลEอมนอกเหนือไปจากผลตอบแทนทางการเงิน ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

a. วัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาวโดยระบุเกณฑQท่ีสามารถวัดไดHหรือสังเกตไดH 

 

คำอธิบาย 

ผลิตภัณฑQการลงทุนท่ีมีวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกอยKางใดอยKางหนึ่ง ชKวยใหHผูHลงทุนมีสKวน

รKวมในการบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบนั้นผKานการลงทุนในผลิตภัณฑQการลงทุนนั้น หากผูHจัดการ

ลงทุนระบุวKาผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งมีวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกอยKางหนึ่งหรือหลายอยKาง 

ขHอ 2.A.19.a กำหนดใหHผูHจัดการลงทุนระบุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบนั้นโดยระบุเกณฑQที่สามารถวัดไดH

หรือสังเกตไดH กลKาวคือ ผูHจัดการลงทุนตHองบรรยายอยKางชัดเจนวKาผลิตภัณฑQการลงทุนประสงคQใหHบรรลุผล

อยKางไรโดยเฉพาะเจาะจงท่ีจะเป/นการสรHางผลกระทบเชิงบวกในดHานส่ิงแวดลHอมหรือดHานสังคม 

วัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกบางอยKางเหมาะสมที่จะระบุโดยใชHคำบรรยายลักษณะเชิงคุณภาพ

หรือเชิงปริมาณของผลที่ประสงคQจะไดHรับ เชKน “น้ำดื่มชุมชนในภูมิภาค XYZ จะเป/นไปตามแนวปฏิบัติ

เกี่ยวกับน้ำดื่มขององคQการอนามัยโลก” หรือ “การสงวนท่ีดิน 500,000 เอเคอรQใหHเป/นพ้ืนที่ป¶ายั่งยืน” แตK

สำหรับวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกบางอยKางเหมาะสมที่จะระบุโดยใชHคำบรรยายการ

เปล่ียนแปลงท่ีประสงคQใหHเกิดข้ึนในลักษณะท่ีจับตHองไดHหรือสังเกตไดH เชKน “จะมีการสรHางโรงงานบำบัดน้ำเสีย
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สำหรับภูมิภาค XYZ” แตKละตัวอยKางขHางตHนเป/นการระบุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบเชิงบวกดHวยเกณฑQท่ี

สามารถวัดไดHหรือสังเกตไดH  

ผู HจัดการลงทุนตHองไมKระบุวKาผลิตภัณฑQการลงทุนมีวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวก หาก

วัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกนั้นไมKไดHมีการระบุไวHอยKางชัดแจHงในเอกสารท่ีใชHบังคับกับ

ผลิตภัณฑQการลงทุนนั้น วัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกสามารถระบุไวHในคำแถลงเปgดเผยขHอมูล

ดHาน ESG ไดHก็ตKอเมื่อมีการกำหนดวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกนั้นกKอนที่จะมีการบรรลุผล

กระทบนั้น และผูHจัดการลงทุนมีขั้นตอนการดำเนินการเพื่อใหHบรรลุวัตถุประสงคQดังกลKาว ผูHจัดการลงทุนตHอง

ไมKระบุในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG วKาผลิตภัณฑQการลงทุนมีวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิง

บวกหลังจากที่ผลกระทบนั้นไดHเกิดขึ้นแลHว แลHวจึงกลKาวอHางวKาการลงทุนในผลิตภัณฑQการลงทุนดังกลKาว

กKอใหHเกิดผลกระทบนั้น นอกจากนี้ ผู HจัดการลงทุนตHองไมKกลKาวอHางใน การเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG วKา 

ผลิตภัณฑQการลงทุนมีวัตถุประสงคQในการกKอใหHเกิดผลกระทบที่คาดวKาจะเกิดขึ้นโดยอHอมจากการลงทุนใน

ผลิตภัณฑQการลงทุน กลKาวคือ ผลกระทบที่เป/น “ผลพลอยไดH” ซึ่งเกิดขึ้นโดยไมKไดHตั้งใจ ไมKสามารถนำมา

กลKาวอHางไดHวKาเป/นวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบเชิงบวก 

แมHขHอ 2.A.19.a จะกำหนดใหHระบุเฉพาะวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกเทKาน้ัน แตKผูHจัดการลงทุน

ควรใหHขHอมูลเพิ ่มเติมเกี ่ยวกับสภาพป¥จจุบันของป¥ญหาดHานสิ ่งแวดลHอมหรือดHานสังคมที ่เก่ียวขHองกับ

วัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบดังกลKาว เนื่องจากจะชKวยใหHผูHลงทุนทราบบริบทเพื่อที่จะเขHาใจระดับของ

ผลกระทบที่คาดหวังใหHเกิดขึ้นและระดับของประโยชนQที่ผู HมีสKวนไดHเสียจะไดHรับหากบรรลุวัตถุประสงคQ

เก่ียวกับผลกระทบน้ัน 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“กองทุนความหลากหลายทางชีวภาพ BCD จัดตั้งขึ้นโดยมีวัตถุประสงคQเพื่อชKวยป¨องกันการสูญเสียความ

หลากหลายทางชีวภาพในแหลKงที่อยูKอาศัยและระบบนิเวศที่สำคัญในทวีปอเมริกาใตH แหลKงที่อยูKอาศัยน้ี

สKงเสริมความมั่นคงและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เป/นแหลKงอาหารและรายไดHที่ยั่งยืนใหHแกKผูHอยูKอาศัยใน

แหลKงที่อยูKอาศัยนี้ และตHองตKอสูHกับการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ อนึ่ง การสูญเสียความหลากหลาย

ทางชีวภาพเกิดข้ึนเน่ืองดHวยเหตุผลหลากหลายประการ ซ่ึงรวมถึงการตัดไมHทำลายป¶าอยKางกวHางขวางและการ
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ใชHที่ดินในลักษณะทำลายป¶า กองทุนนี้เป/นเครื่องมือใหHแกKผูHลงทุนในการแกHไขป¥ญหาสิ่งแวดลHอมเหลKานี้ โดยท่ี

ไดHผลตอบแทนจากการลงทุนน้ีดHวย 

การรักษาความหลากหลายทางชีวภาพและป¶าของอเมริกาใตHมีความสำคัญตKอสังคมสKวนรวม ซึ่งรวมถึงแตKไมK

จำกัดเพียงการลดการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศจากการป¨องกันการปลKอยก·าซเรือนกระจก การลด

ป ¥ญหาการขาดความม ั ่นคงทางอาหารด Hวยการทำการเกษตรอย Kางย ั ่ งย ืน และการร ักษาแหลKง

ทรัพยากรธรรมชาติที่อุดมสมบูรณQซึ่งเป/นแหลKงยาที่สำคัญ กองทุนตั้งเป¨าหมายการดำเนินการเพื่อสรHาง

ผลกระทบเชิงบวกดังน้ี 

ตัวช้ีวัด IRIS เป�าหมายการดำเนินการ 

แผนการจัดการป¶า—OI2622 พ้ืนท่ีป¶า 200,000 เฮคเตอรQ ไดHรับการจัดการอยKางย่ังยืน 

แผนการควบคุมท่ีดินโดยตรงเพ่ือ

จัดการอยKางย่ังยืน —OI6912” 

ท่ีดิน 300,000 เฮคเตอรQ ไดHรับการจัดการอยKางย่ังยืน 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“กองทุนมุKงหมายที่จะมีสKวนชKวยในการลดภาวะโลกรHอน โดยการลงทุนในบริษัทที่ลดการปลKอยก·าซเรือน

กระจก เพื่อใหHสอดคลHองกับเป¨าหมายที่กำหนดโดยความตกลงปารีส และเขHาไปมีสKวนรKวมโดยการใหHความ

รKวมมือในเชิงรุกเพื่อใหHการปลKอยก·าซเรือนกระจกของบริษัทสอดคลHองกับเป¨าหมายการจำกัดการเพิ่มขึ้นของ

อุณหภูมิท่ี 1.5 องศาเซลเซียส” 

 

ขEอ 2.A.19 

หากการลงทุนกระทำไปโดยมีเจตนาที่จะทำใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกและวัดไดHในดEานสังคมและดEาน

ส่ิงแวดลEอมนอกเหนือไปจากผลตอบแทนทางการเงิน ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

b. ผูHมีสKวนไดHเสียซ่ึงจะไดHประโยชนQจากการบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาว 
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คำอธิบาย 

ผูHมีสKวนไดHเสียซึ่งจะไดHประโยชนQจากการบรรลุวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกไดHแกK บุคคลในข้ัน

ปลายท่ีไดHรับการชKวยเหลือจากการกระทำของบริษัทที่ลงทุน ผูHมีสKวนไดHเสียไมKรวมถึงผูHลงทุนในผลิตภัณฑQการ

ลงทุน ผูHจัดการลงทุนที่นำเสนอผลิตภัณฑQการลงทุน ผูHจัดการของบริษัทที่ลงทุน หรือผูHลงทุนรายอื่นในบริษัท

ที่ลงทุน ผูHมีสKวนไดHเสียเป/นบุคคลที่สามที่ไดHรับผลกระทบจากการตัดสินใจของผูHจัดการลงทุนและบริษัทท่ี

ลงทุน แตKไมKไดHเป/นสKวนหนึ่งในขั้นตอนการตัดสินใจลงทุนอยKางเป/นทางการ ตัวอยKางของผูHมีสKวนไดHเสียรวมถึง

แตKไมKจำกัดเพียงสมาชิกในกลุKมคนหรือชุมชนใดที่เฉพาะเจาะจง พนักงานของบริษัทที่ลงทุน ลูกคHาของบริษัทท่ี

ลงทุน ซัพพลายเออรQของบริษัทที่ลงทุน สัตวQ สิ่งมีชีวิตในทะเล และสิ่งแวดลHอม หากผูHมีสKวนไดHเสียเป/นกลุKม

บุคคล ในการบรรยายกลุKมผูHมีสKวนไดHเสียตHองระบุลักษณะของกลุKมบุคคลนั้น หากผูHมีสKวนไดHเสียเป/นสัตวQหรือ

สิ่งมีชีวิตในทะเล ในการบรรยายกลุKมผูHมีสKวนไดHเสียตHองระบุขHอมูลลักษณะของสัตวQหรือสิ่งมีชีวิตในทะเลน้ัน 

หากผูHมีสKวนไดHเสียเป/นสิ่งแวดลHอม ในการบรรยายกลุKมผูHมีสKวนไดHเสียตHองระบุขHอมูลประเภทของสิ่งแวดลHอม

และท่ีต้ังทางภูมิศาสตรQบริเวณหลักท่ีจะไดHรับประโยชนQจากผลกระทบท่ีประสงคQใหHเกิดข้ึน 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“การลงทุนของกองทุนในคลินิกสำหรับการดูแลสุขภาพสตรีในสาธารณรัฐชาดและสาธารณรัฐซูดานใตH 

ประสงคQใหHผูHหญิงราว 150,000 คน สามารถเขHาถึงบริการดูแลสุขภาพไดHดียิ่งขึ้น และไดHรับบริการที่มีคุณภาพ

ดีข้ึน” 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“ภาวะโลกรHอนจะมีผลกระทบในหลาย ๆ ดHานตKอสิ่งมีชีวิตในอเมริกาใตH ทั้งมนุษยQ สิ่งมีชีวิตบนบก และ

สิ่งมีชีวิตในน้ำ กองทุนมุKงหมายที่จะมีสKวนชKวยในการลดภาวะโลกรHอน เพื่อปกป¨องระบบนิเวศนQของป¶าดิบช้ืน

แอมะซอน” 

 

ขEอ 2.A.19 

หากการลงทุนกระทำไปโดยมีเจตนาที่จะทำใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกและวัดไดHในดEานสังคมและดEาน

ส่ิงแวดลEอมนอกเหนือไปจากผลตอบแทนทางการเงิน ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

c. ระยะเวลาท่ีคาดวKาจะบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาว 
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คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนตHองระบุระยะเวลาที่คาดวKาจะบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบเชิงบวกท่ีคาดใหHเกิดข้ึน ใน

บางกรณี อาจสามารถคาดไดHวKาจะบรรลุวัตถุประสงคQเกี ่ยวกับผลกระทบเชิงบวกไดHภายในวันใดโดย

เฉพาะเจาะจง ตัวอยKางเชKน ผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ ่งอาจประกอบดHวยหHางหุ HนสKวนที ่จัดตั ้งขึ ้นโดยมี

วัตถุประสงคQเพียงประการเดียว คือเพื่อใหHเงินทุนแกKโครงการเกี ่ยวกับโครงสรHางพื้นฐานโครงการหน่ึง

โดยเฉพาะ ซึ่งมีวันท่ีโดยประมาณท่ีคาดวKาจะแลHวเสร็จ หรืออาจกำหนดเป/นระยะเวลาเชKน “3 ถึง 5 ป6” ก็ไดH 

หรือผลิตภัณฑQการลงทุนหน่ึงอาจมีวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกหลายประการท่ีคาดวKาจะบรรลุ

ในชKวงอายุของผลิตภัณฑQการลงทุน ซึ่งอาจบรรลุไมKพรHอมกันหรือในชKวงเวลาตKางกัน ในทุกกรณี ผูHจัดการ

ลงทุนตHองระบุระยะเวลาท่ีคาดวKาจะบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบแตKละวัตถุประสงคQ   

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“เงินทุนของกองทุน River Fund จะนำไปลงทุนในตราสารหน้ีนอกตลาด โดยวัตถุประสงคQของกองทุนคาดวKา

จะสามารถบรรลุไดHภายในชKวงอายุของกองทุน ซึ่งคาดวKาจะมีอายุ 10 ป6 เมื่อโครงการตKาง ๆ เสร็จสิ้นและ

เงินกูHไดHรับการชำระแลHว” 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“กองทุน QRS เพื่อการใชHพลังงานที่ไมKกKอใหHเกิดคารQบอน มีวัตถุประสงคQที่จะ (1) ใหHอัตราผลตอบแทนจาก

การลงทุนในตราสารทุนในระยะยาว และ (2) เขHาไปมีสKวนรKวมในเชิงรุกในบริษัทที่อยูKในพอรQตการลงทุน 

เพ่ือใหHบริษัทเหลKาน้ันลดการปลKอยก·าซเรือนกระจกใหHสอดคลHองกับเป̈าหมายในการควบคุมอุณหภูมิไมKใหHเพ่ิม

เกิน 1.5 องศาเซลเซียส ภายในป6 พ.ศ. 2573 ตามเป¨าหมายของความตกลงปารีส โดยจะกำหนดระยะเวลาท่ี

คาดวKาจะเกิดผลกระทบท่ีประสงคQใหHเกิดในแตKละบริษัทท่ีกองทุนลงทุนไวHต้ังแตKกKอนเขHาลงทุน” 

 

ขEอ 2.A.19 

หากการลงทุนกระทำไปโดยมีเจตนาที่จะทำใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกและวัดไดHในดEานสังคมและดEาน

ส่ิงแวดลEอมนอกเหนือไปจากผลตอบแทนทางการเงิน ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 



www.cfainstitute.org  © 2022 CFA Institute. All rights reserved. | 133 

 

d. วัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบดังกลKาวมีความเกี่ยวขHองกับวัตถุประสงคQอื่นของผลิตภัณฑzการลงทุน

อยKางไร และการดำเนินการใหHบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบดังกลKาวอาจตHองแลกกับผลลัพธQ

ของวัตถุประสงคQการลงทุนอ่ืนอยKางไรบHาง 

 

คำอธิบาย 

หากผลิตภัณฑQการลงทุนมีเป¨าหมายจะบรรลุวัตถุประสงคQสองประการหรือมากกวKานั้นในเวลาเดียวกัน 

วัตถุประสงคQนั้นอาจขัดกัน สKงเสริมกัน หรือไมKเกี่ยวขHองกันก็ไดH ความสัมพันธQระหวKางวัตถุประสงคQดังกลKาว

อาจมีลักษณะและระดับความสัมพันธQที่แตกตKางกันในแตKละสถานการณQ ความสัมพันธQนั้นอาจขัดแยHงกันใน

หลายดHาน และอาจสKงเสริมกันในดHานอื่น ๆ ไดHในขณะเดียวกัน ตัวอยKางเชKน ผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งมี

วัตถุประสงคQทางการเงินที่จะ “มีผลตอบแทนรวมเป/นไปตามหรือมากกวKาคKามาตรฐานของ ABC” และมี

วัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบที่จะ “ลดผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศตKอผลผลิตทาง

การเกษตรในภูมิภาค XYZ” ในกรณีเชKนนี้ ผูHจัดการลงทุนจะมองหาการลงทุนที่สามารถบรรลุวัตถุประสงคQท้ัง

สองประการดังกลKาวไดHในขณะเดียวกัน อยKางไรก็ดี ป¥จจัยชั่วคราว เชKน สภาพตลาด อาจทำใหHผูHจัดการลงทุน

ใหHความสำคัญกับวัตถุประสงคQอยKางหน่ึงมากกวKาวัตถุประสงคQอีกอยKางหน่ึง 

อีกผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งมีวัตถุประสงคQทางการเงินที่จะ “รักษาเงินตHนและหารายไดHจากการใหHกูHยืมระยะ

ยาวเพื่อการพัฒนาโรงเรียนในภูมิภาค XYZ” และมีวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบที่จะ “เพิ่มสัดสKวนเด็กวัย

เรียนท่ีสามารถอKานออกเขียนไดHในภูมิภาค XYZ” ในชKวงเริ่มแรก อาจดูเหมือนวKาวัตถุประสงคQทั้งสองประการ

น้ีสKงเสริมกันอยKางสิ้นเชิง อยKางไรก็ดี ผลตอบแทนทางการเงินที่ไดHรับอาจลดทอนลง เนื่องจากการสรHาง

โรงเรียนอาจเกิดขึ้นไดHก็ตKอเมื่อผลิตภัณฑQการลงทุนใหHเงินกูHในอัตราดอกเบี้ยท่ีต่ำกวKาตลาด ซึ่งจะสKงเสริม

วัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบ แตKอาจทำใหHบรรลุวัตถุประสงคQทางการเงินไดHชHาลง 

ขHอ 2.A.19.d กำหนดใหHผูHจัดการลงทุนระบุวKาวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบเชิงบวกของผลิตภัณฑQการลงทุน

มีความเกี่ยวขHองกับวัตถุประสงคQทางการเงินหรือวัตถุประสงคQอื่นของผลิตภัณฑQการลงทุนอยKางไร และการ

ดำเนินการใหHบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบดังกลKาวอาจตHองแลกกับผลลัพธQของวัตถุประสงคQการ

ลงทุนอื่นอยKางไรบHาง ขHอ 2.A.19.d ไมKไดHเจตนาจะสื่อวKาวัตถุประสงคQทางการเงินกับวัตถุประสงคQเกี่ยวกับ

ผลกระทบจะขัดกันเสมอ และไมKสามารถสKงเสริมกันหรือเป/นวัตถุประสงคQที่ไมKเกี่ยวขHองกันไดH อยKางไรก็ดี 

เพื ่อใหHผู HลงทุนสามารถตัดสินใจโดยมีขHอมูลรอบดHานประกอบการตัดสินใจนั ้น ผู HลงทุนตHองเขHาใจวKา
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วัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบเชิงบวกมีความเกี่ยวขHองกับวัตถุประสงคQอื่นของผลิตภัณฑQการลงทุนอยKางไร 

และการดำเนินการใหHบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบดังกลKาวอาจตHองแลกกับผลลัพธQของวัตถุประสงคQ

การลงทุนอ่ืนอยKางไร 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“กองทุน BCD เพื่อความหลากหลายทางชีวภาพ พยายามจะสรHางอัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) และบรรลุ

ตามตัวชี้วัดความสำเร็จของกองทุน (KPI) ที่เกี ่ยวกับวัตถุประสงคQเกี ่ยวกับผลกระทบของกองทุนในดHาน

สิ่งแวดลHอม ภายในอายุของกองทุน ซึ่งคาดไวHวKาจะมีอายุ 10 ป6 เราเชื่อวKาการจัดการป¶าและที่ดินอยKางยั่งยืน

เป/นป¥จจัยสำคัญที่สรHางมูลคKาใหHแกKการลงทุนของกองทุนและการบรรลุตามเป¨าหมายการดำเนินการเพ่ือ

ผลกระทบเชิงบวก จะชKวยใหHกองทุนสามารถบรรลุเป̈าหมาย IRR ไดH  

กKอนทำการลงทุน BCD ไดHทำการประเมินบริษัทท่ีกองทุนอาจลงทุนกKอนวKามีความเป/นไปไดHวKาจะบรรลุ KPI ท่ี

เก่ียวกับการป̈องกันการสูญเสียความหลากหลายทางชีวภาพตามท่ีกำหนดไวHไดHหรือไมK หลังจากน้ันจึงประเมิน

ความสามารถของบริษัทดังกลKาวในการชKวยใหHกองทุนสามารถบรรลุเป¨าหมาย IRR ไดHภายในอายุของกองทุน 

เพื่อบรรลุตามวัตถุประสงคQดHานผลกระทบในเชิงบวกของกองทุนในบางครั้งอาจจำเป/นตHองจัดลำดับโดยใหH

ความสำคัญแกKการลงทุนที่มีศักยภาพที่จะสรHางผลกระทบในเชิงบวกมากกวKาคำนึงถึงผลการดำเนินการของ

กองทุนในทางการเงิน กองทุนจะพยายามสรHางสมดุลระหวKางเป¨าหมายทั้งสองดHานดังกลKาวเพื่อใหHบรรลุ

เป̈าหมาย IRR ไดHตามชKวงเป̈าหมายท่ีกำหนดไวH” 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“การเลือกหลักทรัพยQของกองทุนเริ่มจากการจัดอันดับบริษัทที่อยูKในกรอบการลงทุนของกองทุนสำหรับแตKละ

อุตสาหกรรม ตามคKาความเขHมขHนของคารQบอน และวิเคราะหQความเป/นไปไดHในการใชHวิธีการเขHาไปมีสKวนรKวม

เพื่อสKงเสริมใหHมีการลดการปลKอยก·าซเรือนกระจกอยKางจริงจัง มีการคัดกรองโดยการวิเคราะหQทางการเงิน

เพื ่อระบุหลักทรัพยQที ่มีศักยภาพที่จะบรรลุวัตถุประสงคQของกองทุน ทั ้งวัตถุประสงคQทางการเงินและ

วัตถุประสงคQดHานการสรHางผลกระทบเชิงบวก บางครั้งอาจจำเป/นตHองลงทุนในหลักทรัพยQที่จะชKวยใหHกองทุน

บรรลุวัตถุประสงคQทางการเงินไดH แตKอาจไมKสอดคลHองกับวัตถุประสงคQดHานการสรHางผลกระทบเชิงบวกของ

กองทุน โดยหลักทรัพยQเหลKาน้ีจะจำกัดไวHไมKเกินรHอยละ 20 ของมูลคKาทรัพยQสินของกองทุน” 
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ขEอ 2.A.19 

หากการลงทุนกระทำไปโดยมีเจตนาที่จะทำใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกและวัดไดHในดEานสังคมและดEาน

ส่ิงแวดลEอมนอกเหนือไปจากผลตอบแทนทางการเงิน ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

e. การบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาวจะเป/นประโยชนQตKอเป̈าหมายของบุคคลท่ีสามในดHาน

การพัฒนาอยKางย่ังยืนอยKางไร หากมีการระบุไวHวKามีความต้ังใจใหHเป/นเชKนน้ัน 

 

คำอธิบาย 

หากผูHจัดการลงทุนระบุวKาวัตถุประสงคQเกี ่ยวกับผลกระทบเชิงบวกของผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งจะเป/น

ประโยชนQตKอเป¨าหมายของบุคคลที่สามในดHานการพัฒนาอยKางยั่งยืน ผูHจัดการลงทุนตHองอธิบายวKาการบรรลุ

วัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบเชิงบวกของผลิตภัณฑQการลงทุนจะเป/นประโยชนQตKอเป¨าหมายในดHานการ

พัฒนาอยKางยั ่งยืนแตKละเป¨าหมายนั้นอยKางไร นอกจากนี้ ผู HจัดการลงทุนควรใหHขHอมูลเพิ่มเติมเกี ่ยวกับ

เป¨าหมายในดHานการพัฒนาอยKางยั่งยืนท่ีถือเป/นวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบเชิงบวก และรัฐบาลหรือ

หนKวยงานท่ีเป/นผูHกำหนดเป̈าหมายในดHานการพัฒนาอยKางย่ังยืนน้ัน 

การที่ผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งสอดคลHองกับเป¨าหมายของบุคคลที่สามในดHานการพัฒนาอยKางยั่งยืน ไมKไดHทำ

ใหHผลิตภัณฑQการลงทุนน้ันมีวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกเสมอ ผูHจัดการลงทุนจะสามารถระบุไดH

วKาผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งมีวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกที่เกี่ยวขHองกับเป¨าหมายของบุคคลท่ี

สามในดHานการพัฒนาอยKางยั่งยืนไดHก็ตKอเมื่อผลิตภัณฑQการลงทุนนั้นมีเจตนาแตKแรกที่จะกKอใหHเกิดประโยชนQ

ตKอเป̈าหมายของบุคคลท่ีสามในดHานการพัฒนาอยKางย่ังยืนน้ัน กKอนท่ีเป̈าหมายน้ันจะบรรลุผล 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“กองทุนมีการใหHกูHเงินโดยตรงเพื่อเป/นเงินทุนสำหรับการสรHางที่อยูKอาศัยที่มีความปลอดภัย ทนทาน ในราคา

ที่เขHาถึงไดH ในแหลKงชุมชนผูHดHอยโอกาส กลยุทธQน้ีเป¨าหมายที่จะมีสKวนชKวยบรรลุเป¨าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืน

ขององคQการสหประชาชาติ ขHอท่ี 11 ซ่ึงไดHแกK การสรHางเมืองและชุมชนท่ีมีความย่ังยืน โดยการทำใหHเมืองและ

เขตท่ีอยูKอาศัยของมนุษยQไมKมีการแบKงแยก มีความปลอดภัย ทนทาน และย่ังยืน” 
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ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“กองทุนมีกลยุทธQการลงทุนที่เนHนสรHางผลกระทบเชิงบวก โดยมีเป¨าหมายที่จะมีสKวนชKวยบรรลุเป¨าหมายการ

พัฒนาท่ีย่ังยืนขององคQการสหประชาชาติ ขHอท่ี 15 ซ่ึงไดHแกKการปกป}อง ฟ��นฟู และสนับสนุนการใช4ระบบนิเวศ

บนบกอยGางยั่งยืน จัดการป�าไม4ที่ยั่งยืน ตGอสู4การกลายสภาพเป]นทะเลทราย หยุดการเสื่อมโทรมของที่ดินและ

ฟ��นสภาพกลับมาใหมG และหยุดการสูญเสียความหลากหลายทางชีวภาพ ทั้งนี้ ทวีปอเมริกาใตHมีระบบนิเวศที่มี

ความหลากหลายมากที่สุดแหKงหนึ่งของโลก แตKขณะเดียวกันก็มีความเสี่ยงตKอการสูญพันธุQมากที่สุดเชKนกัน 

แหลKงที่อยูKอาศัยนี้สKงเสริมความมั่นคงและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เป/นแหลKงอาหารและรายไดHที่ยั่งยืน

ใหHแกKผูHอยูKอาศัยในแหลKงที่อยูKอาศัยนี้ และตHองตKอสูHกับการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ อนึ่ง การสูญเสีย

ความหลากหลายทางชีวภาพเกิดขึ้นเนื่องดHวยเหตุผลหลากหลายประการ ซึ่งรวมถึงการตัดไมHทำลายป¶าอยKาง

กวHางขวางและการใชHที่ดินในลักษณะทำลายป¶า กองทุนนี้เป/นเครื่องมือใหHแกKผูHลงทุนในการแกHไขป¥ญหา

สิ่งแวดลHอมเหลKานี้ โดยการลงทุนในบริษัทที่มีวิธีป¨องกันและฟ¹ºนฟูระบบนิเวศและแหลKงที่อยูKอาศัยที่มีความ

เปราะบางผKานทางการจัดการป¶าและท่ีดินอยKางย่ังยืน” 

 

ขEอ 2.A.19 

หากการลงทุนกระทำไปโดยมีเจตนาที่จะทำใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกและวัดไดHในดEานสังคมและดEาน

ส่ิงแวดลEอมนอกเหนือไปจากผลตอบแทนทางการเงิน ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

f. สัดสKวนของพอรQตการลงทุนท่ีกำหนดไวHวKาจะมุKงสรHางผลกระทบดEานสังคมและดEานส่ิงแวดลEอม 

 

คำอธิบาย 

วัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกอาจไมKไดHมีอยูKในทุกการลงทุนในพอรQตการลงทุนหนึ่ง หรืออาจ

ไมKไดHมีการคำนึงถึงในทุกการตัดสินใจลงทุน วัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกอาจใชHเฉพาะกับการ

ลงทุนบางประเภทในพอรQตการลงทุน หรือบางสKวนของพอรQตการลงทุนเทKานั้น ตัวอยKางเชKน กองทุนที่ลงทุน

ในตราสารหน้ีนอกตลาด อาจจัดสรรใหHมีการลงทุนสKวนหนึ่งที่ตHองบรรลุวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบ

เชิงบวก ในขณะที่การลงทุนอีกสKวนหนึ่งเป/นการลงทุนที่ไมKไดHมุ KงสรHางผลกระทบเชิงบวก ขHอ 2.A.19.f 

กำหนดใหHผู HจัดการลงทุนระบุสัดสKวนของพอรQตการลงทุนวKาทุกการลงทุนในพอรQตการลงทุน หรือมีแคK

บางสKวนของพอรQตการลงทุน ที ่มุ KงสรHางผลกระทบเชิงบวกในดHานสังคมและในดHานสิ ่งแวดลHอม หาก
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วัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกไมKไดHใชHกับทุกการลงทุน ผูHจัดการลงทุนตHองระบุลักษณะของการ

ลงทุนหรือสัดสKวนของพอรQตการลงทุนท่ีมีวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวก 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“กองทุนเพื่อความหลากหลายทางชีวภาพ ประสงคQจะลงทุนจำนวน 125 ลHานปอนดQจากเงินทุน โดยการเขHา

ถือหุHนและตราสารหนี้ของบริษัทที่มีวิธีป¨องกันและฟ¹ºนฟูระบบนิเวศและแหลKงที่อยูKอาศัยที่มีความเปราะบาง

ผKานทางการจัดการป¶าและท่ีดินอยKางย่ังยืน” 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“กองทุนลงทุนอยKางนHอยรHอยละ 80 ของเงินทุน ในตราสารหนี้สีเขียวของผูHออกหลักทรัพยQที่ปฏิบัติตาม

หลักการของตราสารหนี้สีเขียว และมีการจัดการ รายงาน และประเมินผลกระทบของเงินที่ไดHจากการลงทุน

ในตราสารหนี้ นอกจากนี้ กองทุนมีการลงทุนในตราสารของกระทรวงการคลังสหรัฐ หลักทรัพยQที่ออกโดย

หนKวยงานของรัฐ และตราสารหนี้ระยะสั้น เพื่อการจัดการดHานสภาพคลKองและอัตราดอกเบี้ย หลักทรัพยQ

เหลKาน้ีไมKไดHประสงคQใหHเป/นการลงทุนท่ีสรHางผลกระทบในเชิงบวก” 

 

ขEอ 2.A.19 

หากการลงทุนกระทำไปโดยมีเจตนาที่จะทำใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกและวัดไดHในดEานสังคมและดEาน

ส่ิงแวดลEอมนอกเหนือไปจากผลตอบแทนทางการเงิน ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

g. คาดวKาจะสามารถบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาวไดHอยKางไร 

 

คำอธิบาย 

ในการระบุวKาวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบของผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งคาดวKาจะสามารถบรรลุผKานการ

ลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุนไดHอยKางไร ผูHจัดการลงทุนตHองอธิบายวKา การลงเงินทุนในบางโครงการหรือบาง

บริษัท หรือในโครงการหรือบริษัทบางประเภท คาดวKาจะสKงผลตามที่คาดไวHไดHอยKางไร หากทำไดH ผูHจัดการ

ลงทุนอาจเลือกอธิบายวKา การเจรจากKอนลงทุนในบริษัทที่อาจลงทุนในเรื่องเกี่ยวกับเงื่อนไขการลงทุน ซ่ึง

รวมถึงแตKไมKจำกัดเพียงประเภทของการลงทุน ขนาดของการลงทุน เง ื ่อนไขสัญญาเงินกูH ที ่น ั ่งใน
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คณะกรรมการบริษัท การยึดถือปฏิบัติตามมาตรฐาน และขHอกำหนดใหHตHองมีการจัดทำนโยบาย ข้ันตอน และ

การรายงานในลักษณะอยKางใดอยKางหน่ึง มีผลใหHสามารถบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบไดHอยKางไร 

นอกจากการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุนแลHว การปฏิบัติกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของผูHจัดการ

ลงทุนอาจมีสKวนชKวยใหHบรรลุวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกไดHเชKนกัน ในการระบุวKาวัตถุประสงคQ

ในการสรHางผลกระทบเชิงบวกของผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งคาดวKาจะสามารถบรรลุผKานกิจกรรมการกำกับ

ดูแลการลงทุนไดHอยKางไร ผูHจัดการลงทุนตHองอธิบายวKากิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนใดคาดวKาจะชKวยใหH

บรรลุวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกไดHอยKางไร โดยเฉพาะอยKางยิ่ง ผูHจัดการลงทุนอาจอธิบายวKา

ตนสามารถมีอิทธิพลในลักษณะใดบHาง และจะใชHอิทธิพลน้ันอยKางไร ซ่ึงรวมถึงแตKไมKจำกัดเพียง 

• สิทธิตามกฎหมายของนายทุนและเจHาของโครงการหรือบริษัทที่ผลิตภัณฑQการลงทุนไดHลงทุนไวH และ

ระดับท่ีผูHจัดการลงทุนคาดหวังวKาจะสามารถใชHสิทธิน้ันไดH 

• ระดับการควบคุมหรืออิทธิพลที่ผูHจัดการลงทุนมีตKอโครงการหรือบริษัท ผKานทางผลิตภัณฑQการลงทุนน้ัน

และโดยรวม 

• ระดับท่ีผูHจัดการลงทุนคาดหวังท่ีจะทำงานรKวมกับผูHจัดการโครงการหรือบริษัทน้ัน 

• ระดับท่ีผูHจัดการลงทุนคาดหวังท่ีจะรKวมมือกับผูHลงทุนและหนKวยงานอ่ืน และ 

• ระดับท่ีผูHจัดการลงทุนคาดหวังท่ีจะรณรงคQใหHมีการเปล่ียนแปลงท่ีจะชKวยสKงเสริมใหHเกิดผลท่ีคาดหวัง 

หากผูHจัดการลงทุนอาศัยกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนในการบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบ และมี

ความเป/นไปไดHตามสมควรวKาผูHจัดการลงทุนจะไมKสามารถมีอิทธิพลผKานกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนไดH

อยKางเพียงพอที่จะทำใหHบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบนั้น ขHอ 2.A.19.h กำหนดใหHระบุความเป/นไปไดH

นี้วKาเป/นความเสี่ยงที่อาจเป/นอุปสรรคอยKางมีนัยสำคัญตKอการบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบนั้น หากมี

ความเป/นไปไดHท่ีกิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนของผูHจัดการลงทุนจะไมKทำใหHสามารถบรรลุวัตถุประสงคQใน

การสรHางผลกระทบอยKางหนึ่งไดH ผูHจัดการลงทุนไมKควรกลKาวอHางวKาผลิตภัณฑQการลงทุนนั้นมีวัตถุประสงคQที่จะ

สรHางผลกระทบน้ัน 

การลงทุนในตราสารทุนท่ีจำหนKายตKอสาธารณชนโดยท่ีไมKมีเจตนามากKอนที่จะใชHการเขHาไปมีสKวนรKวมหรือใชH

กิจกรรมการกำกับดูแลการลงทุนเพื่อบรรลุวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบอยKางใดอยKางหนึ่งโดยเฉพาะ 

ไมKนKาจะสKงผลใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกในดHานส่ิงแวดลHอมหรือดHานสังคมท่ีสามารถวัดหรือสังเกตไดH 
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ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“กองทุนมีเป¨าหมายที่จะบรรลุวัตถุประสงคQของกองทุน โดยการทำใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกในดHานสังคมท่ี

สามารถจับตHองไดH โดยการใหHเงินกูHโดยตรงและมีความยืดหยุKน เพื่อเป/นเงินทุนสำหรับการสรHางที่อยูKอาศัยท่ี

ปลอดภัย ราคาเขHาถึงไดH และมีคุณภาพ ในแหลKงชุมชนผูHดHอยโอกาส กKอนใหHเงินกูH เราจะประเมินผลกระทบท่ี

คาดหวังสำหรับแตKละโครงการ รวมถึงผลกระทบท่ีโครงการจะมีตKอชุมชนน้ัน เชKน จำนวนท่ีอยูKอาศัยท่ีจะสรHาง

หรืออนุรักษQไวH และจำนวนคนท่ีจะอยูKในท่ีอยูKอาศัยน้ัน”  

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“กองทุนมุKงลงทุนในบริษัทท่ีมีวิธีการอยKางยั่งยืนสำหรับการจัดการของป¶า การผลิตสินคHาทางการเกษตร และ

การทำการเกษตรขนาดเล็ก เนื่องจากกองทุนเป/นผูHใหHเงินทุนแกKบริษัทที่อาจไมKสามารถหาแหลKงเงินทุนจาก

แหลKงอ่ืนไดH กองทุนจึงมีสKวนชKวยลดการสูญเสียความหลากหลายทางชีวภาพในอเมริกาใตH” 

 

ขEอ 2.A.19 

หากการลงทุนกระทำไปโดยมีเจตนาที่จะทำใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกและวัดไดHในดEานสังคมและดEาน

ส่ิงแวดลEอมนอกเหนือไปจากผลตอบแทนทางการเงิน ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

h. ความเส่ียงท่ีอาจเป/นอุปสรรคตKอการบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาว (ถHามี) 

 

คำอธิบาย 

การที่จะไมKสามารถบรรลุวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวก เป/นเรื่องที่อาจเกิดขึ้นไดHเสมอ เพื่อใหHผูH

ลงทุนสามารถประเมินไดHวKาผลิตภัณฑQการลงทุนจะบรรลุวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกไดHหรือไมK 

ผูHจัดการลงทุนตHองระบุวKามีความเสี่ยงใดท่ีอาจเป/นอุปสรรคอยKางมีนัยสำคัญตKอการบรรลุวัตถุประสงคQในการ

สรHางผลกระทบเชิงบวกนั้น ผูHจัดการลงทุนไมKจำเป/นตHองระบุทุกความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้น แตKตHองระบุความ

เสี่ยงที่สามารถคาดการณQไดHวKาหากเกิดขึ้นนKาจะเป/นอุปสรรคไมKใหHสามารถบรรลุวัตถุประสงคQในการสรHาง

ผลกระทบเชิงบวกน้ัน  
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ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“มีป¥จจัยหลายประการท่ีอาจทำใหHกองทุนไมKสามารถบรรลุเป̈าหมายดHานการสรHางผลกระทบเชิงบวกไดH โดยมี

ความเสี่ยงวKาวิธีจัดการป¶าอยKางยั่งยืนหรือเทคโนโลยีที่ใชHโดยบริษัทที่กองทุนลงทุนจะไมKสามารถใชHไดHอยKางมี

ประสิทธิภาพ กองทุนอาจลงทุนในธุรกิจเกิดใหมK ซ่ึงมีความเส่ียงวKาเงินทุนของธุรกิจดังกลKาวอาจหมดไปกKอนท่ี

จะสามารถดำเนินการใหHบรรลุเป¨าหมายไดH มีความเส่ียงวKาภัยธรรมชาติอาจสKงผลกระทบตKอการผลิตของ

บริษัทที่กองทุนลงทุนบางบริษัท มีความเสี่ยงวKาการแทรกแซงทางการเมืองอาจทำใหHบรรลุเป¨าหมายดHานการ

สรHางผลกระทบเชิงบวกไดHชHาลง และมีความเสี่ยงวKากองทุนอาจไมKสามารถระบุบริษัทและโครงการไดHใน

จำนวนท่ีมากพอท่ีจะทำใหHสามารถบรรลุเป̈าหมายดHานการสรHางผลกระทบเชิงบวกไดH” 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“มีความเสี่ยงวKาความพยายามของกองทุนในการเขHาไปมีสKวนรKวมในบริษัทใดบริษัทหนึ่งอาจไมKสามารถทำใหH

บรรลุเป¨าหมายในการลดการปลKอยก·าซเรือนกระจกท่ีบริษัทนั้นกำหนด บริษัทใดบริษัทหนึ่งอาจเลือกที่จะไมK

ดำเนินการตอบสนองตKอการเขHาไปมีสKวนรKวมของกองทุนหรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจหรือการ

เปลี่ยนแปลงผูHบริหารอันมีผลตKอความสามารถหรือความเต็มใจที่จะลดการปลKอยก·าซเรือนกระจก นอกจากน้ี 

มีความเสี่ยงวKาปริมาณการปลKอยก·าซเรือนกระจกท่ีเราประมาณการไวHอาจผิดพลาด และเป¨าหมายการปลKอย

ก·าซเรือนกระจกของบริษัทหน่ึงหรือหลายบริษัทอาจเป/นเป̈าหมายท่ีเป/นไปไมKไดH” 

 

ขEอ 2.A.19 

หากการลงทุนกระทำไปโดยมีเจตนาที่จะทำใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกและวัดไดHในดEานสังคมและดEาน

ส่ิงแวดลEอมนอกเหนือไปจากผลตอบแทนทางการเงิน ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

i. มีการวัด ตรวจสอบ และประเมินความคืบหนHาหรือการบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบดังกลKาว

อยKางไร 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนตHองระบุวKา ความคืบหนHาและการบรรลุวัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบของผลิตภัณฑQการ

ลงทุนมีการวัด ตรวจสอบ และประเมินอยKางไร หากความคืบหนHาหรือการบรรลุวัตถุประสงคQเกี ่ยวกับ
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ผลกระทบของผลิตภัณฑQการลงทุน มีการวัด ตรวจสอบ และประเมินโดยใชHตัวชี้วัดที่วัดเป/นปริมาณไดHหรือ

ลักษณะที่สังเกตไดH ที่แตกตKางจากตัวชี้วัดที่วัดเป/นปริมาณไดHหรือลักษณะที่สังเกตไดH ที่ใชHในการกำหนด

วัตถุประสงคQเกี่ยวกับผลกระทบนั้น ผูHจัดการลงทุนตHองระบุวKาวิธีประเมินที่ใชHแตกตKางกันอยKางไร ทั้งนี้ ในการ

วัด ตรวจสอบ และประเมินผลกระทบ ผูHจัดการลงทุนควรใชHวิธีประเมินผลกระทบท่ีจัดทำโดยหนKวยงานชั้นนำ

ท่ีสKงเสริมการลงทุนเพ่ือการสรHางผลกระทบเชิงบวก 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“กองทุนใชHตัวชี้วัด IRIS เพื่อตั้งเป¨าหมายการดำเนินการเพื่อสรHางผลกระทบเชิงบวกจากการลงทุนและวัดผล

กระทบตKอความหลากหลายทางชีวภาพ ความคืบหนHาของเป¨าหมายเหลKานี้จะวัดและประเมินเป/นรายป6 โดย

เปรียบเทียบกับเป¨าหมายของการดำเนินการเพื่อสรHางผลกระทบที่กำหนดโดยตัวชี้วัด IRIS หากบริษัทหรือ

โครงการที่ไดHรับการลงทุนไมKมีความคืบหนHาที่สามารถวัดไดHตามที่กำหนดไวHกKอนการเขHาลงทุนโดยตัวชี้วัดการ

ดำเนินการรายป6 ทีมงานที่ดูแลเรื่องความยั่งยืนจะปรึกษากับคณะผูHบริหารเพื่อจัดทำแผนแกHไขสถานการณQ

ดังกลKาว” 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“อาจมีการกำหนดเป̈าหมายท้ังในระยะส้ันและระยะยาวสำหรับบริษัทใดบริษัทหน่ึง ซ่ึงอาจรวมถึงแตKไมKจำกัด

เพียงเป̈าหมายดังตKอไปน้ี 

• เร่ิมทำการรายงานการปลKอยก·าซเรือนกระจกขอบเขตท่ี 1 และขอบเขตท่ี 2 

• บรรลุเป̈าหมายการลดการปลKอยก·าซเรือนกระจก 

• มีคKาความเขHมขHนของคารQบอนตามเป̈าหมายท่ีกำหนดไวH 

• มีการกำหนดคKาตอบแทนของผูHบริหาร ใหHสัมพันธQกับการบรรลุเป¨าหมายการลดการปลKอยก·าซเรือน

กระจก 

โดยทั่วไปมักคาดวKาการบรรลุเป¨าหมายอยKางใดอยKางหนึ่งของการเขHาไปมีสKวนรKวมตHองใชHเวลาหลายป6 ความ

คืบหนHาของการบรรลุเป̈าหมายการลดการปลKอยก·าซเรือนกระจกอาจวัดโดยมีการกำหนดเป̈าหมายยKอย หรือ

โดยการวัดคKาการปลKอยก·าซเรือนกระจกโดยเทียบกับระดับที่ตั ้งเป¨าหมายไวH ทีมกำกับดูแลของเรามีการ

ประชุมกันในทุกไตรมาสเพื่อทบทวนความคืบหนHาของบริษัทและการดำเนินการตอบสนองตKอกิจกรรมการมี
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สKวนรKวม หากทีมกำกับดูแลเห็นวKาบริษัทหนึ่งมีความคืบหนHาในการบรรลุเป¨าหมายไมKเพียงพอเมื่อเทียบกับ

ตัวช้ีวัด จะมีการเพ่ิมความเขHมขHนของกิจกรรมการมีสKวนรKวม ตามนโยบายการมีสKวนรKวมของกองทุน” 

 

ขEอ 2.A.19 

หากการลงทุนกระทำไปโดยมีเจตนาที่จะทำใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกและวัดไดHในดEานสังคมและดEาน

ส่ิงแวดลEอมนอกเหนือไปจากผลตอบแทนทางการเงิน ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

j. มีการรายงานความคืบหนHาหรือการบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาวตKอผูEลงทุนอยKางไร 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนตHองระบุวKา ขHอมูลความคืบหนHาของการดำเนินการใหHบรรลุวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบ

เชิงบวกของผลิตภัณฑQการลงทุน มีการรายงานตKอผูHลงทุนอยKางไร เชKน โดยการสKงรายงานรายไตรมาสทาง

อีเมล หรือโดยการเผยแพรKเอกสารไวHบนเว็บไซตQของผูHจัดการลงทุน 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“ความคืบหนHาของการสรHางผลกระทบเชิงบวกของกองทุนมีการวัดคKาโดยใชH KPI ทั้งในระดับกองทุนและใน

ระดับบริษัทที่กองทุนลงทุน และมีการรายงานเป/นรายป6 ผูHลงทุนสามารถเขHาถึงรายงานทั้งหมดของกองทุนไดH

ที่ศูนยQรวมขHอมูลสำหรับลูกคHา ซึ่งสามารถเขHาถึงไดHเมื่อเขHาสูKระบบบนเว็บไซตQของเรา นับจากวันที่สิ้นสุดไตร

มาสไปแลHว 90 วัน” 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“ผูHลงทุนสามารถดูรายงานประจำป6เกี่ยวกับการเขHาไปมีสKวนรKวมเพื่อสรHางผลกระทบเชิงบวกไดHท่ีเว็บไซตQของ

กองทุน รายงานประจำป6เกี่ยวกับการเขHาไปมีสKวนรKวมเพื่อสรHางผลกระทบเชิงบวกมีขHอมูลเกี่ยวกับบริษัทท่ี

กองทุนไดHเขHาไปมีสKวนรKวมในชKวงป6ปฏิทินกKอนหนHา วิธีการที่เขHาไปมีสKวนรKวม ประเด็นที่เขHาไปมีสKวนรKวม และ

ความคืบหนHาในการบรรลุเป¨าหมายการปลKอยก·าซเรือนกระจกและเป¨าหมายของการเขHาไปมีสKวนรKวม 

กิจกรรมที่จะดำเนินการเพื่อเขHาไปมีสKวนรKวมในภายหนHา และปริมาณการปลKอยก·าซเรือนกระจกในระดับ

กองทุนท่ีลดลงตKอ 100 ลHานดอลลารQสหรัฐ” 
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ขEอ 2.A.19 

หากการลงทุนกระทำไปโดยมีเจตนาที่จะทำใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกและวัดไดHในดEานสังคมและดEาน

ส่ิงแวดลEอมนอกเหนือไปจากผลตอบแทนทางการเงิน ผูEจัดการลงทุนตEองระบุขHอมูลตKอไปน้ี 

k. ขั้นตอนการประเมิน แกHไข ติดตาม และจัดการผลกระทบแงKลบดEานสังคมและดEานสิ่งแวดลEอมที่อาจ

เกิดข้ึนจากการดำเนินการใหHบรรลุวัตถุประสงคQเก่ียวกับผลกระทบดังกลKาว 

 

คำอธิบาย 

ในการดำเนินการเพื่อใหHบรรลุวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวก เป/นไปไดHท่ีการลงทุนของผลิตภัณฑQ

การลงทุนอาจกKอใหHเกิดหรือมีสKวนทำใหHเกิดผลกระทบเชิงลบในดHานสังคมหรือดHานสิ่งแวดลHอม ดังน้ัน 

มาตรฐานในการเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG จึงไดHกำหนดใหHผู Hจัดการลงทุนระบุขั ้นตอนการประเมิน แกHไข 

ติดตาม และจัดการผลกระทบเชิงลบดHานสังคมหรือดHานสิ่งแวดลHอมท่ีเกิดขึ้นหรืออาจเกิดขึ้นจากการลงทุน

ของผลิตภัณฑQการลงทุน หรือจากกิจกรรมการลงทุน ตัวอยKางเชKน ผูHจัดการลงทุนอาจทำการประเมินเพื่อระบุ

และคาดการณQผลกระทบเชิงลบในดHานสิ่งแวดลHอม ดำเนินการเพื่อจำกัดหรือบรรเทาผลกระทบเชิงลบน้ัน 

และติดตามผลกระทบดHานสิ่งแวดลHอมอยKางตKอเนื่องไป ผูHจัดการลงทุนตHองระบุขั้นตอนในการประเมิน แกHไข 

ติดตาม และจัดการผลกระทบเชิงลบดHานสังคมหรือดHานสิ่งแวดลHอมที่อาจเกิดขึ้น ไมKใชKเพียงประเด็นป¥ญหาท่ี

เกี่ยวขHองกับวัตถุประสงคQในการสรHางผลกระทบเชิงบวกเทKานั้น แตKสำหรับประเด็นป¥ญหาดHานสังคมและดHาน

สิ่งแวดลHอมทั้งหมดที่เกี ่ยวขHองกับผูHมีสKวนไดHเสียของผลิตภัณฑQการลงทุนนั้น และระบบทางสังคมหรือ

ส่ิงแวดลHอมท่ีไดHรับผลกระทบจากการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุน หรือจากกิจกรรมการลงทุน 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 1 

“ทีมงานที่ดูแลเรื่องความยั่งยืนของกองทุนไดHติดตามผลกระทบจากบริษัทที่กองทุนลงทุน ในดHานความ

หลากหลายทางชีวภาพ น้ำ ของเสีย และสิทธิมนุษยชน เพื่อใหHมั่นใจไดHวKาการบรรลุเป¨าหมายของบริษัทใน

พอรQตการลงทุนในการลดการปลKอยก·าซเรือนกระจกจะไมKสKงผลกระทบในทางลบตKอประเด็นหลักอื่น ๆ ใน

ดHาน ESG ทั้งนี้ มีความเป/นไปไดHวKาบริษัทหนึ่งที่กองทุนลงทุน ตKอมาอาจกKอใหHเกิดผลกระทบหรือเหตุการณQท่ี

มีผลเชิงลบในดHานสังคมหรือสิ่งแวดลHอม ในกรณีเชKนนั้น ทีมงานที่ดูแลเรื่องความยั่งยืนของกองทุนจะทำงาน
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รKวมกับผูHจัดการพอรQตการลงทุนของกองทุน เพื่อตัดสินใจวKาจะขายหลักทรัพยQนั้นหรือเขHาไปมีสKวนรKวมใน

บริษัทน้ันเพ่ือพยายามลดผลกระทบเชิงลบเหลKาน้ัน” 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลแบบท่ี 2 

“กKอนการลงทุนในบริษัทหรือโครงการใดโครงการหน่ึง BCD จะทำการตรวจสอบวิเคราะหQกิจการเพ่ือใหHม่ันใจ

ไดHวKาการลงทุนนั้นจะเป/นไปตามนโยบายการลงทุนอยKางรับผิดชอบ เพื่อหลีกเลี่ยงที่จะไมKลงทุนในบริษัทหรือ

โครงการซ่ึงมีลักษณะดังน้ี 

• ขัดกับหลักการของขHอตกลงโลกแหKงสหประชาชาติ 

• ละเมิดสิทธิในความเป/นเจHาของหรือสิทธิในการอHางสิทธิของชนเผKาพื้นเมืองตามที่ระบุไวHในปฏิญญา

สหประชาชาติวKาดHวยสิทธิของชนเผKาพ้ืนเมือง หรือ 

• ละเมิดแนวการจัดการดHานการเกษตรและป¶าไมHอยKางยั่งยืน ตามที่ระบุไวHในขHอตกลงผูHถือหุHนและเงื่อนไข

สัญญาเงินกูH 

ในการทบทวนการลงทุนของพอรQตการลงทุนรายไตรมาสจะรวมถึงการตรวจสอบการยึดมั่นปฏิบัติตาม

นโยบายการลงทุนอยKางรับผิดชอบดHวย เราทำการประชุมกับบริษัทและโครงการที่กองทุนลงทุนและไปยัง

สถานที่ของบริษัทและโครงการดังกลKาวเพื่อประเมินและติดตามระดับและคุณภาพของผลกระทบที่เกิดข้ึน

และการปฏิบัติตามนโยบายการลงทุนอยKางรับผิดชอบ หากในระหวKางขั้นตอนการติดตามและตรวจสอบ เรา

พบวKามีขHอกังวลเก่ียวกับผลกระทบในเชิงลบตามท่ีระบุไวHในนโยบายการลงทุนอยKางรับผิดชอบของเรา ทีมงาน

ที่ดูแลเรื่องความยั่งยืนจะทำงานรKวมกับคณะผูHบริหารเพื่อหาวิธีแกHไขป¥ญหาดังกลKาว หากความพยายาม

ดังกลKาวไมKประสบผลสำเร็จ เราจะประเมินความเป/นไปไดHในการขายหุHนของบริษัทนั้นหรือเงินกูHในตลาดรอง 

โดยคำนึงถึงมูลคKาของการลงทุนท่ีคาดหมายและสภาพของตลาดรอง” 

B. การเป^ดเผยขIอมูลดIาน ESG สำหรับผลิตภัณฑRการลงทุน — ขIอแนะนำ 

[ไมKมี] 
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3. คำศัพทAด6าน ESG 

A. คำศัพทRดIาน ESG — ขIอบังคับ 

[ไมKมี] 

B. คำศัพทRดIาน ESG — ขIอแนะนำ 

การนำปRจจัยด.าน ESG มาใช.ในกระบวนการลงทุน  (ESG Integration) 

ข"อมูลอ"างอิง 

“การนำป@จจัยดEาน ESG มาใชEในกระบวนการลงทุน: การคำนึงถึงป¥จจัยดHาน ESG เมื่อทำการ

วิเคราะหQทางการเงินและการตัดสินใจลงทุน ซึ่งอาจทำไดHหลายวิธี โดยปรับใหHสอดคลHองกับรูปแบบ

การลงทุนและวิธีการของผูHจัดการลงทุน” 

—CFA Institute, “Certificate in ESG Investing: Official Training Manual” 

(“คูKมือการฝ¬กอบรมเพ่ือใหHไดHรับการรับรองสำหรับการลงทุนใน ESG ท่ีจัดทำโดย CFA Institute”) 

ฉบับท่ี 3 ป6 2021  

 

“การนำป@จจัยดEาน ESG มาใชEในกระบวนการลงทุน: ขั้นตอนการนำป¥จจัย ESG มาใชHในการ

วิเคราะหQและการตัดสินใจ เพื่อใหHสามารถจัดการความเสี่ยงไดHดีขึ้นและไดHผลตอบแทนที่ดียิ่งข้ึน 

ขั ้นตอนนี ้มักใชHรKวมกับการคัดกรองการลงทุน (Screening) และการลงทุนตามธีมใดธีมหน่ึง 

(Thematic investing)” 

—PRI, “Reporting Framework Glossary”  

(“อภิธานศัพทQเก่ียวกับแนวทางการรายงาน” โดย PRI) ป6 2021 

 

“การนำป@จจัยดEาน ESG มาใชEในกระบวนการลงทุน: การคำนึงถึงป¥จจัยดHานสิ่งแวดลHอม สังคม 

และบรรษัทภิบาลอยKางเป/นระบบและชัดแจHง ในการวิเคราะหQทางการเงิน โดยผูHจัดการลงทุน” 

—Global Sustainable Investment Alliance (GSIA),  



www.cfainstitute.org  © 2022 CFA Institute. All rights reserved. | 146 

 

“Global Sustainable Investment Review 2020”  

(“รายงานการลงทุนอยKางย่ังยืนในท่ัวโลกประจำป6 2020” โดย Global Sustainable Investment 

Alliance (GSIA)) ป6 2020 

 

ขEอ 3.B.1 

ผูEจัดการลงทุนควรใชHคำวKา “การนำป¥จจัยดHาน ESG มาใชHในกระบวนการลงทุน” ในลักษณะที่สอดคลHอง

กับความหมายท่ีอHางอิงขHางตHนน้ี 

 

คำอธิบาย 

ขHอ 2.A.7 กำหนดวKา หากมีการพิจารณาขHอมูล ESG ที่มีความสำคัญทางการเงินอยKางเป/นระบบในการ

ตัดสินใจลงทุนสำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่ง ผูHจัดการลงทุนตHองระบุขHอมูลบางประการไวHในคำแถลง

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนนั ้น ขั ้นตอนสำหรับการพิจารณาขHอมูล ESG ที ่มี

ความสำคัญทางการเงินอยKางเป/นระบบในการตัดสินใจลงทุนมักถูกเรียกวKาการนำป¥จจัยดHาน ESG มาใชHใน

กระบวนการลงทุน (ESG integration) วัตถุประสงคQของการนำป¥จจัยดHาน ESG มาใชHในกระบวนการลงทุน 

คือเพื่อลดความเสี่ยงทางการเงิน หรือเพื่อเพิ่มผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนหนึ่งหรือผลิตภัณฑQการ

ลงทุนหนึ่ง หากผูHจัดการลงทุนใชHคำวKา “การนำป¥จจัยดHาน ESG มาใชHในกระบวนการลงทุน” ในคำแถลง

เปgดเผยขHอมูลดHาน ESG การใชHคำดังกลKาวควรสอดคลHองกับคำจำกัดความท่ีอHางอิงขHางตHน 

ผูHจัดการลงทุนไมKควรระบุวKามี “การนำป¥จจัยดHาน ESG มาใชHในกระบวนการลงทุน” เพื่ออธิบายกระบวนการ

ลงทุนในลักษณะตามที่อธิบายไวHสำหรับคำวKา “การคัดกรอง” ในหัวขHอถัดไป อีกทั้งไมKควรใชHคำวKา “การนำ

ป¥จจัยดHาน ESG มาใชHในกระบวนการลงทุน” เพื่อบรรยายการจัดใหHพอรQตการลงทุนมีลักษณะทาง ESG อยKาง

ใดอยKางหนึ่ง หรือการกำหนดเป¨าหมายการจัดสรรการลงทุนที่มีลักษณะทาง ESG ในบางกรณี ผูHจัดการลงทุน

อาจควรตHองพิจารณาที่จะใชHคำวKา “ธีม” “ยั่งยืน” หรือ “การลงทุนตามธีมความยั่งยืน” ตามคำจำกัดความท่ี

จะไดHอธิบายตKอไป ซึ่งเป/นคำที่เหมาะสมที่สุดสำหรับการบรรยายการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุนใน

ลักษณะดังกลKาว 
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ขEอ 3.B.2 

ผูEจัดการลงทุนควรใหHคำจำกัดความของคำวKา “การนำป¥จจัยดHาน ESG มาใชHในกระบวนการลงทุน”  

เม่ือกลKาวถึงคำดังกลKาวเป/นคร้ังแรกในคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนควรใชHคำจำกัดความอยKางใดอยKางหน่ึงท่ีอHางอิงขHางตHน หรือคำจำกัดความท่ีจัดทำโดยหนKวยงาน

กำหนดมาตรฐานที่มีชื่อเสียง หรือหนKวยงานที่เป/นที่ยอมรับในอุตสาหกรรม หรือผูHจัดการลงทุนอาจเลือก

กำหนดคำจำกัดความเองก็ไดH โดยคำจำกัดความดังกลKาวควรสอดคลHองกับคำจำกัดความท่ีอHางอิงขHางตHน 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลตามขEอ 3.B.1 และ 3.B.2 

“กลยุทธQการลงทุนในตราสารทุนยุโรป มีการนำป¥จจัยดHาน ESG มาใชHในกระบวนการลงทุน ซึ่งหมายถึง

ขั้นตอนการนำป¥จจัย ESG มาใชHในการวิเคราะหQและการตัดสินใจ เพื่อใหHสามารถจัดการความเสี่ยงไดHดีข้ึน

และไดHผลตอบแทนท่ีดีย่ิงข้ึน (ท่ีมา: PRI)” 

การคัดกรองการลงทุน (Screening) 

ข"อมูลอ"างอิง 

การคัดกรองการลงทุน—ท่ัวไป 

“การคัดกรองการลงทุน: การใชHตัวกรองเพื่อพิจารณารายการหลักทรัพยQที่อาจลงทุน บริษัทผูHออก

หลักทรัพยQ การลงทุน หรืออุตสาหกรรม เพ่ือเลือกท่ีจะลงทุนหรือไมKลงทุน โดยพิจารณาจากความพึง

พอใจของผูHลงทุน เชKน หลักจริยธรรมและคKานิยม และ/หรือตัวช้ีวัดการลงทุน เชKน การประเมินความ

เสี่ยง ซึ่งการคัดกรองการลงทุนมีทั้งการคัดกรองการลงทุนที่กระทำเพื่อปฏิบัติตามนโยบายของ

ผูHจัดการลงทุนและการคัดกรองการลงทุนตามคำส่ังของลูกคHา” 

—PRI, “Reporting Framework Glossary”  

(“อภิธานศัพทQเก่ียวกับแนวทางการรายงาน” โดย PRI) ป6 2021 

 



www.cfainstitute.org  © 2022 CFA Institute. All rights reserved. | 148 

 

การคัดกรองการลงทุน/การคัดกรองออก—การคัดกรองด4านป5จจัยเชิงลบ การคัดกรองป5จจัยด4าน

จริยธรรม การคัดกรองป5จจัยด4านความเช่ือ 

“การลงทุนที่อิงตามหลักจริยธรรมและความเชื่อ: การลงทุนที่อิงตามหลักจริยธรรม (หรือคKานิยม) 

และความเชื่อ เป/นชื่อที่ใชHเรียกการลงทุนที่สอดคลHองกับหลักการบางประการ มักใชHวิธีการคัดกรอง

ออกจากกรอบการลงทุน เพื่อหลีกเลี่ยงการลงทุนในบริษัทที่มีผลิตภัณฑQและบริการที่ผูHลงทุนเห็นวKา

ไมKเหมาะสม หรืออาจไมKเหมาะสมตามศาสนา ปฏิญญาสากล จารีตประเพณี หรือขHอตกลงดHวยความ

สมัครใจ” 

—CFA Institute, “Certificate in ESG Investing: Official Training Manual” 

(“คูKมือการฝ¬กอบรมเพ่ือใหHไดHรับการรับรองสำหรับการลงทุนใน ESG ท่ีจัดทำโดย CFA Institute”) 

ฉบับท่ี 3 ป6 2021 

 

“การคัดกรองป@จจัยเชิงลบ/การคัดกรองออก/การคัดกรองออกโดยใชEป@จจัยเชิงลบ: การคัดกรอง

บางกลุKมธุรกิจ บริษัท หรือโครงการออกจากกรอบการลงทุน เนื่องจากมีการดำเนินการดHาน ESG ต่ำ  

เมื่อเทียบกับคูKแขKงในอุตสาหกรรมหรือเมื่อพิจารณาตามหลักเกณฑQดHาน ESG (เชKน การหลีกเลี่ยง

ผลิตภัณฑQ บริการ หรือแนวปฏิบัติทางธุรกิจบางประการ)” 

—PRI, “Reporting Framework Glossary”  

(“อภิธานศัพทQเก่ียวกับแนวทางการรายงาน” โดย PRI) ป6 2021 

 

“การคัดกรองป@จจัยเชิงลบ/การคัดกรองออก: การคัดกรองบางกลุKมธุรกิจ บริษัท ประเทศ หรือผูH

ออกหลักทรัพยQออกจากกองทุนหรือพอรQตการลงทุนเนื่องจากมีกิจกรรมที่พิจารณาแลHวเห็นวKาไมKควร

ลงทุน ทั้งนี้ หลักเกณฑQการคัดกรองออกจากกรอบการลงทุน (ซึ่งพิจารณาจากบรรทัดฐานและ

คKานิยม) อาจพิจารณาจากประเภทของสินคHาหรือผลิตภัณฑQ (เชKน อาวุธ ยาสูบ) แนวปฏิบัติของ

บริษัท (เชKน ทำการทดสอบผลิตภัณฑQกับสัตวQทดลอง การละเมิดสิทธิมนุษยชน การทุจริต เป/นตHน) 

หรือเร่ืองท่ีมีความขัดแยHง” 

—GSIA, “Global Sustainable Investment Review 2020”  

(“รายงานการลงทุนอยKางย่ังยืนในท่ัวโลกประจำป6 2020” โดย GSIA) ป6 2020 
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การคัดกรองการลงทุนโดยพิจารณาจากบรรทัดฐาน 

“การคัดกรองโดยพิจารณาจากบรรทัดฐาน: การคัดกรองการลงทุนโดยพิจารณามาตรฐานขั้นต่ำ

ของแนวปฏิบัติทางธุรกิจโดยเทียบกับบรรทัดฐานสากล ตัวอยKางกรอบความคิดที่ใชHอยKางกวHางขวาง

สำหรับการพิจารณามาตรฐานขั ้นต่ำของแนวปฏิบัติทางธุรกิจ เชKน สนธิสัญญาขององคQการ

สหประชาชาติ มาตรการลงโทษของคณะมนตรีความมั่นคงแหKงสหประชาชาติ ขHอตกลงโลกแหKง

สหประชาชาติ ปฏิญญาสากลวKาดHวยสิทธิมนุษยชน และแนวปฏิบัติขององคQการเพื่อความรKวมมือทาง

เศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD)” 

—PRI, “Reporting Framework Glossary”  

(“อภิธานศัพทQเก่ียวกับแนวทางการรายงาน” โดย PRI) ป6 2021 

 

“การคัดกรองโดยพิจารณาจากบรรทัดฐาน: การคัดกรองการลงทุนโดยพิจารณามาตรฐานขั้นต่ำ

ของกิจการหรือแนวปฏิบัติของผูHออกหลักทรัพยQโดยเทียบกับบรรทัดฐานสากล เชKน บรรทัดฐานท่ี

กำหนดโดยองคQการสหประชาชาติ องคQการแรงงานระหวKางประเทศ องคQการเพื่อความรKวมมือทาง

เศรษฐกิจและการพัฒนา และองคQกรนอกภาครัฐ (NGO) (เชKน องคQกรเพื่อความโปรKงใสนานาชาติ 

เป/นตHน)” 

—GSIA, “Global Sustainable Investment Review 2020”  

 (“รายงานการลงทุนอยKางย่ังยืนในท่ัวโลกประจำป6 2020” โดย GSIA) ป6 2020 

 

การคัดกรองการลงทุน—การคัดกรองป5จจัยเชิงบวก การคัดกรองบริษัทท่ีดีท่ีสุดในกลุGม  

“การคัดกรองบริษัทท่ีดีที่สุดในกลุfม: การคัดกรองบริษัทที่ดีที่สุดในกลุKมเป/นการเลือกลงทุนเฉพาะ

ในบริษัทที่อยูKเหนือเกณฑQมาตรฐานที่กำหนดโดยใชHป¥จจัยดHาน ESG สำหรับแตKละกลุKมธุรกิจหรือ

อุตสาหกรรม” 

—CFA Institute, “Certificate in ESG Investing: Official Training Manual” 

(“คูKมือการฝ¬กอบรมเพ่ือใหHไดHรับการรับรองสำหรับการลงทุนใน ESG ท่ีจัดทำโดย CFA Institute”) 

ฉบับท่ี 3 ป6 2021 
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“การคัดกรองป@จจัยเชิงบวก/การคัดกรองบริษัทที่ดีที่สุดในกลุfม: การเลือกลงทุนในกลุKมธุรกิจ 

บริษัท หรือโครงการที่มีผลการดำเนินการดHาน ESG เชิงบวก เมื่อเทียบกับคูKแขKงในอุตสาหกรรม

เดียวกัน” 

—PRI, “Reporting Framework Glossary”  

(“อภิธานศัพทQเก่ียวกับแนวทางการรายงาน” โดย PRI) ป6 2021  

 

“การคัดกรองบริษัทที่ดีที่สุดในกลุfม/การคัดกรองป@จจัยเชิงบวก: การลงทุนในกลุKมธุรกิจ บริษัท 

หรือโครงการที่มีผลการดำเนินการดHาน ESG เชิงบวก เมื่อเทียบกับคูKแขKงในอุตสาหกรรมเดียวกัน 

และไดHรับการใหHคะแนนสูงกวKาเกณฑQข้ันต่ำ” 

—GSIA, “Global Sustainable Investment Review 2020”  

(“รายงานการลงทุนอยKางย่ังยืนในท่ัวโลกประจำป6 2020” โดย PRI) ป6 2020 

 

ขEอ 3.B.3 

ผูEจัดการลงทุนควรใหHคำจำกัดความของคำวKา “การคัดกรองการลงทุน” (รวมถึงคำอื่นที่ใชHเรียกประเภท

ของการคัดกรองการลงทุนเฉพาะนั้น) เมื่อกลKาวถึงคำดังกลKาวเป/นครั้งแรกในคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน 

ESG 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนควรใชHคำจำกัดความอยKางใดอยKางหนึ่งที่อHางอิงขHางตHนเพื่อบรรยายการคัดกรองแตKละประเภท 

เชKน การคัดกรองป¥จจัยเชิงบวก หรือการคัดกรองบริษัทที่ดีที ่สุดในกลุKม หรือคำจำกัดความที่จัดทำโดย

หนKวยงานกำหนดมาตรฐานที่มีชื่อเสียง หรือหนKวยงานที่เป/นที่ยอมรับในอุตสาหกรรม หรือผูHจัดการลงทุนอาจ

เลือกกำหนดคำจำกัดความเองก็ไดH โดยคำจำกัดความดังกลKาวควรสอดคลHองกับคำจำกัดความท่ีอHางอิงขHางตHน 
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ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูล 

“กลยุทธQการลงทุน ABC ใชHการคัดกรองการลงทุนโดยพิจารณาจากบรรทัดฐาน ตามคำจำกัดความที่ PRI 

กำหนดไวHวKาเป/นการคัดกรองการลงทุนโดยพิจารณามาตรฐานขั้นต่ำของแนวปฏิบัติทางธุรกิจโดยเทียบกับ

บรรทัดฐานสากล โดยกลยุทธQการลงทุน ABC จะไมKลงทุนในบริษัทท่ีปฏิบัติขัดกับแนวปฏิบัติขององคQการเพ่ือ

ความรKวมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD)” 

การลงทุนตามธีมใดธีมหนึ่ง และการลงทุนตามธีมความยั่งยืน (Thematic and Sustainability 

Themed Investing) 

ข"อมูลอ"างอิง 

“การลงทุนตามธีมใดธีมหนึ่ง: การลงทุนตามธีมใดธีมหนึ่ง เป/นการเลือกบริษัทท่ีเนHนลงทุนในความ

ยั่งยืน เชKน เทคโนโลยีสะอาด การเกษตรแบบยั่งยืน การดูแลสุขภาพ หรือการบรรเทาภาวะการ

เปล่ียนแปลงของสภาพภูมิอากาศ เป/นตHน” 

—CFA Institute, “Certificate in ESG Investing: Official Training Manual” 

(“คูKมือการฝ¬กอบรมเพ่ือใหHไดHรับการรับรองสำหรับการลงทุนใน ESG ท่ีจัดทำโดย CFA Institute”) 

ฉบับท่ี 3 ป6 2021 

 

“การลงทุนตามธีมใดธีมหนึ่ง: การกำหนดและจัดสรรเงินลงทุนไปที่ธีมใดธีมหนึ่ง หรือสินทรัพยQท่ี

เก่ียวขHองกับผลทางดHานส่ิงแวดลHอมหรือสังคมบางประการ เชKน พลังงานสะอาด การใชHพลังงานอยKาง

มีประสิทธิภาพ หรือการเกษตรแบบย่ังยืน เป/นตHน” 

—PRI, “Reporting Framework Glossary”  

(“อภิธานศัพทQเก่ียวกับแนวทางการรายงาน” โดย PRI) ป6 พ.ศ. 2021 

 

“การลงทุนตามธีมความยั่งยืน/การลงทุนตามธีมใดธีมหนึ่ง: การลงทุนโดยพิจารณาแนวโนHมหรือ

สินทรัพยQท่ีมีสKวนรKวมในการกKอใหHเกิดความย่ังยืน ท้ังดHานส่ิงแวดลHอมและสังคม (เชKน การเกษตรแบบ
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ยั่งยืน อาคารที่เป/นมิตรตKอสิ่งแวดลHอม พอรQตการลงทุนที่เนHนการลดการปลKอยคารQบอน ความเทKา

เทียมทางเพศ ความหลากหลาย เป/นตHน)” 

—GSIA, “Global Sustainable Investment Review 2020”  

(“รายงานการลงทุนอยKางย่ังยืนในท่ัวโลกประจำป6 2020” โดย GSIA) ป6 2020 

 

“การลงทุนอยfางยั่งยืน (Sustainable investment): การลงทุนอยKางยั่งยืน เป/นการเลือกลงทุน

ในสินทรัพยQที่มีสKวนรKวมทางใดทางหนึ่งที่นำไปสูKเศรษฐกิจยั่งยืน ไดHแกK สินทรัพยQที่มุKงเนHนใหHลดการ

สูญเสียทรัพยากรธรรมชาติและทรัพยากรสังคม ท้ังน้ี คำน้ีเป/นคำกวHาง ท่ีอาจใชHเพ่ือเรียกการคำนึงถึง

ประเด็นดHาน ESG ทั่วไป และอาจรวมถึงการคัดกรองบริษัทที่ดีที่สุดในกลุKม อีกทั้งอาจรวมถึงการนำ

ป¥จจัยดHาน ESG มาใชHในกระบวนการลงทุน โดยพิจารณาวKาประเด็นดHาน ESG มีผลกระทบตKอความ

เส่ียงและผลตอบแทนของหลักทรัพยQอยKางไร” 

—CFA Institute, “Certificate in ESG Investing: Official Training Manual” 

(“คูKมือการฝ¬กอบรมเพ่ือใหHไดHรับการรับรองสำหรับการลงทุนใน ESG ท่ีจัดทำโดย CFA Institute”) 

ฉบับท่ี 3 ป6 2021 

 

ขEอ 3.B.4 

ผูEจัดการลงทุนควรใหHคำจำกัดความของคำวKา “การลงทุนตามธีมใดธีมหนึ่ง” และ “การลงทุนตามธีม 

ความย่ังยืน” เม่ือกลKาวถึงคำดังกลKาวเป/นคร้ังแรกในคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนควรใชHคำจำกัดความอยKางใดอยKางหน่ึงท่ีอHางอิงขHางตHน หรือคำจำกัดความท่ีจัดทำโดยหนKวยงาน

กำหนดมาตรฐานที่มีชื่อเสียง หรือหนKวยงานที่เป/นที่ยอมรับในอุตสาหกรรม หรือผูHจัดการลงทุนอาจเลือก

กำหนดคำจำกัดความเองก็ไดH โดยคำจำกัดความดังกลKาวควรสอดคลHองกับคำจำกัดความท่ีอHางอิงขHางตHน 
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ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูล 

“กองทุนรวม ABC เพื ่อการเติบโตและการสรHางรายไดH ใหHความสำคัญกับประเด็นความยั ่งยืน บริษัท

หล ักทร ัพย Qจ ัดการกองท ุน ABC ให Hคำจำก ัดความของความย ั ่ งย ืนไว Hว Kา การใช Hและการจ ัดการ

ทรัพยากรธรรมชาติอยKางรับผิดชอบและมีประสิทธิภาพ เพ่ือใหHคนรุKนหลังยังคงมีทรัพยากรธรรมชาติใชHไดHตาม

ความตHองการ” 

การลงทุนเพ่ือสร.างผลกระทบเชิงบวก (Impact Investing) 

ข"อมูลอ"างอิง 

“การลงทุนเพื่อสรEางผลกระทบเชิงบวก: การลงทุนเพื่อสรHางผลกระทบเชิงบวกใชHเรียกการลงทุนท่ี

มีเจตนาใหHเกิดผลในแงKดีและวัดไดHตKอสังคมและสิ่งแวดลHอม ควบคูKไปกับผลตอบแทนทางการเงิน  

(ซ่ึงทำใหHตKางจากการกุศล)” 

—CFA Institute, “Certificate in ESG Investing: Official Training Manual” 

(“คูKมือการฝ¬กอบรมเพ่ือใหHไดHรับการรับรองสำหรับการลงทุนใน ESG ท่ีจัดทำโดย CFA Institute”) 

ฉบับท่ี 3 ป6 2021 

 

“การลงทุนเพื่อสรEางผลกระทบเชิงบวก: การลงทุนเพื่อสรHางผลกระทบเชิงบวกเป/นการลงทุนที่มี

เจตนาใหHเกิดผลในแงKดีและวัดไดHตKอสังคมและส่ิงแวดลHอม ควบคูKไปกับผลตอบแทนทางการเงิน” 

—Global Impact Investing Network 

“What You Need to Know about Impact Investing”  

(“ขHอมูลท่ีทKานควรทราบเก่ียวกับการลงทุนเพ่ือสรHางผลกระทบเชิงบวก” 

โดย Global Impact Investing Network) ป6 2021 

 

“การลงทุนเพื่อสรEางผลกระทบเชิงบวก: การลงทุนเพื่อใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกในดHานสังคมและ

สิ่งแวดลHอม ซึ่งมีการวัดผลและการรายงานผลกระทบดังกลKาว โดยแสดงใหHเห็นถึงเจตนาของผูHลงทุน

และสินทรัพยQอHางอิง/บริษัทท่ีลงทุน และแสดงใหHเห็นถึงการมีสKวนรKวมของผูHลงทุน” 

—GSIA, “Global Sustainable Investment Review 2020”  

(“รายงานการลงทุนอยKางย่ังยืนในท่ัวโลกประจำป6 2020” โดย GSIA) ป6 2020 
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“การลงทุนในชุมชน (Community investing): หมายถึงการลงทุนเพื่อบุคคลหรือชุมชนที่โดย

ปกติแลHวเป/นกลุKมผูHดHอยโอกาส และการใหHเงินกูHแกKธุรกิจที่มีวัตถุประสงคQเพื่อสังคมหรือสิ่งแวดลHอม

อยKางชัดเจน ท้ังน้ี ในบางกรณี การลงทุนในชุมชนเป/นการลงทุนเพ่ือใหHเกิดผลกระทบเชิงบวก แตKการ

ลงทุนในชุมชนมีความหมายกวHางกวKาและรวมถึงรูปแบบการลงทุนอื่น ๆ ตลอดจนการใหHเงินกูHแกK

กลุKมเป̈าหมาย” 

—GSIA, “Global Sustainable Investment Review 2020”  

(“รายงานการลงทุนอยKางย่ังยืนในท่ัวโลกประจำป6 2020” โดย GSIA) ป6 2020 

 

ขEอ 3.B.5 

ผูEจัดการลงทุนควรใชHคำวKา “การลงทุนเพื่อใหHเกิดผลกระทบเชิงบวก” (และคำอื่น ๆ ในทำนองเดียวกัน)  

ในลักษณะท่ีสอดคลHองกับความหมายท่ีอHางอิงขHางตHนน้ี 

 

คำอธิบาย 

ขHอ 2.A.19 กำหนดวKา หากการลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุนหนึ่งกระทำไปโดยมีเจตนาที่จะทำใหHเกิดผลแงKดี

และวัดไดHในดHานสังคมและดHานสิ่งแวดลHอม นอกเหนือไปจากผลตอบแทนทางการเงิน ผูHจัดการลงทุนตHองระบุ

ขHอมูลบางประการไวHในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG สำหรับผลิตภัณฑQการลงทุนนั้น เจตนาที่จะทำใหH

เกิดผลแงKดีและวัดไดHในดHานสังคมและดHานสิ่งแวดลHอมนอกเหนือไปจากผลตอบแทนทางการเงิน มักเรียกวKา

เป/นการลงทุนเพื่อสรHางผลกระทบในเชิงบวก หากผูHจัดการลงทุนใชHคำวKา “การลงทุนเพื่อสรHางผลกระทบใน

เชิงบวก” หรือคำอื่นในทำนองเดียวกัน ในคำแถลงเปgดเผยขHอมูลดHาน ESG การใชHคำดังกลKาวควรสอดคลHอง

กับคำจำกัดความท่ีอHางอิงขHางตHน 

ผูHจัดการลงทุนไมKควรใชHคำวKา “การลงทุนเพื่อสรHางผลกระทบในเชิงบวก” หรือคำอื่นในทำนองเดียวกัน เพ่ือ

บรรยายการลงทุนในบริษัทท่ีมีลักษณะเชิงบวกในดHานสังคมและดHานสิ่งแวดลHอม ซึ่งเป/นการทำ “ธุรกิจ

ตามปกติ” ของบริษัทนั ้น โดยที ่ผู Hจ ัดการลงทุนไมKมีเจตนาจะกKอใหHเกิดการเปลี ่ยนแปลงหรือผลโดย

เฉพาะเจาะจงและวัดไดHในประเด็นดHานสังคมหรือดHานสิ่งแวดลHอมผKานการลงทุนหรือกิจกรรมการกำกับดูแล

การลงทุนของผลิตภัณฑQการลงทุน ในการบรรยายวิธีการลงทุนในบริษัทที่มีลักษณะเชิงบวกในดHานสังคมหรือ
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ดHานสิ่งแวดลHอมโดยที่ไมKมีเจตนาจะกKอใหHเกิดการเปลี่ยนแปลงหรือผลเชิงบวกโดยเฉพาะเจาะจงและวัดไดHใน

ประเด็นดHานสังคมหรือดHานส่ิงแวดลHอม ผูHจัดการลงทุนควรพิจารณาเลือกใชHคำตามท่ีอธิบายไวHในขHอตKอไปน้ี  

• 2.A.9 การคัดกรอง 

• 2.A.11 ลักษณะทาง ESG ของพอรQตการลงทุน หรือ 

• 2.A.14 เป̈าหมายการจัดสรรพอรQตการลงทุน 

 

ขEอ 3.B.6 

ผูEจัดการลงทุนควรใหHคำจำกัดความของคำวKา “ผลกระทบ” (และคำอื่น ๆ ในทำนองเดียวกัน) และ “การ

ลงทุนเพ่ือใหHเกิดผลกระทบเชิงบวก” (และคำอ่ืน ๆ ในทำนองเดียวกัน) เม่ือกลKาวถึงคำดังกลKาวเป/นคร้ังแรก

ในคำแถลงเปvดเผยขEอมูลดEาน ESG 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนควรใชHคำจำกัดความอยKางใดอยKางหน่ึงท่ีอHางอิงขHางตHน หรือคำจำกัดความท่ีจัดทำโดยหนKวยงาน

กำหนดมาตรฐานที่มีชื่อเสียง หรือหนKวยงานที่เป/นที่ยอมรับในอุตสาหกรรม หรือผูHจัดการลงทุนอาจเลือก

กำหนดคำจำกัดความเองก็ไดH โดยคำจำกัดความดังกลKาวควรสอดคลHองกับคำจำกัดความท่ีอHางอิงขHางตHน 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูลตามขEอ 3.B5 และ 3.B.6 

“กองทุนความหลากหลายทางชีวภาพ BCD (“กองทุน”) จัดตั้งขึ้นโดยมีวัตถุประสงคQเพื่อชKวยป¨องกันการ

สูญเสียความหลากหลายทางชีวภาพในแหลKงที่อยูKอาศัยและระบบนิเวศที่สำคัญในทวีปอเมริกาใตH โดยการ

ลงทุนในตราสารหนี้และการเขHาถือหุHนโดยตรง กองทุนมีกลยุทธQการลงทุนที่เนHนสรHางผลกระทบเชิงบวกa โดย

มีเป̈าหมายที่จะมีสKวนชKวยบรรลุเป̈าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืนขององคQการสหประชาชาติ ขHอที่ 15 ซึ่งไดHแกKการ

ปกป}อง ฟ��นฟู และสนับสนุนการใช4ระบบนิเวศบนบกอยGางยั่งยืน จัดการป�าไม4ที่ยั่งยืน ตGอสู4การกลายสภาพ

เป]นทะเลทราย หยุดการเสื่อมโทรมของที่ดินและฟ��นสภาพกลับมาใหมG และหยุดการสูญเสียความหลากหลาย

ทางชีวภาพ 
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การลงทุนเพื่อสรEางผลกระทบเชิงบวก (Impact investment) การลงทุนเพื่อสรHางผลกระทบเชิง

บวกเป/นการลงทุนที่มีเจตนาใหHเกิดผลในแงKดีและวัดไดHดHานสังคมและสิ่งแวดลHอม ควบคูKไปกับ

ผลตอบแทนทางการเงิน” (Global Impact Investing Network “What You Need to Know 

about Impact Investing” ป6 2021) 

 

ขEอ 3.B.7 

ผูEจัดการลงทุนไมfควรบรรยายผลิตภัณฑzการลงทุนวKามีผลกระทบเชิงบวกในดEานสิ่งแวดลEอมหรือดEาน

สังคม หากผลิตภัณฑQการลงทุนนั้นไมKมีสัดสKวน “การลงทุนเพื่อใหHเกิดผลกระทบเชิงบวก” ตามความหมาย

ท่ีอHางอิงขHางตHนน้ีอยKางมีนัยสำคัญเป/นอยKางนHอย 

 

คำอธิบาย 

ผูHจัดการลงทุนมีความรับผิดชอบในการกำหนดสัดสKวนของพอรQตการลงทุนท่ีถือเป/นการจัดสรรการลงทุน

อยKางมีนัยสำคัญเพื่อใหHเกิดผลกระทบเชิงบวก ในการกำหนดวKาการจัดสรรการลงทุนนั้นเป/นสัดสKวนที่มี

นัยสำคัญหรือไมK ผูHจัดการลงทุนควรพิจารณาวKาการลงทุนเพื่อใหHเกิดผลกระทบเชิงบวกนั้นเป/นการลงทุนสKวน

ใหญKของผลิตภัณฑQการลงทุนนั้นหรือไมK ขHอ 2.A.19.f กำหนดใหHผูHจัดการลงทุนระบุสัดสKวนของพอรQตการ

ลงทุนท่ีกำหนดไวHวKาจะมุKงสรHางผลกระทบเชิงบวก 

 

ตัวอยfางการเปvดเผยขEอมูล 

“กองทุน BCD เพื่อความหลากหลายทางชีวภาพ ประสงคQจะนำเงินทุนทั้งหมดของกองทุน จำนวน 125 ลHาน

ปอนดQ ไปลงทุนโดยการเขHาถือหุHนและตราสารหนี้ของบริษัทที่มีวิธีป̈องกันและฟ¹ºนฟูระบบนิเวศและแหลKงที่อยูK

อาศัยท่ีมีความเปราะบางผKานทางการจัดการป¶าและท่ีดินอยKางย่ังยืน



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CFA®, Chartered Financial Analyst®, CIPM® และ Financial Analysts Journal เป/นเคร่ืองหมายการคHา

ของ CFA Institute  

CFA Institute เป/นหนKวยงานระดับโลกสำหรับผูHประกอบวิชาชีพดHานการลงทุน ซึ่งกำหนดมาตรฐานเพ่ือ

ความเป/นเลิศในทางวิชาชีพและการใหHการรับรองทางวิชาชีพ 

CFA Institute เป/นหนKวยงานท่ีธำรงไวHซึ่งจริยธรรมในตลาดการลงทุน และเป/นหนKวยงานที่เป/นที่ยอมรับวKา

เป/นแหลKงขHอมูลความรูHในแวดวงการเงินในทั่วโลก เรามีเป¨าหมายที่จะสรHางสิ่งแวดลHอมที่คำนึงถึงประโยชนQ

ของผูHลงทุนเป/นสำคัญ และเอื้อใหHตลาดทำหนHาที่ไดHอยKางมีประสิทธิภาพสูงสุดและสKงเสริมใหHเศรษฐกิจเติบโต

ไดHในขณะเดียวกัน 
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