
 

 

3.  หลักเกณฑ์เพ่ิมเติมในการอนุญาตสำหรับการเสนอขายตราสารหนีใ้หม่ต่อประชาชน 
เป็นการทั่วไปและบุคคลในวงจำกัด (ภาคผนวก 2 แนบท้าย ทจ. 15/2565 และ ทจ. 16/2565) 

หลักเกณฑ์เพิ่มเติมสำหรับการเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม่ต่อ PO และ PP  PO PP 
กรณีเสนอขายหุ้นกู้ที่ครบกำหนดไถ่ถอนเมื่อเลิกบริษัท (perpetual bond) 

1. ต้องไม่เสนอขายโดยกองทรสัต ์   
2. จัดให้มี rating ตามที่กำหนด   

กรณีเสนอขายหุ้นกู้โดยกองทรสัต์   
1. ต้องเป็นหุ้นกู้ท่ีไม่มลีักษณะอย่างใดอย่างหนึ่งดังต่อไปนี ้

- หุ้นกู้ท่ีครบกำหนดไถ่ถอนเมื่อเลิกกองทรัสต์ (perpetual bond) 
- หุ้นกู้เพื่อการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย ์
- หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง 

  

2. ภายใน 2 ปี ก่อนวันยื่คำขอ ผู้จัดการกองทรัสต์ ต้องไมเ่คยเสนอขายตราสารหนี้ท่ีฝ่าฝืนข้อกำหนดการ 
      เสนอขายในวงจำกัด 

  

3. ภายในระยะเวลา 5 ปีก่อนวันยื่นคำขอ ผู้จัดการกองทรสัต์ ไม่เคยมีประวัตฝิ่าฝืนเกณฑ์หรือเงื่อนไขเกี่ยวกับ
การเสนอขายหลักทรัพย์ในเรื่องที่มีนัยสำคญั 

  

4. ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ต้องไมเ่ป็นบุคคลเดียวกับทรัสตีของกองทรัสต ์   
กรณีเสนอขายตราสารหนี้ส่งเสริมความย่ังยืน   

1. ต้องเป็นหุ้นกู้หรือพันธบัตรที่มลีักษณะดังต่อไปนี ้
- อัตราดอกเบีย้คงท่ี โดยอาจเปลี่ยนแปลงในลักษณะขั้นบันไดตามเงื่อนไขที่กำหนดได้  
- ไม่มีข้อตกลงใด ๆ ที่ทำให้ตราสารหนี้นั้นมีลักษณะทำนองเดียวกับหุน้กู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง 
- ไม่มลีักษณะเป็นตราสารที่ซับซ้อน เช่น หุ้นกู้ด้อยสิทธิ หรือ perpetual bond เป็นต้น 

  

- ต้องจัดให้มีผู้ประเมินภายนอกที่เป็นอิสระ (external review provider) ที่มีประสบการณ์  
ความเชี่ยวชาญ ในการประเมินหรอืให้การรับรองตราสารหนี้ในกลุม่ความยั่งยืน หรือด้านท่ีเกี่ยวข้องกับ
ความยั่งยืน หรือการวดัผลความสำเร็จของตัวช้ีวัดและเป้าหมายดา้นความยั่งยืนซึ่งเป็นท่ียอมรับใน
ระดับประเทศหรือระดับสากล เพือ่ทำหน้าท่ีตามที่กำหนด 

 กรณีเสนอขาย 
HNW / UHNW 

2. ผู้ประเมินภายนอกที่เป็นอิสระ (external review provider) ต้องมีประสบการณ์ ความเช่ียวชาญ หรือกลไก
ในการดำเนินการตามที่กำหนด 

  

กรณีเสนอขายหุ้นกู้เพื่อการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์   
1. ต้องไม่ใช่หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง ซึ่งมีลักษณะเป็นหุ้นกู้แปลงสภาพ   
2. SPV ที่ออกหุ้นกู้ต้องเป็นบริษัทท่ีจัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทยท่ีมีวตัถุประสงค์จำกดัเฉพาะการประกอบธุรกิจ

เฉพาะเพื่อการแปลงสินทรัพยเ์ป็นหลักทรัพย์ และเป็นไปตามหลักเกณฑ์ ดังนี้ 
- ไม่เคยไดร้ับอนุญาตจากสำนักงาน ก.ล.ต. ให้ออกและเสนอขายหุ้นกูต้ามโครงการ securitization อื่น 

เว้นแต่สิทธิเรียกร้องตามหุ้นกู้ดังกล่าวจะระงับไปท้ังหมดแล้ว 
- วัตถุประสงค์ที่ชัดเจนในการนำเงินท่ีได้จากการจำหน่ายหุ้นกู้ไปชำระให้แก่ผู้มสีิทธิเสนอโครงการเพื่อเป็น

ค่าตอบแทนในการโอนสินทรัพย์ตามโครงการ securitization 

  

3. โครงการ securitization ต้องเป็นไปตามข้อกำหนดของสำนักงาน และได้รับอนุมตัิจากสำนักงาน ก.ล.ต. แล้ว   
4. กรณีสินทรัพย์ที่จะโอนไปยัง SPV เป็นสิทธิเรียกร้องที่เกิดจากการอนุญาตให้ใช้สิทธิจากทรัพย์สินทางปัญญา

ของ originator ทรัพย์สินทางปญัญาดังกล่าวต้องจดทะเบยีนหรือจดแจ้งกับกรมทรัพยส์ินทางปัญญา หรือกับ
  



 

 

หลักเกณฑ์เพิ่มเติมสำหรับการเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม่ต่อ PO และ PP  PO PP 
หน่วยงานอ่ืนในประเทศหรือต่างประเทศท่ีกำกับดูแลการจดทะเบียนจดแจ้ง หรือการอื่นใดในทำนองเดียวกัน
เกี่ยวกับทรัพย์สินทางปญัญานั้นแล้ว 

5. Originator ต้องเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนด    
6. กรณีเสนอขายหุ้นกู้สกลุเงินตราต่างประเทศในต่างประเทศท้ังจำนวน 

- แสดงได้ว่าการซื้อขาย หรือการโอนหุ้นกู้ไม่ว่าทอดใด ๆ จะกระทำในต่างประเทศ  
- จัดให้มีการขอความเห็นชอบบุคคลที่จะแต่งตั้งเป็นผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ทีม่ีคุณสมบัตเิป็นไปตามที่กำหนด  

  

กรณีเสนอขายตราสารด้อยสิทธิเพื่อนับเป็นเงินกองทุน   
1. ต้องแสดงได้ว่าที่ประชุมผู้ถือหุน้ของผู้ยื่นคำขอมีมตโิดยชัดแจ้งให้ออกตราสารด้อยสิทธิเพื่อนับเปน็เงินกองทุน

ได้โดยมติดังกล่าวเป็นไปตาม กม. มหาชน เว้นแต่กรณีที่เป็นการออกตราสารด้อยสิทธิเพื่อนับเป็นเงินกองทุน
ตามแผนฟื้นฟูกิจการตาม กม. ว่าด้วยล้มละลายซึ่งศาลเห็นชอบด้วยแผนนั้นแล้ว หรือกรณีอื่นใดท่ีไดร้ับการ
ผ่อนผันจากสำนักงาน ก.ล.ต. 

  

2. กรณีที่ผู้ขออนุญาตเป็นบริษัทประกันภัยต้องไดร้ับความเห็นชอบจากคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการ
ประกอบธุรกิจประกันภยัให้สามารถออกตราสารหนีไ้ด้ 

  

3. ตราสารด้อยสิทธิเพื่อนับเป็นเงนิกองทุนต้องมีลักษณะดังต่อไปนี ้
- กำหนดอัตราดอกเบี้ยไว้อย่างแน่นอน หรือเป็นอัตราทีผ่ันแปรตามอตัราดอกเบี้ยของสถาบันการเงินหรือ

อัตราดอกเบีย้อื่น 
- มีการกำหนดเง่ือนไขให้ผู้ถือตราสารปลดหนี้ให้แก่ธนาคารพาณิชย์หรือบริษัทประกันภัยภายหลังการลด

ทุนของธนาคารพาณิชย์หรือบริษัทประกันภัย โดยการปลดหนี้ดังกล่าวต้องกำหนดไว้ไมม่ากกว่าอัตราส่วน
การลดทุนนั้น 

- ไม่มลีักษณะเป็นหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 

  

4. กรณีที่ตราสารด้อยสิทธิเพื่อนับเป็นเงินกองทุนเป็นหุ้นกู้แปลงสภาพ ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑด์ังตอ่ไปนี้ 
- ผู้ยื่นคำขอต้องเป็นบริษัทมหาชนจำกัด 
- กำหนดเงื่อนไขบังคับแปลงสภาพเป็นหุ้นท่ีออกใหม่ของผู้ออกหุ้นกู้แปลงสภาพ 
- กำหนดอัตราและราคาแปลงสภาพไว้อย่างชัดเจนในข้อกำหนดสิทธิ โดยจะกำหนดอัตราที่แน่นอน หรอื

กำหนดเป็นสูตรการคำนวณก็ได้ ทั้งนี้ ราคาแปลงสภาพต้องไมต่่ำกว่าอัตรา (floor conversion price) 
ตามทีส่ำนักงาน ก.ล.ต. กำหนด และแนวทางที่กำหนดโดยสมาคมธนาคารไทย สมาคมประกันชีวิตไทย 
หรือสมาคมประกันวินาศภยัไทย แล้วแต่กรณ ี

(ก) ร้อยละ 50 ของราคาหุ้นสามัญของผู้ยื่นคำขอในช่วงก่อนหรือระหว่างการเสนอขาย 
(ข) ร้อยละ 50 ของราคาหุ้นสามัญของผู้ยื่นคำขอในช่วงที่มีเหตุแห่งการปรับสิทธิ ในกรณีทีเ่ป็น

การกำหนดราคาแปลงสภาพใหม่เนื่องมาจากการปรับสิทธิดังกล่าว 

  

กรณีเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง(1)   
1. ต้องเป็นกิจการไทย และมลีักษณะอย่างใดอย่างหน่ึงดังนี ้

- เป็นผู้ได้รับอนญุาตหรือจดทะเบียนเป็นผู้ค้าสัญญาซื้อขายล่วงหน้าตาม พ.ร.บ. สญัญาซื้อขายล่วงหน้า 
พ.ศ. 2546 

- แสดงได้ว่ามีความเสีย่งท่ีเกี่ยวข้องกับปัจจัยอ้างอิง หรือจะมีฐานะสญัญาซื้อขายล่วงหน้ากับผูไ้ดร้ับอนญุาต
หรือจดทะเบียนเป็นผู้ค้าสัญญาซื้อขายล่วงหน้าตาม พ.ร.บ. สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546   

  

2. กรณีเสนอขายในลักษณะโครงการ  
- ต้องเป็นบุคคลทีไ่ด้รับอนญุาตหรือจดทะเบียนเป็นผู้คา้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าตามกฎหมายว่าด้วยสัญญา

ซื้อขายล่วงหน้าตามที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนด(2)  

  



 

 

หลักเกณฑ์เพิ่มเติมสำหรับการเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม่ต่อ PO และ PP  PO PP 
3. ปัจจัยอ้างอิงของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงจะต้องเป็นตัวแปร สินค้า หรือดัชนี อย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่าง

ประกอบกัน ตามทีส่ำนักงาน ก.ล.ต. กำหนด  
  

4. หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงต้องไม่มีข้อกำหนดที่ทำให้ผู้ถือหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงซึ่งถือหุ้นกู้จนครบกำหนดอายุของหุ้นกู้
จะไดร้ับชำระเงินลงทุนคืนน้อยกว่าร้อยละ 80 ของจำนวนเงินซึ่งผู้ยื่นคำขอได้รับจากผูล้งทุน เว้นแต่ได้รับการ
ผ่อนผันจากสำนักงาน. 

  

5. กรณีที่มีการชำระหนี้ท้ังหมดหรอืบางส่วนโดยการส่งมอบเป็นหุ้น ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังนี้  
- Issuer ต้องไม่เป็นบุคคลภายใน เว้นแต่ดำเนินการตามเง่ือนไขครบถ้วน ดังนี้  

(ก) แสดงได้ว่ามีหุ้นอ้างอิงในจำนวนที่เพียงพอสำหรับการส่งมอบเพื่อชำระหนี้ และมีกลไกการ
ดูแลรักษาหุ้นอ้างอิงดังกล่าว 

(ข) เปิดเผยข้อมูลต่อผูล้งทุนอย่างชัดเจนว่า issuer เป็นบุคคลภายในของบริษัทท่ีออกหุ้นอ้างอิง 

  

- ขอตรวจสอบหุ้นอ้างอิงต่อสำนักงาน ก.ล.ต.   
กรณีเสนอขายตราสารหนี้ในประเทศไทยโดยกิจการต่างประเทศ และตราสารหนี้สกุลเงินตราต่างประเทศในประเทศไทยโดยกิจการ
ต่างประเทศ 

1. ต้องจัดให้มีการจดัอันดับความน่าเช่ือถือของตราสาร (issue rating) และได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ
อยู่ในระดับที่ลงทุนได้ (investment grade) โดยสถาบันการจดัอันดับความน่าเช่ือถือท่ีจัดตั้งขึ้น 
ตามกฎหมายตา่งประเทศ (international credit rating agency) 

  
ยกเว้น 

กรณี PP10  

2. จัดให้มีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู ้   
3. จัดให้มีการจัดอันดับความน่าเช่ือถืออย่างต่อเนื่องตลอดอายตุราสาร    

4. ให้สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทยพิจารณารับขึ้นทะเบยีนภายใน 30 วัน   

(1) เกณฑ์อนุญาตเพิม่เตมิ การเสนอขายหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงที่ได้รบัอนุญาตเป็นการทั่วไปกรณีเสนอขายต่อ 
- II ที่จัดตั้งข้ึนหรือรองรับโดยกฏหมายต่างประเทศ 
- II ที่จัดตั้งข้ึนตามกฏหมายไทยอย่างใดอย่างหนึ่งตาม (2) ซึ่งต้องได้รบัอนุญาตหรือจดทะเบยีนเป็นผู้ค้าสัญญาซื้อขายล่วงหน้าตาม พ.ร.บ. 

สัญญาซื้อขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546   
(2) ได้แก่ 

- ธนาคารพาณิชย์ บริษัทเงินทุน หรอืบริษัทเครดติฟองซิเอร์ ตามกฎหมายว่าด้วยธรุกิจสถาบันการเงิน  
- บริษัทหลักทรัพย์ท่ีได้รบัใบอนุญาตประกอบธุรกจิหลักทรัพย์ประเภทการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรพัย์ การค้าหลักทรัพย์ หรือการจัด

จำหน่วยหลักทรัพย์ ซึ่งมิได้จำกัดเพียงบางประเภทหลักทรัพย์  
- สถาบันการเงินท่ีมีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้นซึ่งเป็นสถาบันการเงินตามกฎหมายว่าด้วยดอกเบี้ยเงินให้กูย้ืมของสถาบันการเงิน 

 


