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ฎกีาตดัสนิเกี�ยวกบัปัญหาขอ้กฎหมาย

คาํพพิากษาศาลฎกีาที� 2132/2527 บรษิทัเงนิทนุหลกัทรพัยไ์ทยพฒันา จาํกดั โจทก์

นายประสาท กติตเิวช ล.

ป.พ.พ. มาตรา 113, 456, 797, 798, 893, 1127, 1129

ป.ว.ิพ. มาตรา 86, 87, 88

พ.ร.บ.หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.���� มาตรา 1

การซื�อขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัยม์ใิชก่ารซื�อขายหุน้ตามปกต ิแต่เป็นการซื�อขายหุน้ในกรณพีเิศษ จงึไมจ่าํเป็นตอ้งปฏบิตัิ

ตามแบบของการโอนหุน้ดงัที�ประมวลกฎหมายแพง่และพาณชิยม์าตรา 1129 วรรคสอง กาํหนด

แมก้ารซื�อขายหุน้ตามฟ้องจะเป็นการซื�อขายสงัหารมิทรพัยซ์ึ�งตกลงกนัเป็นราคากวา่หา้รอ้ยบาทซึ�งกฎหมายบงัคบัวา่ตอ้งมี

หลกัฐานเป็นหนงัสอื และการตั �งตวัแทนเพื�อกจิการอนันั �นตอ้งมหีลกัฐานเป็นหนงัสอืดว้ย ตามประมวลกฎหมายแพง่และพาณชิย์

มาตรา 798 วรรคสอง แต่บทกฎหมายดงักลา่วบงัคบัเพื�อความสมบรูณ์ขอสญัญาที�ตวัแทนทาํต่อบุคคลภายนอกเทา่นั �น มไิดใ้ชบ้งัคบั

สาํหรบัขอ้พพิาทระหวา่งจาํเลยซึ�งเป็นตวัการกบัโจทกซ์ึ�งเป็นตวัแทน

ประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เรื�อง การกาํหนดอตัราสว่นการใหกู้ย้มืเงนิฯ ลงวนัที� 14 เมษายน 2520 ขอ้ 1 เป็น

ระเบยีบหรอืขอ้บงัคบัที�ตลาดหลกัทรพัยก์าํหนดขึ�นเพื�อใหส้มาชกิของตลาดหลกัทรพัยถ์อืปฏบิตั ิหากสมาชกิใดฝ่าฝืนหรอืไมป่ฏบิตัิ

ตามกอ็าจถกูลงโทษตามขอ้บงัคบั ทั �งการที�โจทกอ์อกเงนิทดรองซื�อหุน้ใหจ้าํเลยแลว้เรยีกรอ้งใหจ้าํเลยชดใชค้นืกม็ใิชเ่ป็นการพนนั

ขนัต่อ แมจ้ะมขีอ้ตกลงซื�อขายหลกัทรพัยบ์างประการขดักบัประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยกไ็มท่าํใหค้วามผกูพนัระหวา่ง

จาํเลยกบัโจทกใ์นฐานะตวัแทนจบัตวัการเสยีไป

พยานที�ระบุเพิ�มเตมิสว่นใหญ่เป็นพยานที�เกี�ยวกบัประเดน็ขอ้พพิาทซึ�งเป็นปัญหาขอ้กฎหมาย ศาลวนิิจฉยัไดเ้อง และบาง

สว่นเป็นพยานที�ไมเ่กี�ยวกบัประเดน็ขอ้พพิาท จงึเป็นพยานหลกัฐานที�ไมเ่กี�ยวถงึขอ้เทจ็จรงิที�คูค่วามฝ่ายหนึ�งฝ่ายใดในคดจีะตอ้ง

นําสบื ศาลไมร่บัพยานดงักลา่ว

___________________________

โจทกฟ้์องวา่ โจทกเ์ป็นสมาชกิของตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยจาํเลยเป็นลกูคา้โจทกใ์นการซื�อขายหลกัทรพัยโ์ดยมขีอ้

ตกลงซื�อขายหลกัทรพัยต่์อกนัจาํเลยสั �งใหโ้จทกซ์ื�อหลกัทรพัย ์๑๔ ครั �ง ขายหลกัทรพัย ์๙ ครั �ง เมื�อหกัทอนบญัชกีนัแลว้ จาํเลยชาํระ

หนี�ใหโ้จทก ์๕,๖๖๔,๖๐๔.๖๔ บาท ขอใหจ้าํเลยชาํระหนี�ดงักลา่วพรอ้มดอกเบี�ย

จาํเลยใหก้ารและฟ้องแยง้วา่ ขอ้ตกลงซื�อขายหลกัทรพัยเ์ป็นโมฆะ ขดัต่อประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เรื�อง

การกาํหนดอตัราสว่นการใหกู้ย้มืเงนิฯ ลงวนัที� ๑๔ เมษายน ๒๕๒๐ ขอ้ ๓ เพราะไมไ่ดก้าํหนดไวว้างเงนิจาํนวนไมต่ํ�ากวา่รอ้ยละ

สามสบิในวนัถดัไปในการซื�อขายแต่ละครั �ง และไมไ่ดท้าํสญัญากูย้มืเงนิกนั ขดัต่อประมวลกฎหมายแพง่และพาณชิย ์เพราะการซื�อ
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ขายทรพัยเ์ฉพาะสิ�งจะตอ้งสง่มอบทรพัยใ์นขณะซื�อขายตามมาตรา ๔๖๐ และการซื�อขายทรพัยส์นิราคาตั �งแต่ ๕๐๐ บาทขึ�นไปจะตอ้ง

ทาํสญัญาเป็นหนงัสอืหรอืชาํระหนี�บางสว่นตามมาตรา ๔๕๖ ไมป่รากฏวา่โจทกซ์ื�อหุน้หมายเลขเทา่ใดใหจ้าํเลยและไมไ่ดส้ง่มอบ

ใบหุน้ ทั �งจาํเลยกไ็มไ่ดช้าํระเงนิ การซื�อขายจงึไมเ่กดิขึ�น การโอนหุน้ชนิดระบุชื�อจะตอ้งกระทาํตามมาตรา ๑๑๒๙ แต่โจทกไ์มไ่ดจ้ดั

ทาํใหถ้กูตอ้ง โจทกไ์มเ่คยแจง้วา่โจทกซ์ื�อหุน้ใหแ้ก่จาํเลยในนามของโจทก ์และไมเ่คยมอบใบหุน้ ขดัต่อขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรพัยแ์หง่

ประเทศไทย สว่นการขายหลกัทรพัยเ์กดิจากความหลงผดิ เมื�อปรากฏภายหลงัวา่การซื�อหุน้มาเป็นโมฆะ การสั �งขายหุน้ดงักลา่วยอ่ม

โมฆะดว้ย โจทกไ์มม่สีทิธฟ้ิอง ขอใหโ้จทกค์นืใบหุน้ของจาํเลยที�โจทกเ์พกิถอนการสั �งขาย และใชค้า่เสยีหาย ๘๓,๐๐๐ บาท พรอ้ม

ดอกเบี�ยใหแ้ก่จาํเลย

โจทกใ์หก้ารแกฟ้้องแยง้วา่ โจทกม์สีทิธเิพกิถอนการสั �งขายและยดึหุน้ของจาํเลยไวต้ามขอ้ตกลงจงึไมต่อ้งรบัผดิ จาํเลยไมม่ี

อาํนาจฟ้องแยง้

ศาลชั �นตน้พพิากษาใหจ้าํเลยชาํระเงนิตามฟ้องใหแ้ก่โจทก ์โดยใหห้กัเงนิปันผล ๑๕,๐๐๐ บาทกบัดอกเบี�ยถงึวนัฟ้องออกเสยี

ก่อน แลว้ใหจ้าํเลยชาํระดอกเบี�ยของตน้เงนิ ๔,๗๕๔,๔๕๙ บาท และใหโ้จทกค์นืใบหุน้ตามฟ้องแยง้ใหแ้ก่จาํเลย

จาํเลยอุทธรณ์

ศาลอุทธรณ์พพิากษาแกเ้ป็นวา่ ใหโ้จทกใ์ชค้า่สนิไหมทดแทนแก่จาํเลยตามฟ้องแยง้

จาํเลยฎกีา

ศาลฎกีาวนิิจฉยัวา่ ปัญหาวา่การซื�อขายหลกัทรพัยข์อ้ตกลงซื�อขายหลกัทรพัยต์ามเอกสารหมาย จ.๔ เป็นโมฆะหรอืไม่

จาํเลยฎกีาวา่การซื�อหุน้ ๑๕ รายการไมช่อบดว้ยประมวลกฎหมายแพง่และพาณชิย ์มาตรา ๑๑๒๙ วรรคสอง เพราะจาํเลยในฐานะ

ผูร้บัโอนมไิดล้งลายมอืชื�อในตราสารการโอนหุน้ เหน็วา่การซื�อขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัยม์ใิชก่ารซื�อขายหุน้ตามปกต ิแต่เป็นการซื�อ

ขายหุน้ในกรณพีเิศษ จงึไมจ่าํเป็นตอ้งปฏบิตัติามแบบของการโอนหุน้ดงัที�ประมวลกฎหมายแพง่และพาณชิย ์มาตรา ๑๑๒๙ วรรค

สอง กาํหนด ขอ้ที�วา่การมอบใหซ้ื�อหุน้ไมไ่ดท้าํเป็นหนงัสอืเพราะไมม่ใีบมอบอาํนาจนั �น เหน็วา่แมก้ารซื�อหุน้ทั �ง ๑๕ รายการตามฟ้อง

จะเป็นการซื�อขายสงัหารมิทรพัยซ์ึ�งตกลงกนัเป็นราคากวา่หา้รอ้ยบาทซึ�งกฎหมายบงัคบัวา่ตอ้งมหีลกัฐานเป็นหนงัสอืและการตั �ง

ตวัแทนเพื�อกจิการอนันั �นตอ้งมหีลกัฐานเป็นหนงัสอืดว้ย ตามประมวลกฎหมายแพง่และพาณชิย ์มาตรา ๗๙๘ วรรคสอง แต่บท

กฎหมายดงักลา่วบงัคบัเพื�อความสมบรูณ์ของสญัญาที�ตวัแทนทาํต่อบุคคลภายนอกเทา่นั �น มไิดใ้ชบ้งัคบัสาํหรบัขอ้พพิาทระหวา่ง

จาํเลยซึ�งเป็นตวัการกบัโจทกซ์ึ�งเป็นตวัแทน ขอ้ที�วา่เอกสารหมาย จ.๔ ขดักบัประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เรื�องการ

กาํหนดอตัราสว่นการใหกู้ย้มืเงนิฯ ลงวนัที� ๑๔ เมษายน ๒๕๒๐ ขอ้ ๑ โดยในชว่งระยะเวลา ๔ วนัแรกโจทกใ์หกู้ย้มืเงนิเกนิกวา่รอ้ย

ละเจด็สบิเป็นการยั �วยใุหม้กีารซื�อขายหุน้โดยผูซ้ื�อไมต่อ้งลงทนุเป็นการเสี�ยงโชคเขา้ลกัษณะเป็นการพนนัขนัต่อนั �น เหน็วา่

ตลาดหลกัทรพัยด์งักลา่วเป็นระเบยีบหรอืขอ้บงัคบัที�ตลาดหลกัทรพัยก์าํหนดขึ�นเพื�อใหส้มาชกิของตลาดหลกัทรพัยถ์อืบญัญตั ิหาก

สมาชกิใดฝ่าฝืนหรอืไมป่ฏบิตัติามกอ็าจถกูลงโทษตามขอ้บงัคบั ทั �งการที�โจทกอ์อกเงนิทดรองซื�อหุน้ใหจ้าํเลยแลว้เรยีกรอ้งใหจ้าํเลย

ชดใชค้นืกม็ใิชเ่ป็นการพนนัขนัต่อ แมเ้อกสารหมาย จ.๔ จะมขีอ้ตกลงบางประการขดักบัประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยก็

ไมท่าํใหค้วามผกูพนัระหวา่งจาํเลยกบัโจทกใ์นฐานะตวัแทนกบัตวัการเสยีไป การซื�อขายหลกัทรพัยต์ามขอ้ตกลงซื�อขายหลกัทรพัย์

เอกสารหมาย จ.๔ จงึไมเ่ป็นโมฆะ
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จาํเลยฎกีาวา่ การที�ศาลชั �นตน้ไมร่บัพยานบางอนัดบัที�จาํเลยระบุไวใ้นบญัชพียานเป็นการไมช่อบนั �น เหน็วา่พยานจาํเลยที�

ระบุเพิ�มเตมิสว่นใหญ่เป็นพยานที�เกี�ยวกบัประเดน็ขอ้พพิาทซึ�งศาลชั �นตน้สั �งวา่เป็นปัญหาขอ้กฎหมาย ศาลวนิิจฉยัไดเ้อง และบาง

สว่นเป็นพยานที�ไมเ่กี�ยวกบัประเดน็ขอ้พพิาท จงึเป็นพยานหลกัฐานที�ไมเ่กี�ยวถงึขอ้เทจ็จรงิที�คูค่วามฝ่ายหนึ�งฝ่ายใดในคดจีะตอ้ง

นําสบื ศาลลา่งทั �งสองไมร่บัพยานบางอนัดบัดงักลา่วที�จาํเลยระบุเพิ�มเตมิชอบแลว้

พพิากษายนื

(อาจ ปัญญาดลิก-ไพศาล สวา่งเนตร-ดาํรง สายเชื�อ)

ศาลแพง่ - นายเดชา สวุรรณโณ

ศาลอุทธรณ์ - นายเสวก จนัทรผ์อ่ง

แหลง่ที�มา กองผูช้ว่ยผูพ้พิากษาศาลฎกีา

แผนก

หมายเลขคดแีดงศาลชั �นตน้

หมายเหตุ


