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ที่มาและความสำคัญ 
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ตลาดทุนไทยมีพัฒนาการด้าน ESG อย่างต่อเนื่อง จากการเข้าร่วม DJSI สู่การจัดทำ SET ESG Ratings และกำลังยกระดับสู่ระบบการประเมิน ESG สาธารณะตาม
มาตรฐานสากลของ FTSE Russell ภายในปี 2026
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ที่มาและความสำคัญ 

ปัญหาและแรงจูงใจ
การวิเคราะห์ผลกระทบด้าน ESG มีความซับซ้อนและหลากหลายมิติ โดยเฉพาะในบริบทของตลาดทุนไทยที่กำลังก้าวสู่ระดับสากลภายใต้ FTSE Russell ข้อมูล ESG ทั้งเชิง
ปริมาณและคุณภาพจึงต้องได้รับการประเมินอย่างครอบคลุม ซึ่งข้อมูลเชิงคุณภาพมีศักยภาพในการสะท้อนนโยบาย ความตั้งใจ และบริบทเชิงกลยุทธ์ที่ตัวเลขเพียงอย่าง
เดียวไม่สามารถอธิบายได้

Quantitative Qualitative

Carbon Emission
Workplace safety incidents
Audit committee attendance rates

Descriptions of company policies
Corporate social responsibility statements
Risk management

รูปแบบการเปิดเผยข้อมูลสาธารณะแบ่งเป็น 2 ประเภท
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ที่มาและความสำคัญ 

วัตถุประสงค์งานวิจัย

เป้าหมายของงานวิจัยมีอยู่ 2 ประเด็น
            

เพื่อศึกษาปัจจัยที่สำคัญระหว่างตัวชี้วัด ESG ว่ามีอิทธิพลต่อตัวชี้วัดทางการเงินและผลตอบแทนหุ้นอย่างไรในแต่ละอุตสาหกรรม
เพื่อประเมินความเป็นไปได้ในการประยุกต์ใช้แนวทาง FTSE Russell และชุดตัวชี้วัด ESG ตาม 14 Themes ในการรวบรวม วิเคราะห์ และจำแนกข้อมูล ESG ที่สอดคล้องกับบริบทตลาดทุนไทย

งานวิจัยนี้ทำการทดลองใช้แนวทางการประเมินของ FTSE Russell ผ่านการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมูล ESG จำแนกตาม 14 Themes จากข้อมูล
สาธารณะ โดยเฉพาะจากรายงานใน 56-1 One Report กับผลการดำเนินงานทางการเงินและผลตอบแทนของหุ้นในประเทศไทย โดยมุ่งเน้นวิธีการประเมิน ESG รูปแบบ
ผสมผสาน
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ผลการศึกษาเชิงประจักษ์

ภาพรวมและสาระสําคัญ
ESG มีผลต่อผลการดำเนินงานทางการเงินจริง แต่แตกต่างตามอุตสาหกรรม

Energy & Industrials:
การจัดการทรัพยากรและห่วงโซ่อุปทานสิ่งแวดล้อม → เพิ่ม ROE/ROA
ESG ที่เน้น ประสิทธิภาพ (Efficiency-driven) ช่วยลดต้นทุนและเพิ่มความยั่งยืน

Real Estate & Utilities:
มาตรการสิ่งแวดล้อมที่มีต้นทุนสูง → ลดมูลค่าระยะสั้น - แต่สร้างความเชื่อมั่นนักลงทุนในระยะยาว

Quantitative Qualitative

 ✅ “ESG ที่เชื่อมโยงกับผลลัพธ์ทางธุรกิจ สร้างมูลค่าได้จริง”
 ⚠️ “ESG ที่ทำเพียงเพื่อปฏิบัติตาม จะกลายเป็นต้นทุน”
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ภาพรวมและสาระสําคัญ
Social

มาตรฐานแรงงานและสิทธิมนุษยชน ส่งผลบวกต่อ ROA แต่บางโครงการ เช่น การมีส่วนร่วมกับชุมชน
อาจลดกําไรถ้าไม่เชื่อมโยงกับธุรกิจ

Governance
การต่อต้านคอร์รัปชันและโครงสร้างบอร์ดที่โปร่งใส ช่วยเพิ่มมูลค่ากิจการ แต่ภาระ compliance ที่
สูงเกินไปอาจกระทบประสิทธิภาพกำไรของบริษัท

Quantitative Qualitative
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ข้อเสนอเชิงกลยุทธ์และนโยบาย

แนวโน้มการเปิดเผยข้อมูล ESG
บริษัทขนาดใหญ่เปิดเผยข้อมูลมากสุดและมี ESG ที่สร้างมูลค่าได้จริง
ปี 2023 บริษัทขนาดกลาง–เล็กเริ่มเร่งเปิดเผยข้อมูลมากขึ้น → สะท้อนแรงขับเคลื่อนจากนโยบายตลาดหลักทรัพย์
“ระบบ ESG Disclosure” ที่อิงข้อมูลสาธารณะช่วยสร้างการแข่งขันเชิงบวก และเพิ่มความเชื่อมั่นในตลาด
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นักลงทุน ภาคธุรกิจ ภาครัฐ และหน่วยงานกำกับดูแล การเชื่อมโยงระดับสากล

ข้อเสนอเชิงกลยุทธ์และนโยบาย

Implementation
แม้ราคาหุ้นระยะสั้นยังไม่สะท้อน  ESG อย่าง
ชัดเจน  แต่พบว่า  ESG บางปัจจัยมีความสัมพันธ์
กับผลการดำ เนินงานและมูลค่ ากิจการ  

Suggestion
ใช้ ESG Disclosure เป็นสัญญาณเชิง
คุณค่า  (value signal)
คัดเลือกหุ้นที่มี  ESG สร้างผลตอบแทนระยะ
ยาว  

งานวิจัยนี้ชี้ให้เห็นถึงบทบาทของ ESG ในการยกระดับศักยภาพการแข่งขัน สร้างความยั่งยืน และเชื่อมโยงผู้มีส่วนได้ส่วนเสียในระบบตลาดทุนไทย

ประโยชน์ต่อเศรษฐกิจและตลาดทุนไทย

Implementation
แต่ละอุ ตสาหกรรมตอบสนองต่อ  ESG ต่างกัน
โดยเฉพาะกลุ่มทรัพยากรและอุ สาหกรรมที่ควรให้
ความสำคัญประเด็นทางด้านการจัดการพลังงาน
และสิ่งแวดล้อม

Suggestion
จัดทํ ากลยุทธ์ ESG เฉพาะอุ ตสาหกรรม
(Sector-tailored ESG Strategy)
เปิดเผยข้อมูลที่สะท้อนผลลัพธ์จริง  ไม่ ใช่
เพียงกิจกรรม  CSR

Implementation
การศึกษาสนับสนุนการออกแบบกฎเกณฑ์  ESG
สำหรับกองทุนในไทย  และช่วยกำหนดนโยบายที่
จู ง ใจให้เกิดการปฏิบัติตาม  ESG อย่างแพร่หลาย

Suggestion
สนับสนุนการใช้FTSE Russell  + ISSB
Framework เป็นมาตรฐานหลัก
จัดให้มีมาตรการจูงใจ  เช่น  Thai ESG Fund
เพื่ อช่วยลดต้นทุนระดมทุนของธุรกิจยั่งยืน

Implementation
การศึกษาแสดงให้เห็นว่า  FTSE Russell  เป็นก
รอบที่ช่วยประเมิน  ESG ของบริษัทไทยได้ ในบริบท
สากล  และยกระดับมาตรฐานการเปิดเผยข้อมูล

Suggestion
ส่งเสริมให้บริษัทไทยปรับตัวตามมาตรฐาน
ESG ระดับโลก  เพื่ อ เพิ่มศักยภาพการแข่งขัน
และดึงดูดเงินลงทุนต่ างชาติ
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