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Statistics of Green bond
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Sustainable investment support ในประเทศไทย

Investment trends toward sustainability

• กองทนุรวมไทยเพือ่ความย ัง่ยนื (Thailand ESG Fund: TESG) ลงทนุหุน้และตราสารหนีย้ั่งยนืดว้ย
วตัถปุระสงคเ์พือ่ชว่ยสนับสนุนการเตบิโตของ ESG เป็นหลกั

• Decarbonizing portfolio จากผูล้งทนุสถาบนัทีเ่ป็นหน่วยงานรัฐและเอกชน

More than 60% of 
Gen Z and 
Millennials 

are ESG investors

Source: The Business Times-Amundi ESG Investing Report 
(Singapore)

27% of 
generation Y want to 

investment with ESG 
considerations

Source: Natixis Global Asset Management

About 80% of 
investors in 

Millennials and 
Gen Z consider ESG
even if the value of their 

investment decreases

Source: Stanford Graduate School of Business

Sustainable investment ในตา่งประเทศ
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ผลการประเมนิมลูคา่ WTP ใน Green bond จากแบบสอบถาม
ความสนใจลงทนุ อา้งองิจาก Yield ของ 
Green bond และ Conventional bond

Yield ของ Green bond = Conventional bond

Green bond
96%

Conventional 
bond
4%

Yield ของ Green bond < Conventional bond

Green bond
10%

Conventional bond
39%

Not sure
51%

Source: Research and Data Department, SEC , Thailand (as of 6/2023)

Remarks: *YTM ของ bonds ในแบบส ารวจคอื 3.44% (คา่เริม่ตน้ของแบบส ารวจ) อาย ุ5 ปี และระดบัความน่าเชือ่ถอื A โดยมี risk-free rate 
ที่ 2.20% และ spread คอื 1.24%

ผลส ารวจความสนใจลงทนุใน Green bonds

93%

สนใจลงทนุ/ลงทนุใน Green bond อยูแ่ลว้

อยากสง่เสรมิหรอืมสีว่นชว่ยในการแกไ้ขปัญหาดา้นสิง่แวดลอ้มที่
เกดิขึน้ในปัจจบุนั

เหตผุลทีผู่ล้งทนุสนใจลงทนุหรอืลงทนุ Green bonds อยูแ่ลว้

Green bond & Introduction Survey: WTP on Green bonds in Thailand Green bond premium in Thai and Foreign market Summary

Willingness to pay (WTP): maximum price that a customer is willing to pay for a certain product 
or service.
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Greenium คอื สว่นตา่งผลตอบระหวา่ง 
Green bond และ Conventional bond

𝒀𝒊𝒆𝒍𝒅 − 𝒀𝒊𝒆𝒍𝒅 = 𝒀𝒊𝒆𝒍𝒅
𝒔𝒑𝒓𝒆𝒂𝒅𝑮𝒓𝒆𝒆𝒏

𝒃𝒐𝒏𝒅
𝑪𝒐𝒏𝒗𝒆𝒏𝒕𝒊𝒐𝒏𝒂𝒍

𝒃𝒐𝒏𝒅
Greenium

Negative
yield spread

Green bond & Introduction Survey: WTP on Green bonds in Thailand Green bond premium in Thai and Foreign market Summary

ผลการศกึษา Greenium ดว้ยวธิ ีBottom-up approach

-62.2 to -5.6

-3.5 to -1.9

-31.3 to -2.6

+10.5 to +11.6

-7.60     +5.5**

-34.0   -33.0**

-40.1 to  +22.5

Thailand

Malaysia

Singapore

France

Germany

Hongkong

Issuer

Issuance year

Years to maturity

Time to maturity 
(TTMs)

Currency

Credit rating

Selected criteria

USA

China

-25.0 to +6.9

- ขอ้มลูจาก 6 ประเทศ
- 197 Issuers
- 29,620 CBs และ 

1,238 GBs

Remark: To match conventional and green bonds with PSM, the difference of PS score between 
those bonds is less than 0.1 

Source: Bloomberg, compile by Research and Data Department, SEC , Thailand (as of 6/2023)

Average spread (bps.) ดว้ยวธิกีารศกึษา Exact matching 
และ Propensity score matching (PSM)

Literature review
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Key summary

The existing policy and recommendation in Thai capital market

Policy

Direct subsidy bonds Increasing returns Tax incentive Others

Scheme supports external 
reviewers + Issue rating of ESG 
bonds

ยกเวน้คา่ธรรมเนยีมค าขออนุญาต และ Filing 
ใหก้ับ Issuers

Thailand ESG fund • การท า ESG information platform
• Green bond index และ Benchmark 

(ขอ้เสนอแนะ)

• ประเทศสว่นใหญ ่รวมถงึไทย ม ีGreenium เกดิขึน้ กลา่วคอื โดยเฉลีย่แลว้อตัราผลตอบแทนของ Green bond
นอ้ยกวา่ Conventional bond

• คา่ Greenium มกีารเปลีย่นแปลงอยูต่ลอด การตดิตามระดับ Greenium ทัง้ในและตา่งประเทศจะท าใหท้ราบถงึ
พัฒนาการของตลาด Green bond และด าเนนินโยบายไดอ้ยา่งเหมาะสม

• การสนับสนุนใหอ้ตัราผลตอบแทนของ Green bond และ Conventional bond มคีา่ใกลเ้คยีงกนั สามารถท า
ไดผ้า่นการลดตน้ทนุการออก Green bond ใหก้บั Issuer

Greenium

• ผูล้งทนุบคุคลทีม่อีายนุอ้ยม ีWTP ทีส่งู หากมนีโยบายสนับสนุนการลงทนุใน Green bond 
• ควรชีใ้ห ้ Issuers รวมถงึ Stakeholders เขา้ถงึกลุม่ผูล้งทนุบคุคลรุน่ใหมม่ากขึน้
• นโยบายทีส่ง่เสรมิและใหค้วามรูเ้กีย่วกบั Green bond

• ผูล้งทนุสถาบนัม ีWTP ไมม่ากเมือ่เทยีบกบักลุม่อืน่ ควรมกีารกระตุน้ใหเ้กดิการความสนใจใน Green bond 
เพิม่ขึน้

Willingness to pay (WTP)
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This report is for information purposes only, and it does not constitute or is intended to constitute a policy
recommendation, or stance by The Securities and Exchange Commission, Thailand.
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