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ค าถามวิจัย และวิธีการศึกษา
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 ผู้ลงทุนบุคคลในกลุ่ม Generation ต่างๆ มีบทบาทอย่างไรต่อการลงทุนในตลาด
ทุน

 สร้างองค์ความรู้ใหม่โดยใช้ข้อมูลการลงทุนบุคคลปี 2014-2018:

 การวิเคราะห์ Stylized Facts ในมิติของความแพร่หลาย และพฤติกรรมการ
ลงทุน

การถือหน่วยลงทุนใน
กองทุนรวม

1

การซื้อขายหลักทรัพย์
2



ข้อค้นพบหลัก
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การลงทุนในตลาดทุนเติบโตอย่างต่อเนื่อง และยังมีโอกาสขยายได้อีกมากทั้งผ่าน
กองทุนรวม และหลักทรัพย์

1

Risk aversion เป็นเครื่องขับเคลื่อน Portfolio การลงทุนของคนไทย
อย่างชัดเจนในมิติอายุ

2

การลงทุนผ่านกองทุนรวมมีสัดส่วนผู้ลงทุนระยะยาวประมาณ 60% 
แต่ยังมีการ Diversification ค่อนข้างต่ า
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So what? นัยต่อนโยบาย
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 การลงทุนบุคคลของไทยอยู่ในระดับที่สูงต่ าแค่ไหน เมื่อเทียบกับระดับการพัฒนา
ของตลาดทุนและเศรษฐกิจ

 อะไรคือปัจจัยขับเคลื่อนหลักของสัดส่วนการลงทุนนี้

กองทุนรวม หลักทรัพย์

Source: SEC and SET
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 สิทธิประโยชน์ภาษี (LTF/SSF/RMF) มีบทบาทอย่างไรต่อการเข้าถึงการลงทุนใน
กองทุนรวม

Penetration rate: กองทุนรวม

Source: SEC
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 Penetration rate is likely to be an underestimation

Penetration rate: หลักทรัพย์

Source: SET

ผู้ที่มีธุรกรรมซื้อขายหุ้นอาจจะไม่ได้เป็นผู้เสียภาษีเงิน
ได้บุคคลธรรมดาทั้งหมด

ผู้จ่ายภาษีเงินได้บุคคล
ธรรมดา

ผู้มีธุรกรรมซื้อขายหุ้น
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 เมื่อแยกปัจจัย Life cycle แล้ว Gen Y มีคุณลักษณะของพฤติกรรมการลงทุนที่
แตกต่างจากคนรุ่นก่อนๆอย่างไร

กองทุนรวม

Source: SEC
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 สิทธิประโยชน์ภาษี (LTF/SSF/RMF) มีบทบาทอย่างไรต่อพฤติกรรมการลงทุนใน
กองทุนรวม

Source: SEC

บทบาทนี้แตกต่างอย่างไรส าหรับนัก
ลงทุนในมิติต่างๆ

กองทุนรวม
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 ปัจจัยอะไรที่ส่งผลต่อความต่อเนื่องของการลงทุน
(เช่น Experience, Technology)

Source: SET

หลักทรัพย์



11

End of Document

ผศ.ดร. อธิภัทร มุทิตาเจริญ | คณะเศรษฐศาสตร์ จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย | athiphat.m@chula.ac.th | www.athiphat.com


