
บริษัทชัน้น ากับการระดมทุนผ่านตลาด IPO  
 

ในช่วง 10 ปีที่ผา่นมา  บริษัทท่ีอยูใ่นประเทศไทย มีการระดมทนุผา่นตลาดทนุ  IPO คิดเป็นมลูคา่รวมประมาณ               
9 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ อยา่งไรก็ดี เปรียบเทียบกบัประเทศอื่นๆ ในภมูิภาค ตลาดทนุ IPO ไทยยงัมีบทบาทในฐานะการ เป็น
แหลง่ระดมทนุให้กบัธุรกิจตา่ง  ๆ คอ่นข้างน้อย โดยเฉพาะเมื่อค านงึวา่เศรษฐกิจไทยมีขนาดใหญ่เป็นอนัดบัสองในอาเซียน 
และมีอตัราการเติบโตในระดบัสงู เฉลีย่ประมาณร้อยละ 4.2 ตอ่ปีในช่วง 10 ปีที่ผา่นมา  

จากภาพที่ 1 จะพบวา่ในช่วงปี 2550- 2555 ไทยเป็นเพียงประเทศเดียวใ นกลุม่ประเทศขนาดใหญ่ของอาเซียน             
ที่มลูคา่การระดมทนุผา่นตลาดทนุ IPO ลดน้อยลงเมื่อเทียบกบัช่วงปี 2545-2549     ในขณะท่ีมาเลเซีย   อินโดนีเซีย   มลูคา่
การระดมทนุผา่นตลาดทนุ  IPO เพิ่มมากขึน้อยา่งก้าวกระโดด นอกจากนี ้มลูคา่เฉลีย่ของการระดมทนุตอ่บริษัทใ นตลาดทนุ 

IPO ของไทยยงัมีขนาดเลก็ที่สดุในกลุม่ หากเทียบกบัมาเลเซีย จะพบวา่ตัง้แตช่่วงปี 2550 เป็นต้นมา มีบริษัทรัฐวิสาหกิจ
จ านวนมากในมาเลเซียที่ระดมทนุผา่นตลาด  IPO แปรรูปเป็นบริษัทเอกชนและเข้ามาจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์            
โดยมีมลูคา่ระดมทนุในช่วงปี 2550 - ก.ย. 2555 กวา่ 9.9 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 54 ของ
มลูคา่ทัง้หมด 

 

ภาพที่ 1 เปรียบเทียบมูลค่าและจ านวน IPOs ในภมิูภาค 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 

 
 
ในระบบเศรษฐกิจไทย มีบริษัทขนาดใหญ่อยูเ่ป็นจ านวนมากถึง 3,781 บริษัท    โดยที่บริษัทกลุม่ นีม้ีความส าคญัตอ่

ระบบเศรษฐกิจมากคิดเป็นร้อยละ 46   ของผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศ  ทวา่บริษัทขนาดใหญ่เหลา่นีเ้ข้ามาเป็นบริษัท                   
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ไทยเพียง  270  บริษัท  หรือคิดเป็นสดัสว่นเพียงร้อยละ 7 เทา่นัน้ โดยบริษัทท่ีไมเ่คยระดมทนุ
ผา่นตลาด IPO   มีทัง้กลุม่บริษัทท่ีเป็นบริษัทข้ามชาติหรือร่วมทนุกบัตา่งประเทศและบริษัทไทย   กระจายอยูใ่นหลากหลาย
กลุม่ธุรกิจ ดงัแสดงในภาพท่ี 2 ดงันี ้

 
ท่ีมา: Bloomberg (18 ก.ย. 2555), ก.ล.ต. 



ภาพที่ 2 ช่องว่างการระดมทุนในสาขาเศรษฐกิจต่างๆ 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์, สคช., ก.ล.ต. 
หมายเหต:ุ ขนาดของลกูบอลแสดงสดัสว่นของสาขาเศรษฐกิจใน GDP (2554) 

 

1. ธุรกิจที่บริษัทชัน้น าส่วนใหญ่เป็นบริษัทข้ามชาติ (MNCs) หรือร่วมทุนกับต่างชาติ (ดู Q1 ภาพที่ 2)  

บริษัท MNC หรือบริษัทร่วมทนุมีความโดดเดน่ในอตุสาหกรรมยานยนต์ เคร่ืองจกัร  อิเลก็ทรอนิกส์ ยางและพลาสติก 
โลหะและ อโลหะ    สว่นใหญ่เป็นบริษัทสญัชาติญ่ีปุ่ น    ซึง่มีแหลง่เงินทนุสนบัสนนุจากบริษัทแม ่และมีนโยบายไมต้่องการ            
จดทะเบียนในตลาดท้องถ่ิน  อยา่งไรก็ตาม ในช่วงหลายปีที่ผา่นมา บริษัท MNC สญัชาติเกาหล ี ไต้หวนั จีน มีแนวโน้มเพิ่มขึน้
อยา่งรวดเร็ว   แตบ่ริษัท MNC ในกลุม่ใหมน่ีเ้ข้ามาเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์น้อย   หากพิจารณาวา่เศรษฐกิจ
เอเชียมีแนวโน้มเติบโตเร็ว ประเทศตา่ง  ๆ  มีพืน้ฐานเศรษฐกิจที่แข็งแกร่งและมีเงินทนุสะสมมาก    ในขณะท่ีกลุม่ประเทศใน
เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ก าลงัรวมกลุม่ภายใต้ AEC   โดยที่ประเทศไทยมีความนา่ดงึดดูนกัลงทนุตา่งชาติในฐานะเป็นประเทศ
ที่อยูศ่นูย์กลางของภมูิภาคนี ้   ปัจจยัเหลา่นีย้อ่มก่อให้เกิดโอกาสที่ดีตอ่ไทยในการเป็นแหลง่ลงทนุท่ีส าคญั และบริษัท  MNC 
นา่จะมีจ านวนเพิ่มมากขึน้ในอนาคต     ประเทศไทยจึงนา่จะก าหนดนโยบายเชิงรุก    เชิญชวนให้บริษัทกลุม่ใหม่ เข้ามาระดม
ทนุในตลาดทนุไทยผา่น IPO เพื่อเป็นการวางพืน้ฐานให้ไทยพฒันาสูศ่นูย์กลางการเงินท่ีส าคญัของภมูิภาค 

2. ธุรกิจที่บริษัทชัน้น าส่วนใหญ่เป็นบริษัทไทย (ด ูQ3 ภาพที่ 2) 

บริษัทไทยมีความโดดเดน่ในอตุสาหกรรมอาหาร การค้า ขนสง่ โรงแรมและร้าน อาหาร จากการวิเคราะห์โครงสร้าง
ความเป็นเจ้าของของบริษัทกลุม่นี ้  พบวา่มีบริษัทจ านวนไมน้่อยท าธุรกิจในรูปแบบธุรกิจครอบครัว   ซึง่อาจยงัไมไ่ด้ให้ความ
สนใจที่จะเข้ามาระดมทนุผา่นตลาดทนุ IPO อยา่งไรก็ตาม ธุรกิจครอบครัวมีโอกาสเติบโตพฒันาสูบ่ริษัทระดบัชาติหรือบริษั ท
ข้ามชาติได้ ตลาดทนุยงัคงเป็นทางเลอืกส าคญัส าหรับการระดมทนุของบริษัทกลุม่นีใ้นอนาคต      เพียงแตต้่องสร้างโอกาสให้
บริษัทกลุม่นีม้ีความเข้าใจในบทบาทตลาดทนุ    และมีความยินดีที่จะกระจายความเป็นเจ้าของให้กบัผู้ ถือหุ้นทัว่ไป ทัง้นี ้กลุม่
บริษัทท่ีควรมุง่เน้นเป็นพิเศษนา่จะเป็นกลุม่ลกูของบริษัทจดทะเบียน   และบริษัทที่อยูใ่นหมวดเก่ียวกบัการค้าสนิค้าโภคภณัฑ์ 
เช่น ข้าว ยางพารา ทองค า เป็นต้น 

 

 

 

 

 

 



โดยสรุป ในช่วง 10 ปีที่ผา่นมา บริษัทขนาดใหญ่ในไทยที่เข้ามา ระดมทนุ ผา่นตลาด IPO ยงัมีจ านวนน้อยมาก                    
สว่นหนึง่เป็ นเพราะบริษัท  MNC ในไทยซึง่สว่นใหญ่เป็นกลุม่บริษัทญ่ีปุ่ น    ไมม่ีนโยบาย จะกระจายหุ้นในตลาดทนุท้องถ่ิน 
ในขณะท่ีบริษัทไทยยงัมีลกัษณะของการท าธุรกิจแบบครอบครัว    อยา่งไรก็ตาม ในอนาคตโอกาสที่ตลาดหลกัทรัพย์ไทย                
จะดงึดดูบริษัทขนาดใหญ่เข้ามาเป็นบริษัท จดทะเบียนยงัมีมาก   ทัง้นี ้โดยเฉพาะบริษัทข้ามชาติกลุม่ใหม่   อยา่งเช่น ไต้หวนั 
เกาหล ี จีน  และบริษัทไทยเองที่มีโอกาสพฒันาจากธุรกิจครอบครัวขึน้เป็นบริษัทระดบัชาติหรือข้ามชาติโดยการออกไปลงทนุ
ในตา่งประเทศ 
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