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ปริย เตชะมวลไววิทย์ 

ผู้อ ำนวยกำรฝ่ำยสื่อสำรองค์กรและส่งเสริมควำมรู้ผู้ลงทุน 

ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 

 

บทความสองครั้งก่อนผมเล่าถึงหลักในเรื่องการเก็บรักษาข้อมูลภายในและการให้ข้อมูลเพื่อป้องกันการเอารดั
เอาเปรียบกับผู้ลงทุนในตลาดทนุไปแล้ว ในครั้งน้ีผมจะเล่าถึงความผิดเก่ียวกับการปั่นหุน้หรือในศัพทก์ฎหมาย
จะเรียกว่าการสร้างราคาหลักทรัพย์ ซ่ึงเป็นเรื่องส าคัญที่ผู้ลงทุนควรตอ้งรู้และไม่ตกเป็นเหย่ือของขบวนการ   
ปั่นหุ้นนะครับ  

หุ้นปั่นหรือหุ้นที่ถูกสร้างราคา  คือลักษณะของหุ้นทีม่ีราคาหรือปรมิาณเปล่ียนแปลงไป โดยไม่มีปัจจัยพื้นฐาน 
หรือข้อมูลสารสนเทศรองรับ โดยมีสภาพการซ้ือขายหุ้นผิดไปจากสภาพปกติจากที่เคยมมีาในอดีตโดยไมม่ี
เหตุผลสนับสนุน และไม่ตรงกับสภาพการซ้ือขายของตลาดโดยรวม และมักพบว่าความผิดปกติน้ันเกิดจาก  
การกระท าโดยเจตนาของบคุคลหรอืกลุ่มบุคคลที่ไม่ประสงค์ด ีเอาเปรียบผู้ลงทุนรายอ่ืนโดยใช้วิธีหรอืมี
พฤติกรรมการในการส่ังซ้ือหรอืขายหุน้ไม่ว่าจะปั่นใหร้าคาข้ึนหรือลง หรือพยุงราคา เพื่อท าให้คนทัว่ไปเข้าใจผิด
เก่ียวกับราคาหรือปริมาณการซ้ือขาย หรือส่งค าส่ังซ้ือขายในลักษณะต่อเน่ืองกันโดยมุ่งใหร้าคาหรือปรมิาณ  
การซ้ือขายน้ันผิดไปจากสภาพปกติของตลาด ดังน้ัน ผู้ลงทุนจึงควรต้องระมัดระวังในการจะเข้าไปซ้ือขายหุน้   
ที่มีลักษณะน้ี  

หุ้นที่มักถูกขบวนการปั่นหุ้นเข้าไปปั่นน้ัน มักเป็นหุ้นที่มีมูลค่าทางตลาดต่ าเน่ืองจากใช้เงินทุนจ านวนน้อย        
มีสภาพคล่องในการซ้ือขายน้อย มีจ านวนหุ้นหมุนเวียน (free float) น้อย หรือมีปัจจัยพื้นฐานไม่คอ่ยดี  

พฤติกรรมการปั่นหุ้นมีหลากหลายรปูแบบ เช่น เริ่มต้นจากที่กลุ่มปั่นหุ้นมักจะเก็บสะสมหุ้นในราคาต่ าและ     
หาวิธีไล่ราคาหุ้นข้ึนไป เพื่อจูงใจให้ผู้ลงทุนรายใหมเ่ข้ามาซ้ือ แล้วก็หาจังหวะปล่อยหุ้นเมื่อราคาถึงเป้าหมาย   
ถ้าถามว่าแล้วปล่อยหุ้นไปตอนไหน ค าตอบคือ ทยอยตั้งขายไประหว่างทีเ่ขาท าทีซ้ือน่ันเอง ผู้เคราะห์ร้ายคอื   
ผู้ลงทุนรายย่อยที่เข้าไปซ้ือหุ้นตามแต่ยังไม่ไดข้าย เพราะเห็นว่ายังมแีรงซ้ือหนาแน่นอยู่ สุดท้ายต้องติดดอย   
ในที่สุด ทั้งน้ี พฤติกรรมของพวกปั่นหุ้นมักท าเปน็ขบวนการ มีการกระจายเปิดพอร์ตการลงทนุไว้กับหลาย    
โบรกเกอร์ในช่ือที่แตกต่างกันเพื่อโยนหุ้นไปมาสร้าง demand/supply เทียม จนท าให้ผู้ลงทุนรายอ่ืนเข้าใจผิด
และซ้ือขายตาม รวมถึงอาจมีการปล่อยข่าวเท็จ เช่น สร้างข่าวว่าหุ้นตัวน้ีก าลังจะมข่ีาวด ีซ่ึงยุคโซเชียลมีเดีย   
ท าให้การกระจายข่าวท าได้ง่ายมาก  

 

พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ ฉบับที่ 5 ตอน รู้เท่าทันการป่ันหุ้น  

 (เผยแพร่ในคอลัมน์ รู้ทันลงทุน หนังสือพิมพ์โพสต์ทูเดย์ ฉบับวันที่ 4 กันยายน 2560) 

 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 
“ก.ล.ต. ดูแลตลาดทุน เพ่ือให้คุณมั่นใจ” 

 



2 
 

 

การจะเข้าไปช้ีว่ามีการปัน่หุ้น หรือหาตวัคนปัน่หุ้นน้ัน ก.ล.ต. มีกระบวนการและข้ันตอนที่จะต้องพิสูจน์กันด้วย
หลักฐานที่ค่อนข้างแน่นหนา ซ่ึงการตรวจสอบจะเริ่มจากทีต่ลาดหลักทรัพย์คอยท าหน้าที่สอดส่องดแูลการซ้ือ
ขายหลักทรัพย์แบบ real-time  หากพบว่ามีความน่าสงสัยหรอืผิดปกต ิก็จะแจ้งมายัง ก.ล.ต. เพื่อตรวจสอบ
เชิงลึก และรวบรวมหลักฐานเพิ่มเติมโดยใช้อ านาจพนักงานเจ้าหน้าที่ตามกฎหมายหลักทรพัย์  

การจับปั่นหุ้นมีเป็นระยะ ๆ  นะครับ หากดูสถิติจะพบว่า ปี 2559 ทั้งปี  ได้กล่าวโทษและเปรียบเทียบปรับ 
ผู้ปั่นหุ้นไปทั้งส้ิน 7 คดี ลงโทษผู้กระท าผิดไป 32 คน ได้รับเงินค่าปรับส่งกระทรวงการคลังกว่า 21 ล้านบาท 
ซ่ึงความผิดปั่นหุ้นปัจจบุันใช้กระบวนการลงโทษทางแพ่งตามกฎหมายหลักทรพัย์ได ้ซ่ึงสามารถปรบัไดถึ้ง     
สองเท่า และเรียกผลประโยชน์ที่ได้ไปคืนทัง้จ านวนอีกด้วย ซ่ึงผมจะหาโอกาสมาเล่ารายละเอียดเรื่องมาตรการ
ลงโทษทางแพ่งกันต่อไป  

เพื่อเป็นการแก้ปัญหาแบบครบวงจร ก.ล.ต. ให้ความส าคัญกับการแก้ไขตั้งแตจุ่ดเริ่มตน้คือการเตรียม      
ความพร้อมของบริษัทที่จะระดมทุน การท าหน้าทีข่องที่ปรึกษาทางการเงิน กระบวนการจัดสรรหุ้นโดยผู้จัด
จ าหน่ายหลักทรัพย์ (underwriter) และการกล่ันกรองคุณภาพบรษิัทจดทะเบียน จนถึงการร่วมมือกับ      
ตลาดหลักทรัพย์ฯ เพื่อติดตามการซ้ือขายหลักทรัพย์ทีม่ีสภาพผิดปกติและลงโทษผู้กระท าผิดตามกฎหมาย
อย่างเคร่งครัดทุกกรณ ี 

แต่ถึงจะจับปั่นหุ้นไดม้ากเพียงใด ก็คงเป็นเรื่องปลายเหตุนะครับ ต้องขอย้ าว่า ผู้ลงทุนเองควรต้องดูแลตัวเอง 
อย่าตกเป็นเหย่ือปั่นหุ้น ควรดูแลเงินทองที่หามาดว้ยความยากล าบาก ก่อนจะลงทุนควรต้องศึกษาข้อมูลหรือ
สอบถามจากผู้เช่ียวชาญก่อน อย่าหลงเช่ืออะไรง่าย ๆ  จะมีโอกาสเสียหายได้มากนะครบั  

สุดท้ายน้ี ผู้ที่สนใจข้อมูลความรู้เก่ียวกับกฎหมายหลักทรพัย์ สามารถเข้าไปที ่www.sec.or.th/secact ซ่ึงจะมี
ข้อมูลสรุป รวมถึงวิดีโอที่แบ่งเป็นตอน ๆ  ในรูปแบบที่เข้าใจง่าย ซ่ึงน่าจะเป็นประโยชน์ต่อการท าหน้าที่  
ของกรรมการและผู้บริหารบริษัทจดทะเบียน รวมถึงผู้ลงทุนและประชาชนทัว่ไป หากมีเวลาเข้าไปศกึษากัน  
นะครับ  
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