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รพี สุจรติกุล 

เลขาธิการ ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 

 

สวัสดีครับ ผมรพี สุจริตกุล ใหม่ส ำหรับคอลัมน์นี้  แต่ไม่ใหม่ส ำหรับแวดวงตลำดทุนครับ สบิปีก่อนผมเคยท ำงำน

อยู่ที่ ก.ล.ต. แล้วกไ็ด้เปลี่ยนไปท ำงำนในภำคธุรกิจอยู่พักใหญ่ จนมำในตอนนี้ หวนกลับมำบ้ำนเดิมอีกครั้ง      

ด้วยตั้งใจที่จะน ำควำมรู้และประสบกำรณ์ท่ีได้จำกภำคธุรกิจ มำก ำกับดูแลและพัฒนำตลำดทุนไทย ให้มีควำม

โปร่งใส เข้ำใจธุรกิจ รวมทั้งผู้มีส่วนได้เสียกลุ่มต่ำง ๆ ในตลำดทุน ยิ่งขึ้น 

ช่วงที่อยู่ในภำคธุรกิจ ผมไดท้ ำงำนในองค์กรหลำยแห่ง ซึ่งหลำกหลำยและเกี่ยวข้องกับตลำดทุนทั้งสิ้น ไม่ว่ำจะเป็น

บริษัทหลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน ธนำคำรพำณิชย์ บริษัทประกันชีวิต และบริษัทจดทะเบียน    

ทีท่ ำธุรกิจด้ำนค้ำปลีก บวกกับกำรได้ท ำงำนในฐำนะกรรมกำรของทั้งตลำดหลักทรัพย์ฯ และตลำดอนุพันธ์       

ท ำให้ผมมมีุมมองจำกประสบกำรณ์ตรงที่กว้ำงขึ้น เข้ำใจหัวอกของผู้มีส่วนได้เสียที่เป็นผู้ปฏิบัติตำมกฎเกณฑ์ท่ี     

ก.ล.ต. ก ำหนด และใกล้ชิดกับผู้ลงทุนเพ่ิมขึ้นด้วย 

กำรก ำกับดูแลและพัฒนำตลำดทุน จะสัมฤทธิ์ผลและเกิดประโยชน์อย่ำงเหมำะสมได้ ต้องอำศัยควำมร่วมมือ   

จำกทุกฝ่ำย ด้วยควำมเข้ำใจซึ่งกันและกัน ตลอดจนควำมเข้ำใจถึงประเด็นที่เป็นสำระหรือต้นเหตุที่แท้จริง      

เพ่ือก ำหนดทิศทำงได้อย่ำงถูกต้อง ท ำให้ทุกภำคส่วนเติบโตไปพร้อม ๆ กันได้ 

ตัวอย่ำงข้อสังเกตหนึ่งที่ผมเห็นจำกครั้งทีท่ ำงำนในภำคเอกชน ที่น่ำจะช่วยเพ่ิมประสิทธิภำพของกำรก ำกับดูแล   

ก็คือ เรื่องของ “ความเชื่อมโยง” ซึ่งหำกสำมำรถท ำให้ผู้ที่เกี่ยวข้องทั้งหมดเห็นภำพของควำมเชื่อมโยงได้ตลอด

ตั้งแต่ต้นไปจนปลำย กำรก ำกับดูแลก็จะเกิดประโยชน์เพ่ิมขึ้น และสมเหตุสมผลแก่ทุกฝ่ำย 

กำรออก “กฎเกณฑ”์ เป็นเครื่องมือส ำคัญของ ก.ล.ต. ในกำรก ำกับดูแล โดยเหตุผลส ำคัญประกำรหนึ่งในกำรออก

กฎเกณฑต์่ำง ๆ ก็คือ กำรให้ควำมคุ้มครองแก่ผู้ลงทุน ซึ่งกฎเกณฑ์ส่วนใหญ่มักจะเน้นไปที่กำรก ำกับดูแลบทบำท

ของผู้ประกอบธุรกิจ  

แตก่ำรทีก่ฎเกณฑ์จะบรรลุเป้ำหมำยในกำรคุ้มครองผู้ลงทุนได้นั้น ปัจจัยที่ส ำคัญมำกก็คือ กฎเกณฑ์นั้น ๆ 

เป็นสิ่งที่ผู้ลงทุนเองตระหนักถึงควำมส ำคัญและต้องกำรหรือไม่  

เดินไปพร้อมกัน ด้วยความเข้าใจ 

                                                       (เผยแพร่ในคอลัมน์ เปิดบา้น ก.ล.ต. หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ ฉบบัวันที่ 28 พฤษภาคม 2558) 

 

ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 
“ก.ล.ต. ดูแลตลาดทุน เพ่ือให้คุณมั่นใจ” 
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ในมุมมองของ ก.ล.ต. กำรก ำหนดให้ผู้ประกอบธุรกิจด ำเนินกำรหรืองดเว้นด ำเนินกำรต่ำง ๆ  เกิดขึ้น 

เพรำะเชื่อว่ำเรื่องเหล่ำนั้นมีควำมส ำคัญและเป็นประโยชน์ต่อผู้ลงทุน  เช่น ผู้ลงทุนควรรู้จักและเข้ำใจผลิตภัณฑ์

ก่อนตัดสินใจลงทุน รู้จักประเมินควำมเสี่ยง หรือบำงเรื่องเป็นข้อมูลที่ไม่ถึงเวลำที่สมควรเปิดเผย เพรำะอำจจะท ำ

ให้ผู้ลงทุนเข้ำใจผิดหรือมีควำมไม่แน่นอนสูง ก็ป้องกันไว้ก่อน  

แต่ในชีวิตจริง หลำยเรื่องผู้ลงทุนไม่เห็นควำมเชื่อมโยงระหว่ำงประโยชน์ที่จะได้รับ กับกฎเกณฑ์ที่ ก.ล.ต. ก ำหนด 

ท ำให้กฎเกณฑ์ท่ีออกไปถูกมองว่ำเป็นภำระไม่น้อย  

ผู้ประกอบธุรกิจที่เป็นตัวกลำงเชื่อมโยงกับผู้ลงทุนซ่ึงต้องท ำตำมกฎเกณฑ์ กอ็ำจมีค ำถำมในใจว่ำ ท ำไปเพ่ืออะไร 

ในเมื่อกฎเกณฑ์ท่ีออกมำ ยังมิใช่สิ่งที่ผู้ลงทุนต้องกำร สุดท้ำยก็จะเกิดกำรท ำไปอย่ำงนั้น ๆ ตำมรูปแบบที่ก ำหนด 

ทิศทำงในกำรด ำเนินกำรต่อไปของ ก.ล.ต. จึงจะเน้นในเรื่องของกำรสร้ำงควำมเชื่อมโยง ตั้งแต่เริ่มต้นจนปลำยทำง 

โดยต้องศึกษำและวิเครำะห์อย่ำงเหมำะสมให้เข้ำใจถึงพฤติกรรมและควำมต้องกำรของผู้ลงทุน ผนวกกับสิ่งที ่   

จะเป็นประโยชน์กับผู้ลงทุน ก่อนที่จะก ำหนดกฎเกณฑ์ต่ำง ๆ รวมทั้งกำรรับฟังผู้ประกอบธุรกิจอย่ำงเข้ำใจด้วย 

หลังจำกก ำหนดกฎเกณฑแ์ล้ว จะต้องสื่อสำร สร้ำงควำมรู้ควำมเข้ำใจ เพ่ือให้ผู้ลงทุนเข้ำใจเจตนำรมณ์ของ

กฎเกณฑ ์ทั้งก่อนที่จะน ำกฎเกณฑ์มำบังคับใช้ และสื่อสำรอย่ำงต่อเนื่องเมื่อบังคับใช้แล้ว  

เมื่อผู้ลงทุนตระหนักถึงประโยชน์และควำมส ำคัญของกฎเกณฑท์ี่จะเกิดแก่ตนเอง ก็จะสำมำรถใช้ประโยชน์จำก

กฎเกณฑ์เหล่ำนั้นได้ เช่น จำกกำรที่เคยปฏิเสธ เปลี่ยนเป็นรอ้งขอให้เกิดกำรปฏิบัติตำมกฎเกณฑ์ 

เรื่องนี้เป็นเรื่องที่ต้องอำศัยเวลำ และทรัพยำกร หำก ก.ล.ต. ท ำโดยล ำพัง คงไม่สัมฤทธิ์ผลได้ง่ำย ต้องอำศัยควำม

ร่วมมือจำกภำคธุรกิจทีใ่กล้ชิดและคลุกคลีกับผู้ลงทุนเป็นอย่ำงมำก ซ่ึงขณะนี้ ก.ล.ต. อยู่ระหว่ำงหำรือกับภำคส่วน

ต่ำงๆ  เพ่ือท ำควำมเข้ำใจเพ่ิมเติม และรับฟังควำมคิดเห็น เพ่ือหำแนวทำงในกำรด ำเนินกำรร่วมกันต่อไป 

ในส่วนของบุคลำกร ก.ล.ต. เอง ผมก ำลังเร่งสื่อสำรให้พนักงำนในสำยงำนต่ำง ๆ เข้ำใจว่ำ กำรที่กฎเกณฑ์ต่ำง ๆ  

จะสำมำรถบังคับใช้ได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ มีควำมจ ำเป็นอย่ำงยิ่งที่ ก.ล.ต. จะต้องมุ่งพัฒนำระบบนิเวศ 

(Ecosystem)  ดังที่ได้กล่ำวข้ำงต้น  

มีอีกหลำยประเด็นทีจ่ะทยอยมำเล่ำสู่กันฟังครับ และผมยินดีรับฟังควำมเห็นจำกทุกท่ำน โดยสำมำรถส่ง

ข้อเสนอแนะหรือควำมคิดเห็นมำยัง info@sec.or.th  
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ก.ล.ต. พร้อมที่จะเดินหน้ำไปกับทุกภำคส่วนด้วยควำมเข้ำใจ และควำมโปร่งใส เพ่ือพัฒนำตลำดทุนไทย  

ให้เติบโต อย่ำงมั่นคง และยั่งยืน อันจะเป็นประโยชน์แกเ่ศรษฐกิจของประเทศและประชำชนชำวไทยครับ 

***************************************** 

 


