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รพี สุจรติกุล 

เลขาธิการ ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 

 

ในยุคทีเ่กิดภาวะดอกเบี้ยต่่าเป็นเวลานาน อันเนื่องมาจากการใช้นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของธนาคารกลางใน

ประเทศต่าง ๆ เพ่ือรับมือกับภาวะเศรษฐกิจโลกที่ในภาพรวมยังมีการฟ้ืนตัวช้าเช่นนี้ ท่าให้เราได้เห็นปรากฏการณ์

ทีผู่้ลงทุนถูกกดดันให้ต้องแสวงหาผลตอบแทนจากการลงทุนที่สูงขึ้น (search for yield) โดยหันไปลงทุนใน

สินทรัพย์ท่ีมองว่ามีโอกาสได้รับผลตอบแทนที่มากกว่าเงินฝาก 

พฤติกรรมการแสวงหาผลตอบแทนนี้คงเป็นเรื่องที่จ่าเป็น เพราะถ้าไม่ท่า ก็อาจไม่สามารถบรรลุเป้าหมายทาง

การเงินที่วางไว้ได้ แต่ก็ต้องไม่ลืมว่าไม่มีอะไรได้มาฟรี ๆ และไม่ใช่เรื่องที่จะมีแต่ได้เพียงอย่างเดียว โอกาสที่จะ

ได้ผลตอบแทนที่สูงขึ้น ก็ต้องแลกกับความเสี่ยงจากการลงทุนทีเ่พิ่มขึ้นด้วยครับ  

ทุกวันนี้ผู้ลงทุนมีทางเลือกมากขึ้น สามารถลงทุนในสินทรัพย์ทั้งในประเทศและต่างประเทศได้ ผลิตภัณฑ์ทาง

การเงินก็มีให้เลือกหลากหลาย โดยที่ผ่านมาผู้ลงทุนไทยมีการ search for yield แตกต่างกันไป บางกลุ่มมี

แนวโน้มให้ความสนใจลงทุนในกองทุนรวมที่มีการลงทุนในต่างประเทศ รวมถึงประเทศเกิดใหม ่(emerging 

market) ซ่ึงมีแนวโน้มการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจค่อนข้างดี และให้ผลตอบแทนสูง  

โดยหลายท่านอาจลงทุนผ่านบริษัทหลักทรัพย์จัดการลงทุนต่าง ๆ ซึ่งส่วนใหญจ่ะมีการบริหารจัดการความเสี่ยง

จากการลงทุนในต่างประเทศด้วยวิธีการที่หลากหลาย เช่น การพิจารณาอันดับความน่าเชื่อถือ ความมั่นคงทาง  

การเงิน และความสามารถในการช่าระหนี้ของผู้ออกตราสาร การติดตามคุณภาพเครดิต การจ่ากัดระยะเวลาการ

ลงทุน โดยเลือกลงทุนเฉพาะตราสารหนี้ระยะสั้น ๆ และการกระจายการลงทุน โดยไม่ลงทุนในสินทรัพย์ที่กระจุก

ตัวมากจนเกินไป เป็นต้น แต่ก็มิได้เป็นการก่าจัดความเสี่ยงจากการลงทุนไปได้ทั้งหมดนะครับ 

ดังนั้น ในการตัดสินใจลงทุน ผู้ลงทุนต้องรู้จักตัวเองก่อนว่ามีความสามารถและความเต็มใจในการยอมรับความ

เสี่ยงได้มากน้อยเพียงใด อีกทั้งต้องเข้าใจลักษณะส่าคัญและความเสี่ยงของกองทุนนั้น ๆ โดยอาจสอบถามจาก

คนขายหรืออ่านหนังสือชี้ชวนอย่างระเอียดรอบคอบ  

ทั้งนี้ ไม่ควรให้ความส่าคัญเฉพาะผลตอบแทนแต่เพียงอย่างเดียว แต่ควรพิจารณานโยบายการลงทุนและตราสารที่

กองทนุจะน่าเงินไปลงทุนด้วย เพ่ือจะได้ทราบว่ากองทุนที่ท่านก่าลังจะน่าเงินไปลงทุนนั้นมีความเสี่ยงอย่างไร 

Search for Yield…เรื่องที่ต้องแลก 

                                                       (เผยแพร่ในคอลัมน์ เปิดบา้น ก.ล.ต. หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ ฉบบัวันที่ 28 กรกฎาคม 2559) 
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เหมาะสมกับความสามารถในการยอมรับความเสี่ยงของท่านหรือไม่ และควรต้องมีการกระจายการลงทุนด้วย  

ที่ส่าคัญเมื่อลงทุนไปแล้ว ก็ต้องมีการติดตามการลงทุนของกองทุนและเหตุการณ์ที่อาจส่งผลกระทบต่อ 

ตราสารทีก่องทุนลงทุนด้วยนะครับ  

หากกองทุนของท่านเน้นลงทุนในตราสารของประเทศใดประเทศหนึ่งในสัดส่วนที่สูง ท่านก็ควรติดตามข่าวสารของ

ประเทศนั้น ๆ ด้วยครับ อย่างกรณีอังกฤษลงประชามติแยกตัวจากสหภาพยุโรป (Brexit) ที่ท่าให้เกิดความผันผวน

ของตลาดเงินและตลาดทุนของอังกฤษและภูมิภาคอ่ืน ๆ ไปทั่วโลก รวมถึงกรณีภัยคุกคามในเรื่องการก่อการร้ายใน

ประเทศต่าง ๆ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อกองทุนที่มีการลงทุนในตราสารของประเทศดังกล่าว ก็สะท้อนให้เห็นว่า     

ผู้ลงทุนก็ควรติดตามข่าวสารอย่างต่อเนื่อง เพ่ือประเมินผลกระทบทั้งในระยะสั้นและในระยะยาว โดยอาจสอบถาม

ข้อมูลการลงทุนของกองทุนและผลกระทบจากเหตุการณ์ต่าง ๆ จากบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนครับ 

ทีผ่มเล่าถึงเรื่องเหตุการณ์ต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นในต่างประเทศ ก็อยากจะเน้นให้เห็นว่า ในการ search for yield  

ผู้ลงทุนควรต้องค านึงถึงความเสี่ยงที่เป็นของคู่กัน  ปัจจุบันคงหาอะไรที่ให้ผลตอบแทนดี ๆ โดยไม่มีความ

เสี่ยงคงหาไม่ได้แล้ว   

ดังนั้น จึงขอฝากคาถาที่ส่าคัญไว้ว่า การลงทุนมีความเสี่ยง ถ้าต้องการผลตอบแทนสูง ท่านก็ต้องพร้อมจะแลก

กับการยอมรับความเสี่ยงในด้านต่าง ๆ ด้วย  ที่ส่าคัญเมื่อเกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อกองทุนที่ท่านลงทุน    

ก็ไม่ควรตื่นตระหนกจนเกินกว่าเหตุ  ควรศึกษารายละเอียดข้อมูลอย่างรอบคอบ เพ่ือจะได้สามารถเลือกลงทุนใน

ผลิตภัณฑท์างการเงินที่ตอบโจทย์ของตัวท่านเอง 

ก.ล.ต. มุ่งหวังให้ผู้ลงทุนมีการวางแผนทางการเงินการลงทุนอย่างเหมาะสม เพ่ือให้บรรลุเป้าหมายทางการเงินและ

เป้าหมายของชีวิตนะครับ  
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