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ปริย เตชะมวลไววิทย์ 

ผู้อ ำนวยกำรฝ่ำยงำนเลขำธิกำรและสื่อสำรองค์กร 

ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 

 

การได้รับข้อมูลข่าวสารที่เท่าเทียมกันเป็นหัวใจส าคัญที่สร้างความเป็นธรรมในการซื้อขายหลักทรัพย์ 

ในตลาดทุน เพราะบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มีผู้ถือหุ้นจ านวนมาก การซื้อขายหลักทรัพย์โดยอาศัย

ข้อมูลที่ยังไม่ได้เปิดเผยให้ผู้ลงทุนได้รับทราบในวงกว้างอย่างเท่าเทียมกันจึงเป็นการกระท าท่ีไม่ถูกต้องและ   

ไม่เป็นธรรมต่อผู้ถือหุ้นทั่วไป 

กฎหมายหลักทรัพย์จึงห้ามคนที่มีต าแหน่งหรือฐานะที่ล่วงรู้ข้อมูลภายในหรือ insider  ซื้อขายหลักทรัพย์ที่  

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ โดยอาศัยข้อมูลที่มีนัยส าคัญที่มีผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของราคา

หลักทรัพย์ที่ยังไม่เปิดเผยต่อสาธารณะหรือข้อมูลอินไซด์ อันจะเป็นการเอาเปรียบต่อบุคคลภายนอก ไม่ว่าจะ

ทางตรงหรือทางอ้อม และไม่ว่าจะเป็นไปเพ่ือประโยชน์ของตัวเอง หรือของบุคคลอ่ืน  

การด าเนินการตรวจสอบและเอาผิด insider มีอยู่เรื่อย ๆ นะครับ ตั้งแต่ต้นปีที่ผ่านมา ก.ล.ต. ได้ด าเนินการ

เอาผิดกรณีอินไซด์ไปแล้ว 6 กรณี ซ่ึงเคสทั้งหมดก็เป็นการกระท าของกรรมการหรือผู้บริหารของบริษัท 

จดทะเบียน ซ่ึง ก.ล.ต. ก็ได้ออกข่าวให้ทราบในทุกกรณี ส่วนหนึ่งก็หวังว่า กรรมการและผู้บริหารจะตระหนัก

ถึงหน้าที่และความรับผิดชอบต่อผู้ถือหุ้น และงดเว้นการซื้อขายหลักทรัพย์ในระหว่างที่ข้อมูลภายในยังไม่

เปิดเผย เช่น รู้ข้อมูลผลประกอบการของบริษัทที่ดีข้ึนอย่างมากหรือแย่ลงมากเม่ือเทียบกับอดีต อย่างไรก็ดี  

ในบางครั้งก็จะเห็นว่ามีความเข้าใจที่คลาดเคลื่อนเกี่ยวกับเมื่อไรถือว่าผิดเรื่องอินไซด์   

ขอยกตัวอย่างให้เห็นชัดขึ้นว่าลักษณะข้อมูลอินไซต์จะรวมถึงข้อมูลทีบ่ริษัทก าลังอยู่ระหว่างการเจรจาตกลง

ร่วมธุรกิจกับคู่ค้ารายใหญ่ สมมติว่าดีลนี้เป็นเรื่องดีส าหรับบริษัทจดทะเบียน หากเราน าข้อมูลที่ล่วงรู้นี้ไปซื้อ

หลักทรัพย์ แม้ตอนที่ซื้อหลักทรัพย์นั้นการเจรจายังไม่เสร็จสิ้นและไม่รู้ผลก็ตาม ลักษณะนี้ก็ถือว่าซื้อโดยใช้

ข้อมูลอินไซต์แล้ว หรือสังเกตง่าย ๆ โดยใช้มาตรฐานปกติของเราเองก็ได้ คือ ข้อมูลไหนทีเ่รารู้แล้ว จะท าให้เรา

อยากซื้อหรือขายหลักทรัพย์นั้นทันที เพราะเรากลัวว่าถ้าซ้ือช้าอาจต้องจ่ายแพงหรือถ้าขายช้าอาจได้เงิน

น้อยลง ให้เตือนตัวเองไว้เลยว่าอาจเป็นข้อมูลอินไซด์แล้ว 

ข้อมูลที่ควรเท่าเทียม 

                                                       (เผยแพร่ในคอลัมน์ รู้ทันลงทุน หนังสือพิมพ์โพสต์ทูเดย ์ฉบับวันที ่9 ธันวาคม 2558) 
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หรือบางครั้งหุ้นที่ซื้อขายนั้นไม่ได้เป็นหุ้นบริษัทที่เราท างานอยู่ แตก่็เข้าข่ายอินไซด์ได้เช่นกัน ถ้าเป็นการซื้อขาย

โดยอาศัยข้อมูลที่มีผลต่อราคาซึ่งล่วงรู้มาเนื่องจากเราไดเ้ข้าไปมีส่วนในการเจรจาหรือเป็นที่ปรึกษากฎหมาย

หรือที่ปรึกษาทางการเงินไม่ว่าจะของฝ่ายผู้ซื้อหรือผู้ถูกซ้ือก็ตาม ทั้งหมดถือว่าเป็นการล่วงรู้เนื่องจากต าแหน่ง

หรือฐานะ จึงเข้าข่ายอินไซด์ได้ครับ 

ดังนั้น จึงอยากขอท าความเข้าใจและขอให้กรรมการหรือผู้บริหาร ตลอดจนบุคคลอ่ืน ๆ ที่อาจเป็นบุคคลวงใน 

เช่น พนักงาน ผู้สอบบัญชี ใช้ความระมัดระวังในเรื่องนี้ด้วย เพราะการรู้ข้อมูลภายในไม่ใช่สิ่งผิดนะครับ เพราะ

คงเป็นข้อมูลที่ส าคัญต่อการท าธุรกิจและตัดสินใจทางธุรกิจ เพียงแต่สิ่งที่ต้องระวังคือเมื่อ “รู้” แล้ว ต้องไม่

น าไปใช้ประโยชน์หรือน าไปบอกให้คนอ่ืนใช้ประโยชน์ จนกว่าข้อมูลนั้นจะได้รับการเปิดเผยเป็นการทั่วไปผ่าน

ตลาดหลักทรัพย์แล้ว   

การกระท าผิดกรณีอินไซด์นี้ กฎหมายมีบทลงโทษคือปรับไม่เกินสองเท่าของผลประโยชน์ที่ได้รับหรือพึงจะ

ได้รับ หรือจ าคุกไม่เกินสองปี หรือทั้งจ าท้ังปรับ โดยกฎหมายระบุให้เป็นความผิดที่สามารถเข้าสู่กระบวนการ

เปรียบเทียบความผิดได้ (ขอขีดเส้นใต้ว่า เงินค่าปรับน าส่งคลังเป็นรายได้ของแผ่นดินนะครับ)  แต่หากไม่เข้าสู่

กระบวนการเปรียบเทียบความผิด ก.ล.ต. ก็จะกล่าวโทษ insider ต่อพนักงานสอบสวนต่อไป ซึ่งแนวทางนี้ก็

เป็นแนวทีย่ึดถือปฏิบัติมาโดยตลอดอย่างเท่าเทียมกัน 

การด าเนินการทางกฎหมายตามท่ีผมได้ยกมานี้ เป็นเพียงปลายทางท่ี ก.ล.ต. เข้าไปด าเนินการเมื่อมีเหตุเกิดข้ึน

แล้ว แต่กระบวนการป้องกันที่มีประสิทธิภาพควรเริ่มตั้งแต่การมีจิตส านึกในเรื่องธรรมาภิบาลที่ดีของกรรมการ

และผู้บริหาร และวางระบบที่เข้มงวดเกี่ยวกับการป้องกันการใช้ข้อมูลภายในของคนในบริษัท และเปิดเผย

รายละเอียดไว้ในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ด้วย  

อีกวิธีการหนึ่งที่ผมเชื่อว่าจะได้ผลดีก็คือ การทีผู่้ลงทุนทั้งรายย่อยหรือผู้ลงทุนสถาบัน ติดตามข่าวสารการ

ด าเนินการเอาผิดในตลาดทุน และน าข้อมูลไปใช้ประกอบการพิจารณาตัดสินใจลงทุน และแสดงจุดยืนต่อต้าน

การกระท าท่ีไม่เป็นธรรมในตลาดทุน ก็จะถือเป็นแรงกระตุ้นส าคัญท่ีจะท าให้ตลาดทุนเรามีความน่าเชื่อถือ 

และมีความยั่งยืนตลอดไปครับ    

ก.ล.ต. มุ่งมั่นที่จะสร้างประโยชน์สุขให้แก่ประชาชน โดยร่วมมือกับทุกภาคส่วน เพ่ือพัฒนาตลาดทุนไทยให้

น่าเชื่อถือและเติบโตอย่างยั่งยืนครับ 
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