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ปริย เตชะมวลไววิทย์ 

ผู้อ ำนวยกำรฝ่ำยงำนเลขำธิกำรและสื่อสำรองค์กร 

ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 

 

เป็นธรรมดาที่ผู้ที่เกี่ยวข้องของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  เช่น กรรมการ ผู้บริหาร ที่ปรึกษา 

หรือคู่สัญญา เป็นต้น จะมีโอกาสรับทราบข้อมูลที่มีผลกระทบต่อราคาหุ้น แตบ่ริษัทยังไม่สามารถเปิดเผยต่อ   

ผู้ลงทุนได้ เช่น อยู่ระหว่างการเจรจาส าคัญแตย่ังไม่ได้ข้อตกลงในระดับที่จะเปิดเผยข้อมูลได้ ต้องเก็บเป็น 

“ข้อมูลลับ” ที่รู้กันเพียงไม่ก่ีคน บริษัทจะต้องมีมาตรการที่ดีในการจัดการข้อมูลลับไม่ให้รั่วไหล ท าให้บริษัท

เสียหาย หรือถูกน าไปใช้ประโยชน์ในทางมิชอบ เป็นการเอาเปรียบผู้ลงทุน ซึ่งหากเข้าข่ายเป็นการกระท าผิด

กฎหมายหลักทรัพย์แล้ว ก.ล.ต. ก็ต้องด าเนินการกับผู้ที่กระท าผิดตามข้อมูลหลักฐานครับ 

การลงโทษผู้กระท าผิดนั้น ว่าไปแล้วเป็นเพียงปลายเหตุ ก.ล.ต. มุ่งหวังให้ผู้ที่เกี่ยวข้อง มีความรู้ความเข้าใจ    

ที่ถูกต้อง เพ่ือที่จะช่วยกันป้องกันมิให้เกิดเหตุข้ึน เพราะเป็นแนวทางท่ียั่งยืน  

ดังนั้น เมื่อปลายเดือนที่ผ่านมา ก.ล.ต. จึงร่วมกับตลาดหลักทรัพย์ฯ และสมาคมบริษัทจดทะเบียนไทย จัดงาน

สัมมนา “เทคนิคการจัดการอินไซด์แบบฉบับนักบริหารมืออาชีพ” โดยมีผู้บริหารของบริษัทจดทะเบียน

จ านวนมากเข้าร่วมงาน ซ่ึงในงานได้น าเสนอ “แนวปฏิบัติในการจัดการข้อมูลลับท่ีมีผลกระทบต่อราคา

หลักทรัพย”์ ที่จะช่วยให้บริษัทสามารถติดตามและมีระบบบริหารจัดการข้อมูลลับ โดยมีหลักการส าคัญ 5 ข้อ 

ดังนี้ 

(1) บริษัทควรจัดให้มีระบบควบคุมภายในเพื่อป้องกันการรั่วไหลของข้อมูลลับ (2) ควรเก็บรักษารายชื่อบุคคล

วงในที่มีส่วนเกี่ยวข้องกับธุรกรรมลับ (3) กรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานที่เกี่ยวข้องกับธุรกรรมลับ 

ตระหนักถึงหน้าที่ของตนในการปฏิบัติต่อข้อมูลลับ (4) มีข้อตกลงในการรักษาความลับ (confidentiality 

agreement) กับท่ีปรึกษาและผู้ให้บริการอ่ืนก่อนที่จะให้เข้าถึงธุรกรรมลับ และให้บุคคลดังกล่าวยืนยันว่ามี

นโยบายและระบบที่จะปฏิบัติตามข้อตกลงนั้น และ (5) กรณีท่ีการท าธุรกรรมลับนั้น จ าเป็นต้องทดสอบความ

ต้องการของตลาด (sounding the market) เช่น การเพ่ิมทุน การเสนอซื้อหลักทรัพย์ บริษัทควรเข้าใจ

กระบวนการและวางแผนเพ่ือดูแลให้มีการเปิดเผยข้อมูลอย่างเพียงพอและป้องกันการใช้ข้อมูลลับดังกล่าว 

การจัดการข้อมูลลับ 

                                                       (เผยแพร่ในคอลัมน์ รู้ทันลงทุน หนังสือพิมพ์โพสต์ทูเดย ์ฉบับวันที ่7 กรกฎาคม 2559) 
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ส าหรับท่านที่สนใจแนวปฏิบัติตามหลักการแต่ละข้อ สามารถดาวน์โหลดเอกสารได้จากเว็บไซต์ ก.ล.ต. 

http://www.sec.or.th/LCDocs ครับ 

นอกจากนี ้ในงานสัมมนาได้มีการอภิปรายถึงประเด็นที่เกิดข่าวรั่วหรือเกิดข่าวลือขึ้น ซึ่งอาจจริงหรือไม่จริง 

ก็ได้ เช่น ปรากฏในหน้าหนังสือพิมพ์ หรือลือกันแบบปากต่อปาก เมื่อเกิดเหตเุช่นนี้ หากตลาดหลักทรัพย์ฯ 

เห็นว่ามีผลกระทบต่อราคาหุ้น ก็จะแจ้งให้บริษัทชี้แจงทันที เพื่อป้องกันมิให้ผู้ลงทุนได้ข้อมูลในการซื้อขายหุ้น

ไม่ถูกต้อง โดยบริษัทก็จะต้องตรวจสอบข่าวนั้น ถ้าข่าวไม่จริงก็ปฏิเสธ แต่ถ้าเป็นข่าวที่มาจากการเปิดเผย

ข้อมูลผิดพลาดหรือเกิดจากการตีความผิด ก็ควรต้องปฏิเสธอีกเช่นกันโดยแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบด้วย  

แตโ่ดยหลักก็คือ หากข่าวลือนั้นมีมูล บริษัทก็ต้องเผยแพร่ข้อเท็จจริงเพ่ือให้ผู้ลงทุนรับทราบอย่างท่ัวถึง    

พร้อมค าอธิบายเพิ่มเติม เช่น ขั้นตอนหรือล าดับของพัฒนาการในเรื่องนั้น ๆ ที่จะเกิดข้ึน และระยะเวลาที่  

คาดว่าจะสรุปผลได ้เป็นต้น เพราะการให้ข้อมูลแก่ผู้ลงทุนอย่างเท่าเทียมกันและไม่ปล่อยให้เกิดการใช้ข้อมูลที่

เป็นการเอาเปรียบถือเป็นหัวใจส าคัญของการรักษาความเป็นธรรมในตลาดทุนครับ 

ตัวอย่างเช่น บริษัทต่างชาติอยู่ระหว่างเจรจาขอซื้อหุ้นจากผู้บริหารของบริษัท เพ่ือควบรวมกิจการ และปรากฏ

ข่าวรั่วจากแหล่งข่าวในหน้าหนังสือพิมพ์ แตเ่นื่องจากข่าวนี้กระทบต่อราคาหุ้นอย่างมาก บริษัทก็อาจขอให้

ตลาดหลักทรัพย์ฯ ขึ้นเครื่องหมาย H (Halt) เพ่ือพักการซื้อขายไว้ก่อน จากนั้นก็รีบแจ้งผู้ลงทุนผ่านระบบ

เผยแพร่ข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยระบุว่าขณะนี้อยู่ในขั้นตอนใด เช่น อยู่ในระหว่างการเจรจาที่ใกล้จะ

ยุติแล้ว คาดว่าจะสรุปผลได้ภายในสัปดาห์หน้า เป็นต้น  

ก.ล.ต. เชื่อว่าการรักษาความเป็นธรรมในตลาดทุน จะดีขึ้นได้อย่างมาก หากทุกฝ่ายช่วยกันป้องกันและ 

ไม่ท าผิด โดยเริ่มต้นจากบริษัทที่ต้องตระหนักถึงความรับผิดชอบทั้งต่อผู้ถือหุ้นและต่อสังคม ด้วยการให้

ความส าคัญกับการจัดให้มีระบบที่ดีในการป้องกันไม่ให้เกิดการรั่วไหลหรือน าข้อมูลไปใช้โดยมิชอบไม่ว่าจะเป็น

โดยกรรมการและผู้บริหาร ตลอดจนผู้เกี่ยวข้องที่มีโอกาสทราบข้อมูลนั้น ซึ่งนอกจากจะช่วยลดความเสี่ยงจาก

การกระท าอันไม่เป็นธรรมต่อผู้ลงทุนแล้ว ยังจะช่วยเพ่ิมความเชื่อม่ันให้แก่ตลาดทุนไทยอย่างมากด้วยครับ    

 

 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 
“ก.ล.ต. ดูแลตลาดทุน เพ่ือให้คุณมั่นใจ” 

 

http://www.sec.or.th/LCDocs

