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ปริย เตชะมวลไววิทย์ 

ฝ่ายสื่อสารองค์กรและส่งเสริมความรู้ผูล้งทุน 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 

 

ในโลกของการลงทุนที่หวังผลตอบแทนและพิจารณาความเสี่ยงของกิจการที่ลงทุนเป็นเรื่องหลัก  

ระยะ 10 ปีที่ผ่านมาและยุคต่อจากนี้ การพิจารณาการลงทุนในกิจการใด ๆ มีแนวโน้มที่ผู้ลงทุนจะผนวก 

เรื่องความรับผิดชอบทางสังคม สิ่งแวดล้อม และการก ากับกิจการที่ดีเข้ามาด้วย เพ่ือเป็นส่วนหนึ่งในการแก้ไข

ปัญหาความเป็นอยู่ของประชากรที่เกิดจากความเสื่อมโทรมของสังคมและสิ่งแวดล้อม  

ในต่างประเทศ มีการออกหลักธรรมาภิบาลการลงทุนส าหรับผู้ลงทุนสถาบัน (I Code)  เพ่ือเป็นแนวทางปฏิบัติ

แก่ผู้ให้บริการจัดการเงินลงทุน ผู้จัดการแทนเจ้าของทรัพย์สิน ที่ปรึกษาการลงทุน หรือผู้ดูแลผลประโยชน์

ประเภทต่าง ๆ ให้มีหลักการลงทุนในกิจการที่มีความรับผิดชอบ ค านึงถึงการก ากับดูแลกิจการที่ดี เป็นหลักที่

จะน าไปสู่การปฏิบัติเพ่ือประโยชน์ที่ดีที่สุดของเจ้าของเงินลงทุน  

I Code เป็นหลักธรรมาภิบาลการลงทุนหลาย ๆ ข้อรวมกัน ผู้ลงทุนสถาบันเคยปฏิบัติกันมาอยู่ก่อนแล้ว  

มากหรือน้อย ขึ้นอยู่กับนโยบายของแต่ละสถาบัน แต่ส าหรับ I Code ของ ก.ล.ต. ที่เพ่ิงเปิดตัวไปเมื่อวันที่  

23 กุมภาพันธ์ ที่ผ่านมา เกิดจากการหารือหลายภาคส่วนในตลาดทุนไทย ทั้งหน่วยงานก ากับดูแล สมาคม 

ที่เก่ียวข้อง และผู้ลงทุนสถาบันหลายแห่ง ร่วมกันออกแบบและเสนอหลักปฏิบัติที่ท าได้จริง มีความเป็นสากล 

ช่วยยกระดับความน่าเชื่อถือของผู้ลงทุนสถาบัน ส่งเสริมสภาพแวดล้อมที่เก้ือหนุนให้บริษัทจดทะเบียนและ

ธุรกิจในตลาดทุนค านึงถึงการก ากับดูแลกิจการที่ดี ประกอบธุรกิจอย่างรับผิดชอบ 

I Code ประกอบด้วยหลักปฏิบัติทั้งหมด 7 ข้อครับ ประกอบด้วย การก าหนดนโยบายธรรมาภิบาลการลงทุน 

การจัดการความขัดแย้งทางผลประโยชน์อย่างเพียงพอเพ่ือประโยชน์ที่ดีที่สุดของลูกค้า การตัดสินใจและ

ติดตามบริษัทที่ลงทุนอย่างใกล้ชิดและทันเหตุการณ์ การเพ่ิมระดับการติดตามบริษัทที่ลงทุนเมื่อเห็นว่าการ

ติดตามแบบเดิมยังไม่เพียงพอ เปิดเผยนโยบายการใช้สิทธิออกเสียงและผลการใช้สิทธิ การให้ความร่วมมือกับ 

ผู้ลงทุนอ่ืนตามความเหมาะสม และการเปิดเผยธรรมาภิบาลการลงทุนและปฏิบัติตามนโยบายต่อลูกค้าอย่าง

สม่ าเสมอ  

หลักธรรมาภิบาลการลงทุนส าหรับผู้ลงทุนสถาบัน  
(Investment Governance Code: I Code) 

                                                       (เผยแพร่ในคอลัมน์ รู้ทันลงทนุ หนังสือพิมพ์โพสต์ทูเดย ์ฉบับวันที ่10 มีนาคม 2560) 

 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 
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I Code เป็นหลักปฏิบัติด้วยความสมัครใจของผู้ลงทุนสถาบันครับ หนว่ยงานของรัฐไม่ได้ออกกฎเกณฑ์ 

เพ่ือบังคับ จึงเป็นเรื่องน่ายินดีที่ในงานเปิดตัว I Code มีการแสดงพลังสนับสนุนจาก 9 สถาบัน และพลัง 

ความตั้งใจของผู้ลงทุนสถาบันรายใหญ่ในตลาดทุนไทย ซึ่งเป็นสมาชิกของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน สมาคม

ประกันชีวิตไทย และสมาคมประกันวินาศภัยไทย จ านวน 53 บริษัท รับทีจ่ะน า I Code ไปปฏิบัติ เพราะ 

เห็นถึงความส าคัญ ซ่ึงเป็นการส่งสัญญาณสร้างวัฒนธรรมที่มธีรรมาภิบาลในทุกระดับการลงทุนให้ดีขึ้น  

โดยการปฏิบัติตาม I Code ใช้หลักการ comply or explain คือ หากไม่ได้ปฏิบัติข้อใด หรือหากเห็นว่า 

ไม่เหมาะสมกับลักษณะธุรกิจในส่วนใด สามารถอธิบายถึงเหตุผลและความจ าเป็น หรือมาตรการที่น ามาใช้

ทดแทนไดค้รับ  

การประกาศรับ I Code นอกจากจะสร้างความน่าเชื่อถือให้แก่ผู้ลงทุนสถาบันเองแล้ว อีกด้านหนึ่ง 

คือการใช้พลังของผู้ลงทุนสถาบันช่วยออกแบบการด าเนินธุรกิจของกิจการในตลาดทุนด้วย เพราะนอกจาก 

ผู้ลงทุนสถาบันกลุ่มนี้ จะมีจ านวนเงินลงทุนที่ต้องบริหารรวมกันในสัดส่วนที่สูงกว่า 9 ล้านล้านบาท  

การประกาศรับ I Code ท าให้ผู้ลงทุนสถาบันต้องพิจารณาเรื่องความรับผิดชอบของกิจการที่มีต่อสังคม

สิ่งแวดล้อม และการก ากบัดูแลกิจการที่ดี เป็นประเด็นเพ่ิมเติม หากกิจการที่ลงทุนมีประเด็นปัญหาในเรื่อง

ดังกล่าว ผู้ลงทุนสถาบันจะมีส่วนผลักดันให้ปรับปรุงแก้ไข ท าให้กิจการมีแนวโน้มที่จะต้องค านึงถึงประโยชน์

ของผู้ถือหุ้นและผู้ลงทุนเป็นส าคัญ  

ความส าเร็จของการน า I Code มาใช้ จะต้องอาศัยความร่วมมือ ความพร้อมเพรียง และการปฏิบัติจริง 

ของทั้งผู้ลงทุนสถาบันและหน่วยงานก ากับดูแล และควรได้รับการทบทวนอย่างสม่ าเสมอ เพื่อให้เหมาะสมกับ

พัฒนาการของตลาดทุน 

ผมเชื่อว่า ผู้ถือหน่วยลงทุนและประชาชนทั่วไป จะได้เห็นการสื่อสารกับลูกค้าของผู้ลงทุนสถาบันแถวหน้ากลุ่ม

นี้ เพราะหลังจากท่ีตกลงจะน าหลักปฏิบัติ I Code ไปปฏิบัติแล้ว ผู้ลงทุนสถาบันจะเปิดเผยข้อมูลการตอบรับ

และผลการปฏิบัติตาม I Code ท าให้มีข้อมูลสนับสนุนการคัดเลือกผู้ที่จะมาบริหารจัดการเงินลงทุนหรือ

ทรัพย์สินมากข้ึน คราวนี้ก็ขึ้นอยู่กับทุกท่านแล้วครับว่า จะสนับสนุนผู้ลงทุนสถาบันที่ใช้ I Code เป็นหลัก

ปฏิบัติกันหรือไม่ ถามใจดูครับ  

***************************************** 
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