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โดย นางสาวอาชินี ปัทมะสุคนธ์ ผู้ช่วยเลขาธิการ 
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  

 
ในช่วงที่ผ่านมา หากหลายท่านได้ติดตามการแถลงแผนยุทธศาสตร์ ก.ล.ต. ในระยะ 3 ปีข้างหน้า หรือ ตั้งแต่ 
ปี 2568 – 2570 ในช่วงหนึ่งของการแถลงแผนฯ อาจได้รับฟังเสวนาหัวข้อ “พลิกโฉมตลาดทุน โอกาสและ
ความท้าทาย” ซึ่งร่วมให้ข้อมูลและตอบข้อซักถามโดยผู้บริหารระดับสูงของ ก.ล.ต. ทั้งด้านการกำกับดูแลและ
พัฒนาตลาดทุน ตลาดสินทรัพย์ดิจิทัล รวมทั้งการส่งเสริมให้ระบบนิเวศตลาดทุนเอ้ืออำนวยต่อการดำเนิน
ธุรกิจของกิจการในตลาดทุนให้เกิดความโปร่งใส โดยมีจุดมุ่งหมายในการส่งเสริม Trust & Confidence ที่ 
ก.ล.ต. มุ่งม่ันเดินหน้าอย่างต่อเนื่อง   
 
หนึ่งในประเด็นที่ได้รับความสนใจจากเวทีเสวนา คือ “แผนการยกระดับการป้องกันการทุจริตในตลาดทุน” 
ซ่ึงผู้ร่วมเสวนาได้เน้นย้ำถึงบทบาทสำคัญของกลไกท่ีช่วยเสริมสร้างความโปร่งใสให้กับตลาดทุน และหนึ่งในนั้น
คือ “Gatekeeper” หรือ “ผู้ประกอบวิชาชีพในตลาดทุน” ซ่ึงทำหน้าที่เป็นด่านแรกในการป้องกันการ
กระทำผิด เช่น ผู้สอบบัญชี ที่ปรึกษาทางการเงิน (FA) นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ ผู้ประเมินราคาสำหรับธุรกรรม
ในตลาดทุน องค์กรจัดอันดับเครดิต ผู้จัดจำหน่ายตราสารหนี้ ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ เป็นต้น  
 
ตั้งแต่ป ี2565 ก.ล.ต. ได้ดำเนินการในหลายมิติอย่างต่อเนื่องผ่านโครงการต่าง ๆ โดยเฉพาะโครงการผู้ออก
หลักทรัพยเ์ข้มแข็ง โดยการใช้กลไกป้องกัน 3 ชั้น หรือ 3 Lines of defense ในการเสริมสร้างความเข้มแข็ง
ให้กับบริษัทจดทะเบียน (บจ.) รวมถึงบริษัทท่ีออกหลักทรัพย์ เพื่อนำหลักทรัพย์เข้าจดทะเบียนในตลาดหุ้น  
ให้ดำเนินการเป็นไปหลักเกณฑ์ท่ีกำหนด โปร่งใส และสามารถตรวจสอบได้ โดยหนึ่งในหัวข้อสนทนาที่มักถูก
กล่าวถึงเสมอ ๆ คือ การทำหน้าที่ของ Gatekeeper ว่าสามารถปฏิบัติหน้าที่ได้อย่างมีประสิทธิภาพหรือไม่  
 
ด้วยบทบาทของ Gatekeeper ซ่ึงมีส่วนสำคัญในการสร้างความโปร่งใสในตลาดทุน อย่างเช่น FA ทำหน้าที่ใน
การให้คำปรึกษาแก่ บจ. วิเคราะห์โครงสร้างทางการเงินและช่วยบริหารความเสี่ยง ผู้สอบบัญชี ก็จะทำหน้าที่
ตรวจสอบว่า ข้อมูลที่ บจ. เปิดเผยมีความถูกต้อง ครบถ้วนหรือไม่ รวมถึงการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี
เพ่ือการป้องกันข้อมูลที่บิดเบือน เช่น รายงานผลประกอบการที่ไม่เป็นความจริง เป็นต้น ขณะที่ผู้ประเมิน
ราคา มีหน้าที่จัดทำรายงานประเมินมูลค่าเพ่ือเป็นข้อมูลให้ FA หรือ ผู้สอบบัญชี สอบทานการคำนวณมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์และบริษัทพัฒนาสังหาริมทรัพย์หรือ บจ. ที่จะเสนอขาย
หลักทรัพย์ต่อประชาชน เป็นต้น หรือแม้แต่การทำหน้าที่ของ องค์กรจัดอันดับเครดิต ที่จะช่วยประเมิน 
ความเสี่ยงของตราสารหนี้และหุ้น เพ่ือให้นักลงทุนมีข้อมูลที่ครบถ้วน และเป็นกลางในการตัดสินใจลงทุน 
 

 

“Gatekeeper ผู้เฝ้าประตู” เสริมตลาดทุนเข้มแข็ง” 

 

 

  

 
 

 

 

(เผยแพร่เมื่อวันที่ 20 มีนาคม 2568 ในคอลัมน์ “เล่าให้รู้กับ ก.ล.ต.” นสพ. ประชาชาติธุรกิจ)
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ภาพที่จะเห็นชัดเจนมากขึ้นในปี 2568 คือ การยกระดับการทำงานของ Gatekeeper เพ่ือลดโอกาสในการ 
กระทำผิด โดย ก.ล.ต. มีแผนดำเนินการใน 2 ส่วน คือ ปรับมาตรฐานการทำงานของ FA และ ส่งเสริม
บทบาทของผู้ตรวจสอบภายใน โดยเฉพาะการดำเนินการปรับมาตรฐานการทำงานของ FA การบังคับใช้
กฎหมายกับ FA ที่กระทำผิด เพราะ FA ถือว่ามีส่วนสำคัญในการคัดกรองบริษัทที่จะยื่นคำขอ IPO เสนอขาย
แก่ประชาชน การเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจึงเป็นเรื่องสำคัญที่จะสะท้อนถึงความโปร่งใส ก.ล.ต. จึงมีแนวทาง
ในการออกกฎเกณฑ์และจัดทำระบบการให้ความเห็นชอบทางอิเล็กทรอนิกส์เพื่อเป็นฐานข้อมูลที่เป็น
ตัวช้ีวัดคุณภาพงานของ FA การปรับปรุงมาตรฐานหรือคู่มือการปฎิบัติงาน รวมถึงค้นหาผลงานและ
ประวัติของ FA อย่างไรก็ดี ก.ล.ต. จะหารือกับชมรมวาณิชธนกิจ สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ และผู้ประกอบ
วิชาชีพที่เก่ียวข้อง และเปิดรับฟังความเห็นก่อนจะประกาศกฎเกณฑ์ 
 
สำหรับการส่งเสริมการทำหน้าที่ของผู้ตรวจสอบ ก.ล.ต. มีแผนให้บริษัทท่ีจะยื่นขอ IPO จะต้องมีระบบ
ควบคุมภายใน และมีผู้ตรวจสอบการควบคุมภายใน โดย ก.ล.ต. จะกำหนดคุณสมบัติและออกแนวปฏิบัติที่ดี
และจัดทำแผนพัฒนาวิชาชีพและออกหลักเกณฑ์ให้บริษัทที่จะเสนอขายหุ้น IPO มีผู้ตรวจสอบภายในที่มี
คุณสมบัติตามที่สำนักงานกำหนด  
 
ดังนั้น Gatekeeper จึงมีบทบาทอย่างยิ่งในการเสริมสร้างให้ บจ. เข้มแข็งและโปร่งใส การปฏิบัติหน้าที่อย่าง
เข้มแข็งและมีมาตรฐานสูงจะช่วยสร้างระบบนิเวศเอ้ือต่อความโปร่งใสในตลาดทุน ซึ่งจะช่วยเพ่ิมความเชื่อมั่น
ของผู้ลงทุน ลดความเสี่ยงด้านทุจริตและส่งเสริมให้ บจ. ปฏิบัติตามหลักธรรมาภิบาลยิ่งขึ้น สร้างตลาดทุนที่
เติบโตอย่างยั่งยืนและขับเคลื่อนเศรษฐกิจไทยในระยะยาว 
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สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 
“ก.ล.ต. ดูแลตลาดทุน เพ่ือให้คุณมั่นใจ” 

 


